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POLCOLORIT S.A.
Raport roczny za 2016 r. List Prezesa Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

LIST PREZESA ZARZADU



POLCOLORIT S.A.
Raport roczny za 2016 r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozenh i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Polcolorit S.A. uchwatg nr 9/2016 z dnia 22 czerwca 2016 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie

petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



POLCOLORIT S.A.

Raport roczny za 2016 r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow 54 888 12544 50 646 12102
Koszt wlasny sprzedazy 34 321 7 844 33204 7934
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 3869 884 1060 253
Zysk (strata) brutto 2 550 583 640 153
Zysk (strata) netto 2227 509 486 116
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 17 923 186 17 923 186 17 923 186 17 923 186
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(z%/euf’o) ) e 2Wyia 0,12 0,03 0,03 0,01
BILANS
Aktywa trwate 104 772 23 683 94 588 22 196
Aktywa obrotowe 32133 7 263 35391 8 305
Kapitat wtasny 99 972 22 598 97 745 22 937
Zobowigzania dtugoterminowe 19 147 4328 16 892 3964
Zobowigzania krétkoterminowe 17 786 4020 15 342 3600
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,58 1,26 5,45 1,28
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 11587 2648 4505 1077
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej -14 584 -3333 -629 -150
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe; 3267 47 -4 068 -972
Kurs EUR/PLN 2016 2015
- dla danych bilansowych 4,4240 4,2615
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3757 4,1848

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng

kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.




POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

C. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: Polcolorit Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spédtka akcyjna

Siedziba: 58-573 Piechowice, ul. Jeleniogdrska 7

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci 2331Z Produkcja ceramicznych kafli i ptytek
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Dla Wroctawia-Fabrycznej

we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 230376371

Il. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z catkowitych

dochodoéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Skiad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
Barbara Urbaniak-Marconi - Prezes Zarzadu
Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Wiktor Marconi - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Gonda - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Matkinski - Czlonek Rady Nadzorczej

tukasz Piasecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Wojtyczka - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje ogéin



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

1. Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych ,Partnerzy”: Adwokat Wojciech Setkowicz;

2. tatata i Wspdlnicy spétka komandytowa: Adwokat Wiestaw Latata

VII. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. 3 Oddziat w Jeleniej Gorze;
2. Bank Handlowy w Warszawie,
3. Axion Swiss Bank Lugano;

4. Banca Transilvania S.A. Sucursala Oradea.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdline:

Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PLT
Sektor na GPW: Przemyst materialéw budowlanych
2. System depozytowo — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: Ireneusz Wolf — Wiceprezes Zarzadu

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Informacje ogéin



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na dzien 22 czerwca 2016 roku, czyli ostatniego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszami

posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

; Udziat w
Udziat w ogélnej
Akcjonariusze Liczba akcji Wartqsc IS L'CZt,)a liczbie
akcji zakladowym gtoséw losé
% gloséw na
WZ (%)
Barbara Urbaniak- 10.975.101 |10.975.101 | 61,23% 14.208.312 | 67,16%
Marconi
Razem

* Pani Barbara Urbaniak - Marconi wraz z podmiotami, co do ktdrych zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie
(...) domniemywa sie istnienie porozumienia, posiadata tqcznie 13.647.872 akcji Spétki (w tym 3.233.211 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu) stanowiqcych 76,14 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawniajqcych do 16.881.083 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, ktére stanowity 79,79 % ogdlnej
liczby gtosow w Spéice.

X. Spotki zalezne:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. brak byto spétek zaleznych.

XI. Spétki stowarzyszone:

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2016 r. brak byto spétek stowarzyszonych .
XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 10 kwietnia 2017 r.

Informacje ogéin



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLCOLRIT S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

za okres 01.01.2016 -

za okres 01.01.2015 -

nota
31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 1,2 54 888 50 646
Przychody ze sprzedazy produktow 54 358 49 986
Przychody ze sprzedazy usiug
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 530 660
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 2,3 34321 33204
Koszty w ytw orzenia sprzedanych produktéw i ustug 34 069 32815
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 252 389
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 567 17 442
Réznica z tytulu przekazania aktyw 6w niegotéw kow ych wta$cicielom
Pozostate przychody operacyjne 4 1308 476
Koszty sprzedazy 1,2,3 10 300 10 455
Koszty ogolnego zarzadu 1,2,3 6 256 5708
Naktady na prace badaw cze i rozw ojow e
Pozostate koszty operacyjne 4 1450 695
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3869 1060
Przychody finansow e 5 18 967
Koszty finansow e 5 1337 1387
Udziat w zyskach netto jednostek w ycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2550 640
Podatek dochodowy 6 323 154
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2227 486
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 2227 486
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) 8
Podstaw owy za okres obrotow y 0,12 0,03
Rozw odniony za okres obrotowy 0,12 0,03
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi) 8
Podstaw owy za okres obrotow y 0,00 0,00
Rozw odniony za okres obrotowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnos$ci zaniechanej (w zi) 0,00 0,00

Piechowice, dnia 10 kwietnia 2016 r.
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Barbara Urbaniak Marconi -

Ireneusz Wolf -

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Sondel -

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy

Rachunek zyskow i stra




POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

NOTA | zaokres 01.01.2016 - 31.12.2016 | za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Zysk (strata) netto 2227 486
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w kolejnych 0 0
okresach
Roznice kursow e z przeliczenia jegnostek dzialajacych za granica
Roznice kursow e z przeliczenia jednostek w ycenianych metodg praw wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udzialu w aktyw ach netto w jednostkach dziafajgcych za
granica
Zmiana netto w artosci godziw ej aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto w artosci godziw ej aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikow ana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektyw na czes¢ zmian w artosci godziw ] instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy $rodkow pienigZnych
Zmiana netto w artosci godziw ej instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne
przeklasyfikow ana do zysku lub straty biezacego okresu
Podatek dochodow y zw iazany z elementami pozostatych catkow itych dochodéw
Pozycje, ktore nie bedg przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat w 0 0
kolejnych okresach
Przeszacow nie rzeczow ego majatku trw alego
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
Podatek dochodow y zw iazany z elementami pozostalych catkow itych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 2221 486
Piechowice, dnia 10 kwietnia 2016 r.
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Barbara Urbaniak Marconi - Prezes Zarzadu
Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Sondel - Dyrektor Finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodé

10



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

nota stan na31.12.2016 1. stan na31.12.2015r.
Aktywa trwate 104772 94588
Rzeczowe akiywa frwale 13 103535 93332
Wartosci niematerialne 14 635 703
Nieruchomosci inw estycyjne 15
hwestycje w jednostkach podporzadkow anych 16
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 18
Pozostale aktyw a finansow e 20,39
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 6 602 553
Pozostate aktyw a trw ale 17
Aktywa obrotowe 3213 35391
Zapasy 2122 24156 21483
Naleznosci handiow e 23 5429 6325
Naleznodci z tytulu biezacego podatku dochodow ego
Pozostate naleznosci 24 1154 484
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 18
Aktyw a finansow e wyceniane w w artodci godziw ej przez w ynik finansowy 19
Pozostale aktyw a finansowe 20,39
Rozliczenia migdzyokresow e 25 76 51
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 2% 283 13
Aktyw a zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy 7 1035 1035
AKTYWA RAZEM 136 905 129979

Piechowice, dnia 10 kwietnia 2016 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Barbara Urbaniak Marconi

Ireneusz Wolf

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Sondel

Dyrektor Finansowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowe

11



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA (stan na31.12.2016r. [ stan na 31.12.2015r.
Kapitat wiasny 99 972 97 745
Kapitat zaktadow y 27 17923 17923
Kapitat zapasow y z emisji akcji pow yzej w artosci nominalnej 28 49 856 49 856
Akcje wiasne 29
Pozostate kapitaly 30 44702 44702
Niepodzielony w ynik finansowy 31 -14 736 -15222
Wynik finansow y biezacego okresu 2227 486
Zobowiazanie diugoterminowe 19 147 16 892
Kredyty i pozyczki 32 17 766 15736
Pozostate zobow igzania finansow e 33,39 722 473
Inne zobow igzania dlugoterminow e 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 6 600 657
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 40
Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 59 26
Pozostate rezerwy 42
Zobowiazania krotkoterminowe 17786 15342
Kredyty i pozyczki 32 7453 5727
Pozostate zobow igzania finansow e 33,39 198 117
Zobow igzania handlow e 35 8914 8409
Zobow igzania z tytulu biezgcego podatku dochodow ego 124 3
Pozostate zobow igzania 36 904 874
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 40
Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 138 177
Pozostale rezerwy 42 55 35
Zobow igzania bezpo$rednio zw igzane z aktyw ami klasyfikow anymi jako 7
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 136 905 129979
Piechowice, dnia 10 kwietnia 2016 r.
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Barbara Urbaniak Marconi - Prezes Zarzadu
Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Agnieszka Sondel - Dyrektor Finansowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowe
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POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitaly zapasowy ze
Kapitat zaktadowy sg;:veydiiij!:::l:\‘ji Akcje wiasne | Pozostate kapitaly Niepc;?;;if:\z/’;vynik m:;::;noa‘:i?i{j w Iasll('nayp;t::‘ﬂem
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonnczone 31.12.2016 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016r. 17923 49 856 0 44702 -15222 486 97 745
Zmiany zasad (polityki) rachunkow o$ci 0
Korekty bledéw poprzednich okreséw 0
Kapitat wiasny po korektach 17923 49 856 0 44702 -15 222 486 97 745
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Pratno$¢ w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 486 -486 0
Wyplata dyw idendy 0
Suma dochodéw catkow itych 2227 2227
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016r. 17923 49 856 0 44702 -14 736 22271 99972
dwanascie miesiecy zakonnczone 31.12.2015r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015r. 17923 49 856 44702 -15279 57 97 259
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci 0
Korekty btedéw poprzednich okresow 0
Kapitat wiasny po korektach 17923 49 856 0 44702 -15279 57 97 259
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Pratno$¢ w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 57 -57 0
Wypfata dyw idendy 0
Suma dochodéw catkow itych 486 486
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015r. 17923 49 856 0 44702 -15222 486 97 745

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Piechowice, dnia 10 kwietnia 2016 r.
Podpisy Czlonkow Zarzadu:
Barbara Urbaniak Marconi - Prezes Zarzadu

Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Sondel - Dyrektor Finansowy

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasny



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

zaokres 01.01.2016 -

zaokres 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2549 640
Korekty razem: 9345 3885
Amortyzacja 5174 4693
Zyski (straty) z tytutu roznic kursow ych -379 -217
Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 713 824
Zysk (strata) z dziatalnosci inw estycyjnej -240 149
Zmiana stanu rezerw 14 -596
Zmiana stanu zapaséw 3327 -1232
Zmiana stanu naleznos$ci 225 1531
Zmiana stanu zobow igzan, z w yjgtkiem pozyczek i kredytow 536 -1 266
Zmiana stanu pozostatych aktyw 6w -25 -1
Inne korekty
Gotéwka z dziatalnos$ci operacyjnej 11894 4525
Odsetki zaptacone
Podatek dochodow y (zaptacony) / zw récony -307 -20
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 11587 4505
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 976 0
Zbycie w artosci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw 6w trw atych 976
Zbycie inw estycjiw nieruchomosci
Zbycie aktyw 6w finansow ych
Inne w plyw y inw estycyjne
Splata udzielonych pozyczek diugoterminow ych
Wydatki 15 560 629
Nabycie w arto$ci niematerialnych oraz rzeczow ych akyw 6w trw atych 15 560 629
Nabycie inw estycjiw nieruchomos$ci
Wydatki na aktyw a finansow e
Inne w ydatki inw estycyjne
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -14 584 -629
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 8173 17311
Wplyw y netto z w ydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatow ych oraz dopfat do
kapitatu
Kredyty i pozyczki 8173 17311
Emisja dtuznych papieréw w arto$ciow ych
Inne w ptyw y finansow e
Wydatki 4906 21379
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dyw idendy i inne w pfaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz w ptaty na rzecz wiascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 4072 20303
Wykup diuznych papieréw w arto$ciow ych
Z tytutu innych zobow igzan finansow ych 42
Ptatno$ci zobow igzan z tytutlu uméw leasingu finansow ego 154 166
Odsetki 638 910
Inne w ydatki finansow e
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3267 -4 068
D. Przeplywy pieniezne netto razem 270 -192
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 270 -192
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursow ych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 205
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 283 13
Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych 15
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Podpisy Czlonkéw Zarzadu:
Barbara Urbaniak Marconi - Prezes Zarzadu

Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Sondel - Dyrektor Finansowy
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze = sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacije zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),

zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unig Europejska dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. W 2016 roku Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy
i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do

prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardow zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie do

okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016:
a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu
0 zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane

w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce

akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji sSrodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaé tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczag korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow
trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym
takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze

skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywdéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wiasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, Ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami
a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow

niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka osiggnie

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17
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okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do

wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdéd.
c) Poprawka do MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspélnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewzigcie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego
udziatu we wspoélnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewziec¢ (jak rowniez inne
MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu
do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazdwki dotyczgce sposobu ujecia m.in.

wartosci firmy, testow na utrate wartosci
d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informaciji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé

ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wifasnosci w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na
celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych

przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach : Jednostki

inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze

wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.
g) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe
wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetnia¢
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy) nalezy
traktowac tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje

sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy

kompensacie danych ujawnianych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych,
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Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania
w przekazywany sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych skfadnikéw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie
z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wigkszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany skfadnik aktywéw, np. jezeli
kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienigznych.

Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdéw ujawniania
kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie sg wymagane w stosunku do

wszystkich okresow $rédrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsigbiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania.
Proponowane poprawki umozliwia oceng wielkoSci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje

obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego

raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje
takie musiatyby by¢ wigczone do sprawozdania srdédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
Srodrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne

sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentaciji

danych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po

1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z
16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu

lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
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- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie
w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od

niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona
do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna.
Wyboru takiego mozna dokonaé¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych

dochodach nie moga w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymog ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu. Obecnie trwajg prace

nad wdrozeniem do stosowania zapiséw standardu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajgcy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartosc.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzah z MSR 17 -

nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard ten zostat opublikowany
w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii

elektrycznej i ciepla, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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c)

d)

e)

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach,
a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich
w wyniku obowigzujacych przepisbw w zakresie regulacji cen, a kidére w Swietle innych MSSF nie spetniajg

warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci

ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowe;j (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreSlane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast

te, ktore sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto
w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostalych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub

strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi

przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig

przedsigwziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowa¢ powstanie
ujemnych roznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego skifadnika aktywéw nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodoéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg

obejmowac odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
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f)

9)

h)

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnoéci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie¢ wymag:

(i uzgadniania sald otwarcia i zamknigcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjgtkiem
pozycji kapitatu wlkasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow.

Woyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

0] dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposob rozpoznawania przychodow z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczaé
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitoéci dla jednostek przy

wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg
wymogi dotyczgce ujmowania:
0] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,
(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,
(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,

przypadkdéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

¢ stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku
zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39
Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay
approach”),

¢ tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych
dziatalno$¢ jest gtownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39

Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).
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)

k)

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie
obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne

aktywo, koszt lub przychdd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytacznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista
sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg

zamknietq.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku/po 1 stycznia 2018 roku
e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
i Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych
w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie,
z wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji
zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

e Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci),
ktéra mogg podjgc organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne,
fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia.

Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
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stowarzyszonym lub wspdlnym przedsigwzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw

witasnosci.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Il. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2016 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym

nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

[ll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz

przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki, za wyjgtkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci

opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektore dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezagcego okresu.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgiji, ktéry jest dniem, gdy
Spodtka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowacé sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywoéw finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spoétki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan

finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw
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i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowag,
a zobowigzania finansowe rozliczyc¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spotka aktywnie zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji uyyjmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe,

ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spdtka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spotka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wediug wartosci godziwej powiekszonej
0 bezposrednio dajace sie przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym

naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzgdanie

0 poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci (patrz nota 3(k)(i)) oraz roznice kursowe dotyczace
instrumentow dtuznych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzier wytgczenia inwestycji z ksiag
rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie¢ do zysku lub straty
biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie

przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowag,
a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce
sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostac¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotdéwka
Spodtki sg zaliczane do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow dla celdow sporzadzenia rachunku przeptywéw

pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane

o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartosé kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

26
Sprawozdanie z przeplywdow pienieznyc



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wytgcznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg ujmowane
w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akgciji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub

stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkdéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje
wlasne wykazywane s3g jako odrebna pozycja kapitatu wikasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wlasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakc;ji

ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Ztozone instrumenty finansowe

Do ztozonych instrumentéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi wyemitowanymi przez Spétke zalicza
sie obligacje z prawem zamiany na akcje po stronie posiadacza, dla ktérych ilos¢ akcji wyemitowanych nie zmienia sie
wraz ze zmiang ich wartosci godziwe;.

Zobowigzania wynikajgce ze zlozonego instrumentu finansowego wycenia sie wedtug wartosci godziwej podobnego
instrumentu, ktory nie zawiera prawa zamiany na akcje. Skfadnik kapitatowy obligacji z prawem zamiany na akcje jest
ujmowany poczatkowo jako réznica pomiedzy wartoscig godziwg catego instrumentu zlozonego, a wartoscig godziwg
sktadnika zobowigzaniowego. Koszty transakcji, dotyczace emisji ztozonych instrumentéw finansowych sa alokowane do
sktadnika zobowigzaniowego i sktadnika kapitalowego proporcjonalnie do ich poczgtkowej wartosci.

Po poczatkowym ujeciu, skitadnik zobowigzaniowy zlozonego instrumentu finansowego jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wycena sktadnika kapitatowego ztozonego
instrumentu finansowego nie jest zmieniana po poczatkowym ujeciu.

Odsetki oraz zyski i straty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W momencie konwersji zobowigzanie finansowe przenosi sie do kapitalu wlasnego; konwersja nie skutkuje ujeciem

zysku lub straty.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywow we
wlasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane
z doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych
oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez

korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace
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zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do
prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réoznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodoéw ze zbycia
z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezagcego okresu w pozyciji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywoéw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi si¢ do pozycji ,zyski

zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne,
nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie
zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu do wysokosci, w ktérej
odwracajg one wczeéniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej nieruchomosci. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana
w innych catkowitych dochodach i wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku

lub stracie biezacego okresu.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Spodtka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wylgczana z ksigg. Nakiady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem

sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos$¢ odpisow amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegoélnych sktadnikow
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow,

element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu skfadnika rzeczowych aktywow trwatych. Sktadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajgca

pewnos¢, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zakiada ponizsze okresy
uzytkowania

dla poszczegélnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat
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Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2016 r..

Wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg

w oparciu o ich ceneg nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajg przyszite korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartosé firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego

okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skladnika aktywow, pomniejszong o jego warto$¢
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy porownawcze, Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegodlnych kategorii wartosci niematerialnych:

« Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

» Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktorym Spdtka ma mozliwosé obcigzyé strony trzecie za korzystanie

z infrastruktury.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach doébr i ustug ani w celach
administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie
w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie

biezgcego okresu.
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Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatow oraz koszty wynagrodzen
pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane
z przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty
finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposdéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig
zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien

przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszio, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji
w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ rowniez korygowana o przeniesione
z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace zagranicznych zakupow
zapasoéw w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatlowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez dtuznika, restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktérg Spétka wyrazita
zgode ze wzgledédw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym

wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
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dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie pfatnosci od dtuznikéw i emitentéw w ramach Spétki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przedituzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Spétka dokonuje okresowej weryfikacji stanébw magazynowych i dokonuje niezbednych odpisow aktualizujgcych warto$¢
zapasow magazynowych. Trwata utrata wartosci zapaséw magazynowych zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik zapaséw nie przyniesie w przysziosci w znaczacej
czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W przypadku wystagpienia przestanek Spoétka dokonuje
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw magazynowych, ktéry doprowadzi warto$¢ sktadnika aktywow wynikajgca

z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywdéw.
W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu
o indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na Spétki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spoétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zapfaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane
0 szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczgco réznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich warto$cig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub

stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartos¢
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty
rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej,
a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku
lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.
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Jezeli w kolejnych okresach wartos¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw lub zwigzanego z nim osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw
aktywéw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Spétka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spoftki nie generujg osobnych wpltywoéw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz
jeden OWSP. Aktywa wspolne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie warto$ci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkoéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywdéw tego osrodka

(Spotki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy
z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci warto$ci poczatkowej sktadnika aktywdw pomniejszone;j

o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania
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Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spotka oczekuje,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spétki. Nastepnie aktywa lub Spétki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej
z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie warto$ci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos$¢ zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych

lub aktywéw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata wartosci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego
okresu.

Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci do

aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skfadek

Programy okreslonych sktadek to programy swiadczen po okresie zatrudnienia, na mocy ktorych Spotka wptaca skiadki
w ustalonej wysokosci do odrebnego podmiotu i nie bedzie cigzyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaptacenia dodatkowych skfadek. Zobowigzanie do wniesienia sktadek do programu emerytalnego okreslonych skfadek
jest ujmowane jako koszt $wiadczenh pracowniczych obcigzajgc zysk lub strate okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli
prace.

Kwoty zaptacone z géry ujmuje sie jako sktadnik aktywow jesli takie optacenie kosztéw z goéry doprowadzi do obnizenia
przysztych ptatnosci lub ich refundacji. Sktadki nalezne w ramach programu okreslonych skiadek, ktére sg wymagalne
w okresie diuzszym niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

dyskontuje sie do ich warto$ci biezace;.

Pozostate dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych sSwiadczeh pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig warto$¢ przysztych swiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i
okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej, a nastepnie
pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywdéw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujgcych na
koniec okresu sprawozdawczego stop zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spotki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone
Swiadczenia.

Wycena Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty

aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
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Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spdice cigzy zobowigzanie,
ktérego nie moze realnie uniknaé, wynikajace ze szczegdtowego i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy
przed osiggnieciem przez pracownikow wieku emerytalnego lub zapewnienia swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w nastepstwie zlozonej przez Spoétke propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odejs¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spoétka zlozyta
pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana
i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg

nalezne pézniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci biezgce;.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku, jesli na Spoétce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikdédw w przesziosci, a zobowigzanie to

moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spéice cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego warto$§¢ mozna wiarygodnie oszacowaé¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca,
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane

jest jako koszt finansowy.

Przychody

Sprzedaz wyroboéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustoéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy,
gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, swiadczgcy o przeniesieniu
zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie
w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié, wéwczas rabat ujmowany jest
jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Moment przeniesienia ryzyka i korzysci jest rozny i zalezy od indywidualnych warunkéw kontraktu. Dla sprzedazy drzewa
i produktow papierniczych, przeniesienie ryzyk i korzysci wystepuje zazwyczaj w momencie dostawy dobr do magazynu
zamawiajgcego. Jednakze w przypadku transportu miedzynarodowego przejscie ryzyka i korzysci wystepuje zazwyczaj
po zatadowaniu débr na okreslony $rodek transportu w porcie. Zasadniczo dla tego typu produktow, klient nie ma prawa
dokona¢ ich zwrotu. W przypadku sprzedazy inwentarza zywego przeniesienie ryzyka nastepuje w momencie odbioru

przez klienta.

Swiadczenie ustug
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Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania
Swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spéika jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, swiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy
Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata

jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;j.

Prowadzenie dziatalnosci w Kamiennogoérskiej Specjalnej Strefie Ekonomiczej

Spétka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Kamiennogorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Matej Przedsiebiorczosci. Na podstawie niniejszego zezwolenia Spétka moze prowadzi¢ dziatalnosc
w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy w zakresie PKD 26 i korzysta¢ z tego tytutu z ulgi w podatku

dochodowym. Zezwolenie obowigzuje bezterminowo.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztéw leasingu
i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na cze$c¢ stanowigcg koszty
finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposdb, aby uzyskal statg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat leasingowych w czasie

pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spétka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera
leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania
z tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania skfadnika aktywow, jesli na jej podstawie Spdtka
otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej
ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, kidre sg zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg sie z innymi elementami
umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego,
Spotka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania
ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej skfadnika aktywow, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot
leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty

finansowe z tytutu zobowigzania, stosujgc w tym celu krancowg stope procentowg wiasciwg dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski
z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatdéw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku

lub stracie biezacego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania,
a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych
instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy
z uprzywilejowanych udziatow zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg
w zysku

lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,

zaleznie od ich tgcznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezacego obejmuje rdwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywédw lub zobowigzah pochodzacych z transakcji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do
opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktorym
nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg rozliczy¢é zobowigzania i naleznosci z tytutlu podatku dochodowego

w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejSciowymi, ujmuje si¢ w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, Ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,

w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cig dziatalnosci Spotki, ktdra stanowi odrgbng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalnos$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalno$c¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeksztatcane tak,

jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedna akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez $rednig
wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgciji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w

aktywach netto.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko

i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera si¢ na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcii.

W swoim portfelu Spétka wykazata umowy leasingu rzeczowych aktywow trwatych. Spotka zachowuje wszystkie
istotne ryzyka i pozytki wynikajgce z prawa witasnosci tych aktywow, kitére zostaty oddane w leasing operacyjny.
Ponadto, po zakonczeniu okresu na jaki zostaty zawarte umowy leasingowe, Spotce przystuguje prawo do nabycia

przedmiotéw leasingu po cenach nizszych od wartosci rynkowych z dnia nabycia.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej

osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przyszltych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy sSrodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Przeprowadzone testy potwierdzity, ze nie nastgpita trwata utrata wartosci aktywdéw Spotki, jednakze
w przysztych okresach w przypadku znaczacej zmiany stép dyskontowych badz w przypadku znacznego zmniejszenia
sie przychodoéw Spotki wyniki testu mogg ulec zmianie. Zmiana stopy dyskontowej o 1-2 punkty procentowe nie

wplynie na koniecznos$¢ dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu

zatozenia zostaty przedstawione w nocie 40.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych

w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny badz korzysta z profesjonalnych wycen specjalistow. Przy wyborze odpowiednich metod

i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Szacunki dotyczgce okreslonych
pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych zostaly zweryfikowane w 2015 roku i sg poprawne.
W wyniku przeprowadzonej analizy oraz rozszerzeniu okresu uzytecznosci sktadnikéw Spotka nie dokonywata w roku

2015 zmiany stawek amortyzacyjnych.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

w roku 2016 Spotka nie dokonata zmian w  zakresie  zasad (polityki) rachunkowosci

39
Sprawozdanie z przeplywdow pienieznyc



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu
0 podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko

i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegodlnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015
Dziatalnos ¢ kontynuowana
Sprzedaz tow aréw i materiatow 530 660
Sprzedaz produktéw 54 358 49 986
Sprzedaz ustug
SUMA przychodow ze sprzedazy 54 888 50 646
Pozostate przychody operacyjne 1308 476
Przychody finansow e 18 967
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci
kontynuow anej 56 214 52 089
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 56 214 52 089

Przychody z dziatalnosSci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Dziatalnos¢ gospodarcza Polcolorit S.A nie jest zorganizowana wokét zréznicowanych produktéw i ustug lub
obszaréw geograficznych prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie wyodrebnia segmentéw operacyjnych
zatem Spditka nie jest zobligowana do prezentowania informacji o charakterze finansowych, jak réwniez
informacji opisowych na temat jej segmentéw sprawozdawczych. Ani Spodtka ani generalny decydent
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji z zakresu polityki operacyjnej i finansowej nie analizuje wynikéw
segmentow operacyjnych na potrzeby dokonywania oceny wynikéw dziatalno$ci segmentéw oraz na ich

podstawie nie podejmuje decyzji w sprawie sposobdéw alokowania zasobéw do segmentéw operacyjnych.

W 2016 r. jedynym podmiotem, ktérego udziat w przychodach Spédtki przekroczyt 10% byta Castorama Sp.
z0.0. z siedzibg w Warszawie z ktérym wspoitpraca realizowana jest na podstawie umowy ramowej
realizowanej od 2003 r. W 2016 r. udziat obrotéw z ww. podmiotem w przychodach netto ze sprzedazy
Spotki wyniost ok. 31,6%.

Przychody ze sprzedazy - szczego6towa struktura geograficzna
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01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
w tys. PLN w % w tys. PLN w %

Kraj 40 002 72,88% 37272 73,59%
Eksport, w tym: 14 886 27,12% 13374 26,41%
Unia Europejska 9661 17,60% 8149 16,09%
Kraje bylego ZSRR 5225 9,52% 5225 10,32%
USA 0,00% 0,00%
Azja 0,00% 0,00%
Pozostate 0,00% 0,00%
Razem 54 888 100,00% 50 646 100,00%
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

Amortyzacja 5174 4 693
Zuzycie materiatdow i energii 20 502 22 628
Ustugi obce 10 185 9170
Podatki i optaty 1511 1 602
Wynagrodzenia 7 586 7 152
Ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia 1522 1 300
Pozostate koszty rodzajow e 2 206 3439
Rezerwy gw arancyjne
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 48 686 49 984
Zmiana stanu produktéw 1939 -1 006
Koszt w ytw orzenia produktéw na w fasne potrzeby jednostki (w ielko$¢
ujemna)
Koszty sprzedazy (w ielko$¢ ujemna) -10 300 -10 455
Koszty ogélnego zarzgdu (w ielko$¢ ujemna) -6 256 -5 708
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 34 069 32815
KOSZTY AMORTYZACJI 1 ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 4129 4027
Amortyzacja srodkéw trw alych 4127 4026
Amortyzacja w artosci niematerialnych 2 1
Utrata w artosci rzeczow ych srodkéw trw alych
Utrata w arto$ci w arto$ci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 685 276
Amortyzacja $rodkéw trw atych 681 273
Amortyzacja w artosci niematerialnych 4 3
Utrata w artosci rzeczow ych srodkéw trw atych
Utrata w artosci w artosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu: 360 390
Amortyzacja srodkéw trw alych 262 298
Amortyzacja w arto$ci niematerialnych 98 92
Utrata w artosci rzeczow ych srodkéw trw atych
Utrata w artosci w arto$ci niematerialnych
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wyszczegodlnienie

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Wynagrodzenia

7 586

7152

Ubezpieczenia spoleczne i inne $w iadczenia

1316

1268

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne $w iadczenia po okresie zatrudnienia

Opcije na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierow niczej

Pozostate $w iadczenia pracow nicze

206

32

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

9108

8 452

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

4978

4489

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

2179

2229

Pozycje ujete w kosztach ogodlnego zarzadu

1951

1734

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Zysk ze zbycia majgtku trw atego

241

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inw estycyjnych

Rozw igzanie rezerw *

122

404

Rozw igzanie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢é sktadnikéw
aktyw ow **

Zysk z tytutu przeszacow ania nieruchomosci inw estycyjnych
do w artos$ci godziw ej

Uzyskane kary, grzyw ny i odszkodow ania

Dotacje rzgdow e

Zw rot podatku VAT z tytutlu w yrobéw itow arow wydanych na
cele reklamow e

884

Pozostate

61

69

Razem

1308

476

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Strata ze zbycia majgtku trw atego

Strata ze sprzedazy nieruchomos$ci inw estycyjnych

Zaw igzanie rezerw *

1175

374

Darow izny

13

Niezaw inione niedobory sktadnikéw majgtku obrotow ego

Strata z tytulu przeszacow ania nieruchomosci inw estycyjnych
do w artosci godziw ej

Kary umow ne

24

12

Reklamacje

15

Pozostate

231

292

Razem

1450

695

Utw orzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Aktyw a finansow e**

Naleznos$ci**

110

374

Zapasy**

1065

Warto$¢ firmy**

Wartos$ci niematerialne**

Rzeczow e aktyw a trw ate**

Razem

1175

374
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W roku 2016, w zwigzku ze zmiang strategii dysponowania wycofywaniem kolekcji oraz zmiany polityki
wdrozen na kolejne lata, jak i znacznym odswiezeniem i modernizacjg posiadanego portfela produktowego,
Spotka dokonata zwiekszonego odpisu aktualizujgcego zapasy. Po dokonaniu analizy zapasow

podlegajgcych ograniczeniom lub wycofywanych z oferty zadecydowano o dokonaniu dodatkowego odpisu

aktualizujgcego wartos¢ zapaséw

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Przychody z tytulu odsetek

Zysk ze zbycia akcji, udziatow iinnych papieréw
w artosciow ych

Zysk netto ze zbycia aktyw 6w i zobow igzan finansow ych
w ycenionych w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Zysk netto ze zbycia aktyw 6w finansow ych dostepnych do
sprzedazy

Dyw idendy otrzymane

18

17

Rozw igzanie odpisow aktualizujgcych

Nadw yzka dodatnich réznic kursow ych

Wycena instrumentéw pochodnych

Dofinansow anie do zakupu srodkéw trw atych

393

Pozostate

557

Razem

18

967

Koszty finansowe

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Koszty z tytulu odsetek

797

969

Nadw yzka ujemnych réznic kursow ych

202

67

Straty netto ze zbycia aktyw 6w i zobow igzan finansow ych
w ycenionych w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Straty netto ze zbycia aktyw 6w finansow ych dostepnych do
sprzedazy

Aktualizacja w artos¢ inw estycji

Ustugi faktoringow e

187

209

Pozostate koszty finansow e - transakcje IRS

117

27

Pozostate

34

115

Razem

1337

1387

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2016 i 2015 roku przedstawiajg

sie nastepujgco:
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. 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 31122016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 429 3
Dotyczacy roku obrotow ego 124 3
Korekty dotyczgce lat ubiegtych 305
Odroczony podatek dochodowy -106 151
Zw igzany z pow staniemi odw réceniem sig roznic przejsciow ych -106 151
Zw igzany z obnizeniem staw ek podatku dochodow ego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 323 154

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkow y kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji w yceny zabezpieczen
przeplyw 6w pienieznych
Podatek od niezrealizow anego zysku/(straty) z tytutu aktyw 6w finansow ych
dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentéw zabezpieczajgcych
przeplyw y pieniezne
Podatek dochodow y netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotow ego
Korzys ¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w 0 0
pozostatych dochodach catkowitych
. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Biezacy podatek dochodowy 31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem 2 550 640
Przychody lat ubieglych zw iekszajgce podstaw e do opodatkow ania 37 -85
Przychody w ytgczone z opodatkow ania 49 766 45192
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstaw e opodatkow ania 156 948
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 48 289 45 900
Dochéd do opodatkowania 954 315
QOdliczenia od dochodu - darow izna, strata 300 315
Podstawa opodatkow ania 654 0
Podatek dochodow y przy zastosow aniu staw ki 19% 124 0
Efektywna staw ka podatku (udziat obcigzenia podatkowego wykazanego
w rachunku zyskoéw i strat w zysku przed opodatkow aniem) 0 0

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

19% dla podstawy

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Kamiennogorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Matej Przedsiebiorczosci. Na podstawie niniejszego zezwolenia Spoétka

moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy w zakresie PKD 26
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i korzystaé z tego tytutu z ulgi w podatku dochodowym. Zezwolenie obowigzuje bezterminowo.

Ujemne roéznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa
z tytutu podatku odroczonego

31.12.2015

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2016

Rezerw a na nagrody jubileuszow e i odprawy emerytalne

4

Rezerw a na pozostale $w iadczenia pracow nicze

Rezerw a na niew ykorzystane urlopy

26

20

26

20

Rezerwy na rekultyw acje

Rezerwy na ochrone $rodow iska

Pozostale rezerwy

73

14

73

14

Przeszacow anie kontraktéw w alutow ych (zabezpieczenia przeptyw 6w
pienigznych) do w arto$ci godziw €]

Przeszacow anie kontraktu na zamiane stdp procentow ych swap
(zabezpieczenie w arto$ci godziw ej) do w arto$ci godziw ej

Uiemne réznice kursow e

24

27

24

27

Straty mozliw e do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkow ania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne platne w nastepnych okresach

Odpisy aktualizujgce udzialy w innych jednostkach

Qdpisy aktualizujgce zapasy

2488

398

71

2815

Qdpisy aktualizujgce naleznosci

297

15

282

Suma ujemnych réznic przejsciowych

2912

467

213

3166

staw ka podatkow a

19%

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

553

89

40

602

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

31.12.2015

zwigkszenia

zmniejszenia

31.12.2016

Przyspieszona amortyzacja podatkow a

Przeszacow anie nieruchomo$ci inw estycyjnych do w arto$ci godziw ej

Przeszacow anie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy do
w artosci godziw €]

Przeszacow anie kontraktéw w alutow ych (zabezpieczenia przeplyw ow
pienieznych) do w arto$ci godziw ej

Dodatnie réznice kursow e

Srodki trw ale - réznica w w artosci podatkow ej a bilnsow €]

2627

248

2379

Srodki trw ale uzytkow ane w leasingu finansow ym

14

19

Uga inw estycyjna

814

58

756

Korekty do w arto$ci godziw ej z tytulu przejecia jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych

3460

10

311

3159

staw ka podatkow a

19%)

19%

19%

19%]

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na koniec okresu:

657

59

600

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Aktyw o z tytutu podatku odroczonego

602

553

Rezerw a z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuow ana

600

657

Rezerw a z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

-104

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
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zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych

w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuow anej

2227

486

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

2227

486

Efekt rozw odnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzyw ilejow anych zamiennych na akcje
zw ykie

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

- instrument rozw adniajgcy zysk 1

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedng akcje

2227

486

Liczba wyemitowanych akcji

Liczbawyemitow anych akcji

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 17 923 186 17 923 186
Efekt rozw odnienia liczby akcji zw yklych 0 0
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

- instrument rozw adniajgcy zysk 1

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 17 923 186 17 923 186

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

wystgpity Zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 8. WARTOSC GODZIWA

Na dzien 31.12.2016 jedynie instrumenty pochodne na stope procentowg IRS sg wyceniane w wartoSci

godziwej. Saldo na dzieh 31.12.2016 wynosi 76 tys. PLN (Poziom 2)

W okresie zakonczonym 31.12.2016 r. nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2

hierarchii wartosci godziwej.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

Wyszczegdlnienie

31.12.2016 31.12.2015
Wiasne 102 598 92 650
Uzyw ane na podstaw ie umow y najmu, dzierzaw y lub innej
umowy, w tymumow y leasingu 937 682
Razem 103 535 93 332

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace

zabezpieczenie zobowigzan:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2016

31.12.2015

- stanow igce zabezpieczenie kredytéw i pozyczejwiasnych

- stanow igce zabezpieczenie kredytéw i pozyczej obcych

- stanow igce zabezpieczenie innych zobow igzan

- uzytkow ane na podstaw ie umow y leasingu finansow ego

357

- uzytkow ane na podstaw ie umow y leasingu zw rotnego

580

676

Wartos ¢ bilansowa rzeczowych aktyw 6w trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponow aniu lub
stanowigcych zabezpieczenie

937

682
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Zmiany sSrodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

. Budynki i Maszyny Srodki Po'zosta.le Srodki trwate w
[iezezeocinicnic ErmEy budowle i urzadzenia transportu SHeELL budowie REZE
trwale
Wartos ¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 1076 81 373 70 378 1652 1196 670 156 345
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 2110 568 2 004 16 639 21 321
- nabycia srodkéw trw atych 2110 84 2 004 16 639 20 837
- wytw orzenia w e wtasnym zakresie srodkéw trw atych 0
- polgczenia jednostek gospodarczych 0
- zaw artych uméw leasingu 484 484
- przeszacow ania 0
- otrzymanie aportu [8)
- inne [8)
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1067 2 220 0 28 5 285 8 600
- zbycia 2 220 2 220
- likw idaciji 1067 28 1095
- sprzedazy spoiki zaleznej 0
- przeszacow ania 0
- w niesienia aportu 0
- inne 5285 5 285
Wartos ¢ bilansow a brutto na dzien 31.12.2016 1076 80 306 70 268 2220 3172 12 024 169 066
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 17 460 43 161 1 545 847 0 63 013
Zwiekszenia, z tytutu: 0 968 3 558 74 470 0 5070
- amortyzaciji 968 3 558 74 470 5 070
- przeszacow ania 0
- inne (o)
Zmniejszenia, z tytutu: 0 332 2 220 0 0 0 2 552
- likw idaciji 332 332
- sprzedazy 2220 2 220
- przeszacow ania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 18 096 44 499 1619 1317 65 531
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty w artosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odw récenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likw idaciji lub sprzedazy 0
- inne 0|
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2016 0 0 0 [0] 0 0 0
Wartos ¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 1076 62 210 25 769 601 1 855 12 024 103 535
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Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodza

jowych) — za okres 1.01.2015-31.12.2015r.

. Budynki i Mas zyny Srodki Po'zosta.le Srodki trwate w
Wyszczegodlnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 1076 81373 75 624 2101 1346 534 162 054
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 1688 17 121 2 003 3829
- nabycia $rodkéw trw alych 1012 17 121 2 003 3153
- wytw orzenia w e w tasnym zakresie srodkéw trw atych 0
- potgczenia jednostek gospodarczych [¢)
- zaw artych umow leasingu 676 676
- przeszacow ania 0
- otrzymanie aportu 0
- inne [8)
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6 934 466 271 1867 9 538
- zbycia 0
- likw idacji 6 193 466 271 6 930
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacow ania 0
- W niesienia aportu o)
- inne 741 1867 2 608
Wartos ¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 1076 81 373 70 378 1652 1196 670 156 345
Umorzenie na dzien 01.01.2015 16 484 45 899 1788 1069 65 240
Zwiekszenia, z tytutu: 0 976 3472 100 49 0 4 597
- amortyzaciji 976 3472 100 49 4 597
- przeszacow ania [8)
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 6 210 343 271 0 6 824
- likw idacji 6 193 343 271 6 807
- sprzedazy 0
- przeszacow ania 0
- inne 17 17|
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 17 460 43 161 1545 847 0 63 013
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015 [8)
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty w artosci [¢)
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odw rocenie odpiséw aktualizujgcych o)
- likw idacji lub sprzedazy (¢
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos ¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 1076 63 913 27 217 107 349 670 93 332

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansoweg



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srodki trwate w budowie

Poniesione

Rozliczenie naktadow

- - - Odpis
01.01.2016 nakladyw roku | Cudynki,lokale i Urzadzenia | =~ o SRy 31.12.2016
obrotowym obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne sSrodki trwate |aktualizujace na BZ
ladowej i wodnej maszyny
670 16 639 2894 567 1824 12 024
Rozliczenie naktadow
Poniesione - ; ) odpi
01.01.2015 nakiady w roku | Budynkilokalei Sgbeds ) - Odpisy 31.12.2015
obrotowym obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne srodki trwate | aktualizujace na BZ
ladowej i wodnej maszyny
534 2003 1729 17 121 670

Wartosc¢ i powierzchnia gruntéow uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spétek zagranicznych)

Wi:gzkzlfegllub Powierzchnia Warto<é na Powierzchnia Wartos¢ na
Adres nieruchomosci b'y ) ! Nr dziatki dziatki [m2] na 31.12.2016 dziatki [m2] na Piechowice, ul.
Zblorow 31.12.2016 e 31.12.2015 Jeleniogérska 7
dokumentow
OGOLEM 0 0
Leasingowane srodki trwate
Srodki trwate 31.12.2016 31.12.2015
Wartos ¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos ¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci 0 0
Maszyny i urzgdzenia 555 83 472 555 555
Srodki transportu 483 483 115 109 6
Pozostate $rodki trw ate 121 12 109 121 121
Razem 1159 95 1064 791 109 682

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu

wynosi ___ tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 682 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja

zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos$ ¢ odpisow aktualizujacych na dzien 01.01.2016

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w ciagu
okresu w rachunku zyskoéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w ciggu
okresu bezpo$rednio w kapitale wtasnym

Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci ujetych w rachunku zyskdw i strat w ciggu okresu (-

)

Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w arto$ci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w
ciggu okresu (-)

Réznice kursow e netto z przeliczenia spraw ozdania
finansow ego na w alutg prezentacii

Wartos ¢ odpisow aktualizujagcych na dzien 31.12.2016

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosc

i w okresie od 01.01.2015 - 31.12.20157r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
sSrodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos ¢ odpiséw aktualizujacych na dzien 01.01.2015

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w ciggu
okresu bezposrednio w kapitale wfasnym

Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu (-

)

Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w
ciggu okresu (-)

Réznice kursow e netto z przeliczenia spraw ozdania
finansow ego na w alute prezentaciji

Wartos ¢ odpisow aktualizujagcych na dzien 31.12.2015
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Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

e . Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramow anie P 2 . Warto§C| .
Wyszczegodlnienie . 1 2 . T2 2 | Wartosé¢ firmy Inne niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
w budowie
Wartos ¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 0 0 0 856 0 0 0 856
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 36 0 0 0 36
- nabycia 36 36
- przeszacow ania 0
- polaczenia jednostek gospodarczych 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0
- likw idaciji 0
- przeszacow ania 0
- inne 0
Wartos ¢ bilansow a brutto na dzien 31.12.2016 0 0 0 892 0 0 0 892
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 0 0 153 0 0 0 153
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 104 0 0 0 104
- amortyzaciji 104 104
- przeszacow ania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- likw idacii 0
- sprzedazy 0
- przeszacow ania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 0 0 0 257 0 0 0 257
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty w artosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odw récenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likw idacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujagce na dzien 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos ¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 0 0 0 635 0 0 0 635

1 .
Wytworzone we wiasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 r.

.. Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie e e 2 . Wartosg .,
Wyszczegdlnienie . 1 2 . ) , | Wartosé¢ firmy Inne niematerialne| Ogoétem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 1725 1725
Zwiekszenia, z tytufu: 0 41 0 0 41
- nabycia 41 41
- przeszacow ania 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 910 0 0 910
- zbycia 0
- likw idacji 910 910
- przeszacow ania 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 0 856 0 0 856
Umorzenie na dzien 01.01.2015 967 967
Zwigkszenia, z tytufu: 0 96 0 0 96
- amortyzaciji 96 96
- przeszacow ania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytufu: 0 910 0 0 910
- likw idacji 910 910
- sprzedazy 0
- przeszacow ania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0 153 0 0 153
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015 0
Zwigkszenia, z tytufu: 0 0 0 0 0
- utraty w artosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytufu: 0 0 0 0 0
- odw rocenie odpisow aktualizujgcych 0
- likw idacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2015 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 703 703

! Wytworzone we wiasnym zakresie,
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2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

: . . Wartos ci
. Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramow anie re 2 : . X
Wyszczegdlnienie . 1 2 . P > | Wartos¢ firmy Inne niematerialne[ Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
w budowie
Wartos ¢ odpis6w aktualizujacych na dzien
01.01.2016 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskéw i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w arto$ci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wiasnym
Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w arto$ci ujetych w rachunku zyskéw i strat w ciggu
okresu (-)
Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci odniesionych bezposrednio na kapitat w tasny w
ciggu okresu (-)
Réznice kursow e netto z przeliczenia spraw ozdania
finansow ego na w alute prezentacii
Wartos ¢ odpisow aktualizujagcych na dzien
31.12.2016 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015r.
. . . Wartosci
Koszt Znak Patent O
Wyszczegodlnienie osz.y prac 1 naxi 2 'a en .y; program owanlze Wartos¢ firmy Inne? niematerialne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe i
w budowie

Wartos ¢ odpisow aktualizujgcych na dzien
01.01.2015
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w arto$ci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty w artosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale w fasnym
Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci ujgtych w rachunku zyskéw istrat w ciggu
okresu (-)
Kw ota odw récenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
w artosci odniesionych bezposrednio na kapitat wfasny w
ciggu okresu (-)
Roznice kursow e netto z przeliczenia spraw ozdania
finansow ego na w alute prezentaciji
Wartos ¢ odpiséw aktualizujagcych na dzien
31.12.2015 0 0 0 0 0 0
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Struktura witasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wiasne 635 703
Uzyw ane na podstaw ie umow y najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tymumow y leasingu
Razem 635 703

Wartosci niematerialne, do ktéorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace
zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

Wartos ¢ bilansowa wartosci niematerialnych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 0 0
stanowigcych zabezpieczenie

Nota 11. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty

wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Materialy na potrzeby produkciji 4 837 3972
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku 593 536
Produkty gotow e 22 737 25078
Tow ary 2829 2842
Zapasy brutto 30 996 32 428
Odpis aktualizujgcy w artos¢ zapaséw 6 840 4945
Zapasy netto w tym: 24 156 27 483
- warto$¢ bilansow a zapaséw w ykazana w w artosci godziw ej

pomniejszonej o koszty sprzedazy

- w arto$¢ bilansow a zapaséw stanow igcych zabezpieczenie zobow igzan 8 000 8 000
Zapasy stanowigce zabezpieczenie

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Materialy na potrzeby produkcji

Pozostate materiaty

Potprodukty i produkcja w toku

Produkty gotow e 8 000 8 000
Tow ary

Zapasy ogotem, w tym: 8 000 8 000

Zmiany stanu odpiséw aktualizujagcych zapasy

W roku 2016, w zwigzku ze zmiang strategii dysponowania wycofywaniem kolekcji oraz zmiany polityki
wdrozen na kolejne lata, jak i znacznym od$wiezeniem i modernizacjg posiadanego portfela produktowego,
Spotka dokonata zwiekszonego odpisu aktualizujgcego zapasy. Po dokonaniu analizy zapaséw
podlegajgcych ograniczeniom lub wycofywanych z oferty zadecydowano o dokonaniu dodatkowego odpisu

aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujetego w pozostate koszty operacyjne.
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Odpisy :
Odpisy |aktualizujace Od‘?'5¥ Odpisy |Razem odpisy
s . X aktualizujace . .
Wyszczegdlnienie aktualizujac | potprodukty aktualizujac | aktualizujace
e materialy | i produkcje Be e towary zapasy
gotowe
w toku
Stan na dzien 01.01.2016 roku 0 0 2668 22117 4945
Zwiekszenia w tym: 0 0 2064 18 2082
- utw or;en|e odp|‘sowlaktuaI|ZUchych w korespondencii z pozostatymi 1064 1064
kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
- inne 1000 18 1018
Zmniejszenia w tym: 0 0 187 0 187
- rozw igzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencii z pozostatymi 187 187
przychodami operacyjnymi
- W ykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2016 roku 0 0 4545 2295 6 840
Stan na dzien 01.01.2015 roku 2769 2217 5046
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 21 21
- utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi 2 2
kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 101 21 122
- rozw igzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencii z pozostatymi 101 2 12
przychodami operacyjnymi
- W ykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 31.12.2015 roku 0 0 2 668 2217 4945
Nota 12. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci handlowe 5429 6 325
- od jednostek pow iazanych
- od pozostatych jednostek 5429 6 325
QOdpisy aktualizujgce 1987 1984
Naleznosci handlowe brutto 7416 8 309

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. W
ramach zabezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego Spoétka wspétpracuje z ubezpieczalniami: Korporacja
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spoétka Akcyjna i Towarzystwo Ubezpieczeh Euler Hermes Spétka

Akcyjna.

Przedmiotem ubezpieczenia w KUKE S.A. sg naleznosci z tytutu kontraktdw eksportowych, ktérych zaptata
jest realizowana w kredycie krotkoterminowym ponizej dwéch lat. Ochrona ta obejmuje ryzyka nierynkowe,
m.in.: prawnie stwierdzong niewyptacalnos¢ dtuznika, faktyczng niewyptacalnos¢ dtuznika; zwitoke w zaptacie
powyzej 6 miesiecy; jednostronne zerwanie kontraktu lub odmowe zapfaty; uniemozliwienie transferu
naleznosci w walucie pfatnosci w wyniku zdarzeh politycznych; site wyzszg poza granicami RP — wybuch

wojny, zamieszki, awarie nuklearng, pozar itp.
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Przedmiotem ubezpieczenia w TU Euler Hermes S.A. sg naleznosci z tytutu dostaw krajowych. Ochrong
ubezpieczeniowg objete sg naleznosci bezsporne. Klienci, wobec ktérych zaangazowanie Spotke nie
przekracza progu ustalonego objeci sg automatycznym ubezpieczeniem. W chwili przekroczenia ustalonego
progu zaangazowania Spotka zgtasza ten fakt do ubezpieczyciela w celu nadania indywidualnego limitu. Od
chwili otrzymania limitu naleznosci klientéw ubezpieczone sg w petnej wysokosci. Udziat wtasny Spétki
w ubezpieczeniu wynosi w TU Euler Hermes S.A . - 10%, w KUKE S.A.- 5%

Wspotpraca z ubezpieczycielami pozwala nam na dostep do biezacych informacji o sytuacji wigkszosci
klientow i w 95% minimalizuje ryzyko Spotki w tym obszarze. Spotka otrzymata rowniez narzedzia do

biezgcego monitorowania odbiorcow.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spoiki.

Na 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 125 tysiecy PLN
(2015: 379 tysiecy PLN) zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie | 31.12.2016 | 31.12.2015

Jednostki powigzane

Stan odpis6w aktualizujagcych wartos ¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznos$ci przeterminow ane i sporne
- dow igzanie odpisbw w zw igzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym: 0 0
- w ykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozw igzanie odpiséw aktualizujgcych w zw igzku ze splatg naleznosci

- zakonczenie postepow an

Stan odpis6w aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych od
jednostek powigzanych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 125 379
- dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminow ane i sporne 125 379
- dow igzanie odpiséw w zw igzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 122 3
- w ykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozw igzanie odpisow aktualizujgcych w zw igzku ze sptatg naleznosci 122 3
- zakonczenie postepow an

Stan odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od
jednostek pozostalych na koniec okresu

1984 1608

1987 1984

Stan odpisow aktualizujacych wartos ¢ naleznosci handlowych

. . 1987 1984
ogo6tem na koniec okresu

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlow e skierow ane na droge postepow ania sgdow ego 451 451
QOdpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci spornych 451 451
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze
sadowej

0 0
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Nota 13. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

1154

484

- z tytutu podatkéw , z w yjgtkiem podatku dochodow ego od os6b praw nych

1107

218

- z tytutu cet

- z tytulu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktyw 6w trw atych

- inne

47

266

Odpisy aktualizujgce

Pozostale naleznosci brutto

1154

484

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

1154

484

od jednostek pow igzanych

od pozostatych jednostek

1154

484

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

1154

484

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Pozostate naleznosci skierow ane na droge postepow ania sgdow ego

Odpisy aktualizujgce w artos¢ naleznosci spornych

Wartos ¢ netto pzostatych naleznosci dochodzonych na drodze
sadowej

Nota 14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

- ubezpieczenia majgtkow e

75

51

- prenumerata czasopism

- pozostate rozliczenia miedzyokresow e

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow:

76

51

Nota 15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych:

286

16

kasa krajow a

kasa w alutow a

rachunki biezgce ztotow e

10

rachunki biezgce w alutow e

Inne srodki pienigzne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krétkoterminow e o terminie realizacji do 3 m-cy

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminow ych o okresie realizaciji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigezne:

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Razem

283
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych, ktdrych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentoéw na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosi 283 tysiecy PLN (31 grudnia
2015 roku: 13 tysiecy PLN).

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

gw arancje bankow e

poreczenie

Razem 0 0

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne ZFSS 109 12
Dostepne, niew ykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotow ego
Razem 109 12

Nota 16. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akciji 17 923 17 923
Warto$¢ nominalna akciji 1 1
Kapitat zaktadowy 17 923 17 923
Kapital zaktadowy - struktura
Wartos$¢
Rodzal | Rodza B
T L S R .| Wartos¢ emisji ’ : ,
Serialemisjarodzaj akcji uprzywilejo- | ograniczenia | Liczba akeji |. pokrycia  |Datarejestracji
B ; jednostkowa|  wg .
waniaakeji | praw do akcji - kapitatu
wartosci
nominalnej
uprzywilejowan
e codo glosu .
akcje pow stale
Akcje imienne serii A e WA n brak 3233211 1 w wyniku 201306-1672014
jedng akcje scalenia 0212
przypadaj
dwa glosy 3233211
N A PONSIER 113 06191014
Akcje imienne serii B brak brak 14689975 1 w wyniku 0212
14689975)  scalenia

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg 2 gtosy. Akcjom
serii B przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat zakladowy — struktura cd.
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Akcjonariusz Liczba akcji %kapltaiu L|czt’)a % gtosow
akcyjnego glosow
Barbara Urbaniak-Marconi 10975 101 61%| 14208312 67%
Porozumienie Akcjonariuszy 2171230 12% 2171230 10%
Pozostali 4776 855 27% 4776 855 23%
Razem 17923 186 100%| 21156 397 100%

* Pani Barbara Urbaniak - Marconi wraz z podmiotami, co do ktérych zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
ofercie (...) domniemywa sie istnienie porozumienia, posiadata tgcznie 13.647.872 akcji Spotki (w tym
3.233.211 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 76,14 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniajgcych do 16.881.083 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktore

stanowity 79,79 % ogolnej liczby gtosow w Spofce.

** R6znica pomiedzy liczbg posiadanych akcji a liczbg gtoséw z nich przystugujgcych wynika z tego, ze w
ramach posiadanego pakietu akcji Pani Barbara Urbaniak Marconi posiada 3.233.211 akcji imiennych serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze z kazdej akcji przystugujg dwa gfosy na walnym

zgromadzeniu Spotki.

*** Stan posiadania Akcjonariuszy bedgcych strong Porozumienia w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie
publicznej [...] na podstawie raportu biezgcego nr 20/2015 z 25 listopada 2015 r.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

< 31122016 | 31.12.2015
Kapital na poczatek okresu 17 923 17 923
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu 0 0
hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 17 923 17 923

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 17. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 52 698 tys. PLN,

ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie

2842 tys. PLN. Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych

w poprzednich latach obrotowych w kwocie 50 839 tys. PLN.

Nota 18. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasow y 44 702 44 702
Kapitat z aktualizacji w yceny
Pozostaly kapitat rezerw ow y
RAZEM 44 702 44 702
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Nota 19. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostaé

wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kw oty zaw arte w pozyciji niepodzielony w ynik niepodlegajgce w yptacie w formie

dyw idendy:

strata za rok 2010 -11 786 -11 786
straty za lata w czesniejsze niz 2010 -2 950 -3436
Razem -14 736 -15 222
Nota 20. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kredyty bankow e 25219 21 463

Pozyczki

- od Zarzadu i Rady Nadzorczej

Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 25219 21 463

- dlugoterminow e 17 766 15 736

- krétkoterminow e 7 453 5727

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Kredyty i pozyczki krétkoterminow e 7 453 5727

Kredyty i pozyczki dlugoterminow e 17 766 15 736

- ptatne pow yzej 1 roku do 3 lat 4 489 3600

- ptatne pow yzej 3 lat do 5 lat 4533 3 600

- ptatne pow yzej 5 lat 8 744 8 536

Kredyty i pozyczki razem 25219 21 463

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016
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Kwota Kwota
, Kwota | Efektywna
kredytulpozy | pozostata .
; . ’ L ) pozostata stopa Termin
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki czkiwg do splaty
do splaty |procentowa| splaty
umowy [tys. tys. liys. PLN %
PLNEWR | PLNER] |
. ) . WBOR 1M+
Bank Zachodni WBK S.A. - K00636/15 kredyt inw estycyjny 13311 10311 10311 210 19-05-2020
' - WBOR 1M+
Bank Zachodni WBK S.A. - K00637/15 kredyt w rachunku biezacym 4000 2833 2833 165% 20-06-2017
. ) . WBOR 1M+
Bank Zachodni WBK S.A. - K00761/16 kredyt inw estycyjny 2016 2245 2245 2245 20% 17-08-2021
Bank Zachodni WBK S.A. - K01249/16 kredyt obrotowy 1500 1375 1375 \{Véi(;R LM 19-12-2017
,00%
Barbara Urbaniak-Marconi - pozyczka akcjonariusza 1000 1116) 1116) 4,629%]20-06-2017
1000 brak
Axion Swiss Bank S.A. - pozyczka gw arantow ana depozytem pryw atnym 1.000 tys EUR E'UR ys 4 424) oprocentow a | 19-05-2020
nia
BZ WBK Leasmgl- pozyczka leasingow a FZ2/00014/2016 na zakup I 00ysER |2761ys ER 1220 EURIBOR 1M 29032021
drukarki cyfrow ej +2,106%
BZ WBKlLeasmg - pozyczka leasingow a FZ2/00072/2016 na zakup 800tysER |7041ys ELR 3108 EURIBOR 1M 97-12-2001
sortow ni +2,305%
. . . - EURIBOR 1M
BZ WBK Leasing - pozyczka leasingow a FZ2/00073/2016 na zakup linii BCF |262 tys EUR | 231 tys EUR 1018 +2305% 27-12-2021
" (]
BZ WBK Leasing - pozyczka leasingow a FZ2/00074/2016 na zakup EURBOR 1M
400tys EUR  [352tys EUR 1554 27-12-2021
urzadzenia do rektyfikacji BMR Y ¥ +2,305%
BZ WBK Leasing - pozyczka leasingow a FZ2/00075/2016 na zakup Il EURBOR 1M
355tys EUR  [355tys EUR 1567] 27-12-2021
drukarki cyfrow ej Y ¥ +2,307%
RAZEM 25219 30771
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

" E;vto;a .| Kwota Hektywna
redytu/pozy :
. . . . ) pozostata stopa Termin
Nazwa banku [pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki czkiwg do spiaty rocentowal  sphty
umowy [tys. ltys. PLN] %
PLN]
' . i WIBOR 1M+
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt inw estycyjny 13311 121719 2 1% 19-05-2020
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt w rachunku biezacym 4000 3953 \1N&|3853R1 W+ 19-05-2016
,00%0
Bank Zachodni WBK S.A. - kredyt obrotowy 1500 0 \ll\llsBSEiRl i+ 07-12-2016
,00%
1,000.000 EUR |1.000.000 brak
Axion Swiss Bank S.A. - pozyczka gw arantow ana depozytem prywatnym |- 4.262tys.  |EUR- 4.262 orpocentowa |19-05-2020
PN tys. PLN nia
Barbara Urbaniak-Marconi - pozyczka akcjonariusza 1000 1069 4,62%|19-05-2020
RAZEM 21463
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegélnienie wartos¢é wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 17 880 17 880 17 201 17 201
EUR 2918 7 339 1000 4262
USD
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 25219 X 21 463
Nota 21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2016 31.12.2015
zobow igzania leasingow e 920 590
obligacje
zobow igzania w yceniane w w artos$ci godziw ej przez w ynik finansow y
Instrumenty zabezpieczajgce w arto$¢ godziw g
Instrumenty zabezpieczajgce przeplyw y pieniezne
Inne
Razem zobowigzania finansowe 920 590
- dlugoterminow e 722 473
- krotkoterminow e 198 117
Zobowiagzania leasingowe
63

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansoweg



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobow igzania leasingow e krotkoterminow e 198 117
Zobow igzania leasingow e diugoterminow e, w tym: 722 473
- od roku do pieciu lat 722 473
- pow yzej pieciu lat

Zobowiazania leasingowe razem 920 590

Nota 22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 | 31.12.2015
Zobow igzania handlow e 8914 8 409
Wobec jednostek pow igzanych
Wobec jednostek pozostatych 8914 8 409

Zobowiagzania handlowe — struktura przeterminowania

Wyszczegolnienie

Razem

Nie

Przeterminowane, lecz $ciagalne

przetermin
owane

<60 dni

60 - 90 dni

90 -180 dni

180 - 360 dni

>360 dni

31.12.2016

8914

8 352

541

21

0

0

Wobec jednostek pow igzanych 0

Wobec jednostek pozostalych 8914

8 352

541

21

31.12.2015 8 409

5672

2248

159 89

188

53

Wobec jednostek pow igzanych 0

Wobec jednostek pozostatych 8 409

5672

2248

159 89

188

53

Nota 23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Zobow igzania z tytutu pozostatych podatkéw , cet,
ubezpieczen spotecznych iinnych, z w yjgtkiem
podatku dochodow ego od os6b praw nych

504

574

Podatek VAT

Podatek zryczattow any u zrodia

Podatek dochodow y od oséb fizycznych

102

89

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)

395

350

Optaty celne

Akcyza

Pozostate

135

Pozostate zobow igzania

400

300

Zobow igzania w obec pracow nikdéw z tytutu
w ynagrodzen

312

284

Zobow igzania w obec podmiotow
pow igzanych

Zobow igzania w obec w spdlnego
przedsiew ziecia

Inne zobow igzania

88

16

Bierne rozliczenia miedzyokresow e

Razem inne zobowiazania

904

874

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
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Przeterminowane, lecz sciagalne

Nie
WyszczegélInienie Razem | przetermin : . . . :
<60dni | 60-90dni [ 90-180 dni |180-360 dni| >360dni
owane
31.12.2016 904 904 0 0 0 0
Wobec jednostek pow igzanych 0
Wobec jednostek pozostatych 904 904
31.12.2015 874 774 100 0 0 0
Wobec jednostek pow igzanych 0
Wobec jednostek pozostalych 874 774 100

Nota 24. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami

stanowi, Zze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej

20 pracownikéw na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci

odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe

aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej

pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te

nie stanowig oddzielnych aktywow Spéiki.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Opis 31.12.2016 31.12.2015
Razem 0 0
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki trw ate w niesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracow nikom 78 90
Srodki pienigzne 109 12
Zobow igzania z tytutu Funduszu 187 107
Saldo po skompensowaniu 0 -5
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym | 159 0

Nota 25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe w roku 2016 nie wystgpity.

Nota 26. ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansoweg

65



POLCOLORIT S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Optaty
minimalne

Wartos ¢

Optaty
minimalne

Wartos¢

biezaca optat

biezaca optat

W okresie 1 roku

198

198

117

117

W okresie od 1 do 5 lat

722

722

473

473

Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

920

920

590

590

Przyszly koszt odsetkow y

86

55

Wartos ¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych, w tym:

834

920

535

590

krotkoterminow e

198

198

117

117

dlugoterminow e

722

722

473

473

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2016 r.

Finansujacy

Numer umowy

Wartos¢
poczatkowa

Wartos¢
poczatkowa
(waluta)

Oznaczenie
waluty

Termin
zakonczenia
umowy

Wartos¢
zobowiazan na
koniec okresu
sprawozdaw-

czego

Warunki
przediuzenia
umowy lub
mozliwos¢
zakupu

Ograniczenia
wynikajace z
umowy

BZ WBK Lease SA

FZ2/00038/2015

121

121

PN

22-11-2020

83

Po zakorczeniu
umowy leasingu
przystuguje
praw o do nabycial
przedmiotu
leasingu

brak

BZ WBK Lease SA

FZ2/00037/2015

555

555

PLN

22-11-2020

390

Po zakoficzeniu
umowy leasingu
przystuguie
praw o do nabycial
przedmiotu
leasingu

brak

BZ WBK Leasing SA

FZ2/00187/2016

115

115

PN

12-12-2021

115

Po zakorczeniu
umowy leasingu
przystuguje
praw o do nabycial
przedmiotu
leasingu

brak

BZ WBK Leasing SA

FZ2/00188/2016

64

64

PLN

12-12-2021

58

Po zakoficzeniu
umowy leasingu
przystuguie
praw o do nabycial
przedmiotu
leasingu

brak

BZ WBK Leasing SA

FZ2/00189/2016

288

288

PN

12-12-2021

258

Po zakorczeniu
umowy leasingu
przystuguje
praw o do nabycial
przedmiotu
leasingu

brak

1143

1143

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2016r.

904
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W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegolnienie Grunty, budynki[ Maszyny i Srodki Pozostae Razem
i budowle urzadzenia transportu | $rodki trwale
Linia do produkcji granulatu barw ionego Easy Color System 555 555
Konstrukcja stalow a pod linie produkcji granulatu barw ionego 121 121
Volksw agen Passat 115 115
Naczepa Berger 64 64
Ciggnik siodlow y Scania 288 288
Warto$ ¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 0 555 467 121 1143
Nota 27. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentow e 59 27
Rezerwy na nagrody jubileuszow e
Rezerwy na urlopy wypoczynkow e 138 176
Rezerwy na pozostate $w iadczenia
Razem, w tym: 197 203
- diugoterminow e 59 26
- krétkoterminow e 138 177

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci

okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez

profesjonalng firme aktuarialng
emerytalnych.

Kwote tej

przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiana stanu rezerw

tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw

rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy pozostate
. nagrody urlopy o .
emerytalne i A swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe .
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2016 27 0 176 0
Utw orzenie rezerwy 59 138
Koszty w yptaconych $wiadczen
Rozw igzanie rezerwy 27 176
Stan na 31.12.2016, w tym: 59 0 138 0
- diugoterminow e
- krétkoterminow e
Stan na 01.01.2015 25 170
Utw orzenie rezerwy 27 176
Koszty w yptaconych $wiadczen
Rozw igzanie rezerwy 25 170
Stan na 31.12.2015, w tym: 27 0 176 0
- dlugoterminow e 26 0
- krétkoterminow e 1 176

Gtéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania

s3 nastepujace:
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Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Stopa dyskontow a (%)

3%

3%

Przew idyw any w skaznik inflacji (%)

Wskaznik rotacji pracow nikow (%)

13%

15%

Przew idyw ana stopa w zrostu w ynagrodzen (%)

3%

3%

Zalaczone noty stanowia integralna czg¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansoweg

68



POLCOLORIT S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 28. POZOSTALE REZERWY

31.12.2016 31.12.2015

Rezerwy na naprawy gw arancyjne oraz zw roty

Rezerw a restrukturyzacyjna

Rezerw a na badanie bilansu 19 19
Pozostate rezerwy 36 16
Razem,w tym: 55 35

- diugoterminow e

- krotkoterminow e 55 35
Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczegolnienie napra}wy Rezerwana Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz | sprawe sadowa
zwroty

Stan na 01.01.2016 19 0 16 35
Utw orzone w ciggu roku obrotow ego 19 36 55
Wykorzystane 19 16 35
Rozwigzane 0
Korekta z tytulu rznic kursow ych 0
Korekta stopy dyskontow €] 0
Stan na 31.12.2016, w tym: 19 0 36 55
- diugoterminow e 0
- krétkoterminow e 0
Stan na 01.01.2015 19 598 22 639
Utw orzone w ciggu roku obrotow ego 19 16 35
Wykorzystane 19 22 41
Rozwigzane 598 598
Korekta z tytutu réznic kursow ych 0
Korekta stopy dyskontow €] 0
Stan na 31.12.2015, w tym: 19 0 16 35
- dlugoterminow e 0
- krétkoterminow e 0

Polcolorit S.A. tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wowczas, gdy wystepuje na tyle duze
prawdopodobienstwo, ze zajdzie konieczno$¢ wywigzania sie Spotki z cigzgcego na niej obowigzku,
a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla wywigzania sie z tego obowigzku sg na tyle znaczgce, ze ich
nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstat, spowodowatoby istotne

znieksztatcenie obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spofki.

Nota 29. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i umowy dzierzawy, S$rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢é Spdtki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg
stosowang przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki

obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
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Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty

w skrocie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie oprocentowania posiadanych
kredytow dtugoterminowych od wskaznika WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych dla Spétki korzystnie
dziata spadek stop procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka w Spoéice przeprowadzane sg analizy
trendéw historycznych ksztattowania sie stép procentowych. W przypadku trendéw spadkowych Spoétka
gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych to ryzyko. W ocenie Spotki koniecznosé taka nie
wystgpita w 2016 roku.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Spédtka wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene
Spotki odnosnie ksztattowania sie pojedynczych czynnikdéw ryzyka rynkowego w przysziosci. W zakresie
ryzyka stopy procentowej przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktére spelniajg definicje
instrumentéw finansowych. W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian
czynnikdw ryzyka zostatby odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji
przychodoéw/kosztéw lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do

wartosci godziwe;.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 25 % zawartych przez Spoétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy, podczas gdy 33% kosztéw wyrazonych jest
w tejze walucie sprawozdawczej. Ze wzgledu na nominalnie nizszg wartos$¢ dlugu (zobowigzan handlowych
w walucie obcej) od aktywow (naleznosci handlowych w walucie obcej), dla Spotki niekorzystnie dziata
umocnienie sie waluty krajowej PLN w stosunku do walut obcych. W celu ograniczenia tego ryzyka
przeprowadzane sg w Spofce okresowe analizy kursow walut. W przypadku statego umacniania sie waluty
krajowej Spétka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych to ryzyko. W ocenie Spétki
koniecznos¢ taka nie wystgpita w 2016.

Obecnie Spdétka narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Na potrzeby analizy
wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spotka wykorzystuje metode analizy scenariuszowe;.
Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Spoétki odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysztoSci.

W zakresie ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, kidre spetniajg definicje

instrumentéw finansowych.
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Ryzyko cen towaréw

Spotka zuzywa w procesie produkcyjnym znaczgce ilosci gazu ziemnego, energii elektrycznej
i surowcow, ktore stanowig kluczowe pozycje technicznego kosztu wytworzenia. Zwigkszenie poziomu cen
gazu, energii elektrycznej lub surowcéw moze niekorzystnie wptyng¢ na zaplanowane wyniki dziatalnosci
spotki, a w dalszej konsekwencji na koniecznos¢ podwyzek cen sprzedawanych produktéw. Szczegdinie
w przypadku gazu wystepuje uzaleznienie od dostawcy o pozycji monopolistycznej. Wobec powyzszego
w 2016 roku Zarzad Spoétki podejmowal, i w dalszym ciggu bedzie podejmowaé, zwigzane z dywersyfikacjg

dostawcow oraz renegocjowaniem cen z dostawcami towardw i ustug.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z odroczonym terminem pfatnosci wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci oraz
wspotpracy z ubezpieczycielami: Korporacjg Ubezpieczeh Kredytéw Eksportowych S.A. i Towarzystwem

Ubezpieczen Euler Hermes S.A., narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spéiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy. W roku 2016 aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne nie wystagpity w Spotce.

W zwigzku z wprowadzeniem bardzo restrykcyjnej polityki finansowej i szczegdtowych zasad zarzgdzaniem

nalezno$ciami, w Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Zarzad Spofkki przyktada duza wage do poprawnej analizy czynnikdw mogacych spowodowaé zagrozenie
utraty ptynnosci. Ryzyko braku funduszy monitorowane jest przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Ponadto na biezgco analizowane sg zmiany cen surowcéw, materiatéw i ustug wykorzystywanych w biezacej
dziatalnosci. Spdtka zdywersyfikuje dostawcoéw i prowadzi ciggte negocjacje z obecnymi dostawcami
w zakresie renegocjacji cen towardw i ustug oraz wydtuzenie terminéw pfatnosci tak, by dostosowaé
ptatnosci dostawcom do wptat realizowanych przez odbiorcéw naszych wyrobow.

Dzieki znacznemu ograniczeniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig naszych klientéw, gtéwnie poprzez
zawarte umowy ubezpieczeh naleznosci zaréwno krajowych jak i zagranicznych, Spotka zabezpiecza sie
rowniez przed ryzykiem zwigzanym z brakiem planowanych spltywéw naleznosci i zachwianiem rownowagi
pomiedzy sptywem naleznoscia realizowanymi ptatno$ciami dostawcom.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtodcig a elastycznodcig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
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pozyczki, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy. W roku 2016 Spoétka nadal korzystata
z ustugi factoringu z BZ WBK Faktor Sp. z 0. 0. . Spétka ma zawarte 2 umowy: Pierwsza umowa factoringu
Z przejeciem ryzyka z polisg klienta zaktada limit factoringowy dla Polcolorit S.A. w wysokosci 3 min zt przy
poziomie finansowania 80 % wartosci wystawionych faktur dla okoto 30 wyznaczonych partneréw
handlowych z rynku krajowego. Gtéwnym zabezpieczeniem umowy jest cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej naleznosci handlowych TU Euler Hermes S..A. Druga umowa factoringu bez przejecia
ryzyka zaktada limit factoringowy dla Polcolorit S.A. w wysokosci 1 min zt przy poziomie finansowania 80 %
wartosci wystawionych faktur dla kliku wyznaczonych partnerow handlowych z rynku krajowego. Obie
umowy dopuszczajg mozliwosé poszerzenia umowy o0 naleznosci partneréw handlowy z rynku
zagranicznego — rynku UE. Pozostate warunki umoéw nie odbiegajg znaczgco od standardéw tego typow
umow. Dodatkowo w roku 2016 r. kontynuowano umowe szybkich ptatnosci z sieciami DIY, skracajac czas

wptywu naleznych ze sprzedazy z sieciami naleznosci do 72 godzin.

Nota 30. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

31.12.2016
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej wartosé » .
bilansow a wartos ¢ godziwa

Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i naleznosci w fasne 6583 6583

Zobow igzania finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y 36081 36081
Instrumenty zabezpieczajace — aktyw a

Instrumenty zabezpieczajgce — pasyw a

31.12.2015
Aktywa i zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej $ 6
e N o 9 ! b‘i':,aar::?)j:a wartos¢ godziwa

Aktyw a finansow e w yceniane w w artos$ci godziw ej przez w ynik finansow y
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i naleznosci w fasne 6809 6809

Zobow igzania finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y 31339 31339
Instrumenty zabezpieczajgce — aktyw a

Instrumenty zabezpieczajgce — pasyw a

Na dzien 31.12.2016 r. Spoétka nie utrzymywata instrumentéw finansowych wykazywanych

w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Nota 31. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaly wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.
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Spotka zarzgdza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niegj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow

obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Spdiki stanowig, by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych

zyskow netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentow ane kredyty i pozyczki 25219 21 463
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 9 818 9283
Minus $rodki pieniezne i ich ekw iw alenty 283 13
Zadluzenie netto 34 754 30 733

Zamienne akcje uprzyw ilejow ane

Kapitat wtasny 99 972 97 745
Kapitaly rezerw ow e z tytulu niezrealizow anych zyskéw netto

Kapitat razem 99 972 97 745
Kapitat i zadluzenie netto 134 726 128 478
Wskaznik dzw igni 0 0

Nota 32. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 33. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i

poprzedni rok obrotowy:
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Sprzedaz narzecz - Naleznosci od Zobowiazaniawobec |  w tym zalegle, po
. . L, Zakupy od podmiotéw L w tym L, . !
Podmiot powiazany podmiotow ) podmiotow ’ podmiotow uplywie terminu
. powiazanych ) przeterminowane . L
powiazanych powiazanych powiazanych platnosci
tka dominuj 3112.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Jednostki zalezne:
Jednostka stowarzyszona:
Wspdlne przedsigwziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem:
Zarzad Spotek Grupy
Transakcje z udziatem innych cztonkow glownej kadry kierowniczej
URBANIAK-MARCONI BARBARA 653 207 0 20 0| 20,
URBANIAK e ASSOCIATISRLL. 420 368 106 523 0| 445
KARKONOSZEPLAY SPZ 00 16] |

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W roku 2016 transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W roku 2016 nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

W roku 2016 Spotka nie zawierata dodatkowych transakcji z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Nota 34. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarzadu

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 444 444
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Razem 444 444

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszow e
Sw iadczenia po okresie zatrudnienia 0 48
Swiadczenia z tytutu rozw igzania stosunku pracy 0 41
Sw iadczenia pracow nicze w formie akcji wtasnych
Razem 0 89
.. . . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Imie i nazwisko Funkcja
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
BARBARA URBANIAK - MARCONI PREZES ZARZADU 240 240
WICEPREZES
IRENEUSZ WOLF ZARZADU 204 204
RAZEM 444 444
Wynagrodzenia pozostaltej kadry kierowniczej
DY REKTOR
FINANSOWY -
AGNIESZKA SONDEL GLOWNY KSIEGOWY 173 151
DY REKTOR
KATARZYNA BIENKOWSKA HANDLOWY 150 0
RAZEM 323 151
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej
PRZEWODNICZACY
WIKTOR MARCONI RADY NADZORCZEJ 9 9
WICEPRZEWODNICZA
CY RADY
PAWEL GONDA NADZORCZEJ 8 5
CZEONEK RADY
+ UKASZ PIASECKI NADZORCZEJ 6 4
SEKRETARZ RADY
PAWEE. MALKINSKI NADZORCZEJ 5 8
CZLONEK RADY
PAWEL. WOJTY CZKA NADZORCZEJ 6 6
RAZEM 34 26

Nota 35. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 | 01.01.2015 - 31.12.2015
Zarzad 2 2
Administracja 14 21
Dziat sprzedazy 10 11
Pion produkciji 84 85
Pozostali 35 35
Razem 145 154

Rotacja zatrudnienia

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Liczba pracow nikéw przyjetych 27 34
Liczba pracow nikéw zw olnionych 28 45
Razem -1 -11

Wyzej wymienionym Czionkom Rady Nadzorczej w 2016 r. nie wyptacono zadnego wynagrodzenia na
podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, ani tez w formie opcji na akcje jak rowniez Spotka nie

przyznawata tym osobom Zzadnych Swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz Spdkki lub jej

podmiotéw.
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Z tytutu ustug doradczych, swiadczonych na zasadach komercyjnych, poza stosunkiem cztonkostwa

w Radzie Nadzorczej, Pawel Malkinski otrzymat w rok 2016 nastepujgce wynagrodzenie (netto) 39,6 tys. z.

Nota 36. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W roku 2016 Spétka kontynuowata dwie umowy dzierzawy i najmu:
1. Umowe dzierzawy gruntu przy ulicy Jeleniogorskiej 2C — umowa z dnia 23.02.2004 r. z Panig
Barbarg Urbaniak-Marconi;
2. Umowe najmu lokali mieszkalnych z przeznaczeniem zaktadowo-hotelowym z dnia 30.10.2015 r.
z Panig Barbarg Urbaniak-Marconi;

Nota 37. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdétki na
dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
W roku 2016 Spotka wystgpita do Ministra Rozwoju i Finansdw o interpretacje indywidualng w zakresie
opodatkowania przekazywanych nieodptatnie w celach reklamowych i promocyjnych ptytek ceramicznych
i prawa do korekty faktur wewnetrznych dokumentujgcych w/w nieodptatne przekazanie. Po otrzymaniu
pozytywnej interpretacji Spotka dokonata korekty faktur wewnetrznych dokumentujgcych nieodptatne
przekazanie ptytek i rozliczyta je w momencie wystawienia uzyskujgc zwrot podatku VAT w kwocie tgcznej
884 tys. PLN

Nota 38. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Proces zniesienia dematerializacji akcji Polcolorit S.A
W dniu 3 lipca 2015 r. do Spotki wptyneto od akcjonariusza emitenta, Pani Barbary Urbaniak-Marconi
(Zawiadamiajgcy) petnigcej jednoczesnie funkcje Prezesa Spotki, zawiadomienie o zamiarze zwiekszenia
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Polcolorit S.A. W tresci zawiadomienia ww. osoba poinformowata m.in.
ze na dzieh sporzadzenia ww. zawiadomienia posiada bezposrednio 11.805.101 akcji Spofki
uprawniajgcych do 15.038.312 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 71,08% ogdlnej liczby

gloséw w Spotce, natomiast tgczny udziat w Spotce wraz z podmiotami z ktérymi tgczy jg domniemane
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porozumienie w rozumieniu at. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy wynosi 13.647.872 akcji Spoiki, uprawniajgcych do
16.881.083 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 79,79% ogdlnej liczby gloséw w Spotce.
Zamiarem Zawiadamiajacego jest osiggniecie bezposrednio do 91,29% ogolnej liczby glosow w Spéice, co
odpowiada 16.080.415 akcjom Spotki, a wraz z podmiotami, z ktérymi taczy te osobe domniemane
porozumienie zamierza ona osiggna¢ do 100% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce, co odpowiada 17.923.186
akcjom Spotki. Jednoczesnie Zawiadamiajgcy poinformowat, ze w zwigzku z zamiarem zwiekszenia
udziatu w Spoétce w zakresie wskazanym powyzej, w dniu 3 lipca 2015 r. podpisat z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. — Domem Maklerskim BZ WBK, z siedzibg we Wroctawiu, Umowe o swiadczenie ustug
posrednictwa w publicznym ogtoszeniu i przeprowadzeniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
pozostatych akcji Spétki oraz ewentualnego przymusowego wykupu akcji. W tym samym dniu ogtoszone
zostalo przedmiotowe wezwanie. Przedmiotem wezwania do zapisow na sprzedaz akcji Spotki byty
4.275.314 akcji Emitenta. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2015 z 3 lipca
2015r.

W dniu 24 lipca 2015 r. Zarzad Spotki przekazat swoje stanowisko dotyczgce ogtoszonego wezwania
0 czym informowano w w raporcie biezacym nr 12/2015 z 24 lipca 2015 .

W raporcie biezagcym nr 14/2015 z dnia 3 wrzesnia 2015 r. Spétka poinformowata,
iz w wyniku wezwania nie przyjeto zapiséw na sprzedaz akcji Spotki.

W dniu 22 listopada 2015 r. zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
w ktérego porzadku obrad przewidziano podjecie uchwaly w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
Spotki oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. — (raport biezgcym nr 15/2015). W dniu 16 grudnia 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
Spotki oraz wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy czym do tej uchwaty zostaty zgtoszone sprzeciwy — o czym
informowano w raporcie biezgcym nr 21/2015 z 16 grudnia 2015 r.

W dniu 14 stycznia 2016 r., w celu wykonania ww. uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
Spotki oraz wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
w Warszawie, Emitent wystosowat do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na przywrdcenie akcjom Polcolorit S.A. formy dokumentu _zniesienie
dematerializacji akciji.

O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 1/2016 z 14 stycznia 2016 r.

W raporcie biezgcym nr 3/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. Emitent poinformowat
0 wplynieciu z Sgdu Okregowego w Legnicy VI Wydziat Gospodarczy _Sad_ odpisu pozwu zbiorowego
Akcjonariuszy Spofki (facznie jako Powodowie)_z dnia 5 stycznia 2016 r., ktéry wptyngt do Sadu w dniu 11
stycznia 2016 r.:

- o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly jako sprzecznej z ustawg, ewentualnie o uchylenie Uchwaty jako
sprzecznej z prawem i dobrymi obyczajami, godzacej w interes Spotki, a takze majgcej na celu

pokrzywdzenie akcjonariuszy,
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- 0 zabezpieczenie ww. roszczen Powodoéw poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie zaskarzonej
Uchwaly.

Wraz z odpisem pozwu do Spétki wptyneto postanowienie z dnia 15 stycznia 2016 r. zgodnie, z ktérym
Sad postanowit zabezpieczyé roszczenia Powoddéw, o ktérych mowa powyzej poprzez wstrzymanie
wykonania Uchwaty na czas trwania postepowania o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie
Uchwaty.

W dniu 22 stycznia 2016 r. Emitent wystosowat do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
0 zawieszenie postepowania w przedmiocie dematerializacji akcji Emitenta a w dniu 1 marca 2016 r.
Emitent otrzymat datowane na dzien 18 lutego 2016 r. postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego
0 zawieszeniu przedmiotowego postepowania. O ww. zdarzeniach Spétka informowata w raportach
biezgcych nr 4/2016 oraz 5/2016.

Emitent informuje przy tym, ze zgodnie z postanowieniem Sadu z dnia 18 pazdziernika 2016 r. postanowit
dopusci¢ dowdd z opinii biegtego sgdowego z zakresu wyceny instrumentéw finansowych na okoliczno$é
okreslenia wartosci godziwej akcji Spétki na dzien 3 lipca 2015 r. i na dzien 16 grudnia 2015 r., a ponadto
zobowigzat Powodow do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia bieglego sgdowego pod rygorem
pominiecia dowodu z opinii biegtego. W dniu 24 marca 2017 r. Zarzad Emitenta poinformowat o wptynieciu
do Spdétki opinii biegtego sadowego w sprawie okreslenia wartosci godziwej akcji wedlug stanu na ww.
daty, przy czym w dniu 29 marca 2017 r. zakonczyt analize ww. opinii i podjat decyzje, aby ztozy¢ do Sadu
Okregowego w Legnicy, w ramach toczacego sie postepowania, swoje zastrzezenia i uwagi do opinii.

Wspomniane postepowanie nadal sie toczy i do tej pory nie zostat wydany zaden wyrok w tej sprawie.

Nota 39. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw (za

wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) za lata 1991-1996.

Nota 40. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy CECEAS = O A =
31.12.2016 31.12.2015

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 19 19

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania

finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 10

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi 88 [¢]

RAZEM 117 29

Nota 41. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 283 13
Roznice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby
rachunku przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywéw >83 13
pienieznych
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Amoryzacja: 5174 4 693
amortyzacja wartosci niematerialnych 104 96
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5 070 4 597
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Zyski (strata) z tytutu réznic kursowych sktada sie z: -379 -217
dodatnie réoznice kursowe -108 -109
ujemne réznice kursowe -271 -108
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z: 713 824
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek
odsetki zaptacone od kredytow 553 818
odsetki zaptacone 160 6
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -240 149
przychody ze sprzedazy wartosci niemataterialnych
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych -240 149
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: 14 -596
bilasnowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 53 -604
bilansowa zmiana stanu rezerw na sSwiadczenia pracownicze -39 8
wartosc¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na
dzien objecia kontroli ze znakiem "-"
wartosc¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na
dzien utraty kontroli ze znakiem "+")
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 3 327 -1 232
bilansowa zmiana stanu zapaséw 3 327 -1 232
wartos¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapasow jednostki zaleznej

na dzien objecia kontroli ze znakiem "-"
wartos¢ zapasow wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan zapasow jednostki zaleznej

na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 225 1531
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 225 1 531
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

- N - . 536 -913
finasnowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 505 -874
zmiana stanu zobowigzan pozostatych 31 -39
Zmiana stanu pozostatych aktywow -25 -1
Na wartos¢ pozycji "inne korekty”™ sktadaja sie: o o

otrzymane dotacje

umorzone kredyty i pozyczki

utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik finansowy

Piechowice, dnia 10 kwietnia 2017 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Barbara Urbaniak Marconi - Prezes Zarzadu
Ireneusz Wolf - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Agnieszka Sondel - Dyrektor Finansowy
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POLCOLORIT S.A.
Raport roczny za rok 2016. Sprawozdanie Zarzadu z dziatlalnosci Spotki
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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POLCOLORIT S.A.
Raport roczny za rok 2016.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

E. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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