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I

ISTOTNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

III kwartat 2016 r. Grupa Kapitatowa DGA S.A. zakonczyta przychodami ze sprzedazy w wysokosci 321
tys. zt i stratg brutto ze sprzedazy w wysokosci 260 tys. zt. Na poziomie wyniku finansowego netto
wykazana zostata strata netto w wysokosci 1.128 tys. zt.

Najwazniejsze zdarzenia i czynniki jakie miaty wplyw na sytuacje w III kwartale 2016 r.
zaprezentowano ponizej:

1.

II.

Opdznienia w rozstrzyganiu i podpisywaniu umdw dotyczacych projektdw z nowej
perspektywy unijnej przewidzianej na lata 2014-2020.

Przesuniecia termindw podpisywania umow na realizacje projektdbw w ramach projektow
wspoffinansowanych ze $rodkéw unijnych spowodowaty, ze w III kwartale 2016 r. segment
Projektéw Unijnych zrealizowat przychody na poziomie 44 tys. zt. Cztery nowe umowy
podpisane zostaty dopiero we wrzesniu 2016 r., co przetozy sie na generowane przychody ze
sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przesuniecie terminu podpisania umowy na S$wiadczenie dziatan aktywizacyjnych dla oséb
dtugotrwale bezrobotnych o maksymalnej wartosci 8.750 tys. zt brutto, w zwigzku z
whniesieniem odwotania przez jednego z oferentéw. Spowodowato to opdznienie w rozpoczeciu
realizacji projektu i przesuniecie terminéw generowania przychodéw poczawszy od IV
kwartatu 2016 r.

Swiadczenia ustug doradczych zwigzanych z nowg ustawg Prawo restrukturyzacyjne, ktdra
weszta w zycie 1 stycznia 2016 r.

W III kwartale 2016 r. DGA Centrum Sanacji Firm S.A. zostata wyznaczona przez sady do
petnienia funkcji nadzorcy sadowego, tymczasowego zarzadcy, a nastepnie zarzadcy w dwéch
postepowaniach, w ktdrych podmioty gospodarcze skorzystaty z zapisow nowej ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Ponadto DGA S.A. wraz z DGA CSF S.A. pozyskiwaty nowych klientow
zainteresowanych przeprowadzaniem restrukturyzacji.

Na poziomie dziatalnosci finansowej wykazano 514 tys. zt straty, co wynikato z nizszej wyceny
pakietu akcji spotki PTWP S.A. bedacych w posiadaniu spétki dominujgcej DGA S.A.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ DGA S.A.
w III KWARTALE 2016

Zdarzenia w sferze inwestycji kapitatlowych

1. Przeniesienie udzialow spotki Inclick Polska Sp. z o.0. w upadfosci do Life Fund

Sp. z o.0.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. na mocy umowy zbycia udziatdw Spétka Inclick Sp. z o.0. w likwidagji
przeniosta na Life Fund Sp. z 0.0. prawa wtasnosci do 778 udziatow w spdtce Inclick Polska Sp. z
0.0. W upadiosci. Przeniesienie wtasnosci udziatow nastgpito bez obowigzku zaptaty i wynikato z
dokonania podziatu majgtku spoétki Inclick Sp. z o0.0. w likwidacji pomiedzy jej udziatowcow.
Powyzsza transakcja miata na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej DGA S.A. i nie
spowodowata zmiany udziatu Life Fund Sp. z 0.0. w Inclick Polska Sp. z 0.0. w upadtosci, ktory
wynosi 24,6%. Zmienit sie tylko sposdb posiadania udziatéow z posredniego (przez spotke Inclick Sp.
z 0.0. w likwidacji) na bezposredni.
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Zdarzenia dotyczace obszaru biezacej dziatalnosci oraz sfery finanséw

1. Podpisanie przez DGA S.A. nowych umoéw na realizacje projektow w ramach
konkursow z okresu programowania unijnego 2014-2020:

a) podpisanie umowy na realizacje projektu ,Wspieramy samozatrudnienie w
Wielkopolsce”

W dniu 5 wrzesénia 2016 r. podpisana zostata umowa o dofinansowanie z Zarzgdem Wojewodztwa
Wielkopolskiego reprezentowanego przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Wielkopolskiego w
Poznaniu na realizacje projektu pt. ,Wspieramy samozatrudnienie w Wielkopolsce”.

taczna wartoS¢ umowy (wydatkow kwalifikowalnych) opiewa na kwote 4.813.716,00 zt, w tym
wartos¢ dofinansowania w kwocie 4.573.030,20 zt i wkiad wtasny w kwocie 240.685,80 zt.

Umowa realizowana bedzie do 30 kwietnia 2018 .

Celem ogdlnym projektu jest podniesienie szans 110 osob bezrobotnych i biernych zawodowo powyzej
29 roku zycia na wielkopolskim rynku pracy poprzez aktywizacje zawodowg i samozatrudnienie.
Kompleksowe wsparcie w ramach projektu obejmie doradztwo zawodowe i psychologiczne, diagnoze
kompetencji osobowych, szkolenia ABC przedsiebiorczosci i przygotowanie osdb do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, bezzwrotne wsparcie finansowe w formie dotacji w wysokosci Srednio 21
000 zt, wsparcie pomostowe do 12 miesiecy: finansowe i doradczo-szkoleniowe.

W efekcie dziatan projektu w wojewddztwie wielkopolskim powstanie 88 nowych
mikroprzedsiebiorstw.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong deklaracjg wekslowa.

b) podpisanie umowy na realizacje projektu ,Restart kariery - program
outplacementowy w wojewodztwie todzkim”

W dniu 13 wrzesnia 2016 r. podpisana zostata umowa z Wojewddztwem todzkim reprezentowanym
przez Zarzad Wojewddztwa tddzkiego o dofinansowanie projektu pt. ,Restart kariery - program
outplacementowy w wojewddztwie t6dzkim”.

taczna wartos¢ umowy (wydatkow kwalifikowalnych) opiewa na kwote 1.813.860,00 zt, w tym
wartos¢ dofinansowania w kwocie 1.650.490,00 zt i wkiad wtasny w kwocie 163.370,00 zt.

Umowa bedzie realizowana na terenie wojewddztwa tddzkiego do 31 sierpnia 2018 r.

Celem ogdlnym projektu jest minimalizacja negatywnych skutkdw zmian gospodarczych oraz
zwiekszenie szans na todzkim rynku pracy u 200 osob, ktore utracity prace z przyczyn dotyczacych
zaktadu pracy w okresie nie dtuzszym niz 6 miesiecy przed dniem przystgpienia do Projektu oraz osob
przewidzianych do zwolnienia lub zagrozonych zwolnieniem z pracy z przyczyn dotyczacych zaktadu
pracy. Cel bedzie realizowany poprzez objecie ww. grup oséb kompleksowym wsparciem w postaci
poradnictwa zawodowego, psychologicznego, szkolen zawodowych oraz posrednictwa pracy. W
efekcie planowanych dziatan 200 osdb uzyska wiedze na temat mozliwosci rozwoju swojej kariery
zawodowej, zostanie utworzonych 200 Indywidualnych Planéw Dziatania. Minimalny wskaznik
efektywnosci zatrudnieniowej wyniesie 50%.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong deklaracjg wekslowa.
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c) podpisanie umowy na realizacje projektu ,PRACA W CENTRUM - program typu
outplacement w wojewodztwie todzkim”

W dniu 15 wrzeénia 2016 r. tddzka Izba Przemystowo-Handlowa, jako Lider projektu, podpisata
umowe z Wojewddztwem tddzkim reprezentowanym przez Zarzagd Wojewodztwa tddzkiego o
dofinansowanie projektu pt. ,PRACA W CENTRUM — program typu outplacement w wojewddztwie
todzkim”. DGA S.A. jest Partnerem tddzkiej Izby Przemystowo-Handlowej w tym projekcie.

taczna wartos¢ umowy (wydatkow kwalifikowalnych) opiewa na kwote 1.882.545,60 zi, w tym
wartos¢ dofinansowania w kwocie 1.712.005,60 zt i wkiad wtasny w kwocie 170.540,00 zi.

Zgodnie z umowg partnerskg zawartg z tddzkg Izbg Przemystowo-Handlowg, DGA S.A. na realizacje
projektu otrzyma kwote 718.610,00 zt, natomiast wktad wiasny wynosi¢ bedzie 103.840,00 zt.

Umowa bedzie realizowana na terenie wojewddztwa tddzkiego do 30 czerwca 2018 r.

Celem gtownym projektu jest podniesienie zdolnosci do zatrudnienia 160 osdb (w tym 96 kobiet)
zwolnionych, przewidzianych do zwolnienia lub zagrozonych zwolnieniem z przyczyn zakfadu pracy w
woj. tédzkim do 30.06.2018 r. poprzez udziat w kompleksowym programie typu outplacement. Cel
realizowany bedzie poprzez doradztwo zawodowe, szkolenia dopasowane do indywidualnych potrzeb
podnoszace kompetencje, posrednictwo pracy oraz bezzwrotne wsparcie dla osdb zamierzajgcych
podjg¢ dziatalno$¢ gospodarcza potagczone z pomocg w efektywnym wykorzystaniu wsparcia
finansowego, tzw. wsparcie pomostowe. Minimalny wskaznik efektywnosci zatrudnieniowej
w stosunku do osdb, ktdére zakoriczg udziat w projekcie wynies¢ ma 50%.

DGA S.A. w projekcie realizowac bedzie zadania zwigzane z doradztwem zawodowym, poradnictwem
psychologicznym oraz posrednictwem pracy.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong deklaracjg wekslowa.
d) podpisanie umowy na realizacje projektu ,Ja tez moge by¢ przedsiebiorca”

W dniu 22 wrzesnia 2016 r. podpisana zostala umowa z Wojewddztwem Dolnoslgskim
reprezentowanym przez Zarzad Wojewoddztwa Dolnoslgskiego o dofinansowanie projektu pt. ,Ja tez
moge by¢ przedsiebiorcy”.

taczna wartos¢ umowy (wydatkéw kwalifikowalnych) opiewa na kwote 4.308.477,43 zi, w tym
wartos¢ dofinansowania w kwocie 4.179.010,23 zt i wkiad wtasny w kwocie 129.467,20. zt.

Umowa bedzie realizowana na terenie wojewddztwa dolnoslgskiego (10 powiatow charakteryzujgcych
sie jednym z najwyzszych wskaznikéw bezrobocia) do 30 wrzesnia 2018 r. Partnerem w projekcie jest
Sudecki Instytut Rozwoju Regionalnego, ktéry zgodnie z umowg partnerskg podpisang z DGA S.A. na
realizacje zadan otrzyma kwote dofinansowania w wysokosci nie wiekszej niz 2.282.156,42 zt.

Celem ogdlnym projektu jest podniesienie szans na zatrudnienie oraz zmniejszenie poziomu
bezrobocia wsrdd oséb po 30 roku zycia, ktore znajdujg sie w szczegdlnej sytuacji na rynku pracy (tj.,
kobiety, osoby niepetnosprawne, osoby dtugotrwale bezrobotne, osoby o niskich kwalifikacjach oraz
osoby po 50 roku zycia). Kompleksowe wsparcie w ramach projektu obejmie doradztwo zawodowe,
diagnoze kompetencji w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, szkolenia ABC
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przedsiebiorczosci, bezzwrotne wsparcie finansowe w formie dotacji, wsparcie pomostowe: finansowe
i doradczo-szkoleniowe.
W efekcie dziatan projektu do konca wrzesnia 2018 r. ma powstac 65 nowych mikroprzedsiebiorstw.

Zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy stanowi weksel wiasny in blanco wraz z wypetniong
deklaracjg wekslowa.

2. Podpisanie umowy na swiadczenie dziatan aktywizacyjnych

W dniu 11 sierpnia 2016 r. DGA S.A. podpisata umowe z Wojewddzkim Urzedem Pracy w Poznaniu,
ktorej przedmiotem jest Swiadczenia dziatan aktywizacyjnych dla oséb dtugotrwale bezrobotnych.

Dziatania aktywizacyjne $wiadczone beda dla 1000 osdb dtugotrwale bezrobotnych, ktdrzy skierowani
zostang do DGA S.A. przez Powiatowe Urzedy Pracy w Kole, Koninie i Wrzesni oraz doprowadzenie
tych osob do podjecia odpowiedniej pracy lub dziatalnosci gospodarczej, i wspieranie ich w utrzymaniu
jej przez okres co najmniej 180 dni. Minimalna skuteczno$¢ zatrudnieniowa wynosi 50%, a utrzymac
zatrudnienie powinno minimum 40% z grupy os6b zatrudnionych.

Dziatania aktywizacyjne prowadzone bedg przez DGA S.A. w oparciu 0 przepisy ustawy
z dn. 20.04.2004r. o promocji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy.

Maksymalna warto$¢ umowy wynosi 8.750.000 zt brutto, przy czym ostateczna wartos¢ ustugi zaleze¢
bedzie od wypracowanych przez DGA S.A. efektdw (w tym od osiggnietych wskaznikow skutecznosci
zatrudnieniowej i utrzymania w zatrudnieniu).

DGA S.A. ustanowita zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% catkowitego
wynagrodzenia brutto, czyli na kwote 875.000,- zt.

Umowa zawiera zapisy odno$nie kar umownych za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy.
W przypadku  odstgpienia lub wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym umowy przez
Wojewddzki Urzad Pracy w Poznaniu z przyczyn lezgcych po stronie DGA kara wynosi 25% wartoSci
umowy. Pozostate zapisy odnosnie kar umownych odnoszg sie do poszczegdinych szczegétowych
elementéw przedmiotu umowy i wynoszg od 4 do 7,5% wartosci umowy. W umowie zastrzezono
prawo do dochodzenia na zasadach ogolnych odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kar
umownych.

Pozostate zapisy umowy sg standardowe i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umow.

3. Realizowane projekty restrukturyzacyjne

W dniu 1 stycznia 2016 r. weszta w zycie nowa ustawa Prawo restrukturyzacyjne, ktora jest gtownym
elementem reformy postepowan sanacyjnych. DGA S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A.
przygotowywaly sie do realizacji nowych projektdw restrukturyzacyjnych od drugiego pétrocza 2015
r. W tym celu zorganizowany zostat zespot doswiadczonych doradcow restrukturyzacyjnych. W skiad
zespotu wchodzg m.in. konsultanci biznesowi, syndycy, biegli rewidenci i prawnicy. Nowe
rozwigzania prawne zawarte w ustawie sg ukierunkowane na wsparcie przedsiebiorcy w sytuacjach
kryzysowych i umozliwienie przeprowadzenia postepowan naprawczych. W III kwartale 2016 r. DGA
S.A. wraz z DGA Centrum Sanacji Firm S.A. (www.sanacjafirm.pl) pozyskiwaty nowych klientow
zainteresowanych skorzystaniem z nowych rozwigzan prawnych.
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Ponadto sady rejonowe wyznaczyly spotke DGA Centrum Sanacji Firm S.A. do petnienia funkcji:

a) nadzorcy sgdowego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym spétki SMA Sp. z o0.0.,

b) nadzorcy sgdowego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym Hygienika Dystrybucja S.A.,

c) tymczasowego zarzadcy, a nastepnie zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym BM Kobylin Sp. z o.0.

Zdarzenia korporacyjne

1. Publikacja sprawozdania za I pétrocze 2016 r.

24 sierpnia 2016 r. opublikowane zostato pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej DGA S.A. zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe DGA S.A.

2. Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej nowej kadencji

Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej wybranej podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2016 r., Rada Nadzorcza dokonata wyboru:

- Pana Wojciecha Tomaszewskiego do petnienia funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pani Bogny Katarzyny takinskiej do petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Ponadto Rada Nadzorcza powotata do Komitetu Audytu nastepujgce osoby:

- Pana Jarostawa Dominiaka do petnienia funkcji Przewodniczagcego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
- Pana Karola Dziatoszynskiego do petnienia funkcji Cztonka Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,

- Pana Wojciecha Tomaszewskiego do petnienia funkcji Cztonka Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

III.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

1. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za III kwartal 2016 r.

W dniu 7 pazdziernika 2016 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu wydat
postanowienie o wykresleniu spétki Inclick Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego.
Wykresélenie nastapit o z dniem 10 pazdziernika 2016 r.

2. Pozostate czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W III kwartale 2016 r. wiekszos¢ instytucji finansowych i agencji ratingowych zrewidowaty w dot
prognozy gospodarcze dla Polski na 2016 r. (do ok. 3,0%). Jest to znaczacy spadek w stosunku do
2015 r., gdzie wg GUS PKB wyniosto 3,9%.

Wg IBnGR warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,0%, natomiast w sektorze ustug rynkowych
wzrost powinien osiggngc 4,2%. Na wzrost gospodarczy w coraz wiekszym zakresie powinny wptywac
$rodki finansowe z nowego okresu programowania przewidzianego na lata 2014-2020. Dodatkowo
czynnikiem wspierajgcym powinno by¢ malejgce bezrobocie, a takze program 500+ ktdry stymulowac
bedzie konsumpcje prywatna.

Grupa Kapitalowa DGA S.A. analizuje nabory wnioskdw i ogtaszane konkursy w ramach budzetu
unijnej polityki spojnosci, przyznanej Polsce na lata 2014-2020. Budzet do rozdysponowania to 82,5
mid euro. Srodki te trafiajg do beneficientdw za posrednictwem 6 programow operacyjnych
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wdrazanych na szczeblu centralnym, 16 regionalnych programéw operacyjnych zarzadzanych przez
Urzedy Marszatkowskie.

Nowa perspektywa finansowa otwiera przed polskimi przedsiebiorcami ogromne mozliwosci
finansowania rozwoju, co pozwoli im osiggng¢ przewage konkurencyjng na rynku europejskim. Aby z
nich skutecznie skorzysta¢, Grupa Kapitatowa DGA S.A. na biezgco zapoznaje sie z proponowanymi
dokumentami programowymi i odpowiednio przygotowuje sie do kolejnych naboréw wnioskow.

Pomimo tego na rynku jest duzo firm zagrozonych upadtoscig. W obliczu tego faktu DGA S.A. wraz ze
spotkami z Grupy Kapitatowej ma szanse na pozyskanie kolejnych projektdw pozwalajgcych na
przeprowadzenie skutecznych procesow restrukturyzacyjnych i/lub upadtosciowych majac na uwadze
rowniez zapisy nowej ustawy Prawo restrukturyzacyjne.

Problemy niektérych przedsiebiorstw bedgce skutkiem spowolnienia gospodarczego z poprzednich lat
bedg szansg gtéwnie dla DGA S.A. w rozwoju ustug szkoleniowych, doradczych oraz
outplacementowych skierowanych do przedsiebiorstw dotknietych skutkami kryzysu gospodarczego
oraz ich pracownikéw zagrozonych zwolnieniami. Natomiast w zakresie restrukturyzacji firm znaczaca
role powinna odegrac spétka DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

Po stronie czynnikow mogacych mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez spotke dominujacg DGA
S.A. wyniki nalezy wskaza¢ duzg liczbe matych firm o zasiegu lokalnym, specjalizujgcych sie w
wykorzystywaniu srodkdw unijnych, dtugi proces rozstrzygania konkurséw przez instytucje wdrazajgce
$rodki unijne, a takze konkurencje cenowa.

3. Program inwestycyjny

Spoétka dominujgca DGA S.A. systematycznie dokonuje analiz nowych projektow inwestycyjnych. Majac
na uwadze wysoko$¢ wolnych srodkéw pienieznych oraz brak zadtuzenia DGA S.A. ma zdolno$¢ do
realizacji nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Ponadto z uwagi na wejscie z zycie od 1 stycznia
2016 r. nowego prawa restrukturyzacyjnego, ktore przede wszystkim wspiera¢ ma podmioty, ktore
znalazly sie w trudnej sytuacji oraz rozwdj Swiadczenia ustug w roli doradcy restrukturyzacyjnego
przez DGA S.A. oraz DGA Centrum Sanacji Firm S.A. nie wykluczone jest, ze w tym obszarze czynione
bedg rowniez inwestycje kapitatowe wspierajgce podmioty bedace przedmiotem procesow
naprawczych. taczenie roli doradcy restrukturyzacyjnego z mozliwoscig pozyskiwania finansowania
zewnetrznego (rowniez w formule inwestora finansowego) jest jednym z nowych elementow
programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej DGA S.A.
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1v. WYNIKI FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z peilnego dochodu Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 1. Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu (w tys. zi)

Wyszczegolnienie IIT kwartat IIT kwartat zmiana
2016 2015 2016 do 2015

Przychody netto ze sprzedazy 321 1579 -1 258
Koszt wiasny sprzedazy 581 1448 -867
Zysk/Strata brutto ze -260 131 391
sprzedazy
Koszty sprzedazy 30 48 -18
Koszty ogdlnego zarzadu 222 462 -240
Zysk / Strata ze sprzedazy -512 -379 -133
Pozostate przychody operacyjne 1 14 -13
Pozostate koszty operacyjne 0 13 -13
Udziat w zyskach jednostek
objetych konsolidacjg metodg praw -187 246 -433
wiasnosci
Zysk/Strata z dziatalnosci -698 -132 -566
operacyjnej
Przychody finansowe 92 327 -235
Koszty finansowe 514 1 513
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem -1120 194 -1314
Podatek dochodowy -8 -8 0
Podatek dochodowy - odroczony 0 -204 204
Zysk/strata netto razem -1128 -18 -1110

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy, wyniki finansowe (w tys. zi)

2000 +

1579

1500 —+

1000 +

500 + 321

-18
500 - -260

-1000 -+
-1128

-1500 —-
1112015 1112016

M Przychody ze sprzedazy M Zysk brutto ze sprzedazy I Strata netto
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W III kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej DGA S.A. wyniosty 321 tys. zt. W
tym samym okresie koszty wtasne sprzedazy zmniejszyly sie o 867 tys. zt (-59,9%), co przetozyto sie
na wygenerowanie straty brutto na sprzedazy w wysokosci 260 tys. zt. Nizsze przychody, jak i koszty
w stosunku do III kwartatu 2015 r. wynikajg gtdéwnie z faktu, ze dopiero pod koniec III kwartatu 2016
r. podpisane zostaty nowe umowy na realizacje projektow wspoffinansowanych ze $rodkéw unijnych,
co przetozy sie na generowanie przychodéw w kolejnych okresach.

Ponadto w III kwartale 2016 r. na zmniejszenie przychoddw i kosztow wptyneto zakonczenie
konsolidacji wynikdw spotki Audiobook.pl Sp. z 0.0., ktora zostata sprzedana w listopadzie 2015 .

Koszty sprzedazy ulegty zmniejszeniu o 37,5% natomiast koszty zarzadu zmniejszyty sie o 51,9% do
kwoty 222 tys. zt w wyniku m.in. uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Na poziomie pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych nie zanotowano istotnych zdarzen, ktore
miatyby wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe w III kwartale 2016 r. uksztattowaly sie na poziomie 92 tys. zt i wynikajg przede
wszystkim z odsetek od udzielonych pozyczek, lokat bankowych, a takze otrzymanej dywidendy.
Natomiast w kosztach finansowych wykazano kwote 514 tys. zt, ktdéra wynika z nizszej wyceny
gietdowej pakietu akcji spotki PTWP S.A.
Po uwzglednieniu wszystkich czynnikdw wplywajacych na wynik finansowy, Grupa Kapitatowa DGA
S.A. wykazata w III kwartale 2016 roku strate netto w wysokosci 1.128 tys. zt.

1.1. Wyniki na segmentach branzowych

Tabela nr 2. Wyniki na segmentach branzowych (w tys. zi)

Przychody *) Wynik na segmencie *)
III III III III
kwartat kwartat zmiana kwartat kwartat zmiana
2016 do 2016 do
Wyszczegoélnienie 2016 2015 2015 2016 2015 2015
Projekty Europejskie 44 996 -952 -224 -46 -178
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 74 76 -2 52 21 31
Portale internetowe 75 340 -265 -62 141 -203
SP(;Z’;gZﬁfg;'e preypisane 168 128 40 14 -24 38
Wartos¢ ogotem przed
eliminacjami 361 1.540 -1.179 -220 92 -312
konsolidacyjnymi
Eliminacje konsolidacyjne -40 39 -79 -40 33 -73
Wartosc ogotem 321 1,579 -1.258 -260 131 -391

*) wiersze prezentujgce przychody i wyniki segmentéw nie zawierajg wytgczen konsolidacyjnych
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Wykres 2. Udzial segmentow w przychodach Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

III kwartat 2015 III kwartat 2016
M Projekty Europejskie M Konsulting Zarzadczy i Finansowy
i Portale internetowe M Przychody nie przypisane segmentom

Tabela nr 3. Zrealizowana marza brutto ze sprzedazy na segmentach branzowych

Wyszczegolnienie III kwartat 2016 III kwartat 2015
Projekty Europejskie -509,1% -4,6%
Konsulting Zarzadczy i Finansowy 70,3% 27,6%
Portale internetowe -82,7% 41,5%
Zrealizowana marza razem -81,0% 8,2%

Segment Portale internetowe w III kwartale 2016 r. zrealizowat najwyzsze przychody w Grupie
Kapitatowej DGA S.A. Przy przychodach na poziomie 75 tys. zt wygenerowat strate brutto na
sprzedazy w wysokosSci 62 tys. zt. Segment prezentuje wyniki spotki FD Polska Sp. z 0.0., ktdra
prowadzi serwis zakupdw grupowych www.fastdeal.pl.

Segment Konsultingu Zarzadczego i Finansowego przy przychodach na poziomie 74 tys. zt osiggnat
70,3% rentownos¢ brutto projektow, co skutkowato zyskiem brutto na sprzedazy w wysokosci 52 tys.
zt. Niska wartos¢ przychodow wynika z faktu, ze wiekszos¢ projektdw realizowana jest poprzez spotki
wspotzalezne i stowarzyszone z Grupy Kapitatowej DGA S.A., ktdre nie sg konsolidowane metoda
peing.

Segment Projektdw Europejskich w III kwartale 2016 r. przy przychodach na poziomie 44 tys. zt
wygenerowat strate brutto na sprzedazy w wysokosci 224 tys. zt. Bardzo niska warto$¢ przychodow
wynika z faktu, ze dopiero w III kwartale podpisane zostaty nowe znaczace umowy na realizacje
projektdw przez ten segment, co przetozy sie na poprawe wynikbw w kolejnych okresach
sprawozdawczych.
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W pozycji ,,Przychody nie przypisane segmentom” wykazywane sg przychody zwigzane m.in. z
refakturowaniem innych jednostek za podnajmowang powierzchnie biurowa, koszty eksploatacyjne,

administracyjne i informatyczne.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej DGA S.A.

Sytuacja majatkowa

Tabela nr 4. Aktywa oraz ich struktura wg stanéw na koniec okresow (w tys.)

Wyszczegélnienie 30092016  30-06-2016 30092015 o 30-06. Skt
2016

Aktywa trwate 4 566 5084 4 986 -10,2% 30,3%
Wartos¢ firmy 0 0 0 - 0,0%
Wartosci niematerialne 72 99 465 -27,3% 0,5%
Rzeczowe aktywa trwate 1677 1671 1701 0,4% 11,1%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i 882 1069 1174 -17,5% 5,9%
wspotzaleznych rozliczane
metodg praw wtasnosci
Udzielone pozyczki 810 1014 854 -20,1% 5,4%
Pozostate aktywa 91 97 30 0,0% 0,6%
Aktywa z tytutu podatku 1034 1134 762 8,8% 6,9%
odroczonego
Aktywa obrotowe 10 502 10100 16 521 4,0% 69,7%
Zapasy 1 3 99 -66,7% 0,0%
Udzielone pozyczki 233 76 347 206,6% 1,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i 242 244 633 -0,8% 1,6%
ustug
Naleznosci z tytutu
r_eallzowanych prOJ,ektow, 9 0 5023 ) 0,1%
finansowanych ze srodkow
unijnych
Pozostate naleznosci 1464 807 408 81,4% 9,7%
Aktywa finansowe 4 601 5 069 4 448 -9,2% 30,5%
przeznaczone do obrotu
Srodki pienigzne i ich 3952 3901 5 563 1,3% 26,2%
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 15 068 15 184 21 507 -0,8% 100,0%

W pordéwnaniu do stanu z konca czerwca 2016 roku nastgpit spadek sumy bilansowej o 0,8%.
Na zmiane wartosci aktywow trwatych w odniesieniu do stanu z 30.06.2016 r. wplynely przede

wszystkim nastepujgce czynniki:

« zmniejszenie wartosci dtugoterminowych pozyczek o 204 tys. zt,

« zmniejszenie wartosci

inwestycji

W

rozliczanych metodg praw wilasnosci o 187 tys. zt,
« zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego o 100 tys. z,
» amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 36 tys. zt.

jednostkach stowarzyszonych i

wspotzaleznych

Na zmiane stanu aktywow obrotowych w odniesieniu do konca czerwca 2016 roku sktada sie gtdwnie:

« wzrost wartosci pozostatych naleznosci o 657 tys. zt,
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* nizsza wartos¢ aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 468 tys. zt w wyniku
przede wszystkim nizszej wyceny akcji spotki PTWP S.A.,
«  wyzsza wartos¢ udzielonych pozyczek krdtkoterminowych o 157 tys. zt.

Tabela nr 5. Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2016 2015
Wskaznik globalnego obrotu aktywami 0,08 0,29
Wskaznik rotacji aktywdw trwatych 0,27 1,25
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych 0,12 0,38

Wskaznik globalnego obrotu =

aktywami

Wskaznik rotacji aktywow
trwatych

Wskaznik rotacji aktywow
obrotowych

Zrodta finansowania

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdétem na koniec kwartatu)
/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatdw w kwartale

~ (Aktywa trwate na poczatek kwartatu + Aktywa trwate na koniec kwartatu) /
2 / 4 dla danych kwartalnych

Przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatdw w kwartale

(Aktywa obrotowe na poczatek kwartatu + Aktywa obrotowe na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Tabela nr 6. Zrédta finansowania aktywow oraz ich struktura wg stanéw na koniec
okresow (w tys.)

% zmiany do %o struktura

Wyszczegoélnienie 30-09-2016  30-06-2016  30-09-2015 5, (o o0. e 30-09-2016
Kapitat wlasny 12 088 13 216 14 281 -8,5% 80,2%
Kapital wiasny
przypadajacy na -
akcjonariuszy podmiotu 12 061 13196 14 256 8,6% 80,0%
dominujacego
Kapitat akcyjny 9 042 9 042 9 042 0,0% 60,0%
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich 3 885 3 885 4 826 0,0% 25,8%
wartosci nominalnej
Kaplta_% rezerwowy z 34 34 34 0,0% 0,2%
aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na 1000 1000 1000 0,0% 6,6%
nabycie akcji wiasnych
Akcje wiasne -779 -779 -666 0,0% -5,2%
Zyski/straty zatrzymane -1121 14 20 -8107,1% -7,4%
Udzialy niesprawujace 27 20 25 35,0% 0,2%
kontroli
Zobowiazania ) o o
diugoterminowe 358 447 316 19,9% 2,4%
Zobowigzania z tytutu 66 44 64 50,0% 0,4%
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek 292 391 252 -25,3% 1,9%

odroczony
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Pozostate zobowigzania 0 12 0 0,0% 0,0%

Zobowigzania

kré . 2622 1521 6 910 72,4% 17,4%
rotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu 107 144 92 -25,7% 0,7%
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu

podatku dochodowego 0 0 8 100,0% 0,0%
Rezerwy 465 449 331 3,6% 3,1%
Zobowigzania z tytutu 589 607 753 -3,0% 3,9%
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu

otrzymanych zaliczek na

realizowane projekty 1122 0 5241 - 7,4%
finansowane ze $rodkéw

unijnych

Pozostate zobowigzania 339 321 485 5,6% 2,2%
PASYWA OGOLEM 15 068 15 184 21 507 -0,8% 100,0%

Na zmiane wartosci kapitatu wiasnego w odniesieniu do stanu z 30 czerwca 2016 r. r. wplyneta przede
wszystkim wykazana strata netto w III kwartale 2016 r. w wysokosci 1.128 tys. zt.

Wysokos¢ zobowigzan dtugoterminowych ulegta zmniejszeniu o 89 tys. zt przede wszystkim z powodu
zmniejszenia rezerwy na podatek odroczony.

Wzrost wartosci zobowigzan krdtkoterminowych wynika gtdwnie z powstania zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek na realizacje projektow wspotfinansowanych z funduszy unijnych w kwocie
1.122 tys. zt.

Diagram nr 1. Struktura bilansu

30.09.2016 30.09.2015
Bilans Bilans
Aktywa trwale Aktywa trwale
30,3% 23,2%
Kapitat wiasny Kap't;: :‘l;asny
80,2% k]
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe _
A 7o,8%
- Kapitat obcy
Kapitat :bcy 33,6%
% . B B—B—1

Struktura bilansu jest bezpieczna i przedstawia sie bardzo korzystnie. Kapitat wiasny w catosci
finansuje aktywa trwate, co jest zgodne ze ,ztotg zasada bilansowg”. Spetniona jest réwniez ,ztota
zasada finansowa” mowigca, ze krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowa¢ dtugoterminowego
majatku. Z uktadu bilansu wynika, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada stabilne i pewne Zrddio
finansowania.

Majac powyzszg strukture bilansu na uwadze, a takze wartosci wskaznikow ptynnosci nalezy wskazac,
ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. nie posiada zadnych probleméw z wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan. Jest to niezwykle istotny czynnik, ktéry brany jest pod uwage przy przygotowywaniu
projektéw unijnych.
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Tabela nr 7. Wskazniki finansowania majatku

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2016 2015
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,80 0,66
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 2,65 2,86
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem statym 2,73 2,93

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami

krétkoterminowymi 0,25 0,42

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu

kapitatem wiasnym aktywa ogdtem na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow kapitat wiasny na koniec kwartatu

trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate na koniec kwartatu

kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy

Wskaznik pokrycia aktywow diugoterminowe na koniec kwartatu

trwatych kapitatem statym aktywa trwate na koniec kwartatu

Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu
obrotowych zobowigzaniami
krotkoterminowymi

aktywa obrotowe na koniec kwartatu

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitatlowej DGA S.A.

Tabela nr 8. Przeplywy srodkow pienieznych (w tys.)

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartal zmiana 2016
2016 2015 do 2015

Prgep}ywy _plenlezne. neFto z 16 -897 881
dziatalnosci operacyjnej
Prgep%ywy pienigzne n_ettp z 68 475 357
dziatalnosci inwestycyjnej
Prgep}ywy _pu_anlezne ngtto z 0 26 2%
dziatalnosci finansowej
Zaokraglenia -1 -2 1
Razem przeplywy netto 51 -500 551
Srodki pieniezne na koniec 3952 5563 1611

okresu

Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2016 roku miaty wptyw przede wszystkim
nastepujace czynniki:

e wykazana strata netto (-1.128 tys.),

+ zwiekszenie poziomu zobowigzan (+1.106 tys. zt),

« zmniejszenie poziomu naleznosci (-680 tys. zt),

» aktualizacja wartosci inwestycji (+514 tys. zt),

e udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (+187 tys. zi).

Na stan przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty wptyw gtéwnie nastepujace czynniki:
» splata czesci pozyczek (+59 tys. zb),
« wydatki na doptaty do kapitatu (-46 tys. zt),
« otrzymane dywidendy (+37 tys. zi),
« otrzymane odsetki (+23 tys. zi).
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4. Wybrane wskazniki finansowe

Tabela nr 9. Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos¢ gospodarczg Grupy
Kapitalowej DGA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat

2016 2015
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) -81,0% 8,3%
Rentownos¢ sprzedazy netto (%) -351,4% -1,1%
Rentowno$¢ majgtku ROA (%) -29,8% -0,3%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE (%) -35,7% -0,5%
Stopa ogdlnego zadtuzenia (%) 19,8% 33,6%
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 82,6% 67,9%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w
kwartale
Zysk (strata) netto w kwartale
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w
kwartale

Rentownos¢ sprzedazy brutto =

Rentownos¢ sprzedazy netto

Zysk (strata) netto w kwartale
Rentowno$¢ majgtku ROA = (Aktywa ogdtem na poczatek kwartatu + Aktywa ogdtem na koniec
kwartatu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych
Zysk (strata) netto w kwartale
Rentownos¢ kapitatu wiasnego =  (Kapitat wiasny na poczatek kwartatu + Kapitat wiasny na koniec
ROE kwartatu)/ 2 / 4 dla danych kwartalnych

Zobowigzania ogdtem na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Stopa ogdlnego zadtuzenia =

Kapitat wtasny na koniec kwartatu + zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe na koniec kwartatu
Pasywa ogdtem na koniec kwartatu

Trwato$¢ struktury finansowania =

W III kwartale 2016 zasoby finansowe byly wykorzystywane zgodnie z planem, przeznaczeniem i
biezgcymi potrzebami. W aspekcie ptynnosci finansowej dziatania w zakresie zarzadzania zasobami
finansowymi skoncentrowane byly na lokowaniu nadwyzek finansowych w bezpieczne lokaty bankowe.

Tabela nr 10. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie III kwartat III kwartat
2016 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 4,01 2,39
Wskaznik ptynnosci szybkiej 4,00 2,38
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,51 0,81

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu

Wskaznik biezacej ptynnosdi - Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Aktywa obrotowe na koniec kwartatu — zapasy na koniec kwartatu

Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu



Grupa Kapitatlowa DGA S.A. na 30.09.2016 r. str. 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec kwartatu

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci. = Zobowigzania krotkoterminowe na koniec kwartatu

Wszystkie wskazniki ptynnosci wskazujg na nadptynno$¢ Grupy Kapitatowej DGA S.A. Wartosci te
potwierdzajg zdolno$¢ Grupy Kapitalowej DGA S.A. do wywigzywania sie z krotkoterminowych
zobowigzan. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci wskazuje, ze Grupa Kapitatowa DGA S.A. posiada
ponad pottorakrotnie wiecej srodkéw pienieznych niz posiada zobowigzan krotkoterminowych.

V. INFORMACIE UZUPELNIAJACE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, a takze skutek zmian w strukturze
gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej DGA S.A., inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Spoétka dominujgca DGA S.A. okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej DGA S.A. na dzien bilansowy
wraz z podziatem na spdtki ,inwestycyjne” i spotki ,wsparcia”:

« spotki inwestycyjne” — to spéitki, ktorych udziaty/akcje sg nabywane w celu dalszej odsprzedazy
z zyskiem w krétkim terminie. Spétki ,inwestycyjne” charakteryzujg sie duzym potencjatem
wzrostu wartosci w perspektywie 3-5 lat. Po osiggnieciu zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
DGA S.A. przeprowadza proces dezinwestycji poprzez sprzedaz udziatdw/akcji nowemu
inwestorowi lub przeprowadza proces upublicznienia spotki na GPW.

« spotki ,wsparcia” sg to spotki, ktorych celem jest wspieranie procesow biznesowych i
inwestycyjnych dotyczacych projektdéw/spétek z pierwszej kategorii (spotek ,inwestycyjnych™).
Inwestycje kapitatowe w spoiki tej kategorii majg charakter dtugoterminowy. Spétki ,,wsparcia”
majg za zadanie dostarcza¢ wartosci dodanej dla spotek ,inwestycyjnych” m.in. poprzez ustugi
doradztwa w zakresie zarzadzania, pozyskiwania finansowania, obstugi ksiegowej i audytorskiej
oraz prawnej.
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Diagram nr 1. Powigzania organizacyjne/kapitatowe na dzien 30.09.2016 r.

FD Polska Sp. z o.0.
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Diagram 2. Podziat spdotek wg rodzaju (powigzanych bezposrednio

lub posrednio z DGA S.A.) na 30.09.2016 r.

DGA S.A.

[ Spotki wsparcia

)

Spotki inwestycyjne ]

DGA Audyt Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

Blue energy Sp. z 0.0.
(powigzanie bezposrednie)

DGA Optima Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

Life Fund Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

(" DGA Centrum Sanacji Firm S.A. )
(powigzanie bezposrednie)

Tabela nr 11. Jednostki podlegajace konsolidacji:

-

FD Polska Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

(powigzanie posrednie
poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)

(Szybka Pozyczka Polska Sp. z o.o\

N\

CKL S.A.
(powigzanie bezposrednie)

N\ [

R&C Union S.A. w upadtosci
likwidacyjnej
(powigzanie bezposrednie)

PBS Sp. z o.0.
(powigzanie bezposrednie)

PTWP S.A.
(powigzanie bezposrednie)

Inclick Sp. z o.0. w likwidacji
(powigzanie posrednie
L poprzez Life Fund Sp. z 0.0.)

~

Inclick Polska Sp. z 0.0. w
upadtosci
(powigzanie posrednie
_ poprzez Life Fund Sp. z o.0.

J

1. Spotki wsparcia

Metoda konsolidacji

Life Fund Sp. z o.0.

metoda petna

DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

metoda petna

DGA Audyt Sp. z o.0.

metoda praw wtasnosci

Blue Energy Sp. z o.0.

metoda praw wtasnosci

DGA Optima Sp. z 0.0.

metoda praw wtasnosci

2. Spotki inwestycyjne

FD Polska Sp. z 0.0.

metoda petna

Szybka Pozyczka Polska Sp. z o0.0. nie podlega
CKL S.A. nie podlega
R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej nie podlega
PBS Sp. z o.0. nie podlega
PTWP S.A. nie podlega
InClick Sp. z 0.0. w likwidacji nie podlega
InClick Polska Sp. z 0.0. w upadtosci nie podlega

Wszystkie powyzsze inwestycje sfinansowane zostaty kapitatem wiasnym. DGA S.A. nie wchodzi w

sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu.
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2. Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci
W III kwartale 2016 roku nie wystgpity w dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej DGA S.A. istotne

czynniki charakteryzujgce sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

W III kwartale 2016 roku nie miata miejsca emisja, wykup, badz sptata nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych przez Emitenta.

4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W III kwartale 2016 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Zarzad DGA S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych.

6. Wskazanie znaczacych akcjonariuszy, zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki struktura znaczacego akcjonariatu DGA S.A. w dniu publikagji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela nr 12. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zakiadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. - stan na dzien poprzedniego
raportu kwartalnego

Udziat w Udziat w

gl:;is?v?lana Liczl:_p.a kapitale Iiczb,ie

Wz Akcji zaktado- gtosow

wym na WZ
Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%
Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%
DGA S.A.* 112 062 112 062 9,91% 9,91%

w tym akcje uprzywilejowane: - - - -
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W dniu przekazania niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, struktura znaczacego akcjonariatu
DGA S.A. prezentowata sie nastepujaco:

Tabela nr 13. Akcjonariusze dysponujacy bezposrednio co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego DGA S.A. oraz co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu DGA S.A. stan na dzien 14.11.2016 r.:

Udziat w Udziat w

Wyszczegolnienie Ilt;iszzv?lana Liczba kapitale liczbie
y 9 9 W2z Akcji zaklado- gltoséw na
wym W2z

Andrzej Glowacki 384 807 384807 34,05% 34,05%
w tym akcje uprzywilejowane: 98 000 98 000 8,67% 8,67%

Anna Szymanska 64 854 64 854 5,74% 5,74%
w tym akcje uprzywilejowanie: 12 000 12 000 1,06% 1,06%

DGA S.A.* 116 965 116965 10,35% 10,35%

w tym akcje uprzywilejowane - - - -

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wtasnych DGA S.A.”

7. Stan posiadania akcji DGA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w dniu publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 14. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien poprzedniego raportu kwartalnego:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akcji p
Wz zakladowy  glosow na
m W2z
Andrzej Gtowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego
raportu prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 15. Stan posiadania akcji DGA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 14.11.2016 r.:

Udziat w Udziat w

Liczba kapitale liczbie
Imie i nazwisko Stanowisko glosow na  Liczba Akgji P
Wz zakladowy  glosow na
m wz
Andrzej Glowacki  Prezes Zarzadu 384 807 384 807 34,05% 34,05%
Anna Szymanska  Wiceprezes Zarzadu 64 854 64 854 5,74% 5,74%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow wiasnych Emitenta.

W dniu 21 lipca 2014 r. do petnomocnika procesowego DGA S.A. wplynat z Sadu Okregowego w
Poznaniu pozew wzajemny, ktorego odpis datowany byt na dzien 30 maja 2014 r. Powodem
wzajemnym jest firma SEKA S.A.
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SEKA S.A. okreslita warto$¢ przedmiotu sporu na kwote 2.662.811 zt.

Zgodnie z pozwem powdd wzajemny wnosi o:

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego kwoty gtéwnej wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia wniesienia pozwu,

- zasadzenie od DGA S.A. na rzecz powoda wzajemnego zwrotu kosztdw procesu wraz z kosztami
zastepstwa procesowego wedtug norm przypisanych,

- przeprowadzenie dowoddw z dokumentow.

Podstawg, na ktorg powotuje sie powod wzajemny jest umowa z dnia 28 maja 2010 r. o $wiadczenie
ustug szkoleniowo-doradczych dotyczacych realizacji projektu ,Powigzania kooperacyjne polskich
przedsiebiorstw”.

Powdd wzajemny zarzucit DGA S.A. uchybienia i wykonanie ustugi w sposob naruszajgcy obowigzki
przewidziane w ww. umowie. W dniu 8 sierpnia 2014 r. petnomocnik procesowy DGA S.A. wystat
odpowiedz na pozew wzajemny do Sagdu Okregowego w Poznaniu.

W odpowiedzi na pozew wzajemny Emitent wnidst o:

- oddalenie powddztwa wzajemnego w catosci,

- zasadzenie od Powoda wzajemnego na rzecz DGA S.A. zwrotu kosztéw procesu w tym kosztow
zastepstwa procesowego.

DGA S.A. w odpowiedzi na pozew zaprzeczyta wszelkim twierdzeniom i wnioskom podniesionym przez
Powoda wzajemnego.

Pozew wzajemny zwigzany jest z pozwem gtdwnym, ktdry wytoczyta DGA S.A. przeciwko firmie SEKA
S.A. z tytutlu niezaptaconych faktur przez SEKA S.A. za wykonane ustugi w projekcie ,Powigzania
kooperacyjne polskich przedsiebiorstw”. DGA S.A. dochodzi od firmy SEKA S.A. kwote 1.232.580,29 zt
wraz z odsetkami ustawowymi.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpito rozstrzygniecie sprawy. Kolejny termin
rozprawy wyznaczony zostat na 3 stycznia 2017 r.

9. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na
warunkach innych niz rynkowe

Ani Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawarly jakichkolwiek transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bylyby istotne i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity w III kwartale 2016 roku poreczen kredytu lub
pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji, ktorych wartoS¢ przekraczataby tgcznie 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

11. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta s3j istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W III kwartale 2016 roku poza wymienionymi w komentarzu do informacji finansowych nie wystapity
inne istotne zdarzenia, ktdre mogtyby w sposdb istotny wptyngcé na ocene i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej DGA S.A., a takze istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.
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Zatwierdzit:

Zarzad DGA S.A.
Andrzej Gtowacki - Prezes Zarzadu

Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzgdu e n——————

Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu s

Poznan, dnia 14 listopada 2016 roku



