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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Zaktady Ttuszczowe , Kruszwica” S.A. (,Spdtka”),
ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzied 31 grudnia 2020 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej statutem;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2021 r.,
poz. 217).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdére wydalismy dnia
20 kwietnia 2021 .

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pdZn. zm.). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spdétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.
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odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko zwigzane z wycenq zapasow

W nocie 19 informacji dodatkowej do W celu zaadresowania tego ryzyka nasze procedury badania
jednostkowego sprawozdania finansowego  obejmowaty w szczegdlnosci:
Spoétka wykazuje 592.132 tys. zt zapasow.

. ] Zrozumienie procesu zapewnienia przez kierownictwo
Odpis na zapasy wynosi 1.396 tys. zt. P P P

odpowiedniego poziomu kontroli wewnetrznej, majgcego za
zadanie zapobiegac istotnym btedom w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, m.in. poprzez przeprowadzenie
testow wiarygodnosci w obszarze istotnych kontroli;

Zagadnienie wyceny zapaséw zostato
uznane za kluczowe dla badania
sprawozdania finansowego Spotki

ze wzgledu na istotnos¢ kwoty - analize polityki rachunkowosci Spétki w zakresie

prezentowanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym oraz szacunki
kierownictwa Spoétki zawierajgce element
0s3du przy wycenie zapaséw.

poczatkowego ujecia zapasow, polityki tworzenia odpisow
oraz ujmowania wyceny zrealizowanych instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych transakcje zwigzane

z nabyciem zapasow;

— potwierdzenie fizycznego istnienia zapaséw poprzez
uczestnictwo w procesie inwentaryzacji jak i weryfikacje
dokumentacji;

— testy wykorzystania odpiséw z lat poprzednich jak
i weryfikacje danych historycznych w zakresie strat na
likwidacji zapasow z lat ubiegtych;

- weryfikacje zgodnosci cen ewidencyjnych do faktycznych cen
sprzedazy na wybranej do testu prébie;

— analize rozliczen odchylen kosztéw produkcji od cen
ewidencyjnych;

— analize i ocene poprawnosci ujecia wyceny zrealizowanych
instrumentéw zabezpieczajgcych transakcje nabycia
SUrowcow.

Ujmowanie przychoddw — ryzyko znieksztatcenia w wyniku ujecia transakcji z obejsciem systemu kontroli
w spofce

W odpowiedzi na wymogi Krajowego
Standardy Rewizji Finansowej 240
dokonalismy oceny charakterystyki
sposobdw ujmowania przychodow

w Spoétce. W wyniku przeprowadzonej
analizy zidentyfikowane zostato ryzyko
zwigzane z potencjalng sposobnoscig
znieksztatcenia przychodow, w tym
wynikajaca z oszustwa, do ujmowania
nieautoryzowanych ksiegowan w zakresie
przychodow.

W ramach badania udokumentowalismy nasze zrozumienie
i ocene srodowiska kontroli wewnetrznej w szczegdlnosci
zakresie ujmowania manualnych ksiegowan w obszarze
przychoddw.

Nasze procedury wdrozone w odpowiedzi na zidentyfikowane
ryzyko badania obejmowaty w szczegdlnosci:

— analize polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychoddw oraz rabatéw majgcych wptyw na wartosé
przychoddéw;

— testy substantywne na wybranej prébie w obszarze recznych
ksiegowan;
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

- testy detaliczne w odniesieniu do wyselekcjonowanych
zapiséw na kontach przychodow;

— ocene miesieczng trendow i korelacji pomiedzy przychodami
i kosztem wtasnym sprzedazy;

— testy analityczne w zakresie naliczonych rabatéw oraz ich
korelacji z poziomem przychoddéw;

- weryfikacje faktur korekt wystawionych po korncu roku.

Instrumenty pochodne — prawidfowos¢ wyceny, kompletnosc¢ ujawnier

Jak opisano w notach 34 oraz 35 informacji W ramach badania udokumentowali$my nasze zrozumienie

dodatkowej do jednostkowego sposobu ujmowania transakcji oraz ich wyceny oraz
sprawozdania finansowego Spdtka zawiera  rachunkowosci zabezpieczen stosowanej w Spotce wraz z oceng
istotng ilos¢ transakcji zwigzanych procesu zarzadzania instrumentami pochodnymi

z walutowymi oraz towarowymi i zaimplementowanymi czynnosciami kontrolnymi.
instrumentami pochodnymi. Biorgc pod

uwage znaczny wolumen zawieranych Odpowiadajac na zidentyfikowane ryzyko dodatkowo:

transakcji oraz wysoki stopien ztozonosci
wyceny do wartosci godziwej transakcji
zwigzanymi z instrumentami pochodnych,
w tym w ramach rachunkowosci -~ dokonalismy oceny kompletnosci ujecia instrumentow
zabezpieczen, rozpoznajemy w tym zakresie finansowych;

ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego.

— przeanalizowalismy przyjete przez Spotke metody wyceny
i ewidencji instrumentéw finansowych;

- dla wybranych do préby transakcji przeanalizowalismy
poprawnos¢ wyceny instrumentdw finansowych, w tym
parametréw przyjetych do wyceny;

— dla wybranych do préby transakcji zabezpieczajgcych
ocenilismy, czy parametry (m.in. waluta, data zapadalnosci)
odpowiadajg transakcjom zabezpieczanym,;

- dokonalismy oceny kompletnosci i poprawnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z regulacjami MSSF 9.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spodtki zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcy watpliwosé
zdolnos$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spdtki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oSwiadczeniem na
temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére sg
wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Zaktadow Ttuszczowych ,Kruszwica” S.A. i Spoétki Zaktady Ttuszczowe
,Kruszwica” S.A. za 2020 rok, zgodnie z art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci, zostato sporzgdzone tgcznie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonane;j
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
poinformowania, czy Spotka sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii,
czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

—  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdin. zm.),

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spodtka zawarta wszystkie informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spdtka sporzadzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢
Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére Swiadczylismy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych nie sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione
w punkcie 35 Sprawozdania z dziatalnosci.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej nr 23/2020 z dnia
28 kwietnia 2020 roku. Sprawozdania finansowe Spdtki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 1997 roku, to jest przez 24 kolejne lata obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anita Karas-Kulicka.

Dziatajagcy w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:

Anita
Karas-
Kulicka

Anita Karas-Kulicka
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