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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Capital Partners S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Capital
Partners Spétka Akcyjna, (dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Warszawie, ul.
Krolewska 16 (kod pocztowy: 00-103, Warszawa), na ktére sktada sie: bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z zyskoéw i strat, sprawozdanie z innych
catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywow pienieznych i sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
dodatkowe informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne informacije
objasniajgce, zwanego dalej sprawozdaniem finansowym.

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem jednostki. Zarzad Spoétki jest réowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2018
roku, poz. 395), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci” Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,ustawg o bieglych
rewidentach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej Rozporzadzeniem 537/2014.

Regulacie te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego  znieksztatcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzgdzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez 0g6Ing ocene prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
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Niezaleznos$¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe; przyjetymi uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.

Firma audytorska HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig AUDIT PIE Sp. k.
swiadczyta na rzecz jednostki kontrolowanej przez Spotke nizej wskazang ustuge,
niebedgcg badaniem sprawozdania finansowego, ktéra nie zostata ujawniona
w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci. Ustuga byta czynnoscig
rewizyjng obejmujgca oceng wypetniania wymogow w zakresie przechowywania aktywow
przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
roku. Ustuga ta zostata wykonana przez odrebnego od wydajacego niniejsze sprawozdanie
biegtego rewidenta.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwatg Rady
Nadzorczej nr 1/V1/2017 z dnia 13 czerwca 2017 roku. HLB M2 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k. bada sprawozdania finansowe Spétki po raz pierwszy.
Jednostka powigzana z podmiotem wydajacym niniejsze sprawozdanie, tj. HLB M2 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.), przeprowadzata badanie sprawozdania
finansowego Spétki nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31
grudnia 2012 roku; to jest przez 5 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyk.
W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego
ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka

1. Wycena aktywoéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Najwiekszy udziat w sumie bilansowej
stanowig certyfikaty inwestycyjne Capital
Partners Investment | FIZ (stanowigce
okoto 95% catosci aktywow).

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy na podstawie oficjalnych

wycen publikowanych przez Fundusze, co
najmniej raz na kwartat.

Warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na
certyfikat wynika przede wszystkim z
wyceny akcji i udziatow spoétek
stanowigcych lokaty Funduszy, ktére sg
wyceniane do wartosci godziwe;.

Wyceny wybranych lokat Funduszu
dokonuje zewnetrzny ekspert. W
sprawozdaniu finansowym Spétki, w nocie
15 ,not objasniajgcych” Zarzad Spotki
opisat strukture lokat Funduszu i zasady
ich wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 33,54%
aktywow Funduszu wyceniana jest w
oparciu o poziom 2 i 3 hierarchii wartosci
godziwej.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym

Spoétka zawarta ujawnienie dotyczgce

wartosci godziwej instrumentow
finansowych w nocie 15 »hot
objasniajacych” sprawozdania
finansowego.

W oparciu o otrzymane informacije
przeprowadzilismy nastepujgce procedury:

— dokonali$my analizy, czy zastosowana
metoda wyceny jest adekwatna,

— ocenilismy czy przyjete przez Eksperta
zatozenia do wyceny sg zasadne,

— ocenilismy obiektywizm Eksperta oraz jego
doswiadczenie i kwalifikacje,

— dokonalismy przeliczenia wartosci godziwej
wybranych lokat na podstawie zebranych
informacji — tym samym sprawdzilismy
matematyczng poprawnosé przeliczen,

— sprawdzilismy istnienie skfadnikéw lokat,
poprzez zebranie umoéw ich nabycia przez
Fundusz, tam gdzie byto to mozliwe
dokonalismy weryfikacji stanu posiadania
dokonujgc wgladu do Krajowego Rejestru
Sadowego,

— zapoznalismy sie ze Sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania
finansowego Capital Partners Investment | FIZ
za rok 2017,

- wyjasnilismy watpliwosci w zakresie wyceny
z Ekspertem i Audytorem Funduszu,

— dla pozostatych sktadnikéw lokat dokonalismy
rowniez weryfikacji prawidtowosci
zastosowanej ceny notowanej na aktywnym
rynku lub ceny transakcyjnej,

W wyniku naszych procedur nie stwierdzilismy
znaczgcych nieprawidtowosci w zakresie
sporzgdzonych wycen.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2017 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
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Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
znimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jestzgodne co do formy i treci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, statutem,
w  tym rowniez z  Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z  dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierébw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pézn. zm.), zwanym dalej
Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi  obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki oraz
Cztonkowie Rady Nadzorcze;.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy zostato
ono sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze zlozenie oS$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W' zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
zmajgcymi  zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzgdzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzagdzenia zawarte w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marek Dobek MarekDobek

@ 2|
Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLB M2 Spdétka z  ograniczong
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k
odpowiedzialnoscig AUDIT PIE Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod audytorskich pod numerem 4123
numerem 10294

Warszawa, dnia 19 marca 2018 roku
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