NOBLE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Warszawa, dnia 12.04.2021 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Funduszu In-
westycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu zostato zlecone spotce dziatajacej pod firma CVI Dom
Maklerski spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 24/26a, 00-549 War-
szawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000424707. Podstawa do wykonywanych zleco-
nych czynnosci jest posiadane przez CVI Dom Maklerski spotka z 0.0. doswiadczenie niezbedne do wykonywania
kompleksowej ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Strategia inwestycyjna Funduszu zaktada inwestycje gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, przede wszystkim
obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa. Poza tym Fundusz moze lokowac aktywa w obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa i instrumenty rynku pienieznego.

Rok 2020 uptynat pod znakiem epidemii wirusa powodujacego chorobe COVID-19, a takze zmagan wtadz z jej
skutkami. Wywodzacy sie z Chin wirus sparalizowat gospodarke globalna, poczatkowo w Azji, potem w Europie,
nastepnie w Stanach Zjednoczonych. Lockdown, czyli dostowne zamkniecie wielu krajow i regiondéw, spowodo-
wat, ze aktywnos$¢ gospodarcza de facto zamarta. Wiele krajow zanotowato w Il kwartale br. spadki PKB w
granicach az 10%. Musiato to wywota¢ zdecydowanga reakcje zarowno wtadz monetarnych (obnizki stop procen-
towych w tych krajach, gdzie miato to jeszcze sens, a takze bezprecedensowe interwencje na rynku finanso-
wym), jak i fiskalnych (zapowiedzi programéw pomocowych o niespotykanej dotad skali). Dzieki temu udato sie
ograniczy¢ negatywny wptyw epidemii koronawirusa na sytuacje przecietnych obywateli i firm. Stato sie tak
pomimo nawracajacych kolejnych ,fal” pandemii, ktore byty efektem niezbednego otwierania gospodarek po
kilkutygodniowych okresach zamkniecia. Dodatkowo, pierwsze pozytywne wyniki badan klinicznych szczepionek
daty nadzieje na szybki powrot do normalnosci. Faktyczne rozpoczecie akcji szczepien pod koniec roku byto
potwierdzeniem optymistycznych tez o stopniowym powrocie do normalnosci w trakcie roku 2021. Wydarzenia
te zdeterminowaty sposob prowadzenia polityki inwestycyjnej w catym roku. Podobnie jak banki, takze i zarza-
dzajacy Funduszem musieli wykazac sie wieksza tolerancja dla przejsciowych - jak sie poki co wydaje - ktopotow
dtuznikow (emitentow obligacji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu). Wdrozone z udziatem Polskiego Fun-
duszu Rozwoju programy pomocowe, ktorych beneficjentami sg takze emitenci obligacji znajdujacych sie w
portfelu Funduszu, daja nadzieje na stopniowy powrét do normalnosci. Dodatkowo trzy obnizki stop procento-
wych zredukowaty koszty finansowe w gospodarce. Na osiagniety wynik najwiekszy wptyw miaty: naliczone
oprocentowanie od obligacji posiadanych przez Fundusz, a takze dokonane w trakcie roku odpisy wartosci in-
westycji Funduszu do wartosci godziwej.

Podsumowujac, nawet w niesprzyjajacych warunkach rynkowych strategia Funduszu przetozyta sie po raz ko-
lejny na osiagniecie przez Fundusz dobrych wynikow inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢ po raz kolejny skrupu-
latne podejscie zarzadzajacych do oceny ryzyka kredytowego, ktore pomimo nieodzownych odpisow w skali
catego Funduszu ponownie zaowocowato dobrym wynikiem inwestycyjnym. Biezaca sytuacja rynkowa i gospo-
darcza (w tym zwigzana z koronawirusem COVID-19) moze wptyna¢ na jeszcze wiekszg selektywnos¢ w doborze
emitentow do portfela, a takze na wynik inwestycyjny Funduszu w latach nastepnych.

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny na dzien bilansowy 31.12.2020 r. wyniosta
104,21 zt. co, biorac pod uwage wyceny bilansowe, oznacza wzrost wartosci certyfikatu w stosunku do
31.12.2019 r. o 3,20%, natomiast po uwzglednieniu wyptaconego inwestorom dochodu wartosc certyfikatu wzro-
sta 0 4,46%. Na dzien sprawozdawczy wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 72,95 mln ztotych.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 000 19 23,
REGON 140546970, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci). Tel. +48 22 427 46 46, fax. +48 22 276 25 85, e-mail: biuro@noblefunds.pl
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Noble Funds TFI S.A. nalezy do notowanej na GPW grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A, co powoduje, ze
przywiazujemy najwyzszg wage do bezpieczenstwa oraz przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci.

Pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zyczy¢ Panstwu, by dokonane inwestycje
okazaty sie by¢ zyskowne. Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii (0 801 080 770) oraz strony internetowej
www.noblefunds.pl, na ktérej znajda Panstwo informacje o produktach oferowanych przez Noble Funds TFI
S.A..

Z powazaniem,
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