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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej EFICOM-SINERSIO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Eficom-Sinersio S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) datowanego dnia 22 listopada
2016 r., na ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,,zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej, tj. Eficom-Sinersio S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o zgodnoSci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami
(polityka) rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowos$ci oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢,
pozwalajgca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Z uwagi na kwestie opisane ponizej w paragrafie Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta nie
byli§my w stanie uzyska¢ dowodow badania stanowigcych wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta

Ponizej, jako uzasadnienie wydania Stanowiska Biegfego Rewidenta, przytoczono jedynie
najistotniejsze w ocenie bieglego rewidenta kwestie.

1. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednostka Dominujaca, a w efekcie Grupa Kapitatlowa,
wykazuja inne zobowigzania krotkoterminowe do jednostek pozostatych na kwote
1047,0 tys. zl, do ktorych nie otrzymaliSmy wystarczajagcych wyjasnien, ani
szczegotowych dokumentéw. W wyniku zrealizowanych procedur, z uwagi na fakt, iz
nie zostaly nam przedstawione wymagane do badania dokumenty i wyjasnienia, nie
byliSmy réwniez w stanie potwierdzi¢ kompletno$ci rozpoznanych zobowigzan na
dzien 31 grudnia 2015 r. oraz kosztow w rachunku zyskow i strat za rok 2015.

2. W zwigzku z przeprowadzanym badaniem, nie udalo nam si¢ uzyskaé listow od
prawnikoéw 1 kancelarii prawnych obstugujacych Jednostke Dominujaca oraz inne
spotki w Grupie Kapitatowej w roku 2015 - zawierajacych kompletng informacj¢ na
temat spraw spornych, w ktére zaangazowane byty Spotki z Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2015 r. oraz zmian statusu tych spraw po dniu bilansowym do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie otrzymanej dokumentacji stwierdziliSmy, iz z uwagi na trudng sytuacje
finansowg 1 zwiagzane z nig roszczenia stron trzecich w stosunku do Jednostki
Dominujacej, jak rowniez problemy ze $ciggalnoscia czesci naleznosci handlowych od
Klientéw, w roku 2015 Jednostka Dominujaca byta strong kilku spraw spornych w
sadzie, jak rowniez prowadzila korespondencj¢ z podmiotami trzecimi na etapie przed
sagdowym. Nie otrzymali$my jednak od Jednostki Dominujacej listy spraw spornych w
toku, ktéra moglaby zosta¢ uznana za kompletng, a do tych spraw o ktérych
zostaliSmy poinformowani, nie otrzymali$my informacji na temat ich aktualnego
stanu.

W zwiazku z powyzszym nie byliSmy w stanie zweryfikowa¢ kompletnosci i
poprawnosci rozpoznanych rezerw na zobowigzania oraz rozpoznanych odpiséw
aktualizujacych nalezno$ci handlowe na dzien 31 grudnia 2015 r., a co za tym idzie
kompletno$ci pozostatych kosztéw operacyjnych w roku 2015.

3. Nadzien 31 grudnia 2015 r. Jednostka Dominujaca Eficom-Sinersio S.A. wykazuje w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujemny kapitat wlasny w kwocie (445,4)
tys. zh. Nalezy tu zwrdci¢ uwageg, iz zobowigzania krétkoterminowe Jednostki
Dominujacej w kwocie 2 007,6 tys. zt znaczaco przekraczaja jej aktywa obrotowe
wynoszace 1 164,8 tys. zt - przy czym aktywa obrotowe Jednostki Dominujace;j
obejmuja m.in. 404,4 tys. zt spornej naleznosci od Sinersio Polska Sp. z 0.0., ktéra nie
zostala objeta odpisem aktualizujacym, nie zostala przeprowadzona na koniec roku
2015 procedura potwierdzen sald naleznosci oraz nie udato si¢ nam potwierdzi¢
kompletno$ci zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 r. Co z
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tym idzie istnieje ryzyko, iz rzeczywista sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej na
dzien 31 grudnia 2015 r. moze by¢ gorsza od tej wynikajacej z danych finansowych
przedstawionych w jej jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére to dane
zostaly ujete w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Eficom-Sinersio S.A.

W zwiagzku z ograniczonym zakresem prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w 2015
oraz 2016 roku oraz ujemnym kapitatem obrotowym, w naszej ocenie istnieje ryzyko
kontynuacji dalszej dziatalnosci przez Jednostk¢ Dominujaca, o ktorym Jednostka
Dominujaca poinformowata w nocie 30 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz w nocie 1.8 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W naszej ocenie ryzyko mozliwos$ci dalszej kontynuacji dziatalnosci jest bardzo duze.
Jednostka Dominujaca nie posiada obecnie $rodkow na prowadzenie dziatalnosci, w
tym na realizacj¢ podstawowych dzialan operacyjnych. Jednostka Dominujaca
informuje w powyzszych notach o prowadzonych rozmowach z potencjalnym
inwestorem, jednak z uzyskanych przez nas informacji wynika, iz prowadzone
rozmowy s3 na takim etapie, iz potencjalna finalizacja inwestycji skutkujaca
wplywem $rodkdéw pieni¢znych do Jednostki Dominujacej bedzie mogta nastgpic
dopiero za kilka miesigcy. Na dzien wydania niniejszego stanowiska Jednostka
Dominujgca nie zawarta zadnej formalnej umowy =z inwestorem, ktora
gwarantowataby jej wptyw $rodkdéw na dalsze prowadzenie dzialalno$ci operacyjnej.
Ponadto podpisany z przez inwestora w I potowie 2016 roku list intencyjny zawiera
informacj¢ o konieczno$ci przeprowadzenia procesu due diligence, ktory wedtug
przekazanych nam ustnie w trakcie badania informacji nie zostal przeprowadzony/
zakonczony do dnia wydania niniejszego Stanowiska.

Dodatkowo mozliwos¢ pozyskania nowego inwestora jest obarczona ryzykiem
wynikajagcym z faktu, iz potencjalny inwestor moze by¢ zainteresowany inwestycja w
Spoétke jedynie w przypadku jej dalszego notowania na rynku NewConnect, o czym
mowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, natomiast w dniu 8 listopada
2016 r. uchwatg numer 1165/2016 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., akcje Jednostki Dominujacej Eficom-Sinersio S.A. =zostaty
wykluczone z obrotu na rynku NewConnect. Od powyzszej decyzji Jednostka
Dominujgca zamierza si¢ odwolywaé zgodnie z Regulaminem Alternatywnego
Systemu Obrotu — istnieje jednak ryzyko, iz odwotanie moze nie by¢ skuteczne.

W roku 2016 skladane byly do sadu wnioski o ogloszenie upadtosci Jednostki
Dominujacej, o czym Jednostka Dominujaca informowata w komunikatach biezacych.
Jeden z wnioskow zostal oddalony przez sad z powodow formalnych i wedtug naszej
wiedzy nie zostal uzupekliony przez wnioskujacego. W zakresie drugiego wniosku,
nie byliSmy w stanie potwierdzi¢ jaki jest jego status na dzien wydania niniejszego
Stanowiska. Jednostka Dominujaca nie ujawnia w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym sporzadzonym wg stanu na 31 grudnia 2015 r. odniesienia to tych
faktow.

Zgodnie z Art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych,
jezeli bilans wykaze strate przewyzszajacag sume¢ kapitatow zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego, zarzad zobowigzany jest
niezwlocznie zwola¢ walne zgromadzenie celem powzi¢cia uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia spotki. Do dnia niniejszego Stanowiska Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej nie podjelo uchwaty o dalszym istnieniu
zgodnie z powyzej przytoczonym przepisem.

Dodatkowo w ramach Grupy Kapitalowej konsolidacja objeta jest m.in. spotka
Eficom Communications Sp. z o0.0. Kapitat wlasny tej spotki jest dodatni na dzien 31
grudnia 2015 r. jednak w arkuszu konsolidacyjnym za rok 2015, cz¢$¢ naleznosci
krotkoterminowych zostata objgta odpisem aktualizujagcym. Gdyby ten odpis
aktualizujgcy byt rozpoznany w ksiggach spotki Eficom Communications Sp. z o.0.
kapitat wlasny tej spotki przyjatby wartos¢ ujemna. Oznacza to, iz istnieje ryzyko
braku mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci rowniez przez ta Spotke zalezna.

W efekcie powyzszego skonsolidowany kapitat wtasny w Grupie Kapitalowej rowniez
przyjmuje na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ ujemna.

4, W roku 2015 Jednostka Dominujgca Eficom-Sinersio S.A. zakonczyla realizacje
projektu, dofinansowanego ze s$rodkéw unijnych udostepnionych przez PARP.
Wedlug informacji uzyskanych od Zarzadu, Jednostka Dominujaca rozliczyta w roku
2016 powyzszy projekt i dokonata zwrotu czeSci niewykorzystanych srodkow.
Wedlug otrzymanych informacji w roku 2016 PARP otrzymat pisma (od oséb nie
bedacych cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej - data wptywu do PARP 04 lipca
2016 r.), w ktorych to pismach przedstawione zostaty zdarzenia mogace $wiadczy¢ o
wydatkowaniu czg$ci Srodkéw z otrzymanej przez Jednostke Dominujacg dotacji w
sposob, ktory powoduje, iz wydatki te powinny zosta¢ uznane za niekwalifikowane w
ramach projektu. Ponadto zakwestionowana zostata poprawnos$¢ przygotowanego
przez Jednostke Dominujaca rozliczenia projektu ktore zostato przedstawione do
PARP.

Jednostka Dominujaca nie przedstawila w trakcie badania zadnych pism wysytanych
do oraz z PARP, ktéore moglyby potwierdzi¢, iz PARP przeanalizowal zdarzenia
opisane w otrzymanych pismach i podtrzymuje swojg decyzj¢ z dnia 28 czerwca 2016
r. 0 poprawnym rozliczeniu dotacji. Zgodnie z otrzymang od Jednostki Dominujace;
informacjg, ktora byta omawiana m.in. na Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujace;j
w dniu 22 listopada 2016 r., PARP podejmie dalsze kroki zwigzane z rozliczeniem tej
dotacji na podstawie wynikoOw prac prokuratury w zwiazku ze zlozonym przez
Jednostk¢ Dominujacg zawiadomieniem o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa
polegajacego na dziataniu na szkode¢ Jednostki Dominujacej przez bylych cztonkow
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Zarzadu ktorzy pehili funkcje w roku 2015 do grudnia 2015 r. Wedlug otrzymane;j
przez nas informacji PARP wstrzymat rowniez procedur¢ zwrotu do Jednostki
Dominujacej zabezpieczen ztozonych w zwigzku z realizacja powyzszego projektu.

Tym samym nie mozna wykluczy¢, iz kwalifikowalnos¢ wydatkow na realizacje
powyzszego projektu bedzie w przysztosci ponownie weryfikowana przez PARP i nie
mozna wykluczy¢ ryzyka polegajacego na konieczno$ci zwrotu czesci lub catosci
otrzymanej dotacji (kwoty te moga stanowiC istotne wartosci dla Jednostki
Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej). Na podstawie otrzymanych w trakcie badania
danych nie jesteSmy w stanie oszacowac ani poziomu powyzszego ryzyka, ani kwoty
potencjalnego zwrotu. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r. nie zawiera rezerw na potencjalne roszczenia PARP jak rowniez
nie zawiera opisu ryzyk zwigzanych z rozliczeniem realizowanego projektu.

5. W roku 2016 Jednostka Dominujaca zostata poinformowana o dokonanych zajg¢ciach
komorniczych czeg$ci posiadanych aktywow na rzecz stron trzecich, a konkretnie o
zajeciu wybranych udziatéw oraz akcji spétek, ktorych wiascicielem byt na dzien 31
grudnia 2015 r. Eficom-Sinersio S.A. i ktore sa objete badanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Powyzszy fakt nie zostal ujawniony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie dot. zdarzen po dniu bilansowym, natomiast w naszej ocenie, informacja ta
powinna zosta¢ opisana w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opisem skutkdw tego zajg¢cia oraz dalszych dziatan, ktore Grupa
Kapitatowa bedzie podejmowata w tym zakresie.

W naszej ocenie w zwigzku z brakiem kompletnej listy spraw spornych prowadzonych
przeciwko Jednostce Dominujacej z powddztwa stron trzecich (o czym mowa w
punkcie 2 niniejszego stanowiska powyzej) oraz w zwiazku z faktem, iz Jednostka
Dominujaca jest obecnie zarejestrowana w KRS pod adresem, pod ktéorym faktycznie
nie prowadzi dzialalno$ci, istnieje ryzyko, iz Jednostka Dominujgca nie posiada/ nie
otrzymata informacji o wszystkich zajgciach komorniczych, ktére miaty miejsce.

6. W trakcie realizacji procedur badania nie otrzymaliSmy cze¢$ci dokumentow i
wyjasnien do kwot wykazanych w arkuszu konsolidacyjnym, skonsolidowanym
bilansie i skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, w tym nie otrzymaliSmy do
badania praktycznie zadnych danych ze spdlek zaleznych (zatwierdzonych przez
zarzady tych spotek) objetych konsolidacjg oraz spotek zaleznych nie objetych
konsolidacjg, a wymienionych w pkt. 1.6 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a co za tym idzie nie byliSmy w stanie przeprowadzic¢
wszystkich zaplanowanych w trakcie badania procedur rewizyjnych.

Z uwagi na zakonczenie z poczatkiem roku 2016 wspotpracy z ksiggowa prowadzaca
ksiegi rachunkowe Jednostki Dominujacej w roku 2015 oraz w zwigzku z faktem, iz
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wspotpraca z kolejnym biurem ksiggowym zostata zakonczona po zaledwie kilku
miesigcach, przez cze$¢ roku 2016 Jednostka Dominujgca nie prowadzila biezacej
ksiggowos$ci oraz zalegala ze publikacjg okresowego raportu za rok 2015 oraz
raportéw kwartalnych w roku 2016.

Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage na ujawnienie dokonane w nocie 1.8 wprowadzenia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérego wynika, iz Jednostka
Dominujgca utracita niektore dane finansowe za rok 2015. W celu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 ksiegi rachunkowe
Jednostki Dominujacej byly odtwarzane przez zatrudnionego do tego celu ksiggowego
na podstawie dostgpnych dokumentow, ktdrych kompletno$¢ nie zostata potwierdzona
przez Zarzad Jednostki Dominujacej. W efekcie powyzszego odtwarzania, kwoty
zaprezentowane w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoiki
Eficom Sinersio S.A. za 2015 rok réznig si¢ jednak od kwot z ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego raportu kwartalnego obejmujacego cztery
kwartaty roku 2015. W przypadku niektorych pozycji roznice te s znaczace. W toku
badania nie uzyskaliSmy wyjasnien do wszystkich réznic.

7. W naszej ocenie, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa nie zaprezentowata w informacji dodatkowej do
sprawozdania, w sposob kompletny, wszystkich informacji wymaganych przepisami
ustawy o rachunkowosci (zatacznik 1) — co zostato rowniez poruszone w powyzszych
punktach niniejszego stanowiska.

Stanowisko Bieglego Rewidenta

Uwzgledniajagc wage kwestii omowionych powyzej, a w szczegdlnosci brak mozliwosci
przeprowadzenia wszystkich zaplanowanych procedur w Jednostce Dominujacej oraz w jednostkach
objetych konsolidacjg oraz ryzyko kontynuacji dziatalno$ci przez Jednostke Dominujgaca wynikajace z
sytuacji finansowej i majatkowej spotek Grupy Kapitatowej, nie jesteSmy w stanie wyrazi¢ opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, nie wyrazamy opinii o
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Eficom-Sinersio S.A.

Inne kwestie

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Eficom-Sinersio S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.
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Zwracamy jednocze$nie uwage, iz zgodnie z ujawnieniami w Krajowym Rejestrze Sagdowym, do
reprezentacji Spotki wymagane sa dwie osoby. Na dzien przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego tj. na dzien 22 listopada 2016 r. Spotke reprezentowali Wiceprezes
Zarzadu oraz oddelegowany do pelnienia funkcji w Zarzadzie Czlonek Rady Nadzorczej. Na
podstawie Art. 52 ust 2 obaj odmowili podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
przedstawili uzasadnienie swoich decyzji. Uzasadnienie odnosi si¢ odpowiednio do faktu, iz
Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujacej petni funkcje od roku 2016 i nie petnit tej funkcji w
okresie za ktory sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Eficom-Sinersio S.A. W przypadku Cztonka Rady Nadzorczej oddelegowanego do pelnienia funkcji
w Zarzadzie Jednostki Dominujacej, to byt on w roku 2015 Prezesem Zarzadu Jednostki Dominujacej
jednak z uwagi na zmiane funkcji 1 przej$cie do Rady Nadzorczej nie brat on udziatu w procesie
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Eficom-Sinersio
S.A. za rok 2015 poniewaz zostal oddelegowany do petnienia funkcji w Zarzadzie Jednostki
Dominujacej w dniu 22 listopada 2016 r. czyli kilka dni przed przygotowaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z datg zawarta w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

J" /
/ (//57/1’0\\,/? C\M (ot
Marcin Grzywacz

Biegly rewident nr 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa
23 listopada 2016 r.
Warszawa

7

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.



