Uchwala nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Jedenastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XI Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spotki oraz spotek
bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XI Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do osob zarzadzajacych,
kadry kierowniczej 1 pracownikéw majacych podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci prowadzone;j
przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spolce przez wyrdzniajace si¢ osoby w
ramach premii. W celu realizacji XI Programu Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje
niniejszg uchwale dotyczaca, w szczeg6lnosci, emisji imiennych obligacji serii L z prawem
pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L) ktore zostang skierowane do podmiotu petnigcego
funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktory po spetieniu warunkow XI Programu bedzie
zbywal Obligacje Serii L osobom uprawnionym do udziatu w XI Programie (dalej ,,Osoby
Uprawnione w XI Programie”). Obligacje Serii L beda przyznawaly Osobom Uprawnionym w XI
Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii P, kazda o warto$ci nominalnej 1
(jeden) ztoty (dalej ,,Akcje Serii P”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.
Szczegdlowe warunki realizacji XI Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji Serii
L oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XI Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii L, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii P z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii L nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii P nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoitki z dnia, w ktérym Akcje
Serii P miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii L zostang wykupione przez Spotke w 2022 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 5 (piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaplate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji Serii L. Jezeli dzien przypadajacy dzien po 5
(piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii L
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii L nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii L powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L przez bank lub dom maklerski 1
beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.



Obligacje Serii L bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii L zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L zostanie przeprowadzona przez
skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L, jak réwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii L przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii L Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii L bedzie rowna ich warto$ci nominalnej.

Za dzien emisji Obligacji Serii L uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii L beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L dojdzie do skutku, 1
w konsekwencji, XI Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie osiggnigcia w 2017
roku przez Grupg Eurocash wzrostu skonsolidowanej sprzedazy (rozumianej jako wzrost
zarOwno organiczny jak i w wyniku akwizycji) o co najmniej 8% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XI Programie. Osoby Uprawnione w XI Programie nie beda miaty prawa
zbycia Obligacji Serii L.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XI Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XI Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XI Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii L Osobom Uprawnionym w XI Programie po
cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
L poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XI Programie. O$§wiadczenia Osdb Uprawnionych w
XI Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XI Programie

Osobami Uprawnionymi w XI Programie do nabycia wszystkich lub cze¢sci Obligacji Serii L
beda wytacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XI Programie do nabycia Obligacji
Serii L znajduje si¢ w Zalgczniku 1 do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie
podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osoéb Uprawnionych w XI Programie do nabycia
Obligacji Serii L. Ostateczna lista Osoéb Uprawnionych w XI Programie bedzie obejmowata
osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XI Programie z
wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem
nowych o0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii L zostanie przyznane w ramach
nagrody za wyrdzniajagce si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w XI Programie”).
Ostateczna lista Osoéb Uprawnionych w XI Programie zostanie ustalona uchwala Rady



Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w
XI Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwalg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P

1. Posiadaczom Obligacji Serii L przystuguje prawo subskrybowania 1 objgcia Akcji Serii P z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2020 r.
w 3 (trzecig) rocznicg daty niniejszej uchwatly do dnia przypadajacego w 2022 r. dzien przed
5 (piata) rocznica daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XI Programie”).
Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XI Programie nie bedzie Dniem
Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XI Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XI
Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XI Programie zakonczy
si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii L daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akceji Serii P.

4. Obejmowanie Akcji Serii P w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w

trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy Obligacji
Serii L sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez optacenie ceny
emisyjnej.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii P do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L prawa do subskrybowania i objecia Akcji
Serii P, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote nie wigksza niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
P kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o facznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii P zostanie okre§lona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii P bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii P uczestniczg w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii P zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii P beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii L realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii P.



§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serii L oraz Akcji Serii P z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreSlonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spolce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programéw”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii L zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii L.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgdnych dla wprowadzenia Akcji
Serii P do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii L oraz Akcji Serii P na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia2017 roku
w sprawie
Jedenastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,, XIa Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spolki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

Xla Program jest kontynuacjag programéw motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji Xla Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii L(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L(i)”) ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktéry po spetnieniu warunkow Xla
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii L(i) osobom uprawnionym do udziatu w Xla Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIa Programie”). Obligacje Serii L(i) beda przyznawaty Osobom
Uprawnionym w Xla Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii P(1), kazda o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii P(i)”’), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegoélowe warunki realizacji Xla Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii L(1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z Xla Programem Spodtka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii L(i1), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akceji Serii P(1)
z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spofki.

2. Obligacje Serii L(i) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii P(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P(i) przeksztatci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoitki z dnia, w ktérym Akcje
Serii P(1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii L(1) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii L(i). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(siodmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
L(1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii L(i) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii L(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L(1) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wilasciciel.



Obligacje Serii L(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii L(1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L(i) zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L(i), jak rowniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii L(1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii L(1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii L(1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii L(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii L(i) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L(i) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, Xla Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie tacznego
spetlienia nast¢pujacych warunkow:

(1) Jedenasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(1) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zardwno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmniej 30% w
stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L(1) bedg mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w Xla Programie. Osoby Uprawnione w Xla Programie nie bedg mialy prawa
zbycia Obligacji Serii L(1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w Xla Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w Xla Programie i nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii L(i) Osobom Uprawnionym w Xla Programie
po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L(1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
L(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w Xla Programie. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych w
Xla Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XIa Programie

Osobami Uprawnionymi w Xla Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii
L(1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w Xla Programie do nabycia
Obligacji Serii L(1) znajduje si¢ w Zalagczniku la do protokohu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w Xla



Programie do nabycia Obligacji Serii L(i). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xla
Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie
Uprawnione w Xla Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash
ustalo oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii L(i)
zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XIa Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w Xla Programie
zostanie ustalona uchwalg Rady Nadzorczej, zas§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzgledniaé
rowniez Osoby Nagrodzone w Xla Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwalg
Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P(i)

Posiadaczom Obligacji Serii L(1) przystuguje prawo subskrybowania 1 objgcia Akcji Serii
P(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sidbdmg) rocznica daty niniejszej uchwaly (,,Okres Wykonania Opcji w Xla
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w Xla Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w Xla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w Xla Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w Xla Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii L(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akceji Serii P(1).

Obejmowanie Akcji Serii P(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa begdzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii L(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke i poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszeh wykazu objetych Akcji Serii P(1) do Sadu
Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L(i) prawa do subskrybowania i objgcia
Akcji Serii P(i), podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spoétki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii P(1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o facznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii P(i) zostanie okre$lona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serii P(i) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie 2z nastgpujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii P(i) uczestnicza w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na rachunku
papieréw wartosciowych,



(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P(i) uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaty zapisane na
rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii P(1) bedg wylacznie posiadacze Obligacji
Serii L(i) realizujgcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii P(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spétki od prawa poboru Obligacji Serii L(i) oraz Akcji Serii P(i)
z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje i ktorej tres¢ zostaje
wiaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (Ygcznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serit P, Akceji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(i1) (facznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wycene jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii L(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii L(1).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii P(i) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P(1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii L(1) oraz Akcji Serii P(i) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.



,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Jedenasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Jedenastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Jedenasty(b) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XIb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spodtka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIb Program jest kontynuacja programOéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spodice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii L(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii L(ii)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetieniu warunkéw XIb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii L(i1) osobom uprawnionym do udziatu w XIb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIb Programie”). Obligacje Serii L(i1) bedg przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XIb Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii P(i1), kazda o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii P(ii)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdétowe warunki realizacji XIb Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii L(i1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;j.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii L(i1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii
P(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoitki.

2. Obligacje Serii L(i1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii P(i1) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii L(i1)) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii P(i1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoitki z dnia, w ktérym Akcje
Serii P(i1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii L(i1) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii L(i1). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
L(11) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii L(ii) nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii L(ii)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii L(i1) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako witasciciel.



Obligacje Serii L(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii L(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii L(ii1) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii L(i1), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii L(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii L(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii L(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii L(il) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii L(ii)) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii L(ii) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIb Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie tacznego
spetlienia nast¢pujacych warunkow:

1. Jedenasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikdéw nie zostanie

wdrozony oraz

il. Jedenasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie
zostanie wdrozony oraz

iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty nie begdzie
Dniem Notowan S$rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii L(i1)) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na
Osoby Uprawnione w XIb Programie. Osoby Uprawnione w XIb Programie nie begda
miaty prawa zbycia Obligacji Serii L(i1).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii L(ii) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIb Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIb Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii L(ii)) Osobom Uprawnionym w XlIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii L(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaplata za Obligacje
Serii L(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w
ofercie skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIb Programie. Os$wiadczenia Osob
Uprawnionych w XIb Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie
Powiernika nie bedg przyjete.



§ 5. Osoby Uprawnione w XIb Programie

Osobami Uprawnionymi w XIb Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii L(i1)
beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XIb Programie do nabycia Obligacji Serii L(ii) znajduje si¢ w Zalaczniku 1b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIb Programie do nabycia Obligacji Serii L(ii). Ostateczna lista Osoéb
Uprawnionych w XIb Programie bgdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XIb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
L(i1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XIb Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIb Programie zostanie
ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez Osoby
Nagrodzone w XIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii P(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii L(i1) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
P(ii) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sid6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XIb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii P(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii L(i1) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii P(i1).

4. Obejmowanie Akcji Serii P(i1)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii L(ii) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spodtke 1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serit P(ii) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii L(i1) prawa do subskrybowania i objgcia
Akcji Serii P(i1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii P(i1) kazda o wartos$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o lgcznej wartosci nominalne;j
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii P(ii) zostanie okre$lona przez Rade¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysoko$¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii P(i1)) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi
postanowieniami:



(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i1)) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii P(i1) uczestniczg w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na rachunku
papieréw wartosciowych,

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii P(i1)) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii P(ii) uczestniczag w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaty zapisane na
rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii P(i1) beda wytacznie posiadacze Obligacji
Serii L(i1) realizujgcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii P(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii L(ii) oraz Akcji Serii
P(i1) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spoiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéora Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akeji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akeji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spolce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledow, wyltaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii L(ii) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii L(i1).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii P(ii) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii P(i1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.



Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serii L(i1) oraz Akcji Serii P(i1) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, ktéry jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Jedenasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

,Jedenasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XII Program’) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spoiki oraz spotek
bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XII Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XII Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczacg, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii M z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M”), ktére zostang skierowane do
podmiotu petigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spelieniu warunkow XII
Programu bedzie zbywat Obligacje serii M osobom uprawnionym do udziatu w XII Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XII Programie”). Obligacje serii M beda przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XII Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii R, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii R”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdlowe warunki realizacji XII Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii M oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XII Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii M, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii R z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii M nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii R nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii M w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii R mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii M zostang wykupione przez Spotke w 2022 roku w dniu przypadajacym
dzien po 5 (piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieniezne; w
wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji Serii M. Jezeli dzien przypadajacy dzien po 5
(piatej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii M
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii M nie bgda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii M

powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serit M przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii M beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii M zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii M zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii M, jak réwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii M przez Powiernika zostanie okre§lony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii M Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii M bedzie rowna ich wartos$ci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii M uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii M beda mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii M dojdzie do skutku, i
w konsekwencji, XII Program zostanie wdrozony) wytacznie, jezeli skonsolidowany EBIT
(rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2017 roku wzro$nie o co najmnie;j
10% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii M beda mogly by¢ zbyte i1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XII Programie. Osoby Uprawnione w XII Programie nie beda miaty prawa
zbycia Obligacji Serii M.

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii M moze zostaé zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XII Programie najwczesniej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XII Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XII Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii M Osobom Uprawnionym w XII Programie po
cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
M poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XII Programie. O§wiadczenia Osob Uprawnionych w
XII Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bedg przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XII Programie

Osobami Uprawnionymi w XII Programie do nabycia wszystkich lub cze$ci Obligacji Serii M beda
wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majgce podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XII Programie do nabycia Obligacji Serit M znajduje si¢ w Zalaczniku 2 do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XII Programie do nabycia Obligacji Serit M. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XII Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XII Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii M
zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XII Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XII Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XII Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego Zgromadzenia.



§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii R

Posiadaczom Obligacji Serii M przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2020 r.
w 3 (trzecig) rocznicg daty niniejszej uchwaly do dnia przypadajacego w 2022 r. dzien przed
5 (piata) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XII Programie”).
Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XII Programie nie bedzie Dniem
Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XII Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XII
Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XII Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii M daje pierwszenstwo do subskrybowania i objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akceji Serii R.

Obejmowanie Akcji Serii R w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
serii M sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez optacenie ceny
emisyjnej.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akceji Serii R do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M prawa do subskrybowania i objecia Akcji
Serii R podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spédtki o kwote nie wigkszg niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
R kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o lacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii R zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serii R bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii R uczestnicza w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii R zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii R uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii R beda wyltacznie posiadacze Obligacji
Serii M realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii R.
§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii M oraz Akcji Serii R z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu



Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wiaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Seriit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzgdzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii M zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii M.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii R do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykte na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M oraz Akcji Serii R na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,.XIla Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoiki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XlIla Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIla Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii M(1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M(i)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktory po spelieniu warunkéw Xlla
Programu bedzie zbywatl Obligacje Serii M(i) osobom uprawnionym do udziatu w XIla Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIla Programie”). Obligacje Serii M(1) beda przyznawaly Osobom
Uprawnionym w Xlla Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii R(1), kazda o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii R(i)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XIla Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii M(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;j.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z Xlla Programem Spoédtka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii M (i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objgcia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii R(1)
z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii M(i) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii R(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii M(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R(i) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii R(i) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serit M(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii M(1). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
M(1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii M(i) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii M(1)

powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii M(i) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii M(1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii M(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii M(1) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Seriit M(1), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii M(1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii M(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii M(i) bedzie roOwna ich wartosci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii M(1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

5. Obligacje Serii M(i) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii M(i) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIla Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli spehia si¢
facznie nastepujace warunki:

(1) Dwunasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie wdrozony
oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019 roku
wzro$nie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii M(1) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w Xlla Programie. Osoby Uprawnione w XIla Programie nie bedg miaty prawa
zbycia Obligacji Serii M(i).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii M(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w Xlla Programie najwczes$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIla Programie 1 nie p6Zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIla Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii M(i) Osobom Uprawnionym w Xlla
Programie po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

4. Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
M(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIla Programie. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych
w Xlla Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIla Programie

Osobami Uprawnionymi w XIla Programie do nabycia wszystkich lub czegsci Obligacji Serit M(1)
beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XlIla Programie do nabycia Obligacji Serii M(i) znajduje si¢ w Zataczniku 2a do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w Xlla Programie do nabycia Obligacji Serii M (i). Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w Xlla Programie bgdzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w Xlla Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
M(i) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby



Nagrodzone w Xlla Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xlla Programie
zostanie ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w Xlla Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii R(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii M(i) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
R(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spétki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sibdmg) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w Xlla
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIla Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w Xlla Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIla Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R(i) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii M(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii R(1).

4. Obejmowanie Akcji Serii R(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w

trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii M(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spodtke 1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii R(i) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M(1) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii R(1) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii R(1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej wartosci nominalne;j
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii R(i) zostanie okre$lona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii R(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii R(1) uczestnicza w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajagcego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii R(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii R(i) uczestniczag w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.



Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii R(1) bedg wylacznie posiadacze Obligacji
Serii M(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii R(i).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii M(i) oraz Akcji Serii R(1)
z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje i ktorej tres¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akeji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spolce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledow, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii M(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii M(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii R(1) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R(1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M(i) oraz Akcji Serii R(1) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



,2Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Dwunastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Dwunasty(b) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XIIb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIIb Program jest kontynuacja programow motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIIb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii M(ii1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii M(ii)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktory po spetieniu warunkow XIIb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii M(ii) osobom uprawnionym do udziatlu w XIIb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIIb Programie”). Obligacje Serii M(ii) beda przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XIIb Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii R(ii), kazda o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii R(ii)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XIIb Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii M(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzie$cia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii M(ii), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii
R(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii M(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii R(i1) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii M(i1)) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii R(i1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii R(i1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii M(ii) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii M(ii). Jezeli dzien przypadajacym dzien po 7
(siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
M(i1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serit M(i1) nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii M (ii)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii M(i1) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii M(ii) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii M(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii M(i1) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii M(ii), jak rowniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii M(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii M(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii M(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii M(ii) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

5. Obligacje Serii M(i1) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serit M(i1) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIIb Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli spehnig si¢
facznie nastepujace warunki:

1. Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie
wdrozony oraz

ii. Dwunasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie
zostanie wdrozony oraz

iii. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznicg daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Notowan $rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii M(i1) beda mogtly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIIb Programie. Osoby Uprawnione w XIIb Programie nie beda miaty prawa
zbycia Obligacji Serii M(ii).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serit M(ii) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIIb Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIIb Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIIb Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serit M(ii) Osobom Uprawnionym w XIIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4. Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii M(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana petna zaptata za Obligacje Serii
M(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIIb Programie. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych
w XlIIb Programie niezgodne z warunkami okre§lonymi w ofercie Powiernika nie begda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIIb Programie
Osobami Uprawnionymi w XIIb Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii M(i1)

beda wylacznie osoby zarzadzajace, cztonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3



lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XIIb Programie do nabycia Obligacji Serii M(ii) znajduje si¢ w Zalaczniku 2b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIIb Programie do nabycia Obligacji Serii M(ii). Ostateczna lista Osoéb
Uprawnionych w XIIb Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XIIb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
M(i1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XIIb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIIb Programie
zostanie ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w XIIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii R(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii M(ii) przystuguje prawo subskrybowania i objgcia Akcji Serii
R(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sibdmg) rocznicg daty niniejszej uchwaly (,,Okres Wykonania Opcji w XIIb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIIb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzieh Okresu Wykonania Opcji
w XIIb Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii R(ii) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii M(i1) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akceji Serii R(i1).

4. Obejmowanie Akcji Serii R(i1)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji

Serii M(i1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spétke i poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii R(ii) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii M(ii) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii R(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii R(ii) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii R(ii) zostanie okre$lona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii R(i1)) bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii R(il) zostang zapisane na rachunku papierow

warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii R(il) uczestnicza w

zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku



obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii R(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii R(il) uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii R(i1) beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii M(i1) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii R(i1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii M(ii) oraz Akcji Serii
R(i1)) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéora Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(i), Obligacji
Serii N(ii1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (facznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akcji Serii P(1), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akcji Serii W(1) 1 Akeji Serii W(ii) (facznie ,,Akcje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spotka” lub ,,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wycene jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii M(ii) zostang ustalone
w zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii M(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii R(i1) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii R(i1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii M(ii) oraz Akcji Serii R(ii) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.



,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktérym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,2Dwunasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

,2Dwunasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka”), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,.XIII Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spoéiki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIII Program jest kontynuacja programow motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIII Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii N z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N”) ktore zostang skierowane do
podmiotu pehigcego funkcj¢ powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetnieniu warunkow XIII
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii N osobom uprawnionym do udziatu w XIII Programie
(dalej ,,0soby Uprawnione w XIII Programie”). Obligacje Serii N beda przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XIII Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii S, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii S”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XIII Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii N oraz uchwalach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIII Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii N, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktoérych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii S z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii N nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii S nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rOwnej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii S miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii N zostang wykupione przez Spotke w 2023 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 6 (szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pienigznej w
wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji Serii N. Jezeli dzien przypadajacy dzien po 6
(szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii N
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii N nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii N powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N przez bank lub dom maklerski 1
beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.



Obligacje Serii N beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii N zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N zostanie przeprowadzona przez
skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N, jak roOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii N przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii N Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N bedzie rowna ich warto$ci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii N uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii N beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N dojdzie do skutku, 1
w konsekwencji, XIII Program zostanie wdrozony) wyltacznie w razie osiggnigcia w 2018
roku przez Grupg Eurocash wzrostu skonsolidowanej sprzedazy (rozumianej jako wzrost
zarOwno organiczny jak i w wyniku akwizycji) o co najmniej 8% w stosunku do roku 2017.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N bedg mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIII Programie. Osoby Uprawnione w XIII Programie nie bedg miaty prawa
zbycia Obligacji Serii N.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii N moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIII Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIII Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIII Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii N Osobom Uprawnionym w XIII Programie
po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
N poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIII Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych
w XIII Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIII Programie

Osobami Uprawnionymi w XIII Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii
N beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Osob Wstepnie Uprawnionych w XIII Programie do nabycia
Obligacji Serii N znajduje si¢ w Zatgczniku 3 do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista
ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XIII Programie do
nabycia Obligacji Serii N. Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIII Programie bedzie
obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XIII
Programie z wylaczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serit N zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIII Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIII Programie zostanie



ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w XIII Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii S

1. Posiadaczom Obligacji Serii N przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii S z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2021 r.
w 4 (czwartg) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2023 r. dzien
przed 6 (szoOst3g) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XIII
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIII Programie nie bgdzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIII Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XIII Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIII Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii S nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii N daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akeji Serii S.

4. Obejmowanie Akcji Seriit S w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy Obligacji
Serii N sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez oplacenie ceny
emisyjnej.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii S do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N prawa do subskrybowania i objecia Akcji
Serii S, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spolki o kwote nie wigkszg niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
S kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o lacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii S zostanie okreSlona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii S bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujagcymi postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S uczestniczg w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii S zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii S uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii S beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii N realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii S.



§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii N oraz Akcji Serii S z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii N zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii N.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii S do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii N oraz Akcji Serii S na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktérym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 28
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XIIIa Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoitki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XlIIlla Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIlla Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii N(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N(i)”’) ktére zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktory po spetnieniu warunkow Xllla
Programu bedzie zbywatl Obligacje Serii N(i) osobom uprawnionym do udziatu w XIIla Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIIIa Programie”). Obligacje Serii N(i) bedg przyznawaly Osobom
Uprawnionym w XIIIa Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii S(i), kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii S(i)”’), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spofki. Szczegdlowe warunki realizacji XIlla Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii N(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z Xllla Programem Spolka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii N(1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akeji Serii S(1)
z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii N(1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii S(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S(i) przeksztatci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rOwnej wartosci rynkowej akcji Spoki z dnia, w ktorym Akcje
Serii S(1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii N(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii N(i). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
N(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii N(i) nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii N(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N(i) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.



Obligacje Serii N(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii N(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N(i) zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N(i), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii N(1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii N(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii N(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii N(i) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N(i) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIlla Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie tacznego
spetlienia nast¢pujacych warunkow:

(1) Trzynasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

(1)) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zardwno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmniej 30% w
stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N(i1) bedg mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XlIla Programie. Osoby Uprawnione w XIlla Programie nie bgda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii N(i).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii N(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIIla Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIIla Programie i nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIIla Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii N(i) Osobom Uprawnionym w Xllla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
N(i) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XlIIla Programie. Oswiadczenia Os6b Uprawnionych
w Xllla Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIIIa Programie

Osobami Uprawnionymi w XlIla Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji
Serii N(i) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace
swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Oso6b Wstepnie Uprawnionych w Xllla Programie do nabycia
Obligacji Serii N(i) znajduje si¢ w Zatgczniku 3a do protokohu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w Xllla
Programie do nabycia Obligacji Serii N(i). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xllla



Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie
Uprawnione w XllIla Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji
Serii N(i) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby
Nagrodzone w XlIIla Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w Xllla
Programie zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, zas§ w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w Xllla Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii S(i)

Posiadaczom Obligacji Serii N(i) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
S(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki w okresie od dnia przypadajacego w
2021 r. w 5 (piatg) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (si6dmg) rocznicg daty niniejszej uchwatly (,,Okres Wykonania Opcji w XIlIIa
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIlla Programie nie bgdzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIla Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dziehh Okresu Wykonania Opcji
w Xllla Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w Xllla
Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii S(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii N(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akceji Serit S(1).

Obejmowanie Akcji Serii S(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa begdzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji

Serii N(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke i1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszefh wykazu objetych Akcji Serii S(1) do Sadu
Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N(i) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii S(i), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakltadowy Spotki o kwote nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii S(1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o tacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii S(i) zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serii S(i) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S(i) uczestnicza w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii S(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii S(1) uczestniczag w dywidendzie,



poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieroéw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii S(i) beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii N(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii S(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serii N(i) oraz Akceji Serii S(i)
z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wiaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akeji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programoéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii N(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii N(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii S(i) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S(i) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serii N(i) oraz Akcji Serii S(i) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



»Irzynasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Trzynastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Trzynasty(b) Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XIIIb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spoitki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIIIb Program jest kontynuacjag programéw motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIIIb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii N(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii N(ii)”’) ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetieniu warunkéw XIIIb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii N(ii) osobom uprawnionym do udziatu w XIIIb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIIIb Programie”). Obligacje Serii N(ii) beda przyznawaty
Osobom Uprawnionym w XIIIb Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii S(i1),
kazda o wartos$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty (dalej ,,Akcje Serii S(ii)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spofki. Szczegdlowe warunki realizacji XIIIb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii N(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIIIb Programem Spoédtka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii N(ii), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii
S(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii N(i1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii S(il) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii N(i1) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii S(i1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoitki z dnia, w ktérym Akcje
Serii S(i1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii N(ii) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii N(ii). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bgdzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
N(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii N(ii) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii N(ii)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii N(ii) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.



Obligacje Serii N(i1) bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii N(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii N(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii N(i1), jak rdwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii N(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii N(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii N(i1) bedzie rowna ich warto$ci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii N(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii N(ii) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii N(ii) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIIIb Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie
facznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1. Trzynasty Program Motywacyjny i1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie

wdrozony oraz

ii. Trzynasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie
zostanie wdrozony oraz

iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Notowan S$rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii N(i1) bedg mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIIIb Programie. Osoby Uprawnione w XIIIb Programie nie bgda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii N(ii).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii N(ii) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIIIb Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIIIb Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIIIb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serit N(ii) Osobom Uprawnionym w XIIIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii N(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
N(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIIIb Programie. Oswiadczenia Os6b Uprawnionych
w XIIIb Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIIIb Programie



Osobami Uprawnionymi w XIIIb Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji
Serii N(i1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace
swoje obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Oso6b Wstepnie Uprawnionych w XIIIb Programie do nabycia
Obligacji Serii N(i1) znajduje si¢ w Zatgczniku 3b do protokohu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osdéb Uprawnionych w XIIIb
Programie do nabycia Obligacji Serii N(ii). Ostateczna lista Oséb Uprawnionych w XIIIb
Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie
Uprawnione w XIIIb Programie z wylgczeniem oséb, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji
Serii N(i1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XIIIb Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIIIb
Programie zostanie ustalona uchwatg Rady Nadzorczej, zas§ w przypadku, gdy bedzie ona
uwzglednia¢ rowniez Osoby Nagrodzone w XIIIb Programie, zostanie dodatkowo
zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKkcji Serii S(ii)

Posiadaczom Obligacji Serii N(i1) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii
S(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (si6dma) rocznica daty niniejszej uchwaly (,,Okres Wykonania Opcji w XIIIb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIIIb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dziehh Okresu Wykonania Opcji
w XIIIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIIIb
Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akceji Serii S(i1) nie przyshuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii N(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii S(ii).

Obejmowanie Akcji Serii S(i1)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii N(ii) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez oplacenie
ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii S(ii) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii N(ii) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serit S(i1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spoitki o kwote nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii S(i1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o lacznej wartosci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii S(i1) zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.



Akcje Serii S(i1)) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii S(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii S(i1) uczestniczg w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii S(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii S(i1) uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objegcia Akcji Serii S(ii) beda wytacznie posiadacze Obligacji
Serii N(ii) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii S(i1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza sie akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii N(ii) oraz Akcji Serii
S(i1) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spodiki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéora Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akeji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Seriit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii N(i1) zostang ustalone
w zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii N(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii S(ii) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii S(i1) oraz zawarcia w tym zakresie



umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii N(i1) oraz Akcji Serii S(ii) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

»Irzynasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

,» Trzynasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XIV Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIV  Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIV Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczacg, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii O z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O”), ktére zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktoéry po spetnieniu warunkow XIV
Programu bedzie zbywal Obligacje serii O osobom uprawnionym do udziatu w XIV Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIV Programie”). Obligacje serii O bedg przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XIV Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii T, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii T”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XIV Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii O oraz uchwalach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIV Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii O, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii T z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii O nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii T nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii O w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii T miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii O zostang wykupione przez Spotke w 2023 roku w dniu przypadajacym
dzien po 6 (szostej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii O. Jezeli dzien przypadajacy dzien po 6
(szostej) rocznicy daty niniejszej uchwatly nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii O
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii O nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii O powstang

z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O przez bank lub dom maklerski 1
beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii O beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii O zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O zostanie przeprowadzona przez
skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O, jak roOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii O przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii O Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii O bedzie rowna ich warto$ci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii O uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii O beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O dojdzie do skutku, 1
w konsekwencji, XIV Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli skonsolidowany EBIT
(rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2018 roku wzro$nie o co najmnie;j
10% w stosunku do roku 2017.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii O beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIV Programie. Osoby Uprawnione w XIV Programie nie bedg miaty prawa
zbycia Obligacji Serii O.

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii O moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIV Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIV Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIV Programie.

3.  Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii O Osobom Uprawnionym w XIV Programie
po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
O poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIV Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych
w XIV Programie niezgodne z warunkami okre§lonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIV Programie

Osobami Uprawnionymi w XIV Programie do nabycia wszystkich lub czgsci Obligacji Serii O beda
wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XIV Programie do nabycia Obligacji Serii O znajduje si¢ w Zalaczniku 4 do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIV Programie do nabycia Obligacji Serii O. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XIV Programie bedzie obejmowala osoby wymienione na liScie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XIV Programie z wylaczeniem osob, ktérych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglgdnieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serii O
zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XIV Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XIV Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XIV Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwalag Walnego Zgromadzenia.



§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii T

Posiadaczom Obligacji Serii O przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii T z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2021 r.
w 4 (czwartg) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2023 r. dzien
przed szdstg (szosta) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XIV
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIV Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIV Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XIV Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIV Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii T nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii O daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii T.

Obejmowanie Akcji Serii T w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii O sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez oplacenie ceny
emisyjnej.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii T do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O prawa do subskrybowania i objecia Akcji
Seriit T podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spoéiki o kwote nie wigkszg niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
T kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o facznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii T zostanie okreSlona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serii T beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii T uczestniczg w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii T zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii T uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii T beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii O realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii T.
§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii O oraz Akcji Serii T z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu



Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wiaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(i), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spolce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programéw”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii O zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii O.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgdnych dla wprowadzenia Akcji
Serii T do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykte na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii T oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serit O oraz Akcji Serii T na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 31
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XIVa Program”) dla okreSlonych kluczowych pracownikéw Spoiki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIVa Program jest kontynuacjag programéw motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIVa Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczacg, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii O(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O(i)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetieniu warunkéw XIVa
Programu bedzie zbywatl Obligacje Serii O(i) osobom uprawnionym do udzialu w XIVa Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIVa Programie”). Obligacje Serii O(1) beda przyznawaly Osobom
Uprawnionym w XIVa Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii T(1), kazda o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akecje Serii T(i)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spofki. Szczegdlowe warunki realizacji XIVa Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii O(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIVa Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii O(1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii T(i)
z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii O(1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii T(1) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii O(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T(i) przeksztatci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii T(i) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii O(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii O(1). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
O(1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii O(i) nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii O(1)

powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O(i) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii O(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii O(1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O(i) zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O(1), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii O(1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii O(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii O(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii O(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

5. Obligacje Serii O(i) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O(i) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIVa Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli speiniag
si¢ lacznie nastepujgce warunki:

(1) Czternasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie wdrozony
oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019 roku
wzro$nie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii O(1) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIVa Programie. Osoby Uprawnione w XIVa Programie nie bgda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii O(1).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii O(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIVa Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIVa Programie 1 nie p6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIVa Programie.

3.  Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii O(i) Osobom Uprawnionym w XIVa
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O(i) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
O(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIVa Programie. Oswiadczenia Os6b Uprawnionych
w XIVa Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIVa Programie

Osobami Uprawnionymi w XIVa Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii O(1)
beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XIVa Programie do nabycia Obligacji Serii O(i) znajduje si¢ w Zataczniku 4a do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIVa Programie do nabycia Obligacji Serii O(i). Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XIVa Programie bg¢dzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XIVa Programie z wylgczeniem oséb, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
O(1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone



w XIVa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIVa Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XIVa Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii T(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii O(i) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
T(1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed siodma (sibdmg) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w
XIVa Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIVa Programie nie
bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIVa Programie rozpocznie si¢ w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu
Wykonania Opcji w XIVa Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji
w XIVa Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym

dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii T(1) nie przystuguje Powiernikowi.
Jedna Obligacja Serii O(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akeji Serit T(3).

4. Obejmowanie Akcji Serii T(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w

trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii O(1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spolke i1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszeh wykazu objetych Akcji Serii T(i) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O(i) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii T(1) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii T(1) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii T(i) zostanie okre$lona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, Ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzsze]
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii T(i) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii T(1) uczestniczg w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii T(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii T(i) uczestniczag w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.



Podmiotami uprawnionymi do objgcia Akcji Serii T(1) beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii O(1) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii T(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii O(i) oraz Akcji Serii T(1)
z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tre$¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie rdéwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii O(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii O(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii T(i) do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii T(1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serii O(1) oraz Akcji Serit T(1) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



,Czternasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 32
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Czternastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Czternasty(b) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XIVb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoélki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XIVb Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XIVb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii O(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii O(ii)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spelnieniu warunkow XIVb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii O(ii) osobom uprawnionym do udziatu w XIVb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XIVb Programie”). Obligacje Serii O(ii) beda przyznawaty
Osobom Uprawnionym w XIVb Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii T(ii),
kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akeje Serii T(ii)”’) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdélowe warunki realizacji XIVb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii O(ii) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XIVb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii O(i1), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii
T(i1) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii O(i1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii T(ii) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Seri1 O(ii) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii T(i1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii T(i1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii O(i1) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii O(i1). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
O(i1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii O(ii) nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii O(i1)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii O(ii) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii O(i1) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii O(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii O(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii O(i1), jak roéwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii O(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii O(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii O(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii O(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

Obligacje Serii O(ii) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii O(ii) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XIVb Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli spetniag
si¢ lacznie nastepujgce warunki:

1. Czternasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

ii. Czternasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie
zostanie wdrozony oraz

iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty nie begdzie
Dniem Notowan $rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii O(i1) bedga mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XIVb Programie. Osoby Uprawnione w XIVb Programie nie beda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii O(ii).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii O(ii) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XIVb Programie najwczesniej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XIVb Programie i nie p6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XIVb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii O(i1) Osobom Uprawnionym w XIVb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii O(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
O(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XIVb Programie. O§wiadczenia Osob Uprawnionych
w XIVb Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XIVb Programie



Osobami Uprawnionymi w XIVb Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii O(i1)
beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XIVb Programie do nabycia Obligacji Serii O(i1) znajduje si¢ w Zataczniku 4b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XIVb Programie do nabycia Obligacji Serii O(ii). Ostateczna lista Oséb
Uprawnionych w XIVb Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XIVb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych os6b, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
O(i1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby
Nagrodzone w XIVb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XIVb Programie
zostanie ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w XIVb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwala Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii T(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii O(i1) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii
T(11) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (si6dmg) rocznicg daty niniejszej uchwatly (,,Okres Wykonania Opcji w XIVb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XIVb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIVb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzienh Okresu Wykonania Opcji
w XIVb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XIVb
Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii T(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii O(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii T(ii).

4. Obejmowanie Akcji Serii T(i1) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji

Serii O(ii) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez oplacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii T(ii) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii O(ii) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii T(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii T(i1) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz o lacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii T(ii) zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, Ze jej wysokos¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii T(ii) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastgpujacymi
postanowieniami:



(1) w przypadku, gdy Akcje Serii T(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii T(i1) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii T(il) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii T(i1) uczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii T(i1) bedg wylacznie posiadacze Obligacji
Serii O(ii) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akceji Serii T(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza sie akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii O(i1) oraz Akcji Serii
T(i1) z uwagi na fakt, Ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorag Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dluzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii O(i1) zostang ustalone
w zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii O(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii T(i1) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii T(i1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.



Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii O(ii) oraz Akcji Serii T(i1) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Czternasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

,Czternasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 33
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XV Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitalowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XV  Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XV Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii P z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P”’) ktére zostang skierowane do podmiotu
petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetieniu warunkow XV Programu
bedzie zbywat Obligacje Serii P osobom uprawnionym do udziatu w XV Programie (dalej ,,Osoby
Uprawnione w XV Programie”). Obligacje Serii P bedg przyznawaty Osobom Uprawnionym w
XV Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela serii U, kazda o warto$ci nominalnej 1
(jeden) ztoty (dalej ,,Akcje Serii U”), z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.
Szczegdlowe warunki realizacji XV Programu zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji
Serii P oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XV Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadziescia osiem
tysiecy)imiennych Obligacji Serii P, kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pigeciu) Akcji Serii U z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoitki.

2. Obligacje Serii P nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii U przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktérym Akcje
Serii U miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii P zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii P. Jezeli dzien przypadajacym dzien po 7
(siodmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii P
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu.

5. Obligacje Serii P nie beda posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii P powstang
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P przez bank lub dom maklerski i
beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.



Obligacje Serii P beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii P zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P zostanie przeprowadzona przez
skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P, jak réwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii P przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii P Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii P bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii P uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

Obligacje Serii P beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P dojdzie do skutku, 1
w konsekwencji, XV Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie osiggniecia w 2019
roku przez Grupg Eurocash wzrostu skonsolidowanej sprzedazy (rozumianej jako wzrost
zarOwno organiczny jak i w wyniku akwizycji) o co najmniej 8% w stosunku do roku 2018.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XV Programie. Osoby Uprawnione w XV Programie nie bedg miaty prawa
zbycia Obligacji Serii P.

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XV Programie najwczesniej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XV Programie 1 nie pozniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XV Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii P Osobom Uprawnionym w XV Programie po
cenie rownej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
P poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XV Programie. Oswiadczenia Osob Uprawnionych w
XV Programie niezgodne z warunkami okres§lonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

§ 5. Osoby Uprawnione w XV Programie

Osobami Uprawnionymi w XV Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii
P beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista o0sob
zakwalifikowanych do Os6b Wstepnie Uprawnionych w XV Programie do nabycia
Obligacji Serii P znajduje si¢ w Zatagczniku 5 do protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista
ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XV Programie do
nabycia Obligacji Serii P. Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XV Programie bedzie
obejmowata osoby wymienione na liscie jako Osoby Wstepnie Uprawnione w XV
Programie z wylaczeniem o0sob, ktorych zatrudnienie w Grupie Eurocash ustalo oraz z
uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii P zostanie
przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby Nagrodzone w
XV Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XV Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez Osoby



Nagrodzone w XV Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U

1. Posiadaczom Obligacji Serii P przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii U z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2022 r.
w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien przed 7
(si6dma) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XV Programie”).
Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XV Programie nie begdzie Dniem
Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XV Programie rozpocznie si¢ w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji w XV
Programie nie begdzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XV Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2 Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii U nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii P daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu
pieciu) Akeji Serii U.

4. Obejmowanie Akcji Serii U w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w

trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych o$wiadczen posiadaczy Obligacji
Serii P sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez oplacenie ceny
emisyjnej.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii U do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P prawa do subskrybowania 1 objecia Akcji
Serii U, podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote nie wigksza niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
U kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o lgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii U zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serii U bedg uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii U uczestnicza w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii U zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U uczestniczg w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

4. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii U beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii P realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii U.

§ 8. Wylaczenie prawa poboru



Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii P oraz Akcji Serii U z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programoéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania stalej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii P zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii P.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii U do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykte na okaziciela Spotki, w
szczeg6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii U oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serii P oraz Akcji Serii U na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okres§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi 1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 34
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pietnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XVa Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVa Program jest kontynuacja programow motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVa Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii P(i) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P(i)”’) ktore zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik”), ktory po spetieniu warunkow XVa
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii P(i) osobom uprawnionym do udzialu w XVa Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XVa Programie”). Obligacje Serii P(1) beda przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XVa Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela Serii U(1), kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii U(i)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XVa Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii P(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVa Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii P(1), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akeji Serii U(1) z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii P(1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U(1) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii U(1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spoitki z dnia, w ktérym Akcje
Serii U(1) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjnag.

4. Obligacje Serii P(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokos$ci wartosci nominalnej Obligacji Serii P(1). Jezeli dzien przypadajacym dzien po 7
(siodmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
P(i) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii P(i) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii P(i)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P(i) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.



Obligacje Serii P(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii P(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P(i) zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P(1), jak rdwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii P(i) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii P(1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii P(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

Za dzien emisji Obligacji Serii P(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii P(i) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P(i) dojdzie do
skutku, 1 w konsekwencji, XVa Program zostanie wdrozony) wytacznie w razie tacznego
spetlienia nast¢pujacych warunkow:

(1) Pietnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikdw nie zostanie
wdrozony oraz

(1)) skonsolidowana sprzedaz (rozumiana jako wzrost zardwno organiczny jak 1 w
wyniku akwizycji) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmniej 30% w
stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P(i) beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XVa Programie. Osoby Uprawnione w XVa Programie nie beda miaty prawa
zbycia Obligacji Serii P(i).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P(i) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVa Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XVa Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XVa Programie.

Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii P(i) Osobom Uprawnionym w XVa Programie
po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P(1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
P(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVa Programie. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych
w XVa Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XVa Programie

Osobami Uprawnionymi w XVa Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii
P(1) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Os6éb Wstepnie Uprawnionych w XVa Programie do nabycia
Obligacji Serii P(1) znajduje si¢ w Zalgczniku S5a do protokotu niniejszego Zgromadzenia.



Lista ta bedzie podstawg do ustalenia ostatecznej listy Osob Uprawnionych w XVa
Programie do nabycia Obligacji Serii P(i). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XVa
Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie
Uprawnione w XVa Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji
Serii P(i) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XVa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVa Programie
zostanie ustalona uchwalg Rady Nadzorczej, za§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdniac
rowniez Osoby Nagrodzone w XVa Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U(i)

Posiadaczom Obligacji Serii P(i) przyshuguje prawo subskrybowania i1 objecia Akcji Serii
U(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sibdmg) rocznicg daty niniejszej uchwatly (,,Okres Wykonania Opcji w XVa
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XVa Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVa Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XVa Programie nie b¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVa Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii U(1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii P(i) daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii U(1).

Obejmowanie Akcji Serii U(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii P(i) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spétke 1 poprzez oplacenie
ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii U(i) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P(i) prawa do subskrybowania i objecia
Akcjt Serit U(1), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii U(1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o facznej wartosci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii U(i) zostanie okre$lona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serii U(i) beda wuczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie 2z nast¢pujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U(i) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii U(i) uczestnicza w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,



(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii U(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U(1) uczestniczg w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii U(i) beda wytacznie posiadacze Obligacji
Serii P(1) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii U(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoiki od prawa poboru Obligacji Serii P(1) oraz Akcji Serii U(1)
z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu
Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje i ktorej tres¢ zostaje
wilaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programoéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii P(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii P(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii U(i) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii U(i) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiazku z emisjg Obligacji Serii P(i) oraz Akcji Serii U(i) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.



,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 35
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Pietnastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla
Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Pietnasty(b) Program Motywacyjny i Premiowy
dla Pracownikow (dalej ,,XVb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikéw Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVb Program jest kontynuacjag programéw motywacyjnych zaadresowanych do osob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii P(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii P(ii)”) ktore zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktéry po spelieniu warunkow XVb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii P(i1) osobom uprawnionym do udziatu w XVb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XVb Programie”). Obligacje Serii P(i1) bedg przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XVb Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii U(i1), kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii U(ii)”), z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spoiki. Szczegdélowe warunki realizacji XVb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii P(i1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVb Programem Spolka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigcy)
imiennych Obligacji Serii P(i1), kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serii
U(ii) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii P(i1) nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii U(ii) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii P(i1)) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii U(i1) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktérym Akcje
Serii U(i1) mialy by¢ wydane, pomniejszonej o ich ceng emisyjng.

4. Obligacje Serii P(i1) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaly poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci warto$ci nominalnej Obligacji Serii P(ii). Jezeli dzien przypadajacym dzien po 7
(siodmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
P(ii) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii P(i1) nie beda posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii P(ii)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii P(i1) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.



Obligacje Serii P(ii) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).

§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

Obligacje Serii P(i1) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii P(ii) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii P(ii), jak roOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii P(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii P(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii P(i1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;j.

Za dzien emisji Obligacji Serii P(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w catosci.

Obligacje Serii P(i1) beda mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii P(ii) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XVb Program zostanie wdrozony) wylacznie w razie tgcznego
spetlienia nast¢pujacych warunkow:

1. Pietnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie

wdrozony oraz

ii. Pietnasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie
zostanie wdrozony oraz

iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznic¢ daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Notowan S$rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

Obligacje Serii P(i1) beda mogty by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XVb Programie. Osoby Uprawnione w XVb Programie nie bedg miaty
prawa zbycia Obligacji Serii P(ii).

Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii P(ii)) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVb Programie najwczesniej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XVb Programie i nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XVb Programie.

Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii P(ii)) Osobom Uprawnionym w XVb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalnej.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii P(i1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zloZzeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
P(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVb Programie. O$§wiadczenia Os6b Uprawnionych
w XVb Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XVb Programie



Osobami Uprawnionymi w XVb Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii
P(i1)) beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace
podstawowe znaczenie dla dziatalno$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje
obowigzki w okresie 3 lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista osob
zakwalifikowanych do Oséb Wstepnie Uprawnionych w XVb Programie do nabycia
Obligacji Serii P(i1) znajduje si¢ w Zataczniku 5b do protokotu niniejszego Zgromadzenia.
Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osdéb Uprawnionych w XVb
Programie do nabycia Obligacji Serii P(ii). Ostateczna lista Osoéb Uprawnionych w XVb
Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby Wstepnie
Uprawnione w XVb Programie z wylaczeniem oséb, ktéorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustato oraz z uwzglednieniem nowych 0sob, ktorym prawo do nabycia Obligacji
Serii P(i1) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XVb Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XVb Programie
zostanie ustalona uchwalg Rady Nadzorczej, zas§ w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdniac
rowniez Osoby Nagrodzone w XVb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii U(ii)

Posiadaczom Obligacji Serii P(ii) przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii
U(ii) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sibdmg) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XVb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XVb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XVb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVb Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii U(i1) nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii P(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania i1 objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii U(ii).

Obejmowanie Akcji Serii U(i1)) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii P(ii) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spédtke 1 poprzez oplacenie
ceny emisyjne;j.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszeh wykazu objetych Akcji Serii U(ii) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii P(ii) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serii U(ii), podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie wigkszg
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serii U(i1) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serit U(i1) zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, Ze jej wysokos¢ ma by¢ rowna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzsze]
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.



Akcje Serii U(ii) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastgpujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii U(ii) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii U(il) uczestniczg w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii U(i1) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii U(ii)) wuczestnicza w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii U(ii) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii P(i1) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii U(i1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii P(i1) oraz Akcji Serii
U(il) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spdlki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéorag Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tre$¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (tacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Seriit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odejs¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spotki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie rdéwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii P(ii) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii P(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii U(ii) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akeji Serii U(i1) oraz zawarcia w tym zakresie



umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii P(i1) oraz Akcji Serii U(ii) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Pietnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

,Pietnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 36
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XVI Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikoéw Spotki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVI Program jest kontynuacjg programéw motywacyjnych zaadresowanych do 0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVI Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczacg, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
serii R z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R”), ktore zostang skierowane do
podmiotu peligcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktoéry po spetieniu warunkow XVI
Programu bedzie zbywal Obligacje serii R osobom uprawnionym do udziatu w XVI Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XVI Programie”). Obligacje serii R bgdg przyznawaty Osobom
Uprawnionym w XVI Programie prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii W, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii W) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spolki. Szczegdlowe warunki realizacji XVI Programu zostang okreSlone w
warunkach emisji Obligacji Serii R oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVI Programem Spoétka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii R, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 obje¢cia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii W z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii R nie bedg oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii W nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii R w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii W przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serit W miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii R zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajagcym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii R. Jezeli dzien przypadajacy dzieh po 7
(siddmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bg¢dzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii R
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii R powstang

z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R przez bank lub dom maklerski 1
beda przystugiwaty osobie wskazanej w niej jako wiasciciel.

6. Obligacje Serii R beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii R zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R zostanie przeprowadzona przez
skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R, jak réwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii R przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii R Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii R begdzie rowna ich warto$ci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii R uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po uprzednim
ich oplaceniu w catosci.

5. Obligacje Serii R bedg mogty zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia
zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R dojdzie do skutku, 1
w konsekwencji, XVI Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli skonsolidowany EBIT
(rozumianego jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019 roku wzro$nie o co najmnie;j
10% w stosunku do roku 2018.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii R beda mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XVI Programie. Osoby Uprawnione w XVI Programie nie bedg miaty prawa
zbycia Obligacji Serii R.

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVI Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie 1 nie pdzniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XVI Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii R Osobom Uprawnionym w XVI Programie
po cenie rOwnej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
R poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVI Programie. O$wiadczenia Osob Uprawnionych
w XVI Programie niezgodne z warunkami okre§lonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XVI Programie

Osobami Uprawnionymi w XVI Programie do nabycia wszystkich lub cze$ci Obligacji Serii R beda
wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majgce podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XVI Programie do nabycia Obligacji Serii R znajduje si¢ w Zataczniku 6 do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XVI Programie do nabycia Obligacji Serii R. Ostateczna lista Osob
Uprawnionych w XVI Programie bedzie obejmowala osoby wymienione na liScie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XVI Programie z wylaczeniem osob, ktérych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktorym prawo do nabycia Obligacji Serit R
zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w
XVI Programie”). Ostateczna lista Os6b Uprawnionych w XVI Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XVI Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwalag Walnego Zgromadzenia.



§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii W

Posiadaczom Obligacji Serii R przystuguje prawo subskrybowania i objecia Akcji Serit W z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w 2022 r.
w 5 (pigta) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien przed
(siodmg) rocznicg daty niniejszej uchwaly (,,Okres Wykonania Opcji w XVI
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVI Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzien Okresu Wykonania Opcji
w XVI Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVI Programie
zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii W nie przystuguje Powiernikowi.

Jedna Obligacja Serii R daje pierwszenstwo do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serii W.

Obejmowanie Akcji Serii W w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii R sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spélke i poprzez oplacenie ceny
emisyjnej.

Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serit W do Sadu

Rejestrowego Spdlki w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego zgodnie z art. 452
KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R prawa do subskrybowania i objecia Akcji
Serit W podwyzsza si¢ warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote nie wigkszg niz
700.000 (siedemset tysiecy) ztotych poprzez emisje 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji Serii
W kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

Cena emisyjna jednej Akcji Serit W zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

Akcje Serit W beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujgcymi postanowieniami:
(1) w przypadku, gdy Akcje Serii W zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii W uczestniczag w zysku
za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na

rachunku papieréw wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii W zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serii W uczestniczg w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serit W beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii R realizujgcy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii W.
§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spoltki od prawa poboru Obligacji Serii R oraz Akcji Serii W z
uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong Walnemu



Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktorg Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej tres¢ zostaje
wiaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,,Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(i1), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(i), Obligacji
Serii N(i1), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(1), Obligacji Serii P(i1), Obligacji Serii R Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Seriit W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzgdzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii R zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza warunkach emisji Obligacji Serii R.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Seriit W do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym rynku
regulowanym, na ktérym sg lub beda notowane akcje zwykte na okaziciela Spotki, w
szczegb6lnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii W oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii R oraz Akcji Serii W na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 37
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego(a) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XVI(a) Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoéiki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVI(a) Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVIa Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii R(1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R(i)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spetnieniu warunkéw XVlia
Programu bedzie zbywatl Obligacje Serii R(i) osobom uprawnionym do udzialu w XVIa Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XVIa Programie”). Obligacje Serii R(i) beda przyznawaly Osobom
Uprawnionym w XVIa Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serii W(1), kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty (dalej ,,Akcje Serii W(i)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spofki. Szczegdlowe warunki realizacji XVIa Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii R(i) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

1. W zwigzku z XVIa Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysiecy)
imiennych Obligacji Serii R(i), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych
kazda bedzie uprawnia¢ do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu pieciu) Akcji Serii
W(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spoiki.

2. Obligacje Serii R(1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii W(i) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii R(i) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Serii W(i) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serii W(i) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjng.

4. Obligacje Serii R(i) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii R(i). Jezeli dzien przypadajacy dzieh po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
R(1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R(i) nie bedg posiadaly formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii R(i)

powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R(i) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii R(i) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii R(i) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R(i) zostanie przeprowadzona
przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R(1), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii R(i) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii R(i) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii R(1) bedzie rowna ich wartosci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii R(i) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

5. Obligacje Serii R(i) beda mogtly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R(1) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XVIa Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli spetnia
si¢ lacznie nastepujgce warunki:

(1) Szesnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikéw nie zostanie wdrozony
oraz

(11) skonsolidowany EBIT (rozumiany jako zysk operacyjny) Grupy Eurocash w 2019 roku
wzro$nie o co najmniej 33% w stosunku do roku 2016.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii R(1) beda mogty by¢ zbyte i przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XVIa Programie. Osoby Uprawnione w XVIa Programie nie bgda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii R(i).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R(1) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVIa Programie najwcze$niej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XVIa Programie 1 nie po6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XVIa Programie.

3.  Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii R(i) Osobom Uprawnionym w XVla
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R(1) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
R(1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVIa Programie. Oswiadczenia Os6b Uprawnionych
w XVIa Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XVIa Programie

Osobami Uprawnionymi w XVIa Programie do nabycia wszystkich lub czg¢sci Obligacji Serii R(1)
beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione 1 wykonujace swoje obowigzki w okresie 3
lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XVIa Programie do nabycia Obligacji Serii R(i) znajduje si¢ w Zataczniku 6a do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XVIa Programie do nabycia Obligacji Serii R(i). Ostateczna lista Oséb
Uprawnionych w XVIa Programie bg¢dzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XVIa Programie z wylgczeniem oséb, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii R(1)
zostanie przyznane w ramach nagrody za wyr6zniajace si¢ wyniki pracy (,Osoby Nagrodzone w



XVIa Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVIa Programie zostanie ustalona
uchwatg Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglgdnia¢ réwniez Osoby
Nagrodzone w XVIa Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwalag Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania Akcji Serii W(i)

1. Posiadaczom Obligacji Serii R(i) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
W(i) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed 7 (sibdma) rocznicg daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XVlIa
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XVI Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIa Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dziehh Okresu Wykonania Opcji
w XVla Programie nie bg¢dzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIa
Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajagcym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serit W(i) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii R(1) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objecia 25 (dwudziestu
pigciu) Akcji Serit W(1).

4. Obejmowanie Akcji Serii W(i) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w

trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji
Serii R(1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszen wykazu objetych Akcji Serii W(i) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R(1) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serit W(1) podwyzsza si¢ warunkowo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Seriit W(i) kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii W(i) zostanie okre$lona przez Rade Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spolki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwaty.

3. Akcje Serii W(i) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii W(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych najdalej w dniu dywidendy, Akcje Serii W(i) uczestnicza w
zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii W(i) zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych po dniu dywidendy, Akcje Serit W(i) uczestniczg w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych.



Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii W(i) beda wylacznie posiadacze Obligacji
Serii R(i) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii W(1).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza si¢ akcjonariuszy Spotki od prawa poboru Obligacji Serii R(i) oraz Akcji Serii
W(i) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktora Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(ii), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(ii), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(1), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akcji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreSlonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz beda miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyrdzniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spdlce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzgdzania Grupa Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledéw, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania i obejmowania Obligacji Serii R(i) zostang ustalone w
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii R(i).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Seriit W(i) do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serit W(i) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwigzku z emisjg Obligacji Serii R(i) oraz Akcji Serii W(i) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce sg
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



wSzesnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwala nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i1 Radzie
Nadzorczej.



Uchwala nr 38
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A.
z dnia 25 kwietnia 2017 roku
w sprawie
Szesnastego(b) Programu Motywacyjnego i Premiowego dla

Pracownikow

Na podstawie art. 395 § 5, 433 § 2 1448 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) oraz
postanowien § 16 ustep 1 pkt 8, 10 1 11 Statutu ,,Eurocash” S.A. (dalej ,,Spétka™), Zwyczajne
Walne Zgromadzenie niniejszym wprowadza Szesnasty(b) Program Motywacyjny i Premiowy dla
Pracownikow (dalej ,,XVIb Program”) dla okreslonych kluczowych pracownikow Spoétki oraz
spotek bezposrednio lub posrednio powigzanych kapitatowo ze Spotka (dalej ,,Grupa Eurocash”).

§ 1. Postanowienia ogolne

XVIb Program jest kontynuacja programéw motywacyjnych zaadresowanych do o0sob
zarzadzajacych, kadry kierowniczej 1 pracownikOw majacych podstawowe znaczenie dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg Eurocash umozliwiajacych objecie akcji w Spoice przez
wyrdzniajace si¢ osoby w ramach premii. W celu realizacji XVIb Programu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje niniejsza uchwale dotyczaca, w szczegdlnosci, emisji imiennych obligacji
Serii R(i1) z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obligacje Serii R(ii)”), ktore zostang skierowane do
podmiotu petnigcego funkcje powiernika (dalej ,,Powiernik™), ktory po spelnieniu warunkow XVIb
Programu bedzie zbywat Obligacje Serii R(i1) osobom uprawnionym do udzialu w XVIb Programie
(dalej ,,Osoby Uprawnione w XVIb Programie”). Obligacje Serii R(ii) beda przyznawaty
Osobom Uprawnionym w XVIb Programie prawo poboru akcji zwyktych na okaziciela Serit W(ii),
kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty (dalej ,,Akcje Serii W(ii)”) z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki. Szczegdélowe warunki realizacji XVIb Programu zostang okreslone w
warunkach emisji Obligacji Serii R(i1) oraz uchwatach Rady Nadzorcze;.

§ 2. Emisja Obligacji

I. W zwigzku z XVIb Programem Spotka wyemituje 28.000 (dwadzieScia osiem tysigecy)
imiennych Obligacji Serii R(i1), kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktorych kazda
bedzie uprawnia¢ do subskrybowania i objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji Serit W(ii) z
pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki.

2. Obligacje Serii R(i1) nie beda oprocentowane.

3. Jezeli Akcje Serii W(ii) nie zostang wydane posiadaczom Obligacji Serii R(i1)) w terminie
okreslonym w warunkach emisji, prawo do Akcji Seriit W(ii) przeksztalci si¢ w prawo do
otrzymania kwoty pieni¢znej rownej wartosci rynkowej akcji Spotki z dnia, w ktorym Akcje
Serit W(ii) miaty by¢ wydane, pomniejszonej o ich cen¢ emisyjna.

4. Obligacje Serii R(ii) zostang wykupione przez Spotke w 2024 roku w dniu przypadajacym
dzien po 7 (sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty poprzez zaptate kwoty pieni¢znej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji Serii R(i1). Jezeli dzien przypadajacy dzien po 7
(sibdmej) rocznicy daty niniejszej uchwaty nie bedzie Dniem Roboczym, Obligacje Serii
R(i1) zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

5. Obligacje Serii R(i1) nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji Serii R(ii)
powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji Serii R(i1) przez bank lub dom
maklerski 1 bedg przystugiwaly osobie wskazanej w niej jako witasciciel.

6. Obligacje Serii R(ii) beda niezabezpieczone w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238) (,,Ustawa o Obligacjach™).



§ 3. Zasady Oferowania Obligacji

1. Obligacje Serii R(ii) zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia,
zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obligacji Serii R(il) zostanie
przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do Powiernika.

2. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii R(ii), jak rOwniez termin przyjecia
propozycji nabycia Obligacji Serii R(i1) przez Powiernika zostanie okreslony w warunkach
emisji. Przydzialu Obligacji Serii R(i1) Powiernikowi dokona Zarzad.

Cena emisyjna Obligacji Serii R(i1) bedzie rowna ich wartos$ci nominalne;.

4. Za dzien emisji Obligacji Serii R(i1) uznaje si¢ dzien ich zapisania w ewidencji, po
uprzednim ich opfaceniu w calosci.

5. Obligacje Serii R(i1) bedg mogly zosta¢ zaoferowane w drodze skierowania propozycji
nabycia zgodnie z pkt. 1 niniejszego § 3 (a tym samym emisja Obligacji Serii R(ii) dojdzie
do skutku, 1 w konsekwencji, XVIb Program zostanie wdrozony) wylacznie, jezeli spetniag
si¢ lacznie nastepujgce warunki:

1. Szesnasty Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie zostanie
wdrozony oraz

ii. Szesnasty(a) Program Motywacyjny 1 Premiowy dla Pracownikow nie
zostanie wdrozony oraz

iil. $rednia arytmetyczna najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spolki na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w  Warszawie S.A. w Dniu Notowan
przypadajacym w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaly bedzie rowna
lub wyzsza niz 45 zt (czterdziesci pig¢ ztotych) za jedng akcje Spotki. Jezeli
dzien przypadajacy w 3 (trzecig) rocznice daty niniejszej uchwaty nie bedzie
Dniem Notowan $rednia arytmetyczna bedzie obliczona na podstawie
najnizszej 1 najwyzszej ceny akcji Spotki w Dniu Notowan bezposrednio
poprzedzajacym ten dzien.

§ 4. Ograniczenia i Zasady Zbycia Obligacji

1. Obligacje Serii R(i1) bedg mogly by¢ zbyte 1 przeniesione przez Powiernika tylko na Osoby
Uprawnione w XVIb Programie. Osoby Uprawnione w XVIb Programie nie beda miaty
prawa zbycia Obligacji Serii R(i1).

2. Oswiadczenie o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii R(il) moze zosta¢ zlozone
Powiernikowi przez Osoby Uprawnione w XVIb Programie najwczesniej w pierwszym dniu
Okresu Wykonania Opcji w XVIb Programie i nie p6zniej niz trzy dni przed koncem Okresu
Wykonania Opcji w XVIb Programie.

3. Powiernik bedzie sprzedawat Obligacje Serii R(ii)) Osobom Uprawnionym w XVIb
Programie po cenie rownej ich cenie nominalne;.

4.  Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii R(ii) bedzie skuteczne, o ile wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o przyjeciu oferty nabycia zostanie dokonana peina zaptata za Obligacje Serii
R(i1) poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika wskazany w ofercie
skierowanej do Osoby Uprawnionej w XVIb Programie. O§wiadczenia Osob Uprawnionych
w XVIb Programie niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie bgda

przyjete.
§ 5. Osoby Uprawnione w XVIb Programie
Osobami Uprawnionymi w XVIb Programie do nabycia wszystkich lub czesci Obligacji Serii R(i1)

beda wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej 1 osoby majace podstawowe
znaczenie dla dziatalnos$ci Grupy Eurocash, zatrudnione i wykonujace swoje obowigzki w okresie 3



lat poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. Lista os6b zakwalifikowanych do Os6b Wstegpnie
Uprawnionych w XVIb Programie do nabycia Obligacji Serii R(ii) znajduje si¢ w Zataczniku 6b do
protokotu niniejszego Zgromadzenia. Lista ta bedzie podstawa do ustalenia ostatecznej listy Osob
Uprawnionych w XVIb Programie do nabycia Obligacji Serii R(i1). Ostateczna lista Oséb
Uprawnionych w XVIb Programie bedzie obejmowata osoby wymienione na liScie jako Osoby
Wstepnie Uprawnione w XVIb Programie z wylaczeniem osob, ktorych zatrudnienie w Grupie
Eurocash ustalo oraz z uwzglednieniem nowych osob, ktérym prawo do nabycia Obligacji Serii
R(ii) zostanie przyznane w ramach nagrody za wyrdzniajace si¢ wyniki pracy (,,Osoby
Nagrodzone w XVIb Programie”). Ostateczna lista Osob Uprawnionych w XVIb Programie
zostanie ustalona uchwata Rady Nadzorczej, zas w przypadku, gdy bedzie ona uwzglednia¢ rowniez
Osoby Nagrodzone w XVIb Programie, zostanie dodatkowo zatwierdzona uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6. Prawo pierwszenstwa subskrybowania AKcji Serii W(ii)

1. Posiadaczom Obligacji Serii R(ii) przystuguje prawo subskrybowania 1 objecia Akcji Serii
W(ii) z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w okresie od dnia przypadajacego w
2022 r. w 5 (piata) rocznice daty niniejszej uchwaty do dnia przypadajacego w 2024 r. dzien
przed (siddmg) rocznica daty niniejszej uchwaty (,,Okres Wykonania Opcji w XVIb
Programie”). Jezeli pierwszy dzien Okresu Wykonania Opcji w XVIb Programie nie bedzie
Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIb Programie rozpocznie si¢ w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu. Jezeli ostatni dzieh Okresu Wykonania Opcji
w XVIb Programie nie bedzie Dniem Roboczym, Okres Wykonania Opcji w XVIb
Programie zakonczy si¢ w ostatnim Dniu Roboczym przypadajacym przed tym dniem.

2. Prawo subskrybowania i objecia Akcji Serii W(ii) nie przystuguje Powiernikowi.

3. Jedna Obligacja Serii R(ii) daje pierwszenstwo do subskrybowania 1 objgcia 25 (dwudziestu
pigciu) Akceji Serit W(ii).

4. Obejmowanie Akcji Serii W(i1) w wykonaniu prawa pierwszenstwa bedzie dokonywane w
trybie okreslonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy Obligacji

Serii R(i1) sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke 1 poprzez optacenie
ceny emisyjne;j.

5. Zobowiazuje si¢ Zarzad do dokonywania zgloszeh wykazu objetych Akcji Serii W(i1) do
Sadu Rejestrowego Spotki w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zaktadowego zgodnie z art.
452 KSH.

§ 7. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji Serii R(i1) prawa do subskrybowania i objecia
Akcji Serit W(i1) podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wigksza
niz 700.000 (siedemset tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ 700.000 (siedmiuset tysiecy) Akcji
Serit W(i1) kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty oraz o tacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 700.000 (siedemset tysiecy) ztotych.

2. Cena emisyjna jednej Akcji Serii W(ii) zostanie okreslona przez Rad¢ Nadzorcza przy
zalozeniu, ze jej wysokos¢ ma by¢ roOwna Sredniej arytmetycznej najnizszej 1 najwyzszej
ceny akcji Spoiki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w Dniu Notowan
bezposrednio poprzedzajacym date niniejszej uchwatly.

3. Akcje Serit W(ii) beda uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nastepujgcymi
postanowieniami:

(1) w przypadku, gdy Akcje Serii W(ii) zostang zapisane na rachunku papierow

warto$ciowych najdale; w dniu dywidendy, Akcje Serii W(ii) uczestnicza w

zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku



obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych,

(1)  w przypadku, gdy Akcje Serii W(ii1) zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych po dniu dywidendy, a Akcje Serii W(i1) uczestniczag w
dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym
zostaty zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji Serii W(ii) beda wylacznie posiadacze
Obligacji Serii R(ii) realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii W(ii).

§ 8. Wylaczenie prawa poboru

Wylacza sie akcjonariuszy Spédtki od prawa poboru Obligacji Serii R(ii) oraz Akcji Serii
W(ii) z uwagi na fakt, ze jest to uzasadnione interesem Spotki zgodnie z przedstawiong
Walnemu Zgromadzeniu opinig Zarzadu, ktéora Walne Zgromadzenie przyjmuje 1 ktorej
tres¢ zostaje wlaczona do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

,»Celem emisji Obligacji Serii L, Obligacji Serii L(1), Obligacji Serii L(i1), Obligacji Serii M,
Obligacji Serii M(1), Obligacji Serii M(ii), Obligacji Serii N, Obligacji Serii N(1), Obligacji
Serii N(ii), Obligacji Serii O, Obligacji Serii O(1), Obligacji Serii O(i1), Obligacji Serii P,
Obligacji Serii P(i), Obligacji Serii P(ii), Obligacji Serii R, Obligacji Serii R(i), Obligacji
Serii R(i1) (Yacznie ,,Obligacje”) oraz Akcji Serii P, Akeji Serii P(i), Akcji Serii P(i1), Akcji
Serii R, Akcji Serii R(i), Akcji Serii R(ii), Akcji Serii S, Akcji Serii S(i), Akeji Serii S(ii),
Akcji Serii T, Akcji Serii T(i), Akcji Serii T(ii), Akcji Serii U, Akcji Serii U(i), Akcji Serii
U(i1), Akcji Serit W Akeji Serii W(i) 1 Akcji Serii W(ii) (lacznie ,,Akeje”) jest wdrozenie 1
wykonanie kolejnym Programéw Motywacyjnych 1 Premiowych dla Pracownikow, ktore
maja stworzy¢ dodatkowe mechanizmy motywacyjne dla okreslonych kluczowych
pracownikow Eurocash S.A. (,,Spétka” lub ,Eurocash”) i Grupy Eurocash. Uczestnicy
Programéw beda motywowane do wykonywania jak najlepszej pracy na rzecz Grupy
Eurocash oraz bedg miaty motywacje, by nie odej$¢ z Grupy Eurocash w dtuzszym okresie.

Ponadto Programy Motywacyjne 1 Premiowe dla Pracownikow stworza podstawy do
umozliwienia wyr6zniajagcym si¢ pracownikom objecia akcji w Spolce w ramach premii.
Przyczyni si¢ to do stymulowania statej poprawy systemu zarzadzania Grupg Spoéiki, co w
dalszej perspektywie przetozy si¢ na wyniki ekonomiczne grupy Spoiki 1 wyceng jej akcji na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z tych wzgledow, wylaczenie prawa
poboru Obligacji oraz Akcji lezy w interesie Spotki, a co za tym idzie réwniez
akcjonariuszy. Cena Emisyjna Obligacji oraz podstawy ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Wwpisujg si¢ w motywacyjny i premiowy charakter Programow”.

§ 9. Postanowienia koncowe

Szczegbdlowe zasady subskrybowania 1 obejmowania Obligacji Serii R(i1) zostang ustalone
w zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorczg warunkach emisji Obligacji Serii R(ii).

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich dziatan niezbgednych dla wprowadzenia Akcji
Serii W(i1) do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub innym
rynku regulowanym, na ktorym sa lub beda notowane akcje zwykle na okaziciela Spotki, w
szczegolnosci do dokonania dematerializacji Akcji Serii W(i1) oraz zawarcia w tym zakresie
umowy lub umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. lub innym
uprawnionym podmiotem.

Upowaznia si¢ Zarzad do zawierania wszelkich umoéw subemisyjnych, jakie uzna on za
konieczne lub wskazane w zwiagzku z emisjg Obligacji Serii R(ii) oraz Akcji Serii W(ii) na
warunkach ustalonych przez Zarzad.



,Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do pigtku, w ktorym banki w Polsce s3
otwarte dla klientow.

,Dzien Notowan” oznacza dzien od poniedziatku do piatku, ktory jest dniem sesyjnym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

wSzesnasty Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikow” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

»Szesnasty(a) Program Motywacyjny i Premiowy dla Pracownikéw” oznacza program
motywacyjny przyjety Uchwata nr  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu [25
kwietnia] 2017 r.

Wykonanie uchwaty, w okre§lonym w niej zakresie, powierza si¢ Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej.



