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SPRAWOZDANIE ZARZADU

7. DZIALALNOSCI

Grupy Kapitalowej FORBUILD Spoélka Akeyjna
za okres od 01 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania z dzialalnosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Forbuild S.A. za 2017 rok zostalo

sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci ( Dz. U. 2 2018 r., poz. 395 z péin. zm.).

W omawianym okresie obrotowym Spotka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce Rachunkowosci,

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Forbuild S.A.

Grupe Kapitalowa Forbuild S.A. tworza 2 podmioty: spdlka dominujaca Forbuild S.A. oraz spilka zalezna
Pamexpol Sp. z 0. .. w ktdrej Emitent posiada 100% udzialéw.

Podmiot dominujgey:

Nazwa spotki: Forbuild Spétka Akeyjna

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Ko

fiskie

Orgen rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa i numer rejestru; KRS 0000342237

Kapital akeyjny: 1 340 000,00 zI

Podmiot zalezny:

Nazwa spotki: PAMEXPOL Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciy

Siedziba: ul. Gérna 2a, 26-200 Ko

nskie

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kiclcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nazwa i numer rejestru: KRS 0000511132

Kapital zakladowy: 8 605 000,00 z

Ne dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu FORBUILD S.A. przedstawiale sig nastepujaco:

Akcjonariusz

seria A seria B seria C serin D Dot akeji | odé gloséw | % akeji | % gloséw
BETOMAX systems GmbH & CO KG 1700000 | 1900000 3600000 5300000 26,87 10,29
Andrzej Pargicla 600000 | 1000000 135250 350000 2085250 2685250 15,56 1534
Alitja Nitek 600000 1000000 62916 1662916 | 2262916 12,41 12,93
Artur Maczyniski 1 000 000 135250 350000 1485250 | 1485250 11,08 8,49
Katarzyna Luczytiskn 300 000 500 000 800000 | 1100000 597 629
Maciej Pasturczak 300000 500 000 800000 1100000 597 6,29
Pozostali akejonariusze 600 0600 1 666 584 700 000 2 966 584 3 566 584 22,14 20,37
Lacznie 4100000 | 5900000 ( 2000000 1400000 13400000{ 17500 000 100,00 108,00
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Na dzien 31 prudnia 2017 roku struktura akcjonariatu FORBUILD S A, przedstawiala sie nastepujaco:

Akcjonariusz

seria A serin B serin C seria D llofé akeji | lio$¢ glosdw | % akeji | % glosdw
BETOMAX systems GmbH & CO KG 1700000 1500000 3 600000( 5300000 26,87 30,29
Andrzej Pargiela 600000 000000 135250 350 000 2085250 2685250 15,56 15,34
Alicja Mitek 600 000 | 1 00Q 000 62916 1662916 2262916 12,41 12,93
Artur Maczynski 1 000 600 135 250 350 000 1 485 250 | 485 250 11,08 849
Katarzyna Luczynska 300 600 500 000 800 000 1 100 060 597 629
Maciej Pasturczak 300 000 500 000 800 000 | 100 000D 597 6,29
Pozostali nkcjonariusze 600 000 1 666 584 700 000 2966584 | 3566 584 22,14 20,37
Lycznic 4100000 | 5900000 | 2000000 | 1400000 13400 000 | 17 500 000 100,00 140,00

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu FORBUILD S.A. przedstawiala sie nastepujaco:

Akcjonariusz scria A seria B seriz C seria D llo$¢ akeji | lioké glosdw | % akeji | %o plosdw
BETOMAX systems GmbH & CO KG 1700000¢ 1900000 3600000( 5300000 26,87 30,29
Alicja Nitek 600000 | 1000000 62916 16629161 2262916 12,41 12,93
Andrzej Pargiela 1 000 000 135250 350 000 1435250 1485250 11,08 8,49
Arnur Maczynski 1 000 000 135250 350 000 1485250 1 485250 11,08 8,49
Filip Pargicla 600 000 600 00D | 200 000 448 6,86
Katarzyna Luczynska 300000 500000 800 000 1 100 000 597 6,29
Maciej Pasiurczak 300000 500 000 800 000 1 100 c00 597 6,29
Pozostali akejonariusze 600 000 1 665 584 700 000 2966 584 | 3 566 584 22,14 20,36
Lycznic 4100000 5%00000| 2000000 1400000 13400000 | 17 500 000 100,00 160,00

Kapital zakladowy Emitenta tworzy 13 400 000 akcji, w tym:

- 4 100 000 akcji serii A
- 5 900 000 akcji serii B
- 2 000 000 akeji serii C
- 1 400 000 akeji seriit D

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,10 z1.

Forbuild S.A. posiada 100 %o udzialéw w kapitale zakladowym spolki Pamexpol Sp. z o.0.

Zarzgd i Rada Nadzorcza FORBUILD S.A. w 2017r. :

Sklad Zarzadu Spolki w trakcie 2017, byl nastepujgcy:

- Prezes Zarzadu od 01.06.2016 .
- Czlonek Zarzadu od 12.05.2016 r.
- Czlonek Zarzadu od 01.06.2016 1.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Zarzqd Spolki dzialal w niezmienionym skladzie.

- Tomasz Gierczynski
- Blazej Wisniewski
- Dorota Walkiewicz

Rada Nadzorcza w 2017r, miala nast¢pujacy sklad osobowy:

- Konrad Kosierkiewicz
- Lech Pasturczak
- Artur Maczynski
- Andrzej Piotr Pargieia

- Stanistaw Juliusz Pargiela

- Heinz Jammers

- Przewodniczacy
- Wiceprzewodniczacy
- Wiceprzewodniczacy
- Sekrelarz
- Czlonek
- Czlonek

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza dzialala w niezmienionym skladzie.

Zarzgd | Rada Nadzorcza Pamexpol Sp. z 0.0. w 2017r. :

W okresie sprawozdawczym spblka zarzadzal Zarzad w nastepujacym skladzie:

- Radoslaw Rog
- Zbigniew Bator

- Radostaw Rog

- Prezes Zarzadu
- Czlonek Zarzadu do 19.10.2017r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Spolki;
- Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza w 2017r. miala nastepujacy skiad osobowy:

- Konrad Kosierkiewicz do 01.03.2017 r.
- Dorota Walkiewicz 0d 21.03.2017 r.
- Artur Maczynski

- Andrze) Pargiela

- Stanislaw Pargiela

Z dniem 1.03.2017 r. Pan Konrad Kosierkiewicz ztozyl rezygnacjg z Rady Nadzorczej.
Z dniem 21.03.2017 do Rady Nadzorczej zostata powolana Dorota Waikiewicz.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza dzialala w nastepujacym skladzie:

- Dorota Walkicwicz - Przewodniczaca
- Artur Mgczynski - Wiceprzewodniczgcy
- Stanistaw Pargiela - Sekretarz
- Andrzej Piotr Pargiela - Czlonek
Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Forbuild S.A w okresie objetym sprawozdaniem wynioslo 178 osoby.
f WYSZCZEGOLNIENIE 2017
Opgélem 178
? [ -
pracownicy umyslowi (na stan. nicrobotniczych}) 78
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 100

Przecigtne zatrudnienie w Pamexpol Sp. z 0. 0. w okresie objetym sprawozdaniem wynioslo 31 oséb.

WYSZCZEGOLNIENIE "““"“‘ﬂ'ﬁa ;3;’.}-'"“‘“"""
Ogdlem 31
s S et B
. pracownicy umysiowi (r:s;;ucr_obozm-czych) ) - e I .
L - pracownicy fizyczni {na stan. robotniczych) 20

3. Oméwienie podstawowych wielkosei ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w roczoym
sprawozdanin finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzed, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dzialalno§é emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takie oméwienie perspektyw rozwoju dzialaine$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

FORBUILD S.A. koncentruie sig na dostarczaniu produktéw, rozwigzan oraz sprzgtu o wigkszym zaawansowaniu
technologicznym dla budownictwa stosowanych przy budowie obiektow inzynierskich i kubaturowych (m.in. metra,
tuneli, mostéw, obiektéw przemyslowych, budynkéw wysokich), majgcych za zadanie ulatwic i przyspieszyé realizacje
inwestycji, przy jednoczesnej poprawie bezpieczenstwa pracownikéw. FORBUILD S.A. oferuje dodatkowo doradztwo
techniczne, wsparcie projektowe, uslugi montazu oraz obstugg serwisowg. W celu zapewnienia kompleksowosci oferty dia
klientéw, znajduja si¢ w niej réwniez podstawowe produkty potrzebne prawie na kazdej budowie tak, aby méc oferowac
szeroki asortyment wyrobdw. Jest to waine w przypadku klientéw, ktérzy na swoich budowach cheg korzystaé z
ograniczonej liczby dostawcdw. Spdtka stara sig elastycznie zmieniaé oferte w zaleznoéci od sytuacji na rynku.

W dniu 23.02.2018 r Spoétka uzyskala pozwolenie na czgsciowe uzytkowanie budynku magazynowego polozonego w
Konskich przy ul,. Gémej 2a o powierzchni ok 1.400 m2, do wykoriczenia pozostala czesc socjalna (70 m2) wraz z czeécia
serwisowa o powierzchni (240 m2). Przedmiotowa inwestycja zostala rozpoczgta w 2017 r. i zostala sfinansowana w
ramach dotychczasowego finansowania posiadanego przez Spotke. Na dzien bilansowy wartoéé poniesionych nakiadéw
wyniosla 1.875.338,80 z! netio.

Pamexpol Sp. z 0. 0. produkuje wszelkiego rodzaju konstrukcje stalowe stosowane w budownictwie, wyroby od najmnie)
przetworzonych elementow z blach, pretéw poprzez réinego rodzaju kotwy dla budownictwa infrastrukturalnego, kotwy
dla systeméw przeciwpowodziowych, indywiduaine rozwigzania rusztowai, podpor i szalunkéw, do urzadzenia do
technologii weglikéw spiekanych. Szeroki wachlarz produkowanych wyrobdw oraz odbiorcéw z rdinych dzialdw

3 Grupa Kapitalowa FORBUILD



przemyslu gospodarki (firmy szalunkowe, firny budowlane, producenci maszyn i urzgdzefi) pozwala na elastyczne
planowanie zlecen produkcyjnych.

Dynamicznie rozwijana jest produkcja podpor pionujacych do prefabrykatow i plyt szalunkowych, wdrazane sa nowe
rozwiazania projektowe i technologiczne dotyczace podpdr jak réwniez innych produkeow, W 2017 r. Spolka wprowadzila
do swojej oferty dwa nowe produkty: podpory ukoine PXL850 oraz PXL1000AL. W zwigzku z rozwojem produkeji
innowacyjnych podpor Spélka otrzymala dofinansowanie z Programu Operacyjnego ,,Polska Wschodnia” - |, Rozwdj
przedsigbiorstwa Pamexpol oraz wprowadzenie na rynek nowych innowacyjnych produktéw poprzez inwestycje w

specjalistyczne wyposazenie™ na podstawie umowy na dofinansowanie Projektu podpisanej w dniu 31-05-2016r. z Polskg
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosei.

Grupa Kapitalowa w roku 2017 uzyskala przychody ze sprzedazy w kwocie: 83 820 tys. zl.
W 2017 roku Grupa uzyskala przychody z tytuu;

- sprzedazy towaréw w wysokodci 30 849 tys. zl

- sprzedazy produktéw i uslug w wysokosci 52 971 tys. 2l

Na caloici sprzedazy wystapil zysk brutto w wysokosci 4 066 tys. z!

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagroien, z okreileniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnoé

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zalozonych przez Grupe kapitalows celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki finansowe oddzialuja
migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, kiérych wplyw jest niezalezny od dzialan Grupy. Do tych czynnikdw zaliczyé
mozna: inflacje, ogdlng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wzrost produkiu krajowego brutto,
polityke podatkows, wzrost stop procentowych. Zmiany wskaznikow makroekonomicznych mogg oddziatywaé na
zmnigjszenie popytu na produkty Grupy Kapitalowej co w konsekwencji moze doprowadzic do pogoerszenia wynikéw
finansowych.

Ryzyko walutowe

Istotna czgéé kosztow Grupy Kapitalowej wyrazona jest w walucie obcej (szczegdlnie chodzi tutaj o zakupy w walucie
Euro czgsci towaréw handlowych). Import materialéw jest denominowany w gléwnej mierze walucie Euro. Grupa
Kapitatowa prowadzgc polityke handlowa oraz ksztaltujac ceny dla odbiorcow kencowych stara si¢ uwzgledniaé elementy
ryzyka walutowego. Oslabienie zlotego wzplgdem Euro moze skutkowaé zmniejszeniem mar2y na sprzedaZy a co za tym
idzie spadkiem rentownodci. Aprecjacja zlolego moze przynies¢ dodatkowy zysk wynikajacy z dedatnich rozZnic
kursowych. W przyszlosci ryzyko walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane poprzez przystapienie Polski do
strefy euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnoci systemu podatkowego

Niestabilnoé¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidiowe
pleanowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywac na dzialalnos¢ i wyniki Emitenta. Ulegajgce zmianie interpretacje
przepisdw podatkowych stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
mozliwo$¢ nakiadania wysokich kar pienigznych i innych sankcji powoduja, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wy2sze niz w krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepiséw, w szczegdlnodci prawa podatkowepo moze mie¢ negatywny wplyw na
dzialalnosé¢ i sytuacje finansows Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z konkurencjy

Grupa Kapitalowa podlega presji konkurencyjnej ze strony ianych podmiotdéw z branzy. Spolka prowadzi dzialalnosé w
zakresie dostarczania systemowych rozwigzan technologicznych dla budownictwa infrastrukturalnego, przemyslowego,
ogolnego a takie zwiazanego z ochrong drodowiska. Grupa Kapitafowa podlega stale] presji konkurencyjnej, kiéra ma
gtéwnie charakter cenowy. Nalezy jednak podkreslic, ze jest ona niwelowana poprzez wysoka jakos¢ produktéw Spélek
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oraz profesjonalny serwis i doradztwo technologiczne. Pomimo atutdw Grupy Kapitalowej nalezy braé pod uwage
mozliwos¢ spadku rentownedci dziatalnosci operacyjnej w przyszlosci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z dzialalnescig operacyjng

Ryzyko dzialainodci operacyjnej Grupy Kapitalowej wynika z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych wplywajscych
na dzialalnos¢ gospodarczy Spétki. Do czynnikow zewngtrznych oddzialywujacych na dzialalnosé operacyjng Spélki
mozna zaliczyé tempo wzrostu sekiora budowlanega, warunkami klimatycznymi (sezonowosé, zwlaszcza | i 1V kwartal)
oraz presj¢ konkurencyjna, ktéra moze oddzialywaé na wielkosé¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie marzy
operacyjnej. Z uwagi na znaczenie transakcji migdzynarodowych (szczegdlnie transakcje importowe) w dzialalnoéci Spétki
na wyniki operacyjne wplywa takze zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagraniczaych i pozycja negocjacyjna
u giéwnych dostawcow. Czynniki wewnetrzne wigzg sie z wlasciwym okresleniem strategii Grupy Kapitalowej i
skutecznym jej wdrozeniem. Elementem wspierajacym realizacje strategii Grupy Kapitalowej jest ponadto mozliwosé
dofinansowania érodkami z publicznej oferty akcji. Wymienione powyzej czynniki, zaréwno o charakterze wewngtrznym
jak i zewngtrznym sy tylko czesciowo zaleine od Spolki. Wysigpuje wigc ryzyko negatywnego wplywu otoczenia
rynkawego jub blednych zatozei strategii dalszego rozwoju na dzialalnosé Grupy Kapitalowej i jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kadrg kierowniczg i kluczowymi pracownikami

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegdlnie w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikéw okrefla ponadto zdolnosé Grupy
Kapitalowe) w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektéw budowlanych. Nie mozna wykluczyé sytuacji
fluktuaciji kadry i przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotéw konkurencyinych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistéw z branzy moze si¢ przekladaé na wzrost presji na wynagrodzenia. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotyczaca takze dziedziny, w ktorej dziala Grupa Kapitalowa..

Grupa Kapitalowa dostrzega ryzyko zwigzane z kadrg kierownicza i kluczowymi pracownikami i podejmuje dzialania
zapobiegawcze na dwoch plaszczyznach. Z jednej strony dzialania Spélki dotyczacg zwigzania dotychczasowych
pracownikdw ze Spolka poprzez wprowadzenie systemu motywacyjnego, stopniowe podwyzszanie wynagrodzen jak
réwniez inwestycje w rozwdj i doskonalenie pracownikéw poprzez roznego rodzaju szkolenia podnoszace i rozwijajace
kwalifikacje, sympozja i konferencje. Z drugiej strony Spolka stale doskonali proces rekrutacji nowych pracownikéw, tak
aby kadra na poszczegdinych stanowiskach byla zastepowalna w mozliwic krétkim okresie.

Ryzyko zwigzane z renlizacjg kontraktow

Na prawidiowy przebieg proceséw operacyjnych ma wplyw wiele czynnikéw, do ktdrych nalezg przede wszystkim
wspélpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystepujgcymi przy realizacji inwestycji. Realizacja
uméw wigze si¢ lakze z szeregiem zapisow umownych na okolicznos¢ nie wywigzywania sie lub niewlasciwego
wykonania drugiej strony z warunkéw umowy. Ponadto Grupa Kapitalowa zauwaza, ze w trakcie realizacji inwestycji
istnieje ryzyko nienaleytego wykonania umowy, spowodowane réinymi przyczynami, poczawszy od bledow
konstrukcyjnych, projektowych, technologii, w rezultacic wplywajgce na jakoéé i terminowos¢ kontraktu.

Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy s3 pizede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe.
Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki
danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sg postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu
kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktéw wiazg sie z mozliwoicia wejécia w spor sadowy ze zleceniodawea,
koniecznodcia usunigcia ewentualnych wad lub usterck przedmiotu umowy, ewentualng zaplata kar umownych oraz
odstapieniem od umowy. Moze ponadto wystgpi¢ sytuacja nie wywigzania si¢ zleceniodawcy z terminéw platnoéci za
wykonane przez Grupe Kapitalowa prace, co moze skutkowaé¢ w ewentualnym wystapieniu probleméw z plynnoscig
finansowy. Nalezy zwrdcit uwage na wyslgpowanie zatordw platniczych na rynku budowlanym co wynika z probleméw
finansowych niekiérych, znaczacych firm dziatajacych na tym rynku. Grupa Kapitalowa stale monitoruje splyw naleznogci
i stara si¢ aktywnie weryfikowaé kondycj¢ finansows podmiotdw, z ktérymi handluje. Niemniej nie mozna wykluczyé
mozliwosci upadiosci ktdregos z kontrahentow, co moze sig wigza¢ z koniecznodcia tworzenia odpiséw na niesciagalne
naleznogci.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umdw

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej oparta jest w znaczacej czeéci na realizowaniu uméw w zakresie sprzedazy
wyspecjalizowanych rozwigzan systemowych dla budownictwa ogélnego i infrastrukturalnego. Ze wzgledu na specyfike
oferty, dzialalnosé Spélki skupia si¢ gléwnie na rynku budowlanym, infrastrukwuralnym oraz przemyslowym. Stala
kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilnosc tresci zawieranych uméw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne
zmiany warunkdw wspolpracy, narzucone przez glownych zleceniodawcow, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w
ich realizacji, wzrost kosztow ich realizacji, badZ tez koniecznosé rezygnacji ze wspélpracy z danym klientem, co moze
wplynadé na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej.

Ryzyko zwigzane ze sporem sgdowym

Niniejszym Zarzad Spotki wskazuje na ryzyko zwigzane z posigpowaniem sadowym toczacym si¢ obecnie przed Szdem
Okregowym w Kielcach pod sygn. akt VII GC 106/15. Przedmiotowe postgpowanie prowadzone jest z powédztwa
BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko Spdlce oraz akcjonariuszom Spotki w osobach Artura Maczyaskiego,
Andrzeja Pargiely, Stanislawa Pargiety i Lecha Pasturczaka (dalej: Akcjonariusze). Pozew obejmuje roszczenie o
ustalenie niewaznodci uméw objecia akeji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomiedzy Betomax Polska S.A.
(obecnie Forbuild 5.A.) a Akcjonariuszami oraz roszczenie o ustalenie przez Sad nieistnienia stosunku prawnego laczacego
wskazanych Akcjonariuszy ze Spolka w zakresie akeji serii D.

Zarzad wyjasnia, iz wierzytelnos¢ Spotki z tytulu nabycia akcji serii D przez Akcjonariuszy zostala potracona z
wierzytelnoscig wzajemng. Wobec uprzedniego nabycia przez Spélke caloéci Przedsicbiorstwa PAMEXPOL A. & §.
Pargicta, A. Maczynskie Spélka jawna z siedziba w Konskich (dalej: Przedsigbiorstwo PAMEXPOL) doszlo do
polracenia przez Spétke oraz Akcjonariuszy wzajemnych wierzytelnosei, tj. wierzytelnoici przyslugujacej Spétee z tytulu
zaplaty za akcje serii D z wierzytelnodcia przyslugujgeg Akcjonariuszom z tytwly sprzedazy Przedsighiorstwa
PAMEXPOL.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad wskazuje, iz uwzglednienie powddztwa, o ktérym mowa powyzej, bedzie skutkowalo
niewaznoscia uméw objecia akeji serii D zawartych w dniu 10 wrzesnia 2014 roku pomiedzy Betomax Polska S.A
(obecnie Forbuild 5.A.) a Akcjonariuszami, co w konsekwencji doprowadzi do wykreslenia przez Sad z rejestru
przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyZszenia kapitatu zakladowego Spélki, w tym emisji serii D.
Powyzsze z kolei doprowadzi do powstania po stronie Spétki zobowigzania zaplaty na rzecz Akcjonariuszy calodci ceny
nabycia przez Spolke Przedsiebiorstwa PAMEXPOL.

5. Posiadane przez Grupe Kapitalowsa oddzialy (zalldady)

Siedziby Forbuild S.A. oraz Pamexpol Sp. z o. o. oraz ich centrum produkeyjno-magazynowe znajdujg si¢ w Konskich
przy ul. Gdma. Forbuild 5.A. postada dodatkowo magazyny zlokalizowane w Warszawie, Gdafisku i Sosnoweu,

6. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitalowej.

Forbuild 5.A. oraz Pamexpol Sp. z o.0. starajg si¢ elastycznie zmieniaé oferte w zaleznosci od sytuacji na rynku. W
nadchodzacym okresie duzy nacisk spotki klada na rozwdj dzialalnosci exportowej zaréwno na rynkach wschodnich jak
réwniez w krajach Unii Europejskiej.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spéika planuje kontynuowaé przyjets dotychezas strategie rozwoju.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spélka planuje kontynuowat przyjeta dotychezas strategie rozwoju.

W zwigzku z tym gléwnym zadaniem w roku 2018 bedzie rozwdj wlasnej produkeji oraz ulepszanie produktow i dzieki
temu zwickszenie udzialu w przychodach wlasnych produktéw pozwalajacych wygenerowaé znacznie lepsze marze. Nie
bez gmaczenia jest tez wykorzystanie szansy i potencjalu, jaki daje dziatainos¢ na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
wotarachowice”, Kolejnymi istotnymi dzialaniami sg dzialania majace na celu rozwdj eksportu oraz umacnianie marki na
rynku krajowym, poprzez szybka i kompleksowsa obsluge handlowo-techniczng, szybkoi¢ realizacji zaméwien handlowych
jak i produkcyjnych. W roku 2018 Spéika planuje otwarcie nowego magazynu w Poznaniu co bezposrednio przeloy sie na
zwickszenie sprzedazy w tym regionie, znaczgco usprawni obslugg klienta oraz przyspieszy procesy logistyczne.

Dodatni wynik finansowy jest glownym czynnikiem determinujacym dalszy rozwdj Spétki pod wzgledem rozwoju
dotychczasowych produktow i wprowadzanie na rynek nowych produktdw i technologii, co z kolej ma nicbagatelne
znaczenie dla utrzymania zdobytej pozycji na rynku przy stale rosngcej konkurencji.
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Pamexpol Sp. z 0. 0. dynamicznie rozwija produkcig¢ podpér pionujacych do prefabrykatéw i plyt szalunkowych. W dniu
31 maja 2016 r. Spélka podpisala z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczoici umowe o dofinansowanie projektu z
Programu Operacyjnego ,Polska Wschodnia™ -~ Rozwdj przedsigbiorstwa Pamexpol oraz wprowadzenie na rynek nowych
innowacyjnych produktdw poprzez inwestycje w specjalistyczne wyposazenie”. Umowa przewiduje dofinansowanie na
koszty kwalifikowane w zakresie regionalnej pomocy inwestycyjnej (WNiP, Srodki trwale) nie przekraczajace 45%
wydatkéw kwalifikowanych oraz dofinansowanie na wspieranie innowacyjnosci (koszty badan certyfikacyjnych i koszty
zwigzane z uzyskaniem praw wylacznych) nie przekraczajace 85% wydatkéw kwalifikowanych do lacznej wartodci nie
wiekszej niz 817.775,00 zI. Umowa bedzie realizowana do 30-04-2018 r.

Pamexpol Sp. z 0. o. w celu zapewnienia wysokiej jakosci swoich produktéw wdrozyl system Zakladowej Kontroli
Produkeji Poprzez system zarzadzania jakosciy Spolka ciggle monitoruje i doskonali procesy zmierzajace do zwigkszenia
efekiywnosci i sprawnosci dzialania firmy.

Perspektywy rozwoju Spélek w najblizszych latach uwarunkowane bgda migdzy innymi nastepujacymi czynnikami:
- pozycjg rynkowsg spdlek Grupy Kapitatowej i markq wypracowang w poprzednich latach dzialalnosci,

-  posiadanymi kontaktami i do$wiadczeniem, w szczegdlnosci w zaksesie polityki proeksportowej,

- wzrostem inwestycji w sektorze budownictwa ogélnego, infrastruktury, ochrony srodowiska i energetyki,

- uwarunkowaniami makrockonomicznymi, prawno-podatkowymi, polityeznymi i innymi,

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wilasnoici papieréw wartosciowych

emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akeje
emitenta.

Zarzad wskazuje, iz istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosei akeji serii D Spolki (oznaczonych
numerami od 1 do 1.400.000).

Powyisze ograniczenia zostaly ustanowione postanowieniem Sgdu Okregowego w Kielcach - wydanym w dniu 3 czerwca
2015 r., w sprawie o sygn. gkt VII GC 106/15, prowadzone) z powddztwa Betomax Systems GmbH & Co. KG z siedziba w
Neuss przeciwko Spolce oraz jej akcjonariuszom, tj. Arturowi Maczynskiemu, Andrzejowi Pargiele, Stanistawowi Pargiele
i Lechowi Pasturczakowi.

Zgodnie z trescig wspomnianego postanowienia ustanowiono zabezpieczenie roszezenia Powoda poprzez:

- ustanowienie zakazu zbywania i obciazania akeji serii D w kapitale zakladowym Spéiki (oznaczonych numerami
od 1 do 1.400.000) w szczegdlnoici przez Artura Maczyiiskiego, Andrzeja Pargiela, Stanislawa Pargiela i Lecha
Pasturczaka,

- zobowigzanie Pozwanych do zlozenia odcinkéw zbiorowych akcji serii D w kapitale zakladowym Spotki do
depozytu Centralnego Domu Maklerskiego PEKAO SA w Warszawie lub do depozytu sadowego,

~ zobowigzanie Spélki do niewprowadzania 1.400.000 akcji serii D w kapitale zakladowym Spélki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na rynku regulowanym organizowanym przez Gielde
Papierdw Wartosciowych w Warszawie, w tym nakazanie Spélce wycofanie wniosku do Gieldy Papieréw
Wartoiciowych w Warszawie w przedmiocie wprowadzenia 1.400.000 akcji serii D w kapitale zakladowym
Spolki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, oraz zakazano skiadania kolejnych

wnioskéw w tym przedmiocie dotyczacych wprowadzania akcji do obrotu na NewConnect lub rynku
regulowanym.

Powyzsze postanowienie jest prawomocne. Zgodnie z trescig postanowienia Sadu wskazane ograniczenia obowigzujg do
Czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu pod sygn. akt Vi GC 106/15.

Zurzad wskazuje, 2e isiniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci akcji serii A,B i C.

Powy2sze ograniczenia zostaly ustanowione nieprawomocnym na dzien Sprawozdana Zarzadu Postanowieniem Sadu
Okregowego w Kielcach z dnia 23-03-2018 w sprawie VII GC 54/18 z powddztwa Betomax Systems GmbH przeciwko:
Arturowi Maczynskieme, Andrzejowi  Pargiele, Stanistawowi Pargiele, Lechowi Pasturczakowi, Konradowi
Kosierkiewiczowi, Grzegorzowi Muszyfiskiemu, Piotrowi Kurczyniskiemu, Tomaszowi Gierczynskiemu.

Zgodnie z trescig postanowienia ustanowiono zabezpicczenie roszczenia Powoda poprzez zajecie wszystkich akeji oraz
praw majgtkowych z akeji serii A, B i C posiadanych przez Artura Maczyiiskiego, Andrzeja Pargiele, Stanistawa Pargielg,
Lecha Pasturczaka, Konrada Kosierkiewicza, Grzegorza Muszynskiego, Piotra Kurczynskiego do kwoty 8 714 000,00 zt.
od kazdego z Pozwanych.

Powyzsze postanowienie na dzied Sprawozdania Zarzadu nie jest prawomocne.
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Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegblnym
uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania sig z zaciggnigtych zobowiazan, oraz okreflenie
ewentualnych zagroien i dzialan, jakie emitent podjgl lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania
tym zagroeniom.

Glownym Zrédlem finansowania dzialalnoici w 2017r. byly kapitaly wlasne.

Udzial ich w sumie bilansowej wynosi 71,2% Pozostale 28,8%0stanowia zobowiszania.
Podstawowe dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:

Najwazniejsze wskazniki finansowe w latach 2016-2017:

WskazZniki rentownosci 2017 2016

Rentowne$é majatku{ROA)
wynik fipansowy netto x 100

aktywa ogolem

5,98% 2.86%

Rentownodé netto
—

prrychody opolem

4,43% 227

Rentowno$é kapitalu wiasnego{ROE)
ik fimansow 190 8,35% 4444
kapitaly wlasne

Wskatniki plynooéci finansowej

VWskainik plysnodci bittqcej( 1)

zobowigzania keotkoterm - znbuw krdtkmerm powylej 12 me
\\rskainlk plynnn!cl szybldej (1 )

we - v 2,20 1,98

211 gost fustpow 12 me 1,13 0,91
in - zobow zin. dosuwnmlugpch 12me

'y

\\r skninlk plyunoici natychmiastowej ( 111)
inwestveie kedtkotermingwe

0,05 0,08
ia kyéke in. - zobow z tyt. dostaw i uslug pow 13 me

Wskazniki rotacji (obrotowosc)

Szybkod¢ cbrotu zapasami
irgdni stan 2apasowx36S dnj 78,01 74,99
preychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw 1| matertalow
Szybkoéé obrotu nale2noéciami
dredni ston naleznogci 7 tvtuby dostgw ) ustur x 365 dni 63,62 65,13
przyehody netto ze sprzedary produktow, towardw 3 matenalow
Stopiei splaty zobowigzaih
dredny stan zobowiazan 2 ytuty dosgw yustug x 365 dm 33,50 37,29
przycliody netto ze spreedazy produkidw, towardw | materialdw

Spdlka na biezgco reguluje swoje zobowigzania i Zarzad nie przewiduje zagrozen dla mozliwoséci wywigzywania si¢ ze
zobowigzan posiadanych przez Spolke.

9.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarzad ponizej informuje o aktualnym stanie postgpowan wytoczonych przez BETOMAX systems GmbH & Co. KG
(dalej: BETOMAX systems) przeciwko Spolce i/lub jej Akcjonariuszom (bedgcym jednoczesnie Czionkami Rady
Nadzorczej):

D

2)

L))

postgpowanie z powéddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwke FORBUILD S.A. oraz A.
Maczyfiskiemu, S. Pargiele, A. Pargiele, L. Pasturczakowi o ustalenie niewaznoici uméw objecia akcji serii D w
kapitale zakladowym spélki i nieistnienia stosunku prawnego lgczacego akcjonariuszy ze spolka w zakresie akcji serii
D (sygn. akt: VIl GC 106/15); postegpowanie w toku,

postepowanie na wniosek BETOMAX systetns GmbH & Co. KG o powolanic w FORBUILD S.A. rewidenta do
spraw szczegdlnych w trybie art. B5 ust. | ustawy 2 dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu (sygn. akt: KL.X Ns - Rej. KRS 8671/15/838);
wniosek zostal przez Sad prawomocnie oddalony; postepowanie zakericzone

postepowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie
niewaznosci uchwal Walnego Zgromadzenia Spotki podjetych w dniu 16.07.2015 r. (Uchwat od nr 3 do nr 13 oraz od
nr 15 do nr 20} (sygn. akt: VII GC 183/15); postepowanie zostalo zawieszone;
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4)

5)

6)

7)

8)

9

postgpowania z powddztwa Lecha Pasturczaka przeciwko FORBUILD S.A. o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spétki podjetej w dniu 16.07.2015 r. w sprawie wyboru czlonka Rady Nadzorczej w glosowaniu
grupami (sygn. akt: VII GC 181/15); w postepowaniu w charakterze interwenientow ubocznych po stronie Spotki
swoj udzial zgiosili Heinz Jammers oraz BETOMAX systems GmbH & Co. KG oraz Andrzej Pargiela po stronie
Lecha Pasturczaka; wobec cofnigcia powddziwa przez powoda, Sad wezwal Spélke do zajecia stanowiska w sprawie
cofnigcia powddztwa, Spolka nie wyrazila zgody na cofnigcie pozwu; Sad oddalit wszystkie opozycje co do
wstgpienia do postgpowania zaréwno po stronic pozwanej spolki jak réwniez powoda - Lecha Pastrczaka;
postgpowanie w toku;

postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o ustalenie
nieistnienia uchwal Walnego Zgromadzenia z dnia 28.04.2014 r., 29.09.2014 r. oraz 03.11.2014 r. (sygn. akt: VII GC
234/15); posigpowanie zostalo zawieszone;

postgpowanie z powddziwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD 8.A. o ustalenie istnienia
uchwal Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 16.07.2015 r. (Uchwaty nr 16 oraz Uchwal od nr 27 do nr
29) (sygn. akt: VII GC 238/15); postepowanie zostalo zawieszone;

postgpowanie z powddztwa Heinz Jammersa przeciwko FORBUILD S.A. o nakazanie okreslonego zachowania , tj,
dopuszczenia do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych nad dzialalnoécia FORBUILD S.A.
(sygn. akt: VII GC 89/16); Sad udzielit zabezpieczenia poprzez zobowigzanie Spdlki do zlozenia do depozywu
sagdowego dokumentéw 2gdanych przez Pana Heinza Jammersa; FORBUILD S.A. ziozyla do depozytu sgdowego
dokumenty oznaczone przez Sad w postanowieniu o udzieleniu zabezpieczenia; w dniu 12 kwietnia 2018 roku w
sprawie wydany zestal wyrok, w ktérym w calogci uwzgledniono powddztwo; wyrok nie jest prawomocny;

postepowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie
niewaznosci uchwal Walnego Zgromadzenia Spolki podjetych w dniu 29.06.2016 r. (Uchwal od ar 9 do nr 16) (sygn.
akt: V1l GC 152/16); w przedmiotowym postgpowaniu zlozono wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia, ktére
zostalo przez Sad oddalone; postgpowanie zostalo zawieszone;

postgpowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD 5.A. oraz Czlonkom Rady
Nadzorczej (A. Maczynskiemu, S. Pargiele, A. Pargiele, L. Pasturczakowi, K. Kosierkiewiczowi z wylgczeniem H.
Jammersa) o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z uchwal od nr 22 do 26 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 lipca 2015 r. w sprawie wyboru czlonkéw do Rady Nadzorczej Spotki (sygn.
akt: VII GC 139/16); w przedmiotowym postgpowaniu zlozono wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia;
postepowanie zostalo zawieszone;

10) postepowanie z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD $.A. o ustalenie istnienia

uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki podjetej w dniu 29.06.2016 r. w sprawie udzielenia Czlonkowi
Rady Nadzorczej — Panu Heinz Jammers absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym
2015 (sygn. akt: VII GC 161/16); postepowanie zostato zawieszone.

11) postepowanic z powddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG przeciwko FORBUILD S.A. o stwierdzenie

niewamodci uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 30.06.2017 r. (Uchwal od nr 9 do

ar 13 oraz Uchwaly nr 15} (sygn. akt: VII GC 165/17); w sprawie zlozone odpowiedZ na pozew; postepowanie
zostalo zawieszone;

Ponadio, ponizej przedstawiamy zestawienie spraw sadowych, w ktdre zaangazowani sg akcjonariusze Spotki Forbuild
S.A.:

1)

posigpowanie o ustalenie utraty przez akcjonariuszy: Artura Maczyniskiego, Andrzeja Pargiely, Stanislawa Pargiety
oraz Lecha Pasturczaka prawa glosu z posiadanych akeji Spolki z uwagi na rzekome porozumienie pomiedzy ww.
akcjonariuszami (sygn. akt: VII GC 154/15); na skutek zazalenia Sad zmienil zaskarzone postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia poprzez oddalenie wniosku o udzielenie zabezpieczenia, tym samym przywrdcone zostaly wiw
akcjonariuszom prawa glosu z posiadanych przez nich akcii; w dniu 26.10.2017 r. w sprawie wydano wyrok, ktérym

w czeéci uwzgledniono powddztwo; od wydanego wyroku, przez kazdego z akcjonariuszy ztozona zostala apelacja;
postepowanie jest w toku;
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2) postepowanie z powodztwa Arura Maczyhskiego {(z udzialem interwenientéw ubocznych Stanislawa Pargiely i
Andrzeja Pargiety) o ustalenie utraty przez akcjonariuszy: Lecha Pasturczaka oraz BETOMAX systems GmbH & Co.
KG prawa glosu z posiadanych akeji Spolki z uwagi na rzekome porozumienie pomigdzy ww. akcjonariuszami (sygn.
akt: V11 GC 277/15); postgpowanie zostalo zawieszone;

3) postgpowanie o ustalepie uiraty przez akcjonariuszy: Artura Mgczynskiego, Andrzeja Pargiely, Stanislawa Pargiely,
Lecha Pasturczaka, Katarzyne Luczynska, Macieja Pasturczaka, Alicje Nitek, Mateusza Mgczynskiego oraz Wiktorig
Maczyiska prawa glosu z posiadanych akc)i Spélki z uwagi na rzekome porozumienic pomigdzy ww.
akcjonariuszami (sygn. akt: VI GC 132/16); postgpowanie zostale zawieszone,

4) Postgpowanie z powoddztwa BETOMAX systems GmbH & Co. KG o zasadzenie solidarnic od: Artura
Maczynskiego, Andrzeja Parpiely, Stanislawa Pargiety, Lecha Pasturczaka, Konrada Kosierkicwicza, Grzegorza
Muszyniskiego, Piotra Kurczyfiskiego oraz Tomasza Gierczynskiego na rzecz FORBUILD S.A. odszkodowania w
wysokodci 8,714,000 z! (sygn. akt: VII GC 54/18); w ramach niniejszego postgpowania S3d udzielil zabezpieczenia
roszczenia poprzez zajgcie akcji spélki FORBUILD S.A. posiadanych przez Artura Maczyhskiego, Andrzeja Pargiele,
Stanislawa Pargiele, Lecha Pasturczaka, Konrada Kosierkiewicza, Grzegorza Muszynskiego oraz Piotra
Kurczynskiego; postepowanie w toku.

10. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych

zaklocen przeplywéw Srodkow pienigZnych oraz utraty plynnosci flinansowej, na jakie narazona jest
jednostka,

Grupa Kapitatowa Forbuild 5.A. nie korzysia z instrumentéw finansowych, z kiérymi zwigzane s wyzej wymienione
ryzyka.
11. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: przyjetych przez jednostke celach i

metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia istotoych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa Forbuild S.A. nie korzysta z instrumentow finansowych, z ktérymi zwigzane s3 wyzej wymienione
ryzyka.

12. Informacje o stosowaniu zasad ladu Kkorporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery

wartoéciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

Zarzgd Forbuild S.A. w roku 2017 przestrzegal zasad ladu korporacyjnego zawartych w Zatgezniku do Uchwaly Nr
29372010 Zarzadu Gieldy z dnia 31 marca 2010r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect". Zakres, w jakim
Emitent odstapit od ich przestrzegania stanowi czgi¢ raportu rocznego za rok obrotowy 2017,

Konskie, 30.04.2018 .
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