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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow i Rady Nadzorczej UHY ECA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego UHY ECA S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Potczynskiej 31a, 01-377, zwanej dalej ,Spotkg”, ktore skiada sie z jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2019 roku, jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodéw za okres 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 i za ten sam okres: jednostkowego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zestawienia zmian kapitale wtasnym, jak réwniez

informacji dodatkowych zawierajgcych polityke rachunkowosci i inne dane objasniajgce.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe UHY ECA S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego i przepltywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg rachunkowosci);

e jestzgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz jej statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”).
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania (,KSB”) przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych

rewidentach” — Dz.U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zn. zm.).”

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

,Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegtly
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej

opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zarzad UHY ECA S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci aktywdw w postaci wktadow i udziatéw w grupie Spotek
zaleznych, ktérych warto$¢ netto na dzien bilansowy wynosi 8.694.358,38 ztotych. Analiza utraty wartosci, ujawniona
w nocie objasniajacej nr 3.4.1 do sprawozdania finansowego, oparta o metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, nie wykazata koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego tych aktywdédw w biezgcym roku
obrotowym. Zwracamy uwage, iz przyjete przez Zarzad prognozy finansowe i oczekiwane przeptywy pieniezne, ujete
w tescie, a stuzace do wyceny warto$ci udziatéw, prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, zalezg od dziatan
i zdarzeh przysziych, ktérych realizacja niekoniecznie musi nastgpi¢. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana

w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania, sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one obszary, dla ktérych
oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie, w tym obszary z ryzykiem istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
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finansowego jako cato$ci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

jak réwniez nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa badania Jak odniesliSmy sie do tej sprawy w czasie badania

Dtugoterminowe aktywa finansowe — ocena utraty | Podejscie do badania
wartosci.
W  jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji | Podczas badania dokonalismy weryfikaciji
finansowej na dzien 31.12.2019 r. Spotka | przeprowadzonego przez Spétke testu na utrate
prezentuje dlugoterminowe aktywa finansowe - | wartosci udziatow.

udziaty w jednostkach powigzanych o wartosci | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
8.694.358,38 zI, ktére stanowig 72,58% aktywdw | - ocene zgodnosci przyjetej polityki rachunkowosci
ogotem. w zakresie wyceny aktywow finansowych
Inwestycje w jednostkach zaleznych, sg ujmowane | z odpowiednimi standardami w tym zakresie;

w cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Spotka | - analize osgdu Zarzgdu Spotki w zakresie przestanek
dokonuje weryfikacji tych inwestycji pod katem | utraty wartosci inwestyciji,

utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ustalajgc ich | - ocene kluczowych zatozen stanowigcych podstawe
warto§¢ odzyskiwalng metodg dochodowg, w | przeprowadzonego testu na utrate wartosci w oparciu
oparciu o piecioletnia nadwyzke finansowg w | 0 naszg wiedze i praktyke;

postaci zdyskontowanych wolnych przeptywow | - uzyskanie odpowiednich i wystarczajgcych dowodow
pienieznych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka | badania na temat tego, czy wartosci szacunkowe,
przeprowadzita takie testy utraty wartosci dla | przyjete przez Zarzad w ramach testu sg racjonalne;
posiadanych udziatébw w jednostkach zaleznych. | - sprawdzenie poprawnosci matematycznej modelu
Dane szacunkowe przyjete do ustalenia wartosci | zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
odzyskiwalnej zostaly oparte o szereg zatozen i | - analize Sredniowazonego kosztu kapitatu;

prognoz, oraz przy zatozonej stopie dyskonta. | - odniesienie historycznych i faktycznie osigganych
Prognozy te sg obarczone ryzykiem zmian ze | wynikédw finansowych jednostek, ktérych udziaty
wzgledu na zalozony okres prognozowania i | objeto testem, do perspektywy realizacji
zmieniajgce si¢ warunki rynkowe. Dlatego | prognozowanych przeptywdw pienieznych;
uznalismy te kwestie za kluczowg sprawe badania. | - ocene przeprowadzonej analizy wrazliwosci na
zmienno$¢ kluczowych zatozen

OceniliSmy rowniez kompletnos¢ i prawidtowosé
ujawnien opisanych w nocie 3.4.1 dotyczacych utraty
wartosci oraz zatozen ujetych w przeprowadzonym
teScie. Nasza opinia zawiera objasnienie w tym

temacie.
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Oadpowiedzialnosc Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej, a takze wyniku
finansowego Spdtki zgodnie z majgcymi zastosowanie MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg rachunkowo$ci),
oraz z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i jej statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Spofki
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnodci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz
za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy istnieje zamiar
likwidacji jednostki, zaniechania prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spodiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnialo  wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci’Dz.U. z 2019r. poz. 351 z pdzn. zm.).

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za nadzorowanie proceséw sprawozdawczosci finansowe;.

Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinie.

Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na

decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spdtki ani efektywnosci lub skutecznosci

prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy

dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii; ryzyko niewykrycia
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istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obej$cia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalno$ci
jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$é
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Spdtki do
kontynuacji dziatalnosci; jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinig; nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢é sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng

prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére

zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalno$ci UHY ECA S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Oadpowiedzialnosc Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci

spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.



Satelles

Audit & Advisory

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w moim
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziafalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci UHY ECA S.A.:

zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie

stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Grazyna Dadela, dziatajgca w imieniu Satelles Audit & Advisory Sp. z 0.0.
ul. Czapinskiego 2, 30-048 Krakéw, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem: 3463, w imieniu ktérej kluczowy

biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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