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1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za rok 2015.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien przekazania raportu
za I potrocze 2016 roku., wraz ze wskazaniem liczby gtosoéw posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogolnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnos$ci znacznych pakietdw akcji Spotki w okresie od przekazania raportu za poprzedni
okres.

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich ( opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami.

4.1 Zarzad Spotki

4.2 Organy nadzorujace Spotke

4.3 Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialow przez osoby zarzadzajace Spotka w
Spotkach zaleznych od Spotki.

4.4 Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialow przez osoby nadzorujace Spotke w
Spotkach zaleznych od Spotki.

5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne dla oceny.

7. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ min. 10 %
kapitatow wlasnych Emitenta.

8. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Spotki w okresie od 01 stycznia 2016 r. do

30 czerwca 2016 roku, do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE I GRUPIE
KAPITALOWEJ ZREMB — CHOJNICE

1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitalowej
a) Informacje ogélne o jednostce Dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
UL Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710

Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 009134195

NIP: 555-15-64-913

www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spotkach zaleznych od Emitenta

7ZBM ZREMB CHOJNICE
SA
Iraq Poland
Stocznia Trade &
Navimor Navimor Z Tczew S.A. w Investment Almor Sp. z
Invest  S.A. Sp. z o.0. likwidacji Sp. z o.0. 0.0.
82,25% 77,57% 100% 78% 100%
Kapitatu Kapitatu Kapitatu Kapitatu Kapitatu
podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego

Podstawowe dane o Spotkach Emitenta

Navimor — Invest Spotka Akcyjna

Ul. Stanistawa Matachowskiego 1

80-262 Gdansk

Tel. 58/77-03-250

KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760

NIP: 583-000-05-81

WWww.navimorinvest.eu

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Stocznia Tczew S.A w likwidacji
UL Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

KRS 0000365487
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Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 221094004

NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Ul .Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/39-65-710

Fax.52/39-731-63

KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Pélnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221078620

NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Navimor Z Sp. z o.0.

Ul. Grunwaldzka 212

80-266 Gdansk

Tel. 58/500-18-00

Fax. 58/500-18-18

KRS 0000494669

Sad Rejonowy Gdansk - Polnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 222021059

NIP: 584-273-47-16

WWwWw.navimorinvest.eu

Almor Sp. z o.0.

UL Spacerowa 12

83-010 Rekcin

Tel.58/500-18-00

Fax. 58/50-1800

KRS: 0000501721

Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc VII Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego
REGON: 222053622

NIP: 584-273-48-11

¢) Podstawowy przedmiot dzialalnosci

Emitent koncentruje swa dziatalno§¢ w nastepujacych zakresach dziatalnosci
- 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

- 25.12.Z — Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j

- 25.21.Z — Produkcja grzejnikow i kottdéw centralnego ogrzewania

- 25.29.Z — Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikow metalowych
- 25.61.Z — Obrobka metali i nakladanie powtok na metale

- 25.62.Z — Obrobka mechaniczna elementow metalowych

- 25.91.Z — Produkcja pojemnikoéw metalowych

- 25.93.Z — Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn

- 33.11.Z — Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

- 33.12.Z — Naprawa i konserwacja maszyn

-46.72.Z — Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

-49.41.Z — Transport drogowy towarow

d) Wskazanie czasu trwania
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

e) Zasady sporzadzania pélrocznego Sprawozdania finansowego
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Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjetymi przez Unie Europejska
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Roczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim ( DZ.U. Nr 33 poz.259 ze zmianami). Przy
wycenie aktywow i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano si¢ zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem , rzeczowych aktywow trwatych, inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci
godziwe;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki zwraca uwagg na pogarszajace si¢ wskazniki, w tym w
szczegoblnosci wskazniki ptynnosci i wskazniki rentownosci. Pogorszenie wskaznikow spowodowane zostato
znacznym zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy, ktore wynikaty w szczegolnosci z braku zamoéwien na rynku
kontenerow typu offshore ( kryzys zwigzany ze spadkiem cen ropy naftowej, zamknigcie czgsci platform,
ograniczenie wydobycia, redukcje zatrudnienia itd. ) . Zmiana struktury sprzedazy, zwigkszenie sprzedazy maszyn
dla rolnictwa oraz konstrukcji stalowych , nie byly w stanie pokry¢ mocy przerobowych Spoétki. W chwili obecnej
Spotka posiada szereg zamowien na roznego rodzaju wyroby . Przy planowej realizacji wszystkich posiadanych
przez Spotke zamowien i nie zachwianiem procesu produkcji ( problemy ptynno$ciowe w niektorych okresach
moga spowolni¢ proces zakupu materialow) Spotka w sposdb systematyczny, aczkolwiek powolny ma wszelkie
przestanki do poprawy jej sytuacji ekonomiczno finansowej, a w szczego6lnosci poprawy plynnosci. W zwigzku z
tym Zarzad Spotki uwaza, ze pomimo gorszej sytuacji w chwili obecnej nie stanowi ona zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Spoiki.

Polityka rachunkowosci stosowana w I potroczu 2016 r. nie zmienita si¢ do obowigzujacej w poprzednich okresach.
f) Konsolidacja Sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 30.06.2016 r. funkcjonuje jako podmiot samodzielny, nie podlega dalszej konsolidacji.

W zwiazku z tym, ze Emitent na dzien 30.06.2016 roku posiadat akcje i udziaty w podmiotach od niego zaleznych,
zobowiazany byl rowniez do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ZREMB.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZREMB CHOJNICE wchodza wyniki finansowe
Spotek:

Navimor Invest S.A.

Navimor Z Sp. z 0.0.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0. o.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Almor Sp. z 0.0.

Konsolidacji Emitent dokonuje metoda pelna z uwzglednieniem poziomow posiadanych akcji i udziatow w
jednostkach zaleznych.

2. Wiladze Emitenta
a) Zarzad Emitenta

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu

Danuta Wruck — Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zarzadu

W okresie obj¢tym rocznym sprawozdaniem finansowym sktad Zarzadu nie ulegl zmianie.
b) Rada nadzorcza Emitenta

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy

Krzysztof Niebrzydowski — Z-ca Przewodniczacego

Adrian Strzelczyk - Czlonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska - Cztonek
Adam Bielenia — Cztonek
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Piotr Pawlikowski — Cztonek

W zwiazku z wygasnigciem mandatow dotychczasowych Czlonkéw Rady Nadzorczej wskutek uptywu wspdlnej
kadencji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto dnia 25 maja 2016 r. uchwaty o powotaniu
Cztonkéw Rady Nadzorczej VIII wspoélnej kadencji

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZREMB

Na dzien 30.06.2016 roku w sktad Grupy kapitatowej ZREMB — CHOJNICE wchodzily nastepujace podmioty
zalezne od Emitenta:

a) Navimor — Invest Spoltka Akcyjna

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiadia tacznie 4.587.800 akcji w kapitale
zaktadowym Spotki zaleznej, co stanowito 82,25 % kapitatu 1 odpowiadato 82,25 % glosow na WZA. Udzial %
posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spoéiki zaleznej nie zmienit si¢ w porownaniu do stanu
z 31 grudnia 2015 roku.

b) Stocznia Tczew S.A w likwidacji. z siedziba w Warszawie,

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata tacznie 100.000 sztuk akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt. za akcje na warto$¢ taczng
100.000,00 zt. ,co stanowito100 % kapitatu zakladowego Spotki i odpowiadato 100 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki
zaleznej nie zmienit si¢ w poréwnaniu do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

¢) IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. z siedziba w Chojnicach

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 1.326 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na warto$¢ taczng 66.300
zt. , co stanowito 78,00 % kapitatu zakladowego Spoétki i odpowiadato 78,00 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki IRAQ— POLAND

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

d) Navimor Z Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku

- udziat Emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 5.880 udziatlow o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na wartos¢ laczna
294.000,00 zt. , co stanowilo 77,57 % kapitalu zakladowego Spotki i odpowiadato 77,57 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

e) Almor Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku

- udziat Emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 150 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt. za kazdy udziat, na warto$¢ taczng 7.500,00
zt. , co stanowito 100,00 % kapitatu zakltadowego Spoltki i odpowiadato 100,00 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spolki zaleznej zmienit si¢ w poréwnaniu do
stanu z 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 31.12.2015 r. ZREMB nie posiadat Zadnych udzialow w Spotce.

II. SYTUACJA FINANSOWA ZBM ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A.
1. Podstawowe produkty i ustugi

Spotka Zremb specjalizuje si¢ w produkcji kontenerow specjalistycznych, réznego zastosowania
wykorzystywanych w szczegdlno$ci na platformach wiertniczych Morza Pélnocnego. Drugim gléwnym
strumieniem generowanych przez Spotke przychodow jest sprzedaz maszyn i urzadzen dla rolnictwa. Jest to jedna z
cech charakterystycznych braku zapotrzebowania na tego typu wyroby na rynku krajowym, dlatego tez Spotka swe
dziatania koncentruje na rynkach zagranicznych, gldwnie norweskim, szkockim i niemieckim. Produktem na ktory
wzrasta zapotrzebowanie sa maszyny wykorzystywane na rynku holenderskim dla potrzeb rolnictwa. Dziatalnos¢ ta
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zostala rozpoczeta w okresie I potrocza 2011 r, 1 systematycznie sprzedaz tego asortymentu wzrasta w sprzedazy
ogotem wyrobow oferowanych przez Spotke.

Uzupehieniem ofert Spotki jest sprzedaz materiatow oraz $wiadczenie drobnych ustug w zakresie cigcia, palenia
materiatdéw hutniczych, a takze pozostate ustugi. Dziatalno$¢ ustugowa Spoétki jest dziatalnoscig marginalng nie
wplywajaca w znacznym stopniu na uzyskiwane wyniki finansowe.

Realizacja sprzedazy wyrobo6w i ustug
Dane w tys. zl

Wyszczegdlnienie ‘Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura w | Dynamika (4/2)
30.06.2015 w % 30.06.2016 Y% w %
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz wyrobow

- Kraj 1.002 5,72 2431 26,58 242,61
- Eksport 16.422 93,69 6.662 72,83 40,57
Wyroby ogélem 17.424 99,41 9.093 99,41 52,19
Sprzedaz ustug

- Kraj 25 0,14 49 0,54 196,00
- Eksport 79 0,45 5 0,05 6,33
Uslugi ogélem 104 0,59 54 0,59 51,92
Sprzedaz razem 17.528 100,00 9.147 100,00 52,19

Za okres I potrocza 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. nastapit spadek sprzedazy ogotem o
8.381 tys. zt., tj. 0 47,81 %

Ustugi spadly o 50 tys. zt., co stanowi spadek o 48,08 % jednak strategia ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. powoduje,
ze sa to warto$ci mato znaczace.

Sprzedaz wyrobow spadta o 8.331 tys. zt. ,tj. 47,81 %. , z czego sprzedaz dla odbiorcéw na rynek polski wzrosta o
1.429 ty$. zt, tj 142,61 %, zas sprzedaz na eksport spadta o0 8.760, tj. o 59,43 %.

Spotka w okresie I potrocza 2016 r. borykata si¢ z brakiem zaméwien, w szczegdlnosci na rynki zagraniczne w
zakresie konteneréw. Produkowane przez Emitenta kontenery to wyroby pojedyncze, czgsto prototypy, powodujace
wydtuzenie procesu produkcji przy jednoczes$nie zwigkszeniu jej kosztow.

Gltoéwna przyczyna spadku sprzedazy byt potezny spadek cen ropy naftowej na $wiatowych gietdach co
spowodowato poczatkowo ograniczenia a w kolejnych tygodniach praktycznie wstrzymanie inwestycji zwigzanych
z budowa nowych platform wiertniczych oraz inwestycji w szeroko pojeta branzg offshore. Od miesiaca czerwca
2015 roku praktycznie wszyscy odbiorcy wyrobow offshorowych wstrzymali zamowienia na tego typu wyroby
pomimo znacznej ilosci zapytan ofertowych wysytanych we wezesniejszych miesiacach do Spoiki i czgsto
trwajacych juz negocjacji zamowien. W I pétroczu 2016 wyroby z branzy powigzanej z wydobyciem ropy naftowej
stanowity jedynie pojedyncze egzemplarze w produkcji Zremb. Spowodowato to konieczno$¢ zabiegania o
zamoOwienia na rynku krajowym glownie konstrukcji stalowych. Ten segment charakteryzuje si¢ niezwykle wysoka
konkurencyjnoscig i tendencjami do zanizania cen przez firmy konkurencyjne czesto akceptujacych ujemne marze
przy checi pozostania na rynku. Pojawiajace si¢ nowe zamowienia z branzy wyrobow offshorowych dotyczyly
pojedynczych sztuk, czgsto byly to prototypy z nie zatwierdzona dokumentacja, wyroby probne i testowe.

Do takiej sytuacji musiata si¢ dostosowa¢ Spotka co spowodowalo osiggnigeie ujemnego wyniku finansowego.

1.1 Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Dane w tys. zt.

Przychody | Przychody | w tym: wtym:
Wyszczegdlnienie | ogélem ogolem przychody ze | przychody ze
01.01.2015 | 01.01.2016 | sprzedazy
do do kraj sprzedazy
30.06.2015 | 30.06.2016 zagranica
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w
tym 17.423 9.093 2431 6.662
- kontenery 14.738 3.030 253 2.777
- platformy
- konstrukcje 2.178 2.178
- maszyny dla rolnictwa 2.685 3.885 3.885
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Przychody ze sprzedazy uslug, w tym: 104 54 49 5
- transport 80 41 36 5
- pozostate ushugi 24 13 13

Przychody ze sprzedazy towarow i

materialow w tym: 95 102 102 0
- towary
- materiaty metalowe 92 100 100
- materiaty pozostate 3 2 2

Przychody ze sprzedazy ogolem 17.622 9.249 2.582 6.667

2. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno — finansowe

Dane w tys. zk

a) Rachunek zyskow i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci sktadnikow rachunku zyskow i strat za I potrocze 2016 1.

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2016-30.06.2015

tys. zl Struktura tys. zk Struktura
(%) (%)

Przychody ze sprzedazy produktow, 17 622 100,00 9249 100,00

towarow i materialow

Koszty sprzedanych produktow, towarow 14 748 83,69 11 006 119,00

i materiatlow

Zysk brutto na sprzedazy 2 874 16,31 - 1757 -19,00

Koszty sprzedazy 0 0,00 0 0,00

Koszty ogdlnego zarzadu 2105 11,95 1779 19,23

Zysk na sprzedazy 769 4,36 -3 536 -38,23

Rentownos¢ sprzedazy 4,36 -38,23

Saldo pozostalej dzialalnosci operacyjne;j -506 -2,88 -14 -0,15

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 263 1,49 -3550 -38,38

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjne;j 1,49 -38,38

Saldo dziatalnos$ci finansowej 6944 39,41 -11693 -126,42

Zysk brutto 7207 4,90 -15243 -164,81

Podatek dochodowy razem 1769 10,04 -2215 -23,95

Zysk netto 5438 30,86 -13 029 -140,87

Rentownos¢ netto 30,86 -140,87

Zysk/Strata na dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk/ Strata netto 5438 30,86 -13 029 -140,87

Na sprzedazy za okres I potrocza 2016 roku Spotka odnotowata strate w wysokosci 3.536 tys. zt.

( w analogicznym okresie roku 2015 zysk w wysokosci 769 tys. zt.) , tj. spadek 0 459,82 % do zysku z I potrocza
2015 roku.

I potrocze roku 2016 to sytuacja praktycznie taka sama jak w okresie II potrocza 2015 roku. Staty brak zamoéwien w
szczegodlnosci na kontenery powodowat brak obtozenia mocy produkcyjnych Spotki. Jednoczesnie nie byto
mozliwosci zastapienia produkcji kontenerow innymi wyrobami. Sytuacja ta miata miejsce poczawszy od miesigca
czerwca 2015. Powodem tego byta spadajgca cena ropy naftowej czego nastgpstwem bylo z kolei wycofywanie si¢
z inwestycji firm branzowych. Efektem tego bylo wstrzymanie zaméwien przez praktycznie wszystkich klientow
Spofki.
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W zwiazku z tym Spoétka borykata si¢ z obtozeniem mocy produkcyjnych. Nie byto mozliwym szybkie
przestawienie si¢ Spotki na inny model produkcji z kilku przyczyn:

- brak mozliwosci technicznych hal produkcyjnych (ograniczone gabaryty i wyposazenie techniczne w praktyce
wykluczajace produkcje wickszych gabarytowo elementéw)

- brak certyfikatow umozliwiajacych Spotce realizacje produkcji niektdrych typow konstrukeji

- brak alternatywnych zrodet dochodu

- niemozno$¢ natychmiastowego przestawienia profilu produkceji z wytwarzania konteneré6w na inny jej rodzaj

- przystosowanie zatogi do wysokich wymagan jako$ciowych i odbiorowych produkowanych wyrobéw dla branzy
offshore co wymagato wysokiej pracochtonnosci .

Zarzad Spotki pomimo podjecia natychmiastowych dziatan zmierzajacych do wypehienia mocy produkcyjnych
innymi wyrobami nie byt w stanie pozyska¢ w sposob natychmiastowy nowych klientow. Nie bylo tez mozliwosci
natychmiastowego rozszerzenia dziatalnosci Spotki w zakresie produkcji maszyn dla rolnictwa, z uwagi na fakt
rozdysponowania istniejacych potrzeb klienta Spotki u innych wykonawcow.

Wszelkie dziatania zmierzajace do zmiany profilu produkcji a takze zmierzajace do przynajmniej czeSciowego
przystosowania mozliwosci produkcyjnych spétki do nowych realiow rynkowych powodowaty w niektorych
obszarach zwickszenie kosztow, co przy jednoczesnym braku obtozenia zdolnosci produkcyjnych generowato
ujemny wynik na podstawowej dzialalnosci Spotki. Aby zapewni¢ jako taka ciaglos¢ produkceji Spédtka siegata po
zamowienia z krajowego rynku konstrukcji stalowych, gdzie istnieje bardzo duza konkurencja zdolna do
oferowania cen na ujemnych marzach przy niewielkiej podazy ofert na rynku.

W zwiazku z powyzszym Spotka za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 r. osiagnela strat¢ na sprzedazy w
wysokosci 3.536 tys. zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej to strata w wysokosci 14 tys. zt ( za analogiczny okres 2015 roku strata w
wysokosci 505 tys. zt.)

Do wypracowania straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej przyczynita si¢ w glownej mierze aktualizacja
rezerwy na niewykorzystane urlopy , aktualizacja rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe oraz aktualizacja
warto$ci aktywow nie finansowych.

Saldo dziatalno$ci finansowej to strata w wysoko$ci 11.694 tys. zt. , spowodowana w glownej mierze
nastepujacymi czynnikami:

1. dokonaniem przeszacowania wartosci akcji posiadanych przez Spotke w podmiocie zaleznym Navimor
Invest S.A. w Gdansku o kwotg 11.653 tyS. zt. wykazanym w kosztach finansowych. Przeszacowanie
zostatlo dokonane ze wzglgdu na fakt wyceny do wartoéci godziwej po kursiec na New Connect z dnia
bilansowego. Do dnia 31.12.2011 r. akcji Spotki w zawartosci nabycia, za$ od dnia 01.01.2012 r. Akcje
Spotki wyceniane s3 metoda wartosci godziwej na dany dzien

2. Naliczone odsetki od kredytow, pozyczek , zobowigzan w wysokosci 59 tys. zt.

Strate brutto skorygowata kwota — 2.215 ty$. zt. z tytutu rozliczenia odroczonego podatku dochodowego. Podatek
dochodowy biezacy po rozliczeniu r6znic wynikajacych z ustawy o CIT nie wystapit.

Najwiekszy wplyw na odroczony podatek dochodowy miat fakt ujemnej wyceny akcji Spotki zaleznej dokonanej
na dzien bilansowy

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
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Struktura Odchylenia | Dynamika
Wyszczeg6lnienie (%) Struktura | 4-2 6*2w %
31.12.2015 30.06.2016 | (%)
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 167 039 109 0,39 -8 -34.64
Rzeczowe aktywa trwale 10190 2403 9946| 3492 -244 -2,40
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20 749 48,93 9104 31,96 -11646 -56,12
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Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 1 0,00 ! 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1500 3,54 1501 5,27 0 0,03
Aktywa trwate 32 606 76,89 20 661 72,53 -11946 -36,64
Aktywa obrotowe
Zapasy 1or9| 497 1501 5.27 A8 2416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16,94 -1 340 -18,65
naleznosci 7 185 5 845 20,52
Pozyczki 112 027 112 0,39 0 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 46 0.1 236 0,83 191 418,68
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 479 L13 128 0,45 -351 7329
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0,00 0 0,00
sprzedazy 0,00
Aktywa obrotowe 9gor| 211 7823 2747 -Lo78 20,18
Aktywa razem 42408 100,00 28 484 100,00 -13924 -32,83
Na dzien 30.06.2016 roku w stosunku do analogicznie 2015 aktywa Spotki spadty o 32,83 %, w tym aktywa trwale
spadly 0 36,64 % i aktywa krotkoterminowe spadty o 20,18 %.
Zmiany w aktywach trwalych dotyczyly w szczegdlnoscei:
- spadek warto$ci niematerialnych o 34,64 %
- spadek inwestycji w jednostkach zaleznych o 56,12 %
Zmiany w aktywach krotkoterminowych dotyczyly w szczegolnosci:
- spadek zapasow o 24,16 %,
- spadek naleznosci krotkoterminowych o 18,65 %
- wzrost krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 418,68 %
- spadek $rodkow pienieznych o 73,29 %
Odchylenia | Dynamika
Struktura 42 6*2 w %
Wyszcezegolnienie 31.12.2015 | % 30.06.2016 | Struktura
(%)
1 2 3 4 5 6 7
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 4361 10,28 4361| 1547 0 0,00
Akcje wiasne ( -) -82 20,19 g3 029 0
. . .. .. -~ . . 38,71 0 0,00
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10914 25,74 10914
Pozostaly kapitat zapasowy 11255 2654 11254 3992 0 0,00
Kapitaly rezerwowe 10149 2393 10149 3600 0 0,00
Zyski zatrzymane: 8004| -1887| 21032 7461 -13029) 162,79
- Zysk ( strata) z lat ubiegtych 0,00 8004 | 2839 -8.004
- Zysk ( Strata) netto przypadajaca akcjonariuszom -46,22 -5025 62,79
jednostki -8 004 -18,87 -13.029
dominujacej 0,00 0,00 0
Kapital wlasny 28 593 67,42 15 564 35,21 -13.029 -43,57
Zobowiazania 0,00 0,00 0
. . . 0,00 0
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 912 2,15 660 232 -252
Leasing finansowy 0,00 0,00 0
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4493 10,60 2279 8,00 2214 -49.27
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 653 1,54 692 2,43 39 3,99
Zobowiazania dlugoterminowe 6 058 14,29 3631 12,75 2427 -40,06
Zobowiazania krotkoterminowe 0,00 0,00 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15,52 1303 41,81
zobowigzania 3118 7,35 4421

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 3816 9,00 3 668 12,88 -148 -3.87
Leasing finansowy 0,00 0,00 0

Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 823 1,94 906 3,18 83 10,10
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 0,00 0,00 0
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 | 293 1,03 293
Zobowigzania krotkoterminowe 7757 18,29 9 289 32,61 1532 19,75
Zobowigzania razem 13 815 32,58 1290 4536 - 895 -6.48
Pasywa razem 42 408 100 28484 | 100,00 -13924 -32.83

W Pasywach bilansu Spétka w stosunku do dnia 30.06.2015 r. zanotowala spadek kapitalow wtasnych o 45,57 % i

jednoczesnie spadek zobowigzan ogdtem o 6,48 %, z czego zobowigzania dtugoterminowe spadty o 40,06 % a

zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 19,75 %.

Glowne czynniki wzrostu oraz spadku zobowiazan to:

- wzrost stanu zobowigzan i rezerw na §wiadczenia pracownicze krotkoterminowe o 10,10 %

- wzrost stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe o 5,99 %

- spadek stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy o0 49,27 %

- wzrost stanu zobowigzan z tytutu dostaw i1 pozostatych zobowigzan krotkoterminowych o 41,81 %

3. Podstawowe wskaZniki ekonomiczno — finansowe

Ponizej zaprezentowano wybrane podstawowe wskazniki z obszaru rentowno$ci, ptynnosci finansowej i poziomu

zadluzenia charakteryzujace Spolke.

Rentownos$¢

Wartos¢ 01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 30.06.2016 30.06.2015
Zyskowno$¢ brutto Zysk brutto ze sprzedazy/ przychody netto ze
sprzedazy sprzedazy Max % -19,00 16,31
Zysk ze sprzedazy/ przychody netto ze

Zyskowno§¢ sprzedazy sprzedazy Max % -38,23 4,36
Zyskowno$¢ brutto Zysk brutto/ przychody netto ze sprzedazy Max % -164,81 40,88
Zyskowno$¢ netto Zysk netto/ przychody netto ze sprzedazy Max % -140,86 30,84
Rentownos¢ kapitatu
wlasnego Zysk netto/ kapitat wlasny bez zysku Max % -45,57 16,14
Rentownos$¢ majatku Zysk netto/ aktywa razem Max % -45,90 9,75
EBITDA Zysk na dzialalnosci operacyjnej+ amortyzacja | Max tys. zk -3221 599

Wskazniki rentownosci w porownaniu do wypracowanych w okresie I pétrocza 2015 roku ulegly znacznemu

pogorszeniu. Decydujacy wptyw na uzyskanie na wszystkich poziomach ujemnych wskaznikdéw rentownosci miat

fakt odnotowania we wszystkich dziatalno$ciach Spoétki za I potrocze 2016 roku ujemnego wyniku. Przyczyny

wypracowania strat na poszczegoélnych dziatalnosciach zostaty opisane w niniejszym dokumencie w punktach

powyzej.

Plynnos$¢ finansowa

Wartos¢ 01.01- 01.01-

Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 30.06.2016 30.06.2015
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(Inwestycje krotkoterminowe +naleznos$ci
krotkoterminowe ) / zobowigzania
Plynnos$¢ szybka krétkoterminowe 0,5-1,0 0,75 1,29
(aktywa obrotowe — krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)/ Zobowigzania
Plynnos¢ biezaca krotkoterminowe 1,6-2,0 0,90 1,41
Pokrycie zobowigzan
nalezno$ciami Naleznosci handlowe/ zobowigzania handlowe |> 1,0 0,89 1,71
Aktywa obrotowe-krotkoterminowe rozlicz.
migdzyokresowe. — zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe Max tys. zt. -836 3973
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci
aktywow Kapitat pracujacy / aktywa razem Max % -2,93 7,12

Wskazniki ptynnosci w poréwnaniu do I pétrocza 2015 roku ulegly pogorszeniu. Decydujacy wptyw na

pogorszenie miat fakt zwigkszenia zaangazowania Spotki w zakresie wykorzystanego kredytu, ktory to konieczny
byt dla celow utrzymania ptynnosci Spotki w czasie zdecydowanie zmniejszonego zapotrzebowania na oferowane
wyroby, a co za tym idzie znacznie nizszych wplywow pieni¢znych przy jednoczesnym statym poziomie kosztow
statych Spétki. Dodatkowo zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy spowodowato tez zmniejszenie stanu naleznosci
z tytutu dostaw, robot i ushug, przy jednoczesnym statym poziomie kosztoéw statych Spotki.

Pogorszeniu ulegly rowniez wskazniki kapitatu pracujacego oraz udziatu kapitalu pracujacego w catosci aktywow.
Wynika to z faktu zmniejszenia warto$ci kapitatu wtasnego o osiagnigta za okres I potrocza 2016 roku strate.

Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami — wskaznik ulegl pogorszeniu z uwagi na fakt zdecydowanie nizszych

przychodow ze sprzedazy uzyskanych przez Spotke za I potrocze 2016 roku .

Finansowanie dzialalnoSci

Wartos¢ 01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 30.06.2016 30.06.2015
Wspoétczynnik
zadluZenia Kapital obcy/ pasywa razem 30-50 % 0,44 29,88
Pokrycie zadtuzenia
kapitalem wlasnym Kapitat wlasny / kapitat obcy Min 1,0 1,20 2,35
Pokrycie aktywow (kapitat wlasny + dtugoterminowe: rezerwy,
trwatych kapitatem zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe) /
statym aktywa trwale Min 1,0 0,82 0,92

(kapitat wtasny + dtugoterminowe : rezerwy,

Trwatos¢ struktury zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe) *
finansowania pasywa bilansu Max % 59,39 71,26
Wskazniki finansowania dziatalno$ci ulegty pogorszeniu w porownaniu do osiagnigtych za I potrocze 2015 r.
Gloéwna przyczyna ich pogorszenia byto zmniejszenie si¢ kapitatu wlasnego Spotki spowodowane osiagnieta strata.
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobéw

Wartos¢ 01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta obliczeniowa pozadana 30.06.2016 30.06.2015
Aktywow Przychody netto ze sprzedazy / aktywa razem Max % 32,47 31,60
Wskaznik obrotu
rzeczowych aktywow Przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe
trwalych aktywa trwale Max % 92,99 259,97

Podobnie jak pozostate wskazniki osiagnigte za okres I potrocza 2016 ulegly pogorszeniu. Pogorszenie
wskaznikow nastapito z przyczyny zmniejszonych w stosunku do roku poprzedniego przychodoéw ze sprzedazy
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4. Czynniki, ktore beda mialy znaczenie na osiagane wyniki w perspektywie
kolejnego roku oraz inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. sg:

- cena za barylke ropy naftowej

-oprocentowanie kredytow

-efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach swiatowych,

-otwarto$¢ rynkéw polskiego i zachodnich na zagranicznych wykonawcow i podwykonawcodw
- mobilno$¢ dostawcow 1 kooperantow

-kurs walutowy PLN w stosunku do EURO i GBP,

- niezachwiana sytuacja w szczegolnosci w zakresie przeptywow pieni¢znych Spotki

- utrzymanie dobrej kondycji finansowej podmiotu zaleznego od Spotki tj. Navimor Invest S.A.

Glownym czynnikiem, ktory bedzie miat znaczenie dla wynikow jakie Spotka bgdzie osiaga¢ w nastgpnych
okresach bedzie sytuacja na rynku ropy naftowej oraz przemystu z nig powigzanego. Dodatkowo czynnikiem
majacym w bardzo duzym stopniu na uzyskiwane przychody Spoétki oraz jej wyniki ekonomiczne begdzie
mozliwo$¢ czeSciowego zastapienia produkeji konteneréw innymi wyrobami takimi jak maszyny dla rolnictwa oraz
konstrukcje stalowe i inne. Zmiana struktury sprzedazy jest juz widoczna w osiagnigtych przychodach ze sprzedazy
za okres I potrocza 2016 r. Wyroby dla rolnictwa oraz konstrukcje stalowe stanowily trzon produkcji w tym
okresie. Pozytywnym jest fakt ozywienia si¢ zamowien w zakresie produkcji dla elektrowni atomowych oraz dla
wojska. Po ponad dwoch latach Emitent w chwili obecnej uzyskat zaméwienia na tego typu wyroby, a w
perspektywie prowadzone sa rozmowy o kolejnych.

Na rynku maszyn dla rolnictwa duzy wptyw na ilo$¢ i cen¢ za mozliwe do wyprodukowania wyroby odgrywac
bedzie cena mleka, za$§ w konstrukcjach stalowych mobilnos¢ Spotki oraz mozliwosci techniczne i gabarytowe
Spotki.

W celu zwigkszenia zakresu dziatalnosci Spotki Zarzad w roku 2009 rozpoczat budowe Grupy Kapitatowej, w
ktorej wystepuja jednostki zalezne dziatajace w nastgpujacych branzach: budowlana, hydrotechniczna, wytworstwo
konstrukcji stalowych , produkcja i remonty statkow i dziatalno$¢ posrednictwa i handlu. Dziatania te maja na celu
przede wszystkim zwickszenie rynkdw zbytu oraz wspotprace i mozliwos¢ wystgpowania w réznych ofertach calej
Grupy, co zwigksza atrakcyjnos¢ sktadanej oferty.

5. Czynniki ryzyka i zagrozen, zarzadzanie zasobami finansowymi, ocena mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen

5.1 Czynniki zewne¢trzne
Jako glowne skladniki ryzyka operacyjnego Spotka zidentyfikowata nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze stale obnizajaca si¢ ceng za wydobyta barytke ropy naftowej. Glowna noga
dziatalnosci Spoétki jest produkcja konteneréw i innych wyrobdéw wykorzystywanych na platformach
wiertniczych , gldéwnie Morza Pélnocnego. State obnizanie si¢ ceny za wydobywang rop¢ naftowa ma swe
odbicie w ilosci nowych inwestycji lokowanych na platformach. Cze¢$¢ mniej rentownych platform
wiertniczych jest zamykana. Mniejsi gracze na rynku ropy nie wytrzymuja konkurencji i cze§ciowo
ograniczaja wydobycie. Znaczna cz¢§¢ wiascicieli platform ogranicza inwestycje, a jezeli pozostawia je na
niezmiennym poziomie to dazy do obnizki cen. Dodatkowym elementem majacym istotne znaczenie jest
to, ze jezeli Spotka zdobywa nowe zamoéwienia na tego typu wyroby to sa to zamowienia na pojedyncze
sztuki, co znacznie podwyzsza koszty przygotowania produkcji. Nierzadko nowe zamoéwienia sg to
zamowienia na prototypy i wyroby testowe, co narazone jest na ogromne ryzyko zwigzane z ciagtymi
zmianami w dokumentacji, zmianami konstrukcyjnymi i technologicznymi wyrobu a takze dtugotrwata i
kosztowng procedurg zatwierdzajacg wyrob przez niezalezne towarzystwa odbiorowe. Dodatkowym
elementem ryzyka rynkowego jest cena na mleko, do ktérego produkcji wytwarzane w Spétce sg wyroby
dla rolnictwa.

b) Ryzyko konkurencji
Poprzednie lata skutkowaly zwigkszeniem ilosci firm realizujacych produkcje przeznaczona na platformy
wiertnicze, z uwagi na fakt obnizki rentownos$ci na dotychczas prowadzonej sprzedazy ( wzrost firm
produkujacych kontenery §mietniki, kontenery budowlane i ogdlnego zastosowania), co rOwniez
przyczynilo si¢ do obnizki cen na wyroby o specjalistycznym zastosowaniu. Emitent stara si¢ w sposob
ciggly udoskonala¢ swoj proces produkcji poprzez miedzy innymi cigglte doskonalenie kwalifikacji
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kadry. Posiadane $wiadectwa i certyfikaty zapewniaja Spolce utrzymanie wysokiego poziomu jakosci, co
czesto nie jest bez znaczenia przy pozyskiwaniu nowych zamowien.

ryzyko cenowe

W zwiazku ze spadkiem ceny za baryltke ropy naftowej oraz wzrostem konkurencji na rynku wyrobow
offshorowych istnieje duze ryzyko spadku ceny na oferowane wyroby. Dodatkowo ryzyko cenowe jest
bezposrednio powigzane z cena stali ( stal jest gtdwnym materialem do produkcji). Spolka zaopatruje si¢
w materiaty do produkcji pod konkretne zamowienie, co daje jej duza pewnos$¢ zapewnienia materiatdéw o
cenach zblizonych do tych, ktore przyjeto w kalkulacji wstepnej ceny wyrobu. Dodatkowo czas realizacji
zamoéwien jest stosunkowo krotki ( 6 do 8 tygodni), a cen¢ pod kazdy nowy kontrakt ustala si¢ na
podstawie aktualnych cen rynkowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko | Wahania | Wplyw na wynik Wplyw na inne catkowite
zmiany cen materialow cen finansowy dochody
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Warto$¢ zuzytych materiatow 4582 7778
Wzrost cen (-) 2,00% 92 156
Spadek cen ( +) -2,00% -92 -156
d) sezonowos¢ sprzedazy

e)

Spotka wickszo$¢ ze sprzedawanych przez niag wyrobow typu offshorowego sprzedaje do Norwegii i
krajow anglosaskich, w zwigzku z czym zapotrzebowanie na tego typu wyroby nie jest rozlozone
rownomiernie w skali roku. W sezonie po6zno jesiennym do wczesno wiosennego zapotrzebowanie jest
zdecydowanie nizsze niz w pozostalych okresach. Wynika to przede wszystkim z aury pogodowej na
Polocy Europy. Najwyzszy poziom zamowien Spotka realizuje w okresie od maja — czerwca do
pazdziernika, aczkolwiek II pétrocze roku 2015 bylo diametralne inne niz w latach ubiegtych. W okresie 1
pétrocza 2016 r. sytuacja w branzy offshorowej wyglada praktycznie tak samo jak w okresie II potrocza
2015. Brak jest zamowien na wyroby offshorowe, a te ktore sg , sa to pojedyncze sztuki bardzo czgsto
prototypy, co powoduje zwickszenie kosztow przygotowania produkcji oraz wydtuzenie czasu realizacji.

ryzyka finansowe

- ryzyko walutowe
Znaczny udzial w sprzedazy Spotki stanowi sprzedaz do kontrahentéw zagranicznych wyrazona w walucie (
EUR, GBP i USD) . W zwiazku z tym znaczny wplyw na wyniki ekonomiczno — finansowe oraz poziom
rentowno$ci wywiera ksztaltowanie si¢ kursu PLN do poszczegélnej waluty. Spotka w celu ograniczenia
wplywu ryzyka kursowego na osiggane wyniki stosuje dostgpne na rynku instrumenty, przede wszystkim
kontrakty Forward.

Analiza wrazliwo$ci na
ryzyko walutowe

Wahania
kursu Wplyw na wynik finansowy

EUR | uUsD | GBP |

Lacznie
PLN

CZK

Stan na 31.12.2015

Ekspozycja na ryzyko
walutowe

Wzrost kursu
walutowego

Spadek kursu
walutowego

10%

-10%

686

69

650

65

-65

1336

134

-134

Stan na 30.06.2015

Ekspozycja na ryzyko
walutowe

Wzrost kursu
walutowego

Spadek kursu

10%
-10%

2217

222
-222

2217

222
-222
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| walutowego | | | | | | |

- Ryzyko zadluzenia.

Spotka w celu obstugi biezacej dziatalnosci korzysta z kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu obrotowego.
Kredyt w rachunku biezacym zostat udzielony Spotce na okres do 21.12.2017 r. Kredyt obrotowy sptacany jest
systematycznie przez Spotke zgodnie z harmonogramem sptaty do dnia 26.10.2018 r. Zarzad Emitenta majac
na uwadze lekkie ozywienie w zamowieniach oraz bardzo powolng, lecz systematyczna poprawe przede
wszystkim w zamowieniach ocenia, ze problemy ptynnosciowe ( w przypadku bezproblemowej realizacji
zamoOwien) powinny rozwigza¢ si¢ najpdézniej do miesiaca lutego 2017 r. W zwigzku z tym nie widzi
zagrozenia ze strony banku, czy tez jej kluczowych dostawcow. Kazda potencjalna utrata wpltywow ze splaty
naleznosci Spotki moze spowodowaé zagrozenie splaty zaciagnietych zobowigzan kredytowych oraz
zaciagnigtych pozostalych zobowigzan. W sytuacji Spotki ryzyko to jest minimalne z uwagi na fakt
wieloletniej wspotpracy Spotki z jej odbiorcami.

W chwili obecnej Spotka boryka si¢ z problemami w plynnosci . W znaczny sposob wzrosly stany
zobowigzan, w tym w szczegolnosci zobowigzan przeterminowanych z tytutu dostaw, robot i ustug. Taka
sytuacja powstala z racji zmniejszonych przychodow ze sprzedazy, co skutkuje nizszymi naleznosciami
handlowymi i nizszymi wplywami srodkow pieni¢znych. Jednoczes$nie negatywnym czynnikiem jest to, ze
cykl splaty naleznosci zostat znacznie wydtuzony. Wydtuzenie wynikato w dwoch czynnikow:

- zalegania ze splata naleznos$ci Polskiego kontrahenta odbierajacego od Spotki Emitenta konstrukcje stalowe (
podmiot dziata na rynku zaméwien publicznych, i w zwigzku z tym wydtuzone czasy odbioru robot a tym
samym opoOznione splaty za roboty, skutkujace opdznieniami w sptacie naleznosci Emitenta)

- kryzys w branzy offshorowej spowodowat konieczno$¢ wydtuzenia terminu ptatnosci naleznosci

Czasowe braki ptynnosci finansowej niosg za soba ryzyko mozliwosci zakupu materiatéw do dalszej produkcji
w Spotce Zarzad Spotki wspolpracuja ze swoimi dostawcami od wielu lat podejmuje wszelkie dziatania
prowadzace do utrzymania tempa zakupu materiatow, tak aby mozliwe byty do realizacji kolejne zamoéwienia
na wyroby Spotki.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko | Wahania | Wplyw na wynik Wplyw na inne catkowite
stopy procentowe;j stopy finansowy dochody
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ zobowigzan narazonych
na ryzyko 4328 4728
Wzrost stopy procentowej (-) 2,00% 87 95
Spadek stopy procentowej(+) -2,00% -87 -95

Spotka w latach poprzednich udzielita swemu podmiotowi zaleznemu , tj. Stocznia Tczew S.A. ( obecnie w
likwidacji) pozyczki na sfinansowanie transakcji zakupu ZCP od syndyka Masy Upadtosci Stoczni Tczew Sp.
z 0.0. w upadtosci w Tczewie. Transakcja ta nie zostata zawarta. W chwili obecnej trwa spor sadowy pomiedzy
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji a Syndykiem Masy Upadiosci Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w Tczewie w
upadtosci. Sprawa jest po rozpoznaniu poprawnosci zakwalifikowania kosztow prowadzonego postgpowania
upadto$ciowego Stoczni Tczew Sp. z 0.0. przez bieglego sadowego z zakresu rachunkowosci. Biegly sadowy
wydat opini¢ catkowicie potwierdzajaca tez¢ Spotki zakwalifikowaniu kosztow przez Syndyka do Masy
Upadtosci, w zwiazku z czym na rozprawie sagdowej w Sadzie Okregowym w Gdansku Sedzia w dniu
02.02.2016 r. oglosil wyrok w sprawie. Wyrokiem Sadu Sad oddalil powodztwo Syndyka Masy Upadlosci w
catym zakresie. Pozyczka udzielona podmiotowi zaleznemu zostata w latach poprzednich w catosci objeta
odpisem aktualizujacym naleznosci. W zwiazku z czy ewentualny zwrot pozyczki zostanie w Spoélce
rozpoznany jako rozwigzanie odpisu oraz nastgpi wptyw $srodkdéw pienigznych, co poprawi w znaczny sposob
ptynno$¢ finansowg podmiotu.

Biezace i zalegle krotkoterminowe
naleznosci finansowe

31.12.2015

30.06.2016
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Biezace Zalegle Biezace Zalegle
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2043 1 831 2124 1232
Odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
() 0 -333 -335
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
netto 2043 1498 2124 897
Pozostale naleznosci finansowe 1262 5913 522 5852
Odpisy aktualizujace wartos$¢
pozostatych naleznosci (-) -3531 3550
Pozostale naleznosci finansowe
netto 1262 2382 522 2302
Naleznosci finansowe 3305 3 880 2 646 3199

5.2 Czynnik wewnetrzne

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotow w Grupie.

Spotka udzielita w roku 2014 gwarancji w postaci zabezpieczenia hipoteka majatku Spotki na rzecz Banku
Handlowego zgodnie z postanowieniami Umowy rewolwingowej podpisanej pomiedzy CITI Bank Handlowy
a Navimor Invest S.A. umowy wraz z aneksem ( spdtka zalezna od Emitenta) do kwoty 2.000 tys. zt..

5.3 Perspektywy rozwoju dzialalnosci Emitenta z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej

Od lat podstawowym produktem byla produkcja kontenerow typu offshore. Na dzien dzisiejszy w wyniku
spadku cen wydobywanej ropy naftowej zapotrzebowanie na tego typu kontenery uleglo znacznemu
ograniczeniu, w wyniku czego nastapit drastyczny spadek przychodoéw ze sprzedazy i znaczne pogorszenie
efektywnosci. Celem utrzymania si¢ na rynku oraz stopniowego rozwoju pozycji rynkowej Zarzad Spotki
przyjat catkowicie nowa strategie dziatania.

Kierunki dziatania:

- kontynuacja produkcji konteneréw typu offshore,

- wprowadzenie nowego produktu — konstrukcje stalowe z przeznaczeniem na rynek krajowy,

- zwigkszenie ilosci dotychczas produkowanych zbiornikéw do paszowozoéw oraz wdrozenie nowych typow,

- poszukiwanie nowych klientow.

Dla zrealizowania powyzszych dzialan prowadzone s3 intensywne prace na rzecz pozyskania klientow:

- utrzymanie i umacnianie stosunkow handlowych z naszymi dotychczasowymi klientami oraz ciagle
tworzenie i udoskonalanie klimatu lojalno$ciowego,

- typowanie grup klientow potencjalnie zainteresowanych naszymi produktami,

- rozmowy definiujgce potrzeby klienta.

Obecnie odnotowuje si¢ wzrost zainteresowania klientéw z branzy kontenerowej, co rokuje dobra lub
przynajmniej lepsza perspektywe w pozyskiwaniu odbiorcow.

Stopniowo ulega zwigkszeniu w Spotce udziat produkcji konstrukeji stalowych.

Produkcja zbiornikéw do paszowozow ma charakter stabilny. W najblizszej perspektywie niewykluczony jest
postep zwlaszcza w zakresie wdrozen nowych typow

5.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Spolki i jego grupy

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

1. Zwigkszenie dynamiki wzrostu sprzedazy produktow Spotki poprzez:
- zmiang struktury przychodow ze sprzedazy

-zdynamizowanie sprzedazy na rynkach na ktorych juz Spotka dziata

-pozyskanie nowych kontraktow na rynku zar6wno krajowym jak i rynkach zagranicznych

2. Zmiany w organizacji systemu produkcji pozwalajace Spolce na przystosowanie produkceji do aktualnej sytuacji

rynkowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem sytuacji na rynku konteneréw offshorowych
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3. Dalsza poprawa ptynnosci i sprawnosci dziatania Spotki.

4 State poszerzanie dziatalno$ci Zarzadu Spotki w zakresie stosowania metod zabezpieczenia ryzyka walutowego
poprzez dziatania zmierzajace do zabezpieczen typu: Forward i opcje .

5. Monitorowanie na biezaco rynku walut pozwalajace na szybkie podjecie decyzji dotyczacych przede wszystkim
cen na oferowane wyroby.

6. Ciagla optymalizacja zakupu materiatu do dalszej produkcji.

7. Ciagla eliminacja nieprzydatnych oraz niechodliwych w Spolce zapasoéw materialow, oraz srodkow trwatych
oraz ograniczanie do min. zakupu takowych materiatow

8. Wprowadzenie stalego jeszcze bardziej szczelnego monitoringu stanu naleznosci oraz zobowigzan Spotki oraz
rozwazenie mozliwosci ewentualnej sptaty zobowigzan w inny sposob niz za pomoca $rodkoéw pienigznych.

9. Ciagte udoskonalanie struktury organizacyjnej i zatrudnienia do najbardziej mobilnej w sytuacji spotki

10. Wprowadzenie docelowo ruchomego czasu pracy

11. Staty monitoring i udoskonalanie systemu planowania produkcji

12. Wprowadzenie systemu budzetowania

13. Rozwoj dziatalnosci w zakresie handlu oraz zwigkszenie przychodow przy udziale podwykonawcow i
kooperacji

14. Ograniczenie cz¢$ci kosztow kooperacji poprzez nieduze inwestycje w §rodki trwale pozwalajace na
wyeliminowanie czesci kosztdw kooperacji

5.5 Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi, w tym zdolnos§é
wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan
podjetych w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Wskazniki plynnosci obrazujace zdolno$¢ Spotki do regulowania biezacych zobowiazan uksztattowaty si¢
odpowiednio:

31.12.2015 30.06.2016
aktywa krotkoterminowe

1. Wskaznik ptynnosci =1,35 0,5
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa krotkoterm.-zapasy
2.Wskaznik wys. ptynnosci =1,08 0,68
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegly znacznemu pogorszeniu. Wynika to przede wszystkim z nastepujacych przyczyn:

- drastyczne zmniejszenie przychodow ze sprzedazy, spowodowato znacznie nizszy wplyw srodkow pienigznych
- poziom kosztow stalych Emitenta zostat zachowany ( praktycznie brak mozliwosci ich obnizenia), co generuje
czg$¢ zobowigzan statych Emitenta na niezmienionym poziomie

- przy jednoczesnym spadku ilosci 1 warto$ci zaméwien odbiorcy Spotki ktadg bardzo silny nacisk na dwa
elementy:

a) obnizke ceny za produkowane wyroby

b) wydtuzenie terminéw ptatnosci

- czg$ciowa zmiana struktury sprzedazy na korzys¢ produkeji elementow konstrukcji stalowych spowodowala tez
wydtuzenie termindw platnosci ( czg$¢ naleznosci ptatna po pomniejszeniu o zatrzymane kwoty wynikajace z
zapisow zawartych w umowach)

- rozpoczgto produkeje wyrobow na kraj, gdzie w przypadku niektorych odbiorcow wystepuja zatory platnicze, co
powoduje pozniejszy niz zaktadano wptyw pienigdza do Spoiki.

Zarzad Spotki w celu zapobiezenia w zachwianiu ptynnosci Spoiki podjat decyzje o czasowym zwigkszeniu
zaangazowania zrddel zewngtrznych finansowania w postaci kredytu obrotowego.

5.6 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w
poréownaniu do wielkos$ci posiadanych Srodkéw z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze
finansowania tej dzialalno$ci

Powaznym problemem wielu przedsigbiorstw jest brak srodkow obrotowych. Dodatkowym powaznym problemem

dla wielu przedsigbiorstw zajmujacych si¢ eksportem swych wyrobow jest czgsto niestabilny PLN, co przy
jednoczesnej statej presji na ptace oraz systematycznemu zwigkszaniu si¢ poziomu pozostatych kosztow powoduje
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zmniejszenie rentownosci produkowanych wyrobow, a tym samym zmniejszenie optacalnosci inwestowania .
»ZREMB - CHOJNICE” S.A. oceniajac sytuacje na rynku krajowym w ostatnich latach jako przejsciowo trudna
skoncentrowat swe dziatania na rynkach eksportowych. Mimo ugruntowanej pozycji na rynkach zagranicznych
Spotka w szczegdlnosci w okresie I pdtrocza 2016 r. borykata si¢ z ogromnym brakiem zamowien, co
spowodowane byto w szczegdlnosci zlg sytuacja na rynku przedsigbiorstw zajmujacych si¢ wydobyciem ropy
naftowej. Niska cena za barytke ropy doprowadzita do wstrzymania praktycznie w okresie od czerwca 2015 r.
wszelkich zamdwien na kontenery offshorowe stanowigce trzon produkcji Emitenta.

Z uwagi na niepewnos¢ ekonomiczng spowodowana w szczeg6lnosci kryzysem na rynku ropy naftowej Zarzad
Spotki dopuszcza ewentualne przesunigcie w czasie i w zakresie dotychczas planowanych inwestycji do momentu
uzyskania kontraktow gwarantujacych dalsza niezachwiana ptynnos¢ finansowa Spoiki.

5.7 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy
wraz z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety przez
Emitenta wynik.

Od dnia 01.01.2012 r. zarzad Spotki wycenia posiadane przez Spotke akcje Spotki zaleznej Navimor Invest
S.A. wedlug warto$ci rynkowej, tj. wedtug wyliczenia ilosci akeji * kurs akcji z dnia bilansowego notowany na
New Connect w Warszawie. R6znica pomigdzy wartoscia rynkowa a warto$cia zakupu odnoszona jest w
przychody lub koszty finansowe. W latach poprzednich do 2011 r. wlacznie akcje te wyceniane byly wedlug
warto$ci ich zakupu.

Czynnikiem nietypowym w poréownaniu do lat poprzednich, a w sposob znaczacy wplywajacym na uzyskany
wynik finansowy I potrocza 2016 byl kryzys zwigzany ze spadkiem cen ropy naftowej. W $lad za spadkiem
cen ograniczono wydobycie ropy a tym samym zmniejszylo si¢ zapotrzebowanie na maszyny i urzadzenia
wykorzystywane w branzy offshorowe;.

Efektem tych wszystkich czynnikow byt spadek zaméwien, co spowodowato duzy spadek przychodow ze
sprzedazy. Jednocze$nie poziom kosztow statych Spotki nie ulegt istotnemu zmniejszeniu, co wplyngto na
niekorzystny wynik na podstawowej dziatalnosci Spotki.

III. POZOSTALE INFORMACJE

1. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za 2015 rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziahu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W okresie obj¢tym potrocznym raportem Spotka odkupita od dotychczasowych udziatowcow 100 %
udzialow w jednostce zaleznej, T. Almor Sp. z 0.0. z siedziba w Rekinie. Obj¢to 150 udziatéw o tacznej
warto$ci nominalnej 7.500,00 zt. , za faczna cen¢ nabycia 7.500,00 zt. W zwiazku z czym na dzien
30.06.2016 1. Spotka Almor podlega konsolidacji metoda pelng na szczeblu Grupy Kapitatlowej ZREMB.
Do dnia 31.03.2016 Spotka Almor Sp. z 0.0. byta Spotka zalezng od Spotki zaleznej od Emitenta, tj.
Navimor Invest S.A. Jej wyniki podlegaly konsolidacji na szczeblu Navimor Invest S.A.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glos6w na walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na dzien
przekazania raportu za 2015 rok , wraz ze wskazaniem liczby gloséw posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spélki oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akeji
Spolki w okresie od przekazania raportu za poprzedni okres.

Na dzien publikacji rocznego raportu, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami co najmniej 5 %
ogolnej liczby gltosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadaty nastgpujace osoby:
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Udziat w ogolnej
. . Liczba akeji War‘;oéé . | Udziat w kapitale Liczba glosow na | liczbie gloséw na
Akcjonariusz (szt.) nominalna akcji zakladowym (%) Walnym . Walnym .
(50 groszy/szt.) Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%)
Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 1 632 805 816 402,50 18,72 1 632 805 18,72
Navimor Z Sp. z 0.0. 669 800 334 900,00 7,68 669 800 7,68
SPV 223J14 Sp.z
0.0. S.K. 450.000 225.000,00 5,16 450.000 5,16
ZBM ZREMB —
Mieczystaw Bielenia 440.000 220.000,00 5,04 440.000 5,04

W okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia i przekazania niniejszego raportu w
strukturze akcjonariatu mialy miejsce nastepujace zmiany:

W dniu 25 stycznia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od osoby obowiazanej do notyfikacji i pelnigcej
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, dotyczaca zawarcia transakcji nabycia 8 105 akcji Emitenta, ktorych faczna
warto$¢ nie przekroczyta 5.000,00 EUR.

Zawarcie transakcji nabycia 1 305 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. nastgpito w dniach od 01 do 30 grudnia 2015r., na rynku regulowanym ( GPW w Warszawie ),
za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie sesji gieldowych, po $redniej cenie 0,80 zI za jedna akcje.

oraz

Nabycie 6 800 sztuk akcji poza rynkiem regulowanym na podstawie umowy zakupu akcji (umowa opcji zakupu
akcji z dnia 21.01.2014r.) z czego:

1.w dniu 28.04.2015r. nastapito nabycie po za rynkiem regulowanym 1 600 sztuk akcji po §redniej cenie 2,50 zI za
jedna akcje,

2.w dniu 21.09.2015r. nastapito nabycie po za rynkiem regulowanym 5 200 sztuk akcji po $redniej cenie 2,50 zt za
jedng akcje.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od Cztonka Zarzadu Emitenta, dotyczaca
zawarcia transakcji nabycia poza rynkiem regulowanym w dniu 20 kwietnia 2016r 120 000 akcji zwyktych na
okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A., znajdujacych si¢ w obrocie na Rynku
Regulowanym GPW S.A. w Warszawie, po cenie 0,85 zt za jedna akcj¢, na podstawie umowy cywilno-prawne;.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Spotki zaleznej IRAQ ~-POLAND
TRADE &INVESTMENT Sp. z 0. 0., z ktérego wynika, ze w dniu 20 kwietnia 2016 roku Spotka IRAQ —
POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z 0. 0. podpisata umowg sprzedazy 120.000 sztuk akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda i o jednostkowej cenie 0,85 ztotych spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE"
S.A.

W wyniku dokonanej transakcji Spotka IRAQ -POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z o. o. posiada
bezposrednio 300.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. , co stanowi 3,44 % w kapitale zakladowym
Spotki oraz uprawnia do 300.000 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowi 3,44 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Emitenta, o
zwigkszeniu dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJINICE" S.A.

Zwigkszenie dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18 % w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki nastgpito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji Spotki ZBM " ZREMB-CHOJNICE"
S.A.

Z ¢zego:

* w dniu 04.01.2016r. nastapito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie
sesji gietldowych 200 sztuk akcji w cenie 0,80 za jedna akcje,

* w dniu 20.01.2016r. nastapito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie
sesji gietldowych 100 sztuk akcji w cenie 0,76 za jedna akcje,

* w dniu 20.04.2016r. nastapito nabycie poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy cywilno-prawne;.
120.000 sztuk akcji w cenie 0,85 za jedna akcje.
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Przed zmiang udzialu Czlonek Zarzadu Emitenta posiadat 1 512 505 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1 512 505

glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato 17,34 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,34 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.
W wyniku zawarcia transakcji Cztonek Zarzadu Emitenta posiada 1 632 805 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1
632 805 gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiada 18,72 % kapitalu zaktadowego ZREMB oraz
18,72 % ogoblnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

W dniu 16 czerwca 2016 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Piotra Pawlikowskiego, dotyczacg zawarcia transakcji nabycia 34 223 akcji Emitenta.
Zawarcie transakcji nabycia 34 223 akcji, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. nastapito w
dniach od 27 maja 2016r. do 15 czerwca 2016r., na rynku regulowanym GPW w Warszawie , w trybie sesji

gieldowych, z czego:

1.w dniu 27.05.2016r.
2.w dniu 30.05.2016r.
3.wdniu 31.05.2016r.
4.w dniu 01.06.2016r.
5.w dniu 02.06.2016r.
6.w dniu 06.06.2016r.
7.w dniu 07.06.2016r.
8.w dniu 08.06.2016r.
9.w dniu 09.06.2016r.

nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedna akcje,
nastapito nabycie 316 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,

nastagpito nabycie 1 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedna akcje,
nastapito nabycie 3 909 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedna akcje,
nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedna akcje,
nastgpito nabycie 1 745 sztuk akcji po cenie 0,71 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 8 541 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 1 327 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,

10.w dniu 10.06.2016r. nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,73 zt za jedng akcje,
11.w dniu 14.06.2016r. nastgpito nabycie 3 195 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
12.w dniu 15.06.2016r. nastapito nabycie 6 190 sztuk akcji po cenie 0,74 zt za jedng akcje.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Piotra Pawlikowskiego, dotyczacg zawarcia transakcji nabycia 29 841 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 29 841 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. nastgpito w dniach od 17 czerwca 2016r. do 29 czerwca 2016r., na rynku regulowanym GPW w

Warszawie , w trybie sesji gietdowych, z czego:

1.w dniu 17.06.2016r.
2.w dniu 20.06.2016r.
3.w dniu 21.06.2016r.
4.w dniu 24.06.2016r.
5.w dniu 27.06.2016r.
6.w dniu 28.06.2016r.
7.w dniu 29.06.2016r.

nastapito nabycie 8 000 sztuk akcji po cenie 0,73 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 989 sztuk akcji po cenie 0,73 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 126 sztuk akcji po cenie 0,71 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 2 874 sztuk akcji po cenie 0,71 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 1 100 sztuk akcji po cenie 0,71 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 065 sztuk akcji po cenie 0,74 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 687 sztuk akcji po cenie 0,78 zt za jednag akcje,

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich ( opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu.

4.1 Zarzad Spélki

Imig i Ilo$¢ akeji | Wartos¢ % Zwigksze | Zmniejsze | Ilo$¢ Wartos¢ %
Nazwisk | na dzien nominalna udzia | nie nie akcji na nominalna udziat w
0 31.12.2015 | posiadanych | tw dzien akceji kapitale
r. akcji na kapit przekaza | posiadanych | zaktado
dzien ale nia na dzien wym na
31.12.2015r. | zakta raportu publikacji dzien
dowy raportu przekaz
m na ania
dzien raportu
31.12
2015
r.
Krzyszto | 1504 800 | 752.400,00 17,25 | 128.005 1.632.805 | 816.402,50 | 18,72
f
Kosiorek
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Sobolews
ki

Danuta 20.150 10.075,00 0,23 - - 20.150 10.075,00 0,23
Wruck

Kazimier | 48.202 24.101,00 0,55 - - 48.202 24.101,00 0,55
z Cemka

Wszystkie posiadane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania o warto§ci nominalnej po 0,50 zt. za akcje.

4.2 Organy Nadzorujace Spélke

Imig i Ilos¢ akcji | Wartos¢ % Zwigksze | Zmniejsze | Ilo$¢ Wartosé %
Nazwisk | nadzien nominalna udzia | nie nie akcji na nominalna udziat w
0 31.12.2015 | posiadanych | tw dzien akcji kapitale
I. akcji na kapit przekaza | posiadanych | zaktado
dzien ale nia na dzien wym na
31.12.2015r. | zakta raportu publikacji dzien
dowy raportu przekaz
m na ania
dzien raportu
31.12
2015
.
Adrian 32.001 16.000,50 037 | - - 32.001 16.000,50 0,37
Strzelczy
k
Piotr 114.064 57.032,00 1,31
Pawliko
wski

Pan Piotr Pawlikowski jest Czlonkiem Rady Nadzorczej od dnia 25 maja 2016 1, tj. od dnia powotania przez NWZ
Akcjonariuszy Spotki na Cztonka Rady Nadzorczej.

Wszystkie posiadane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania o warto$ci nominalnej po 0,50 zt. za akcje.

4.3 Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialéw przez osoby Zarzadzajace
Emitentem w Spélkach zaleznych od Spélki.
Stan posiadania akcji i udziatow w Spoétkach zaleznych od Emitenta przez poszczegolnych cztonkow Zarzadu
Emitenta na dzien 30.06.2016 r. przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednocze$nie pehiacy funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A. oraz Spotki zaleznej od Emitenta , tj.
Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2016 posiadat:

-79.510 akcji Spotki Navimor Invest SA o warto$ci nominalnej po 0,10 zt. , tj. Iacznej warto$ci nominalnej

7 951,00 zl. , co stanowilo 1,43 % kapitatu podstawowego Spotki Navimor Invest S.A. oraz odpowiadalo 1,43 %
gloséw na WZA Spoiki .

- 669.800 opcji na akcje ZREMB — CHOJNICE S.A. z tyt. podpisanej pomiedzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji

- 374 udziatow Spolki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej po 50 zt. , tj. tacznej
warto$ci nominalnej 18.700,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitatu podstawowego Spotki Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % gltoséw na WZU Spotki .

4.4 Wskazanie stanu posiadania akcji, opcji na akcje oraz udzialéw przez osoby nadzorujace Emitenta
w Spolkach zaleznych od Spélki.
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Zaden z cztonkéw Organdw nadzorujgcych Emitenta nie posiadata akcji, opcji na akcje oraz udziatow w Spotkach
zaleznych od Emitenta.

5. 'Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postgpowania, stron oraz stanowiska Emitenta,

- dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosSci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta , z okresleniem tacznej wartosci postgpowan odrebnie
W grupie zobowigzan i wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci,
daty wszczgcia postgpowania oraz stron .

Ponizej Spotka umiescita opis sprawy dotyczacej dochodzenia wierzytelno$ci w tacznej kwocie 2.300 tys. zt. od
Spotki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0., zabezpieczonych zastawem rejestrowym na wierzytelnos$ci przyshugujacej
Spotce Hemex od Przedsiebiorstwa Wodociggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu.

ZBM ZREMB — Chojnice S.A. przystuguje wierzytelno§¢ w kwocie 2.3000.000 zt od sp6tki Hemex Budownictwo
sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelnosci przystugujacej
Dhuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie robdt budowlanych.
ZBM ZREMB — Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczat postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku, prowadzone przez Komornika Sagdowego przy Sadzie
Rejonowym w Shupsku, zajmujac w/w wierzytelno$¢. Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robot, ktore Hemex Budownictwo
sp. z 0.0. w Plocku miat wykonac¢ na rzecz Przedsi¢biorstwa Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu,
faktycznie wykonali podwykonawcy, wynagrodzenie Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku zostato
pomniejszone o wyptaty dokonane bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu na rzecz podwykonawcow. Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku w dacie zakonczenia robot
pozostawat bierny przy ich rozliczeniu, a roszczenia wobec Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku zglaszatl inny
podwykonawca. Przedsigbiorstwo Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie ztozyt kwote
3.380.927 zt do depozytu sadowego. Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyptacone wylacznie
przez Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, zgloszonego podwykonawce do robot z przedmiotowej umowy na
podstawie wyroku sadowego. Czgs¢ srodkow zostata wyptacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sadowym
znajduje si¢ kwota 2.388.376 zt, sukcesywnie powigkszana o odsetki. Wobec tresci rozstrzygnigceia Sadu,
niezbgdnym okazato si¢ wytoczenie powddztwa przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0.
w Olkuszu. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. ustalil, ze Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku faktycznie
zrealizowat roboty na kwote 1.452.680 zi. Kwota ta jest wymagalna na dzien 7 lipca 201 1r. Wg ogdlnych regut,
powodztwo o zaptate przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu powinien
wytoczy¢ Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku. Spéika ta jednak pozostawala bierna w dochodzeniu swoich
roszczen, wigc powodztwo bezposrednio przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu musiat wytoczy¢ wierzyciel Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB Chojnice S.A.,
stosujac instytucje podstawienia, zadajac aby PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu zaptacito zadane kwoty na rzecz Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Zasadzone kwoty majg zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika sadowego
prowadzacego egzekucj¢ na rzecz ZBM ZREMB Chojnice S.A., z uwagi na dokonane juz wczes$niej zajgcie
wierzytelnosci. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. wytoczyt powodztwo przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow i
Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie),
37.077 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie) oraz 1.395.603 zt przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia
wymagalnosci do dnia zaptaty, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zt. Rozbicie
dochodzonych roszczen miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostato zakonczone postepowanie
dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednit w catosci roszczenie ZBM ZREMB —
Chojnice S.A.. Sad Rejonowy w Olkuszu uwzglednit wniosek o wyptate srodkéow z depozytu. W glownym
postepowaniu przed Sagdem Okregowym w Krakowie ZBM ZREMB — Chojnice S.A. udowodnit roszczenie co do
zasady, jak i co do wysokosci, Przedsigbiorstwo Wodociagdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu ztozyto zarzut
potracenia z wierzytelnosciami wg Przedsiebiorstwa Wodociaggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, naleznymi
mu od Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. zakwestionowata przedstawione
do potracenia kwoty. Z uwagi na fakt, iz roboty budowlane na rzecz PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. wykonywat w ramach konsorcjum czterech podmiotéw, Sad zawiadomit o toczacym si¢
postepowaniu pozostatych konsorcjantow. Do sprawy, w charakterze powoda, wiaczyt si¢ Syndyk Masy Upadtosci
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WPRI sp. z 0.0., ktory w odrgbnym postepowaniu dochodzi roszczen zaréwno od PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu, jak i
od Hemex Budownictwo sp. z 0.0 w Ptocku. Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM
ZREMB — Chojnice S.A. wzgledem Dtuznika, jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa
Wodociagéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu wobec Dhuznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem
zapytania skuteczno$¢ potracenia. W sprawie zostali juz przeshuchani wszyscy §wiadkowie oraz strona. Sad na
posiedzeniu niejawnym dopusci dowdd z opinii bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie naliczyta
naleznosci na rzecz podwykonawcow, ktore sg przedstawione do potracenia.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne dla oceny.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonal w
ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
nastepujacych transakeji:

Dane w tabelach ponizej przedstawiono w tys. zt. ( poziom zaokraglenia przyjeto zgodnie z ogdlnymi zasadami
zaokraglen)

Specyfikacje przychoddéw oraz naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j:

Naleznosci
Przychody z brutto przed
dziatalnosci pomniejszeniem
operacyjnej 0 odpisy
Jednostka powigzana 0d 01.01 do |0d 01.01 do |od 01.01 do
30.06.2015
r. 31.12.2015 ]30.06.2016 |30.06.2015 31.12.2015 ]30.06.2016
Sprzedaz do:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 1 2 1 17 19 20
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 70 70 70
Navimor Invest S.A. 15 141 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem 16 143 1 87 89 90
Spotka w zwiazku z niepewnoscia splaty naleznosci od jednostek powigzanych dokonywata w koszty rachunku
zyskow 1 strat odpisow aktualizujacych naleznosci.
Zestawienie dokonanych odpiséw w poszczegdlnych okresach przedstawiono w tabeli ponize;:
Odpis Odpis
naleznosci z naleznosci z
tytulu tytulu
dostaw i udzielonych
ustug pozyczek
dokonany w dokonany w
okresie okresie
Jednostka powigzana 0d 01.01do [0d01.01do |0od01.01do |od01.01do |0d01.01do |od01.01do
30.06.2015
r. 31.12.2015 ]30.06.2016 | 30.06.2015r. |31.12.2015 |30.06.2016
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 1 3 1 1 1 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 32 47 20
Navimor Invest S.A. 0 0
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Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 1 3 1 33 48 20
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka dokonywata zakupu oraz posiada niezaptacone zobowigzania.
Specyfikacja kwot zakupu i zobowigzan prezentuje tabela ponizej:
Koszty z
dziatalnosci
operacyjnej Zobowigzania
Jednostka powigzana 0d 01.01 do |0d 01.01 do |od 01.01 do
30.06.2015
r. 31.12.2015 [30.06.2016 | 30.06.2015 31.12.2015 ]30.06.2016
Zakup od:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 28 55 28 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0
Razem 28 55 28 0 0 0
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka udzielata i otrzymywata pozyczki.
Specyfikacja pozyczek udzielonych i otrzymanych w poszczegdlnych okresach zostata zaprezentowana ponizej:
Pozyczki Pozyczki
udzielone w otrzymane w
okresie okresie
0d 01.01 do |0d01.01do |0d01.01do |o0d01.01do |[od01.01do |od01.01do
30.06.2015
r. 31.12.2015 [30.06.2016 | 30.06.2015r. |31.12.2015 | 30.06.2016
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 1 1 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 32 47 20 0
Navimor Invest S.A. 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 33 48 20 0 0 0
Naleznosci z tytutu
pozyczek brutto przed
pomniejszeniem o odpisy na
dzien:
Podmiot Stan na 30.06.2015 | Stan na 31.12.2015 Stan na 30.06.2016
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z o.0. 124 124 124
Stocznia Tczew SA w
likwidacji 3428 3444 3463
Navimor Invest SA
Navimor Z Sp. z 0.0.
Almor Sp. z 0.0.
Razem 3552 3568 3587

7. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
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podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ min. 10
% kapitaléw wlasnych Emitenta.

W dniu 11.07.2014 r. Spolka zalezna od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. podpisata umowe ramowa o lini¢
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych z Bankiem CITI HANDLOWY S.A. w Warszawie w
wysokos$ci 500.000,00 USD Umowa zostata zawarta do dnia 03.07.2015 r. . Zabezpieczeniem umowy jest:
- 4 sztuki weksli In blanco z wystawienia ZREMB Chojnice

- hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zt. ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wlasnosci
budynkow przystugujacych ZREMB CHOJNICE S.A.

- cesja praw z umowy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci

W dniu 11.07.2014 r. Spotka zalezna od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. podpisata umowe o kredyt w rachunku
biezacym z Bankiem CITI HANDLOWY S.A. w Warszawie w wysokosci 1.700.000,00 zt. do dnia 02.11.2014 r.,
a nastgpnie w wysokosci 2.500.000,00 zt. w okresie od 03.11.2014 do 30.06.2016. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka do kwoty 2.000.000,00 zt. ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu i wlasnosci
budynkow przystugujacych ZREMB CHOJNICE S.A.

W zwiazku z zawartym w dniu 27.03.2015 Aneksem nr 1 do Umowy ramowej o lini¢ rewolwingowa na udzielenie
gwarancji bankowych, strony ustality, ze termin na korzystanie z odnawialnego limitu zaangazowania w kwocie
500.000,00 USD - w ramach ktérego bank udzieli¢ miat gwarancji bankowych dla Emitenta, wylaczajac Oddzial w
Pradze - przestat obowigzywac w dniu 01 kwietnia 2015r.

8. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dzialalnoSci Spotki w okresie od dnia 01.01.2016
do dnia sporzadzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spolki

Takowe umowy nie wystapily.

9. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow w okresie od
01.01.2016 do 30.06.2016 r.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiada:
Kredyty:

a) Kredyt bankowy w rachunku biezagcym w Banku Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjna z goérnym limitem
kredytu w wysokosci 3.500.000 zt. udzielony do 21 grudnia 2017 r.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 4.400.000,00 zt. na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci i zwigzanymi z nim
prawie wlasnosci budynkow , wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Chojnicach, V Wydzial Ksiag Wieczystych, wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzien 30.06.2016 r. kwota wykorzystanego kredytu wynosi 3.164.069,91 zt.

Kwota zarachowanych w okresie I potrocza 2016 roku odsetek w koszty Spotki wyniosta 40.267,90 zt., L.aczne
odsetki zaptacone w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 r. wyniosty 39.910,99 zt., Z zaliczonych w koszty
kwota 7.076,99 zt. dotyczyla odsetek naliczonych w koszty Spotki w czerwceu br. a pobranych przez bank w lipcu
2016r..

b) Kredyt obrotowy udzielony przez Bank handlowy S.A. w Warszawie w tacznej kwocie 1.500.000,00 zt. z
terminem sptaty do 26.10.2018 r.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 1.900.000,00 zt. na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci i zwigzanymi z nim
prawie wlasnosci budynkow , wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Chojnicach, V Wydzial Ksiag Wieczystych, wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzien 30.06.2016 r. kwota kredytu pozostajaca do sptaty wyniosta 1.164.000,00 zt.

Zgodnie z harmonogramem sptat jako zobowigzanie krotkoterminowe Emitent wykazuje kwote rat przypadajacych
do sptaty do dnia 30.06.2017 r., tj. 504.000,00 zt.. Pozostata kwota, tj. 660.000,00 zt. wynika z rat przypadajacych
do sptaty w okresie od 01.07.2017 roku do 26.10.2018 roku.
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Kwota zarachowanych w I potrocza 2016 roku. odsetek w koszty Spotki wyniosta 18.431,09 zt., z czego kwota
2.792,16 zk. zostata zarachowana w koszty a pobrana przez bank w lipcu 2016 roku. taczne odsetki zaptacone w
okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 r. wyniosty 19.191,98 zt.

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Z TYTULU
KREDYTOW -
30.06.2015 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg Umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
CITI HANDLOWY Warszawa 3131 PLN | Wibor 1 M +|22.12.2015 | Hipoteka  +
marza banku cesja na
3500 PLN zapasach
Razem 3131 PLN
3500 PLN
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
V4 TYTULU
KREDYTOW -
31.12.2015 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
Tys. zt waluta | tys. zt waluta
CITI HANDLOWY SA | Warszawa 2 340 PLN | Wibor + marza | 21.12.2017 | Hipoteka  +
cesja na
3500 PLN zapasach
3500 PLN |2340
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
V4 TYTULU
KREDYTOW -
30.06.2016 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg Umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta | - 4 waluta
CITI HANDLOWY Warszawa 3164 PLN | Wibor 1 M +]21.12.2017 | Hipoteka  +
marza banku cesja na
3500 PLN zapasach
CITI HANDLOWY Warszawa 504 PLN | Wibor 3 M +]26.10.2018 | Hipoteka na
marza KW 19540
1500 PLN
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE Z
TYTULU KREDYTOW I
POZYCZEK -

30.06.2015 rok
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Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania | splaty Zabezpieczenia
tys. 7k waluta | tys- 7 waluta
Razem 0 PLN 0 PLN
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Z TYTULU
KREDYTOW I
POZYCZEK -
31.12.2015
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta | 8- 4 waluta
CITI HANDLOWY Warszawa 912 PLN | Wibor 3 M +]26.10.2018 | Hipoteka na
marza banku KW 19540
1500 PLN
Razem 1500 PLN 912 PLN
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Z TYTULU
KREDYTOW I
POZYCZEK -
30.06.2016 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
jednostki Siedziba Wg UMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta | tys- zt waluta
CITI HANDLOWY Warszawa 660 PLN | Wibor 3 M +]26.10.2018 | Hipoteka na
marza banku KW 19540
1500 PLN

10. Informacja o otrzymanych i udzielonych pozyczkach za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku.

Na dzien 30.06.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nie posiadat zadnych
zaciagnigtych pozyczek.

W trakcie okresu od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. Spotka Emitenta udzielita nastepujacych pozyczek

-zwickszylta zaangazowanie pozyczki udzielonej podmiotowi zaleznemu, tj. Stoczni Tczew S.A. w likwidacji
w tacznej wysokosei 19.631,64 zt. Warunki oprocentowania 5,42 % w skali roku. Pozyczka niezabezpieczona.

11. Warto$¢ wynagrodzen oraz nagrod lub korzysci wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta.

11.10rgany Zarzadzajace Emitentem

W tabeli ponizej zaprezentowano laczne wynagrodzenie osob Zarzadzajacych Emitentem w podziale na
uzyskane w Spétce Emitenta oraz w spotkach zaleznych od Emitenta.

Osoba

Wynagrodzenie (facznie z wyptaconymi
nagrodami) w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015

Wynagrodzenie (lacznie z wyptaconymi nagrodami)
w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
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w Spotkach w Spotkach
zaleznych od | Razem Rok zaleznych od Razem I
w Spolce Emitenta Emitenta 2015 w Spolce Emitenta Emitenta pétrocze 2016
Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 384 582 966 175 225 400
Danuta Wruck 194 33 227 97 17 114
Kazimierz Cemka 192 192 96 96

Zaréwno w trakcie roku 2015 jak i I pétrocza 2016 zaden z czlonkéw organéw zarzadzajacych Emitentem nie
korzystat z pozyczek, porgczen , gwarancji i innych o podobnym charakterze udzielanych przez Spotke
Emitenta oraz Sp6iki zalezne od Emitenta.

11.2 Organy nadzorujace Emitenta

W tabeli ponizej zaprezentowano faczne wynagrodzenie oso6b Nadzorujacych Emitenta w podziale na
uzyskane w Spotce Emitenta oraz w spotkach zaleznych od Emitenta.

Wynagrodzenie (lacznie z wyptaconymi
nagrodami) w okresie od 01.01.2015 do

Wynagrodzenie (lacznie z wyptaconymi nagrodami)

31.12.2015 w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
w Spotkach w Spotkach
zaleznych od | Razem Rok zaleznych od Razem I
Osoba w Spolce Emitenta Emitenta 2015 w Spélce Emitenta Emitenta | pdtrocze 2016
Wojciech Kotakowski 70 42 112 28 22 50
Adam Bielenia 55 55 22 22
Krzysztof Niebrzydowski 60 60 24 24
Joanna Kosiorek - Sobolewska 55 33 88 22 17 39
Adrian Strzelczyk 55 55 22 22
Matgorzata Lewinska 23 23 0 0
Piotr Pawlikowski 0 3 3

Zaréwno w trakcie I poétrocza 2016 jak i roku 2015 Zzaden z czlonkéw organdéw nadzorujacych Emitenta nie
korzystat z pozyczek, porgczen , gwarancji i innych o podobnym charakterze udzielanych przez Spotke
Emitenta oraz Sp6iki zalezne od Emitenta.

12. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W spoétce Emitenta nie wystepuja zadne programy akcji pracowniczych.

13. Umowy zawarte mi¢dzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi Emitentem przewidujace
rekompensate w przypadku ich odwolania z zajmowanego stanowiska

Spotka zawierajac umowe o prace z wszystkimi cztonkami zarzadu, zawarta rownoczesnie z nimi Umowy o
zakazie konkurencji. Umowa o zakazie konkurencji stanowi integralng czg§¢ umowy o pracg.

Umowa zobowigzano cztonkéw zarzadu Spoétki do zachowania tajemnicy przedsigbiorstwa w okresie

obowigzywania umowy oraz przez okres 3 lat od jej ustania. Umowa zobowigzano czlonkéw zarzadu do
powstrzymania si¢ od zajmowania interesami konkurencyjnymi przez okres 1 roku od dnia ustania umowy o
prace, a Spotka zobowigzata si¢ w zamian do wyptaty w tym czasie Cztonkowi zarzagdu comiesi¢cznego
odszkodowania w wysokosci rownej przecigtnemu wynagrodzeniu miesi¢gcznemu uzyskanego przez Cztonka
zarzadu w ostatnim roku zatrudnienia.
W umowie zapisano co rozumie si¢ jako naruszajace zakaz wyliczajac taksatywnie zdarzenia.

14. Inne istotne wyjasnienia do oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Emitenta

14.1 Sytuacja w zakresie pozyskiwania kontraktow i zlecen oraz mozliwosci ich realizacji w Spélce
Emitenta w sytuacji pogorszonej plynnosci finansowej i zwigzanego z tym ryzyka zakupu

materialow
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Od miesigca czerwca br. sytuacja rynkowa Spotki zaczela si¢ stabilizowac i ulega bardzo powoli lecz
systematycznej poprawie. Zwicksza si¢ stan zamowien , a w szczegolnosci daje si¢ zauwazy¢ lekkie ozywienie
rynku a tym samym zwigksza si¢ zapotrzebowanie klientow na oferowane przez Spotke wyroby. Na dzien
25.08.2016 r. Spotka dysponuje zamoéwieniami na kwote okoto 5,5- 6 min. zt., co daje oblozenie produkcji na
okres min 2 miesiecy. Historycznie wyprzedzenie w zamoéwieniach w Spotce zawsze wystarczato na oblozenie
mocy produkcyjnych na max. 4 miesiace.

Taki poziom zaméwien gwarantuje intensywna prace do potowy listopada br.. Rownolegle trwaja rozmowy o
nowych zaméwieniach, ktorych finalizowanie odbywac bedzie si¢ sukcesywnie w okresie wrzesien —
pazdziernik br..

Pozyskane zamowienia dotycza nast¢pujacych obszarow rynkowych:

- kontenery specjalne — rynek niemiecki

- kontenery komunalne — rynek polski i norweski

- kontenery typu ISO — rynek norweski

- zbiorniki do paszowozoéw — rynek holenderski

- konstrukcje stalowe — rynek polski

W sytuacji pogorszonej plynnosci finansowej Spotki, spowodowanej przede wszystkim zmniejszonymi
przychodami a tym samym mniejszymi wptywami gotoéwki do Spotki, realizacja zaméwien odbywac si¢
bedzie przy uzyciu takich narzedzi jak:

- uzyskiwanie przedptat na zakup materiatow

- powierzenie materiatu przez klienta, zmniejszy to warto$¢ przychodow ze sprzedazy Spoiki, lecz nie bedzie
powodowato zastojow w procesie produkcji ze wzgledu na brak mozliwo$ci zakupu materiatow

- wydtuzenie terminu platnosci u dostawcoOw materiatow

- przy$pieszenie ptatnosci za dostarczone wyroby ( ptatnos¢ przed uptywem terminu kosztem np. skonta w
zaplacie )

14.2 Ryzyko wystapienia strat z tytulu wyceny akcji posiadanych przez Emitenta w Spélce zaleznej, tj.
Navimor Invest S.A. w przypadku braku kontynuacji dzialalno$ci przez Spétke zalezna od
Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Spotka Emitenta posiada w swych aktywach trwalych 4.587.800 szt akcji Spotki zaleznej Navimor Invest S.A.

Wedlug stanu na dziefn 30.06.2016 akcje te warte byly facznie ( wycena po kursie gietldowym z dnia

30.06.2016 ) 7.3480.480,00 zt. Poczawszy od II potrocza roku 2015 Spétka Emitenta notuje systematyczne

straty z powodu aktualizacji ich wyceny. Na dzien 31.12.2015 r. akcje warte byty 18.993.492,00 zt.. Przy

bardzo skomplikowanej i trudnej sytuacji Spotki Navimor Invest ( m.in. odstapienie przez RZGW Gliwice od
najwigkszego realizowanego przez Navimor Invest S.A. kontraktu) , moze ona w nastgpnych okresach
notowac wysokie straty. Dodatkowym negatywnym czynnikiem jest bardzo trudna sytuacji w zakresie

utrzymania ptynnosci finansowej oraz bardzo wysoki poziom zaciagnigtych kredytow . Spotka dziatajac w

branzy hydrotechnicznej zmuszona byta i jest do zaciggania zobowigzan pozabilansowych w postaci gwarancji

np. nalezytego wykonania, wad i usterek oraz innego rodzaju, ktére w pozniejszych okresach moga skutkowac
negatywnym wynikiem. Rynek na ktorym dziata Spétka jest rynkiem opartym na prawie zamoéwien
publicznych, charakteryzujacym si¢ tym, ze cze¢sto odbiory dokonywane sa w terminach opéznionych ze
wzgledu na konieczno$¢ usunigcia réznego rodzaju wad czy usterek, a tym samym opo6znia si¢ w znaczny
sposob moment fakturacji ustugi oraz wplyw srodkow za wykonane roboty. W trakcie I potrocza br. Spétka
pozyskata nieliczne zamdwienia na stosunkowo niewielkie warto$ci, co w przyszlo$ci moze rodzi¢ zagrozenie
braku frontu robot dla Spotki, a tym samym braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke, lub tez
ograniczenia jej dziatalnosci. W przypadku utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Navimor

Invest S.A. istnieje bardzo duze ryzyko obnizenia si¢ wartosci akcji Spotki a, tym samym wystapienia w

p6zniejszych okresach ujemnej wyceny portfela akcji Spotki posiadanego przez Emitenta. W analizie ryzyka

Emitent zaprezentowat ryzyko wyliczajac je na +/- 10 %, lecz patrzac historycznie jest bardzo mozliwym

ryzyko o znacznie wigkszej warto$ci.

15.Umowy o badanie sprawozdan finansowych

Podmiot dokonujacy badania 12%) ls gt badania Koszt badania | Koszt badania
Lp. | Zakres umowy sprawozdania finansowego rok 2015 rok 2014
Badanie sprawozdania finansowego
1. | ZREMB UHY ECA 20 000,00
Badanie sprawozdania finansowego
2. | ZREMB Audit Dor 12 500,00
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Badanie Skonsolidowanego sprawozdania
3. | finansowego Grupy UHY ECA 10 000,00
Badanie Skonsolidowanego sprawozdania
4. | finansowego Grupy Audit Dor 8 500,00
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
5. | finansowego ZREMB Audyt -Pro 9 000,00
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
6. | finansowego ZREMB Audit Dor 9 000,00
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
7. | finansowego Grupy Audyt -Pro 7 000,00
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
8. | finansowego Grupy Audit Dor 7 000,00
Przeglad jednostkowego sprawozdania 10 000.00
9. | finansowego ZREMB UHY ECA i
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania 7000.00
10. | Grupy ZREMB UHY ECA >
Badanie jednostkowego sprawozdania 19 000.00
11. | finansowego ZREMB UHY ECA i
Badanie skonsolidowanego sprawozdania 12500.00
12. | finansowego Grupy ZREMB UHY ECA i
Razem ushigi audytorskie: 48 500,00 46 000,00 37 000,00
Chojnice, dnia 31 sierpnia 2016 roku.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zarzadu Podpis
Danuta Wruck Wiceprezes Zarzadu Podpis
Kazimierz Cemka Wiceprezes Zarzadu Podpis

31



