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Raport zostat przygotowany przez emitenta zgodnie ze zmianami wprowadzonymi Uchwalg nr
363/2009 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 lipca 2009 roku w
sprawie zmiany Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i
zgodnie z zalacznikiem do Uchwaty nr 363/2009 Zarzadu Gietdy — tekst jednolity ,Informacje biezace i
okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu”.
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1. Wprowadzenie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spotka wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalnos¢
koncentruje sie na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Emitenta jest zarzadzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci,
planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzor
nad realizowanymi inwestycjami. Przychody Emitenta stanowig, przede wszystkim, oplaty z tytutu
zarzadzania od spotek zaleznych oraz z tytulu dywidendy (TPH posiada 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspélnikéw wszystkich swoich spétek zaleznych).

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg od kondycji
zarzadzanych i nadzorowanych przez TPH, jej spotek zaleznych. Dlatego tez, w celu czytelniejszej
prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznatl za stosowne prezentowac¢ czynniki i zdarzenia majace
wplyw na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dzialania w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitalowej, zarébwno w raporcie jednostkowym,
jak i skonsolidowanym. Zostata zachowana przy tym konieczno$¢ odmiennej prezentacji danych
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z tych raportow.

2. Struktura grupy kapitatowej

Struktura grupy kapitatowej Emitenta na dzien sporzadzenia raportu prezentuje sie nastepujgco:

E-Telko Sp. z 0.0

100%

Teltraffic Sp. z 0.0.

DiD Sp. z 0.0. 4—100% Tele-Polska Holding S.A. 100%

100%

v

Tele-Polska Sp. z 0.0.
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3. Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wptyw na osi  agni ete wyniki
finansowe

3.1 Czynniki i zdarzenia dotycz gce Emitenta

Sposréd zdarzen majacych wplyw na osiggane przez Emitenta w 11l kwartale wyniki, nalezy wymienic:
akwizycje spotki DID, osiggniecie 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow spétki Teltraffic, oraz
dookreslenie kapitatu zaktadowego Emitenta.

Akwizycja DID Sp. z 0.0.

DID Sp. z o.0. (DID) swiadczy ustugi telekomunikacyjne. Spétka dziata na krajowym rynku a jej oferta
obejmuje ustugi glosowe swiadczone na bazie dzierzawionej infrastruktury, umowy z Telekomunikacjg
Polskg S.A. oraz umoéw typu InterConnect z innymi operatorami. Oferta adresowana jest do srednich i

duzych organizacji. DID jako jeden z nielicznych operatorow posiada aktywnga umowe 30B+D z TP
S.A. ktéra umozliwia swiadczenie ustug WLR PRA i obstugiwanie ruchu gtosowego duzych odbiorcéw.
Przychody spotki w 2008 r. przekroczyty 4 min PLN. W wiekszosci przychdd stanowig rozliczenia z
realizacji umow InterConnect (zalezne od generowanego ruchu) oraz abonamentowe oparte o
12/24/36 miesieczne umowy z odbiorcami instytucjonalnymi. W portfelu klientéw spétka posiada takze
podmioty z sektora publicznego. Cho¢ wyniki finansowe sag obcigzone ryzykiem wynikajgcym z
obnizania sie stawek za ruch telekomunikacyjny, to spotka efektywnie zarzadza kosztami w
przysztosci za$ planowana jest dywersyfikacja oferty. Emitent nabyt udziaty w DID w dniu 11 sierpnia
2009 roku, obejmujac 100 % udziatéw w kapitale zakladowym tej spoiki.

Z punktu widzenia Emitenta inwestycja w DID Sp. z 0.0. niesie ze sobg szereg korzysci. Umozliwia
wykorzystanie synergii technologicznej i infrastrukturalnej w ramach grupy, zwlaszcza w oparciu o
wspoiprace ze spoétkg e-Telko Sp. z 0.0. z grupy kapitalowej Emitenta. Konfiguracja umoéw e-Telko z
TP S.A. oraz cennej umowy 30B+D z TP S.A. posiadanej przez DID, pozwala na stworzenie
atrakcyjnej oferty dla duzych odbiorcéw oraz umozliwia realizacje tych ustug w wysokiej jakosci. Dzieki
temu, DID moze istotnie poprawi¢ swoje wyniki finansowe. Zarzgd Emitenta przewiduje dla DID scisle
okreslong role w grupie kapitatowej. Spétka ma koncentrowa¢ sie na $rednich i duzych, krajowych
klientach instytucjonalnych oraz konsekwentnie dazy¢ do poszerzenia swojej oferty dla tego typu
odbiorcow — m.in. w najblizszej przysztosci Spotka powinna swiadczy¢ ustugi WLR w oparciu o wlasny
numer prefiksu 1099.

Osiagniecie 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Teltraffic Sp. z 0.0.
W dniu 4 sierpnia 2009 roku Emitent nabyt 10% udziatéw w kapitale zaktadowym Teltraffic, osiggajac
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spotki.

Dookreslenie kapitatu zakladowego Emitenta

Woabec objecia akcji serii C w dniu 30 lipca 2009 roku, w liczbie 4.500.000, Zarzad Emitenta uchwatg z
dnia 28 sierpnia 2009 roku dookreslit kapitat zakladowy Emitenta poprzez oznaczenie jego wysokos$ci
w kwocie 29.000.000,00 zt.
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3.2 Czynniki i zdarzenia maj gce miejsce w spotkach zale znych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spotkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujgco:

Tele-Polska Sp. z 0.0.

Spotka uruchomita projekt marketingowy Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego w ramach
ktérego produkty telekomunikacyjne bedg powigzane z inicjatywami charytatywnymi. Przedsiewziecie
jest adresowane do organizacji pozytku publicznego oraz firm, instytucji i oséb dla ktérych wazne sg
dziatania spoteczne. Spotka zamierza pozyska¢ znaczna liczbe klientbw poprzez organizacje

spoteczne skupiajace duzg liczbe czionkéw a zarazem potencjalnych uzytkownikdéw koncowych
produktéw telekomunikacyjnych.

W omawianym okresie spoétka pozyskata nowych klientow komercyjnych oraz wygrata szereg
przetargéw publicznych m.in. nowymi klientami sp6tki zostaty: Samodzielny Publiczny Zespét Opieki
Zdrowotnej nr.1 w Rzeszowie, Zaktad Emerytalno-Rentowy Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i
Administracji, Starostwo Powiatowe w ltawie, Samodzielny Wojewodzki Zespot Publicznych Zaktadéw
Psychiatrycznej Opieki Zdrowotnej w Warszawie.

We wrzesniu prezesem zarzadu Tele-Polska Sp. z 0.0. zostat jej dotychczasowy dyrektor sprzedazy,
Maciej Bednarczyk.

DID Sp. z 0.0.
Spotka koncentrowata sie na pozyskiwaniu nowych klientdow instytucjonalnych. Wygrata szereg

przetargdéw publicznych m.in. Kuratorium Oswiaty w Lublinie (w kilku lokalizacjach), Instytut Fizyki
PAN a takze Starostwo Powiatu ltawskiego. Ta ostatnia instytucja zostata pozyskana wspélnie z Tele-
Polska Sp. z 0.0. Transakcja uwidacznia efekty synergii w grupie kapitatowej TPH. DID zaoferowat
dostep do sieci, zas Tele-Polska obstuge ruchu telekomunikacyjnego klienta. We wrzes$niu br. spoétka
terminowala takze znaczacy wolumen miedzynarodowego ruchu telefonicznego do Estonii.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spotka  kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatah w zakresie obstugi ruchu
miedzynarodowego. W minionym kwartale wzmocnita osobowo dzial sprzedazy o wysokiej klasy
specjaliste dziatajgcego na rynkach miedzynarodowych, ktéry odpowiada obecnie za sprzedaz ustug

glosowych oraz kreowanie wartosci dodanej. Gtéwnym zadaniem nowego menedzera w spoice jest
reaktywacja wspoOtpracy z klientami z ktérymi wymiana ruchu zmalata oraz zwiekszanie wolumenu
ruchu pozyskiwanego od nowych klientow.

e-Telko Sp. z 0.0.
W minionym kwartale spétka skoncentrowana byta na realizacji ustug zaméwionych w poprzednim
kwartale, przygotowaniach zwigzanych ze zwigekszeniem pojemnosci wilasnej sieci planowanej na

pierwszy kwartat 2010 roku a takze odnotowata nieznaczny wzrost zamowien na ustugi WLR (ang.
Whole Line Rental). Spoétka nie odnotowata znacznego wzrostu sprzedazy gidéwnie z uwagi na
obserwowang sezonowos¢ objawiajgca sie stagnacjg przychodéw w miesigcach wakacyjnych (lipiec-
sierpien) przypadajacych na trzeci kwartat roku kalendarzowego.
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4. Aktywno $¢€ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno  $ci

Emitent jest spotka wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalnos¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug
telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Emitenta jest zarzadzanie grupag
spétek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii
dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadz6r nad realizowanymi inwestycjami.
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg przede wszystkim od
kondycji zarzadzanych spotek zaleznych. W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, obecnie,
dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiajg sie nastepujgco:

Innowacyjny projekt marketingowy ,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta Tele-Polska Sp. z o0.0. uruchomita projekt marketingowy Spotecznego
Operatora Telekomunikacyjnego w ramach ktérego produkty telekomunikacyjne bedg powigzane z
inicjatywami charytatywnymi. Przedsiewziecie jest adresowane do organizacji pozytku publicznego
oraz firm, instytucji i os6b dla ktérych wazne sg dziatania spoteczne. Spdéika zamierza pozyskac
znaczna liczbe klientdw poprzez organizacje spoteczne skupiajgce duzg liczbe czlonkéw a zarazem
potencjalnych uzytkownikéw koncowych produktow telekomunikacyjnych.
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5. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku z

Tabela 1. — Dane skonsolidowane w PLN*

Tele-Polska Holding S.A.

Raport kwartalny
skonsolidowany

q TELEPOLSKA

yskow i strat

Q3 2009 Q3 2008 Q3 2009 Q3 2008
alasSid O alasSid O
G
01.07.2009 01.07.2008 01.01.2009 01.01.2008
0.09.2009 0.09.2008 0.09.2009 0.09.2008
przychody netto ze sprzedazy 30.539.609,33 75.002.567,87
zysk/strata na sprzedazy 444.598,93 3.226.033,92
zysk/strata na dziatalnosci
. 449.688,86 3.234.540,38
operacyjnej
zysk/strata brutto 523.965,75 3.215.867,36
zysk/strata netto 543.960,75 3.079.921,36
Tabela 2. — Dane skonsolidowane w PLN*
Q3 2009 Q3 2008
G
0.09.2009 0.09.2008

kapitat wlasny

32.677.234,44

naleznosci dlugoterminowe

naleznosci krotkoterminowe

31.770.274,52

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

3.371.961,62

zobowigzania diugoterminowe

41.651,37

zobowigzania krétkoterminowe

26.759.047,04

Amortyzacja

1.542.791,68

* Emitent nie konsolidowat danych finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego..

- - - -

Bernhard Fried|
Prezes Zarzadu

Gustaw Groth
Czlonek Zarzadu
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