Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES 1 STYCZNIA - 31 MARCA 2019 ROKU



Raport kwartalny zawiera:

Sprawozdanie z wyniku

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31
marca 2019 R.
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SEGMENTY DZIAtALNOSCI

WARTOSCI SZACUNKOWE
Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisdw aktualizujgcych
wartosci aktywow i innych wielkosci szacunkowych

OPODATKOWANIE
Podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZOWUIJACYCH SPOLKI

Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

SYTUACJA FINANSOWA PGF S.A.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych,
ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub
czestotliwosé

Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na majgcych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 mesiecy Okres 3 mesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 2018
Przychody ze sprzedazy 1378663 1368 158
Koszt wtasny sprzedazy (1291503) (1278 954)
Zysk ze sprzedazy 87 160 89 204
Koszty sprzedazy (74 939) (66 132)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 075) (6951)
Pozostate przychody operacyjne 222 106
Pozostate koszty operacyjne (257) (433)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6111 15794
Przychody finansowe 2833 3169
Koszty finansowe (6.804) (7 644)
Zysk brutto 2140 11319
Podatek dochodowy (649) (2 270)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1491 9049
Zysk netto ogétem 1491 9049

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1491 9 049
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 37 200 000 37 200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 37 200 000 37 200 000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy 0,04 0,24

- rozwodniony 0,04 0,24



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 mesiecy Okres 3 mesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

Wynik netto 1491 9049
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:
Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody netto 1491 9049



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 mesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Okres 3 mesiecy
zakonczony
31 marca 2018

I. Zysk (strata) brutto 2140 11319
Il. Korekty razem (21 165) (62 461)
Amortyzacja 5606 1256
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1940 1432
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 23 1577
Zmiana stanu zapaséw 141965 (25 843)
Zmiana stanu naleznosci (33320) (47 162)
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (137 379) 6279
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 025) (51142)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 10 262 21427
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 58 216
Odsetki 2166 2244
Inne wptywy inwestycyjne netto 8038 18 967
Il. Wydatki (1927) (3921)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1882) (1 649)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (15) (63)
Inne wydatki inwestycyjne netto (30) (2 209)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8335 17 506
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 44733 36 488
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 44733 36488
Il. Wydatki (37 032) (3788)
Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (30 165) (1003)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (4 908) (159)
Odsetki (1959) (2 626)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7701 32700
Razem przeptywy pieniezne netto (2 989) (936)
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (2989) (936)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7744 7720
Srodki pieniezne na koniec okresu 4755 6784




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

PGF

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
AKTYWA TRWALE 782 253 706 457 702 559
Wartosc firmy 219 389 219 389 219 389
Wartosci niematerialne 208 356 208 695 209 125
Rzeczowe aktywa trwate 24618 24 862 18 260
Prawo do uzytkowania aktywow (MSSF 16) 76 431 - -
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 253431 253 470 255 785
Pozostate aktywa trwate 28 41 -
AKTYWA OBROTOWE 1302 076 1421745 1413 255
Zapasy 499 833 641799 542 691
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 340179 348 226 396 199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 455909 422 458 465 012
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 452
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4755 7744 6784
Pozostate aktywa obrotowe 1400 1518 2117
AKTYWA RAZEM 2084 329 2128 202 2115814

4 -



KAPITAL WEASNY RAZEM
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk netto

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow (MSSF 16)
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
351528 350 037 349 079
372000 372000 372000
18 494 18 494 18 494
1756 1756 1756
(362) (362) (360)
(40 360) (41 851) (42 811)
(41 851) (51 860) (51 860)

1491 10 009 9049
268 097 128 782 209 071
268 097 128 780 209 068
181514 101 345 185 735

58498 - -

26 977 26328 22569
1108 1107 764

- 2 3

1464 704 1649 383 1557 664
1453 841 1646 139 1544979
159 766 224380 216 225
18 383 - -
131432 115 285 123 340
5313 3720 4071
1138 947 1302 754 1201331
- - 12

10 863 3244 12 685
2084329 2128202 2115814




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskow  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2019 350 037 350 037 372 000 18 494 1756 (362) (41 851)
Catkowite dochody netto 1491 1491 - - - - 1491
- wynik netto za okres 1491 1491 - - - - 1491
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego - - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - - -
Stan na 31 marca 2019 351528 351528 372 000 18494 1756 (362) (40 360)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskow  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2018 340 030 340 030 372 000 18 494 1756 (360) (51 860)
Catkowite dochody netto 9 049 9 049 - - - - 9 049
- wynik netto za okres 9 049 9049 - - - - 9049
Pozostate zwigekszenia kapitatu wtasnego - - - - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego - - - - - - -
Stan na 31 marca 2018 349 079 349 079 372 000 18494 1756 (360) (42 811)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

11

1.2

1.3

Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spétka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na tédz, ul. Zbaszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Spétka jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dziern 31 marca
2019r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest obrét towarowy Srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Tomistaw Bensari Prezes Zarzadu od dnia 1 lutego 2019 r.

e Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzadu do dnia 14 stycznia 2019 r.

e Arkadiusz Krdl Wiceprezes Zarzadu do dnia 23 kwietnia 2019 r.
e Stawomir Strychalski Wiceprezes Zarzadu

e Dariusz Poptawski Wiceprezes Zarzadu od dnia 22 maja 2019 .

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
®  Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 30 maja 2019 r.



1.4

1.5

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Podstawa sporzadzenia srdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o

zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostatlo ono sporzadzone zgodnie z zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Walutg funkcjonalng Spolki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2019 stanowito sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej
sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spdlke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2019 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 marca 2018 roku nie podlegaty badaniu oraz przeglgdowi
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2019 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2018 rok,
przekazanym do udostepnienia w dniu 15 kwietnia 2019 r., w ktérym zostaty szczegétowo omowione stosowane w Spétce zasady
rachunkowosci wg MSSF.
Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

Wptyw nowych i zmienionych standarddéw i interpretacji

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spodjne z zastosowanymi przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r., z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw i
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz
zmiany do obowigzujacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

e  MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy
standard ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.
Tym samym, MSSF 16 znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujaé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej czesci powtdrzyt regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Szczegdtowy opis wdrozenia MSSF 16 i wptyw
na sprawozdania z wyniku i sprawozdanie z sytuacji finansowej opisany zostat w punkcie 7.11.

e  Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wyceniaé aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwe;j
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Zmiana obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych
udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR
28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Zmiany nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i
wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Zmiany nie maja istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Roczne zmiany do MSSF 2015 — 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie
ujmowania oraz wyceny. Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spodtki.

1.6 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
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historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej, s przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowe;j - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 3 miesiecy Rok zakonczony Okres 3 miesiecy
Tres¢ zakonczony 31 marca 2019 31 grudnia 2018 zakonczony 31 marca 2018
$redni kurs na koniec okresu 4,3013 4,3000 4,2085
Sredni kurs okresu 4,2978 4,2669 4,1784
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,3402 4,3978 4,2416
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,2706 4,1423 4,1423

CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Spétka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci_rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw _aktualizujgcych wartosci aktywow i

innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e  odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktdre sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.
Dodatkowo niepewnos¢ szacunkdw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu
szacunkdw i zatozen, majacych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikow
aktywow:
e przy okredleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto stope ustalong centralnie na szczeblu spotki matki,
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umdéw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku dla umoéw
na czas nieokreslony przyjeto strategiczny 5-letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e  przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikéw aktywdw, ujetych na dzien
1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego pozostatego okresu leasingu.
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W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan, a w szczegdélnosci:

Odpisy aktualizujgce:

- naleznosci

- zapasy

- aktywa finansowe

Rezerwy z tytutu:

- S$wiadczen emerytalnych i podobnych
- gratyfikacji naleznych odbiorcom

- odszkodowan

- pozostatych rezerw

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:

- kosztow badania sprawozdania

- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug
- kosztéw programoéw marketingowych
- pozostatych tytutéw

- kosztdw wynagrodzen

- kosztédw niewykorzystanych urlopédw
RAZEM

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2019 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zmiany

01/01/2019 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie (3:;(/3?)33{’2:1?)
23791 785 1219 1299 22 058
16 696 739 1219 680 15536
3032 - - 619 2413
4063 46 - - 4109
4828 3086 19 1475 6420
1270 - 19 - 1251
2721 3086 - 1475 4332
502 - - - 502
335 - - - 335
3162 8 846 1126 - 10 882
57 - 31 - 26
1046 6502 1065 - 6483
- 434 - - 434
1 - - - 1
- 1910 30 - 1880
2058 - - - 2058
31781 12717 2364 2774 39 360

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywodw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu
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CZESC 4 OPODATKOWANIE

4.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2019 31 marca 2018

- odroczony 649 2270
Podatek dochodowy, razem 649 2270

4.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2019 Zmiana zysku netto 01.03.2019
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28124 4150 32274
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 452 4799 59251

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dziert 31 marca 2019 r. wyniosta 32 274 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 28 124 tys. zt).

CZESC 5 AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCIONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOtKI

5.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dziert 31 marca
2019 roku oraz 30 maja 2019 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtosow gtosow
akcji na WZA

Pelion S.A. 37 200 000 100% 37 200 000 100%

5.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji PGF S.A. lub uprawnien do nich.

CZESC 6 SYTUACJA FINANSOWA PGF S.A.

6.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

W | kwartale 2019 r. Spdtka PGF S.A. zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 1378,7 min zi, tj. o 0,8% wyzisze niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Spétka PGF S.A. wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 87,2 min zt, nizszy o 2 min zt niz w pierwszym kwartale 2018 r. tj. o
2,3%. Rentownosc zysku ze sprzedazy w | kwartale 2019 r. wyniosta 6,3% i byta nizsza o 0,2 pkt. proc. od rentownosci uzyskanej w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu w | kwartale 2019 r. wyniosty 81 min zt. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 koszty sprzedazy i
ogolnego zarzadu wyniostyby 81,5 min zt i bytyby wyisze o 8,5 min zt niz w analogicznym okresie 2018 r., a ich wskaznik
uksztattowatby sie na poziomie 5,9% tj. 0 0,6 pkt. proc. wyzszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu) / przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2019 r. saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych wyniosto (0,04) min zt.

Zysk operacyjny po pierwszym kwartale 2019 r. wynidst 6,1 min zt (w 1Q 2018 r. 15,8 mln zt). Wptyw zastosowania w Q1 2019 MSSF
16 na wynik operacyjny wyniést 0,5 min zt. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16, wynik operacyjny w 1Q 2019 osiggnatby poziom 5,6
min zt i bytby 0 10,2 min zt nizszy od wyniku osiggnietego w 1Q 2018.

EBITDA za pierwszy kwartat 2019 r. osiggneta poziom 11,7 min zt, rentownos¢ EBITDA wyniosta 0,8%. Wptyw zastosowania MSSF 16
na EBITDA w Q1 2019r. wyniost 4,7 min zt. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 EBITDA w Q1 2019 wyniosta 7 min zt i bytaby nizsza
od EBITDA osiggnietej w Q1 2018 r. o 10,1 min zt. Rentownos¢ EBITDA wyniostaby 0,5% i bytaby o 0,7 pkt. proc. nizsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

W prezentowanym okresie Spdtka PGF S.A. zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 2,8 min zt,
koszty finansowe 6,8 min zt.

Zastosowanie korekty dotyczacej MSSF 16 miaty wptyw na zwiekszenie kosztow finansowych w Q1 2019 r. 0 1 min zt.

Saldo przychoddéw i kosztow finansowych pomniejszyto wynik brutto o 4 min zt i jest to kwota o 0,5 miIn zt nizsza niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Zastosowanie MSSF 16 miato wptyw na zwiekszenie kosztéw finansowych o 1 min zt.

Gtéwne pozycje przychoddw finansowych to uzyskane odsetki od naleznosci, w tym przede wszystkim z tyt. cash poolingu. Gtéwne
pozycje kosztéw finansowych to odsetki od kredytéw, faktoringu i obligacji oraz pozostate koszty finansowe w tym prowizje od
kredytéw i pozyczek, obligacji oraz pozostatych.

W | kwartale 2019 r. Spo6tka PGF S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 2,1 min zt (w 1Q 2018 r. 11,3 min zf). Wynik netto za
pierwszy kwartat 2019 r. wynidst 1,5 min zt. Rentownos$¢ netto w tym okresie wyniosta 0,1%. Bez uwzglednienia MSSF 16 w Q1 2019
r. wynik netto wynidstby 1,8 min zt i bytby o 7,3 min zt nizszy niz w pierwszym kwartale 2018 r. Rentownos¢ netto w tym okresie
wyniosta 0,1% i byta o 0,6 pkt. proc. nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na dzierr 31 marca 2019 r. kapitat obrotowy byt ujemny i wynosit (183,2) min zt, a jego rotacja wynosita (12) dni. W poréwnaniu do
stanu na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego zwiekszyta sie o 1 dzien. Na dzien 31 marca
2019 r., w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku kapitat obrotowy zwiekszyt sie 0 55,3 min zt.

Zadtuzenie netto na koniec pierwszego kwartatu 2019 r. wyniosto 413,4 min zt. Bez uwzglednienia zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania aktywow zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, zadtuzenie na 31 marca 2019 r. wyniostoby 336,5 min zt,
odnotowujac spadek zadtuzenia w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2018 r. 0 58,7 min zt. W stosunku do stanu
na koniec roku 2018, zadtuzenie netto wzrosto o 18,5 min zt.
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Spadek zadtuzenia w Spétce PGF S.A., w poréwnaniu do konca | kwartatu 2018 roku wynikat gtéwnie ze spadku aktywéw
finansowych krétkoterminowych (w tym zmniejszenia o ok. 56 mln zt naleznosci z tytutu programéw cashpoolingowych
funkcjonujacych w spétkach Grupy jednostki dominujgcej wobec PGF), ktére zgodnie ponizszg definicjg nie sa uwzgledniane jako

aktywa zmniejszajace poziom dtugu netto.

Wskazniki zadtuzenia kapitatu wtasnego ksztattowaty sie nastepujaco:

31.03.2019
bez wptywu MSSF 31.12.2018 31.03.2018
16
Dtug netto/Ebitda 12,1 8,4 8,4
Dtug netto/KW 1,0 0,9 1,1

Zadtuzenie netto = pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe + pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe -

srodki pienieznie i ich ekwiwalenty
Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za 1Q 2019 r. w poréwnaniu z 1Q 2018 r. (w tys. zt)

Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Spétki PGF S.A. w 1Q 2019 1Q 2018
1Q 2019 (por)

Zmiana 1Q
Wielkos¢ (tys. zt) 1Q 2019 bez wptywu korekty 1Q 2018 2019 (por)
dot. MSSF 16 /1Q 2018

Przychody ze sprzedazy 1378 663 1378 663 1368 158 0,8%
Zysk ze sprzedazy 87 160 87 160 89 204 -2,3%
Koszty sprzedazy 74 939 75 463 66 132 14,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 075 6 075 6951 -12,6%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 81014 81538 73083 11,6%
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow
operacyjnych (35) (35) (327) -89,3%
EBITDA 11717 6 985 17 050 -59,0%
EBIT 6111 5587 15794 -64,6%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych ( z
uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji) (3971) (2 996) (4 475) -33,1%
Zysk brutto 2 140 2591 11319 -77,1%
Podatek dochodowy 649 834 2270 -63,3%
Wynik netto podmiotu dominujgcego 1491 1757 9 049 -80,6%

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Spétce PGF S.A. w 1Q 2019 1Q 2018

1Q 2019 Zmiana 1Q
Wielkos¢ 1Q 2019 1Q 2018 2019 /1Q
bez wptywu korekty 2018
dot. MSSF 16
wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 6,3% 6,3% 6,5% -0,2 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy
i ogdlnego zarzadu 5,9% 5,9% 5,3% 0,6 p.p
wskaznik rentownosci EBITDA 0,8% 0,5% 1,2% -0,7 p.p
wskaznik rentownosci EBIT 0,4% 0,4% 1,2% -0,8 p.p
wskaznik rentownosci brutto 0,2% 0,2% 0,8% -0,6 p.p
wskaznik rentownosci netto 0,1% 0,1% 0,7% -0,6 p.p

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacj
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Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale 2019r.:

e 29 stycznia 2019 r. zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 40 min zt, pomiedzy
PGF S.A.. a ING Bank Slaski S.A. Umowa obowiazuje do dnia 31 marca 2020r.

e 28 |utego 2019 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na

kwote 100 min zt, pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty kredytu.

Umowa obowigzywata do dnia 31 maja 2019 r.

e 8 marca 2019 r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011

r. na kwote 90 min zt, pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegty data spfaty kredytu

oraz kowenant kapitatowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2020 r.

6.2 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wplyw na aktywa, zobowiazania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkédw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu kwoty wptywajgce istotnie na wielko$¢ aktywdw, zobowigzan,

kapitatow wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych PGF S.A. w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku.

6.3 Opis czynnikéw i zdarzen, w _tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

W okresie | kwartatu 2019 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe.

6.4 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Spotki

Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowos¢, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. Wyzsza sprzedaz

farmaceutykow notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie

jesienno-zimowym.

6.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2019 rok.

6.6 Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy

Pozostate

Pozostate zobowigzania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

31.03.2019 31.12.2018
200274 195070
101 419 100 300

78 366 1665
38102 28 690
418 161 325725
240012 101 345
178 149 224 380
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6.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub

pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktore

skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2019 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych 6 spétkom z Grupy wyniosta 227,5 min zt.

Okres, na jaki
zostaty udzielone
poreczenia,

Kwota poreczonych linii

Charakter powigzan kredytowych

Nazwa podmiot
zwap fotu i innych produktéw

z Pelion S.A. finansowych do dnia
(w min zt)
Pelion S.A. jednostka dominujgca wyzszego szczebla 100,00 2020-09-26
ILS Sp. z 0. 0. Jednostka zalezna od Pelion SA 13,05 2020-12-05
Pharmalink Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 0,42 2021-01-05
Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05
DOZ S.A. Direct Sp. K. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 10,42 2021-01-05
Urtica Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 2,26 2021-01-05

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,2 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umow zarzgdzania ptynnoscia, w ktorych uczestniczy PGF SA, spotka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty

przyznanego kredytu w facznej kwocie 159 min zt.

6.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 31 marca 2019 r. zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosza 101 419 tys. zt.

6.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego kwartatu 2019r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdra
istotnie wptywataby na wartosé godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.
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6.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

6.12 Inne_informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

W PGF S.A. na biezgco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec
pierwszego kwartatu 2019r. wartos¢ tych naleznosci wynosita ponad 227,2 min zt, z czego 7,9% (17,9 min zt) stanowity naleznosci
wymagalne. Na koniec pierwszego kwartatu 2018r. wartos¢ naleznosci aptecznych wynosita ponad 263 min zt, w tym 12,3%, tj. 32,3
min zt stanowity naleznosci wymagalne.

6.13 Wskazanie czynnikéw, ktére w_ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikiem wewnetrznym majgcym wptyw na wyniki osiggane przez PGF S.A. sg wyniki realizowane przez spotki od niej zalezne, a
poprzez to mozliwos¢ otrzymania dywidendy od spotek.
Czynniki zewnetrzne wptywajgce na osiggane przez PGF S.A. Wyniki to:
e  przewidywany srednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Dynamika wspomnianego rynku w | kwartale 2019 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2018 byta ujemna i wyniosta -0,5%,
*7rédto: na podstawie danych IQVIA Commercial Sp. z 0.0.

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany w
zakresie cen i marz urzedowych moga wptyngé na wyniki uzyskiwane przez spotke,
zmiany demograficzne w Polsce wynikajace ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

®  0golny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucjg
farmaceutykdw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozw0j sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie Swiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wiasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sa przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e  zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos$¢ kosztéw zwigzanych z
obstuga zadtuzenia. Obecnie poziom stép procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktory utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki swiatowej, moze okres niskich stop
procentowych przedtuzy¢. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywa¢ na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Grupy,

®  zmieniajace sie przepisy prawa oraz rozne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

Dziatalnos¢ Spotki PGF cechuje sezonowosc co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza
w wiosenno-letnim.
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CZESC 7 POZOSTALE INFORMACIE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz

o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 m-cy zakonczonym 31 marca 2019 r. Spoétka:
* nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 684 tys. zt,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto: 26 tys. zt,

Na dzien 31 marca 2019 r. tgczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynoszg
320 tys. zt.

7.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2019 Zmiany 31.03.2019
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu 225 000 - - 225 000

Poreczenie kredytu inwestycyjnego 100 000 - - 100 000

Poreczenie umowy leasingu i dzierzawy 206 709 - - 206 709

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Poreczenie umowy zawierania transakcji 7760 i i 2760

skarbowych

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 0.01.2019 Zmiany 31.03.2019
Zwiekszenia Zmniejszenia

OFrzymane \fvt_eksle zabezpieczajgce sptate pozyczek i 100 0 0 100

wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem 6447 27 0 6474

postepowania sadowego

Towary obce na sktadach 163 233 459 468 466 971 155 730

W zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 i ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdéw uzywanych
na podstawie umdw najmu i leasingu operacyjnego, Spotka nie prezentuje tych aktywdw w tabeli pozycji pozabilansowych.

Od 2016 r. Spdtka PGF S.A. jest w sporze sgdowym o zaptate kar umownych na rzecz jednego z dostawcow, ktory nastepnie zostat
rozszerzony o zaptate odszkodowania za niewykonanie umowy. W maju 2019r. PGF S.A. powzieta informacje o wyroku
zasadzajgcym na rzecz powoda kwote 6 min zt. Wyrok nie jest prawomocny. Na dzien zatwierdzenia srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji, Spétka PGF S.A. nie otrzymata uzasadnienia wydanego wyroku i w zwigzku z tym nie
moze sie wypowiedzie¢ na temat zasadnosci zasgdzonej kwoty. Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku podjeta bedzie decyzja o
ewentualnym ztozeniu apelacji od wyroku oraz o ewentualnym utworzeniu rezerwy na zaptate zasadzonego roszczenia. Rezerwa
bedzie uwzgledniata zasgdzone prawomocnymi wyrokami kwoty na rzecz spo6tki PGF S.A. od tego dostawcy, w tacznej wysokosci 3
min zt.
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W dniu 23 kwietnia 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku

wypracowanego przez Spotke w 2018 roku na pokrycie strat z lat ubiegtych, w zwigzku z tym, w 2019 roku dywidenda nie bedzie

wyptacana.

7.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, PGF S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

7.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje ze:

e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,

e  cztonkami kluczowe] kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 7.6.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
Medezin Sp. z 0.0. w todzi
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym:
PGF Sp. z 0.0. w tomzy
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach
PHARMAPOINT S.A. w todzi
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion
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Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018)

150126 127072
2809 5034
11 3

75 55

6 3

1 -

2714 4971

2 2

4 407 4960
157 342 137 066

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

9790 6785
19 445 22388
2134 1919
3404 3389
2758 2649
0 1
11149 14 430
19874 19179
49 109 48 352
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 31.03.2019 31.12.2018
JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 127 468 97 998
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 15 841 16 103
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 3 642
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 10213 9160
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 17 30
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach 34 28
Medezin Sp. z 0.0. w todzi 201 189
PHARMAPOINT S.A. w todzi 5098 5724
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi 275 330
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion 331533 339719
474 842 453 820
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.03.2019 31.12.2018
OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 15909 17 477
Jednostki zalezne od PGF S.A. w tym: 48 630 37191
PGF Sp. z 0.0. w tomzy 917 1478
PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 1397 1172
PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie 28 535 28 396
PHARMAPOINT S.A. w todzi 17781 6004
Recepta.pl Sp. z 0.0. w todzi - 141
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Pelion 12987 16 990
77 526 71658
7.6 Wynagrodzenia cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 31.03.2019 31.03.2018
KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUCYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 882 1087
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 726 1041
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 156 46

7.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do PGF S.A. zadne postepowania przed organami administracji publicznej,

ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktdrych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow

wtasnych PGF S.A.
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7.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. w Spédtce nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

7.10 Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W dniu 23 kwietnia 2019 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A.. Zgromadzenie podjeto nastepujgce
uchwaty:
e 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki PGF S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.,
e 0 podziale zysku netto osiggnietego przez Spdtke PGF S.A. w roku obrotowym 2018 w kwocie 10 008 949,70 zt (10 009 tys.
zt) w ten sposdb, zeby caty zysk zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych,
e 0 zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki PGF S.A. za rok 2018,
e 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdw w roku
obrotowym 2018,

e 0 powotaniu cztonkdédw Rady Nadzorczej.

7.11 Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na sprawozdanie finansowe
PGF S.A. za | kwartat 2019r.

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. Standard ustanowit nowe zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znidst
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany uja¢: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczgcej
czesci powtodrzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywdw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
Grupa wprowadzita zmiany wynikajace z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie jest tatwe do okreslenia. W przeciwnym razie, leasingobiorca
stosuje kraricowa stope procentowa.

Spotka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z facznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5 (b). Wobec tego Spdtka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujeta
skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu
po raz pierwszy i wycenita zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych
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przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po
raz pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wyceniono w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej

o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania. Nie przewidziano zmian dotyczgcych umow
leasingu operacyjnego i najmu, ktérych okres obowigzywania na dziert 1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz uméw
leasingu, dotyczacych aktywdw niskowartosciowych. W takich przypadkach Spétka zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztéw
leasingu.

W ponizszej tabeli PGF S.A. zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
Spétki za | kwartat 2019 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 3 mesiecy zakonczony

31 marca 2019 wykazany w korekty dotyczace
sprawozdaniu ujecia leasingu bez uwzglednienia
z wyniku zgodnie z MSSF 16 wptywu MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 1378663 - 1378663
Koszt wtasny sprzedazy (1291503) - (1291 503)
Zysk ze sprzedazy 87 160 - 87 160
Koszty sprzedazy (74 939) 524 (75 463)
Koszty ogdélnego zarzadu (6 075) - (6 075)
Pozostate przychody operacyjne 222 - 222
Pozostate koszty operacyjne (257) - (257)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6111 524 5587
Zysk (strata) z inwestycji - - -
Przychody finansowe 2833 - 2833
Koszty finansowe (6 804) (975) (5 829)
Zysk brutto 2140 (451) 2591
Podatek dochodowy (649) 185 (834)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1491 (266) 1757
Zysk netto ogétem 1491 (266) 1757
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1491 (266) 1757

Akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 37 200 000 37 200 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 37 200 000 37 200 000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk na jedng akcje zwykta (w zt)
- podstawowy 0,04 0,04
- rozwodniony 0,04 0,04
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Okres 3 mesiecy zakornczony
31 marca 2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki

Inne wptywy inwestycyjne netto

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Inne wydatki inwestycyjne netto

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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wykazany w korekty
sprawozdaniu z dotyczace ujecia bez -
przeptywow leasingu zgodnie uwzglednienia
pienieznych z MSSF 16 wplywu MSSF 16
2140 (450) 2590
(21 165) 5182 (26 347)
5 606 4207 1399
1940 975 965
23 - 23
141 965 - 141 965
(33320) - (33 320)
(137 379) - (137 379)
(19 025) 4732 (23 757)
10 262 - 10 262
58 - 58
2 166 - 2166
8038 - 8038
(1927) - (1927)
(1882) - (1882)
(15) - (15)
(30) - (30)
8335 - 8335
44733 - 44733
44733 - 44733
(37 032) (4732) (32 300)
(30 165) - (30 165)
(4 908) (4732) (176)
(1959) - (1959)
7701 (4732) 12433
(2989) - (2 989)
(2990) (2 990)
7745 - 7745
4755 - 4755
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CZeSC 8 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2019 31 marca 31 marca 2019 31 marca
2018 2018

Przychody ze sprzedazy 1378 663 1368 158 320783 327 436
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6111 15794 1422 3780
Zysk brutto 2140 11319 498 2709
Zysk netto 1491 9049 347 2166
Zysk.net'to a.kqonarluszy jednostki 1491 9049 347 7166
dominujacej Grupy
Przepiyv.vy plenlezne netto z dziatalnosci (19 025) (51142) (4 427) (12 240)
operacyjnej
!Drzep’fwa pu.enlezne netto z dziatalnosci 31335 17 506 1939 4190
inwestycyjnej
Ffrzepiywy'plenlezne netto z dziatalnosci 7701 32700 1792 7826
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem (2 989) (936) (696) (224)
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykta 0,04 0,24 0,01 0,06
(w zt/EUR)
Zysk rozwodniony netto na jedna akcje zwyktg 0,04 0,24 0,01 0,06
(w zt/EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe 1302076 1421745 302717 337 827
Aktywa trwate 782 253 706 457 181 864 167 864
Aktywa razem 2084329 2128202 484 581 505 691
Zobowigzania krétkoterminowe 1464704 1649383 340526 391917
Zobowigzania dtugoterminowe 268 097 128 782 62329 30 600
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 351528 350037 81726 83174
jednostki dominujacej
Liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
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