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INFORMACIJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO ,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY BIOTON S.A.
ZA | KWARTAL 2025

Zgodnie z §66 Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z dnia 2018.04.20
z p6zn. zm.) BIOTON S.A. (,,Spotka”) przekazuje nastepujgce informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci (Dz.U.2023., poz. 120 tj. z dnia 2023.01.16)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z dnia 2018.04.20 z pdzn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. oraz na
31 marca 2025 r., dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. i na 31 marca 2024 r. oraz na
31 grudnia 2024 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe na 31 grudnia 2024 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sg sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjgtkiem instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wtasciwym jest sporzadzenie jednostkowego jak
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe Spéfki jak i Grupy Kapitatowej nie przewyzszajg aktywow
obrotowych, a dodatkowo dzieki (i) osiggnietym oraz przysztym wynikom operacyjnym, realizacji sprzedazy w Polsce,
otrzymanym zaméwieniom na sprzedaz miedzynarodowa, w tym w ramach globalnej umowy dystrybucyjnej, bezposrednio
realizowanej umowie dostaw rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji wraz z dalszg jej kontynuacja do korica 2025
roku, dostawom na rynki w ramach podpisanych umow/przetargdw oraz segmentowi produktdw gastro, (ii) istniejgcym
umowom finansowania kredytowego, umowom faktoringu naleznosci, umowom leasingu, harmonogramom sptaty pozyczki,
a takze (iii) prowadzonym rozmowom z instytucjami bankowymi nad wydtuzeniem i zwiekszeniem limitdw oraz negocjacjom
warunkoéw dtugoterminowego finansowania dfuznego, ktére zapewnia wymagane wartosci kapitatu obrotowego, w ocenie
Zarzadu nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Dodatkowo nalezy wskaza¢, iz
osiggniete wyniki finansowe za okres 1 kwartatu 2025 roku przez Spétke oraz Grupe s lepsze niz zaktadane w przyjetym
budzecie na rok 2025 we wskazanym okresie, w szczegdlnosci na poziomie osiggnietych skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy, marz brutto, poziomu EBITDA czy ostatecznie straty netto za raportowany okres. Spétka oraz Grupa na dzien
publikacji niniejszego raportu posiada zamoéwienia / podpisane umowy na sprzedaz produktéw na rynki miedzynarodowe
w wysokosci wyzszej niz wartosci przyjete w budzecie na rok 2025, co bedzie miato wptyw na realizacje przysztych wynikéw
finansowych w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie Spétka na koniec 1 kwartatu 2025 roku wykazata najnizszy poziom dtugu
bankowego na poziomie niespetna 30 min PLN (z wytaczeniem uméw pozyczki oraz umow leasingowych) w poréwnaniu do

wartosci z ostatnich lat.

Wedtug stanu na dzien publikacji kowenanty finansowe na dzien bilansowy wskazane w warunkach umoéw kredytowych

zawartych przez BIOTON S.A. byty spetnione.



BIOTON
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego , rozszerzonego” raportu kwartalnego Grupy BIOTON S.A.

za | kwartat 2025 r.

W ocenie Zarzadu zdarzenia, ktére mogg mie¢ wpltyw na realizacje jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw
finansowych Spétki oraz Grupy obejmujg: poziom wskaznika inflacji w ujeciu rocznym, poziom stép procentowych, fluktuacji
kursow walutowych USD i EUR w stosunku do PLN, poziom cen energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, a takze innych
surowcow i materiatdw wykorzystywanych do produkcji insuliny oraz sytuacje geopolityczng zwigzang z dziataniami
wojennymi na terytorium Ukrainy. Zarzad w trakcie ponad 2 letniego okresu podejmowat dziatania majgce na celu
zniwelowanie potencjalnego negatywnego wptywu dostepnosci surowcdéw poprzez zabezpieczenie znacznych zapasow
surowcow i materiatéw do produkciji insuliny a takze produktéw kontraktowych, co skutkowato zwiekszonym wykorzystaniem
kapitatu pracujacego, wysokim poziomem zapaséw oraz wydtuzonymi terminami ptatnosci zobowigzan handlowych. Spétka
wdrozyta plan zmniejszenia poziomu zapaséw osiggajac na koniec marca 2025 roku poziom 95,5 min PLN w ujeciu
skonsolidowanym, co skutkuje uwolnieniem kapitatu pracujgcego oraz szybsza rotacje zobowigzan. Powyzsze ma réwniez
wplyw na terminowos¢ sptat zobowigzan handlowych do dostawcéw, z ktérymi Spoétka Bioton jest w biezacym kontakcie.
Sptaty harmonogramoéw do instytucji finansowych sg dokonywane w uzgodnionych terminach w umowach. Sptata pozyczki
z Uniapek nastgpi zgodnie z harmonogramem do konca czerwca 2025 roku. Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku
prowadzonych rozméw z instytucjami finansowymi dotyczacymi finansowania dtuznego, struktura finansowania Spétki
zostanie zmieniona do potowy 2025 r. poprzez przesuniecie czesci finansowania krétkoterminowego na Srednio

i dtugoterminowe.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane sg
w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastepujace zasady
przeliczenia PLN na EUR:

e  dane bilansowe przeliczono wg Sredniego kursu NBP ogtaszanego na:
—  31.03.2025 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1839,
—  31.12.2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,273,
—  31.03.2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3009.

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu sredniego w tym
okresie w sposdb nastepujacy:

—  zal kwartat 2025 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2013,
—  zal kwartat 2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3338.

Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow i pasywéw po obowigzujgcym na ten

dzien srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 marzec 2025 r. do przeliczenia aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych zastosowano srednie kursy
NBP tabela 062/A/NBP/2025 z 31 marca 2025 r. w tym, m.in:

— 1EURtoPLN 4,1839,

— 1USD toPLN 3,8643.
Na dzien bilansowy okresu poréwnawczego 31 marzec 2024 r. do przeliczenia aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych zastosowano srednie kursy NBP tabela 064/A/NBP/2024 z 29 marca 2024 r. w tym, m.in:

— 1EURto PLN 4,30009,

— 1USD toPLN 3,9886.

2. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. przypadajacych na poszczegdlne
segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktdry zastgpit dotychczasowy MSR 14 ,Sprawozdawczos¢
dotyczqca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy

sktadowe jednostki, ktére zarzadzajgcy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
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elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby

podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wchodzace

w sktad Grupy. Wydzielono nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

. BIOTON S.A. i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. (tgcznie BIOTON PL),
e BIOLEK Sp. z 0.0,
e  BIOTON International GmbH.

Zasady rachunkowosci segmentdow operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana do
poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane s3 najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

e  Polska,

e  Malezja,

e  Tunezja,

o  Wietnam,

e Tajlandia,

e Chiny,

e  pozostate.
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Segmenty operacyjne — Grupa
Za okres od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 .
' BIOTON Pozycje F‘{AZEM' .
W tysiqgcach zfotych BIOTON PL* BIOLEK INTER- . dziatalnos¢
NATIONAL uzgadniajace kontynuowana

Przychody*
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 64921 695 - - 65616
Sprzedaz miedzy segmentami (0) 655 - (654) -
Przychody segmentu ogétem 64 921 1350 - (654) 65616
Wynik -
Wynik segmentu 14549 259 - (1053) 13756
Pozostate przychody operacyjne 1557 4 - - 1561
Pozostate koszty operacyjne 1451 5 - - 1456
Koszty sprzedazy 8995 432 - (675) 8751
Koszty ogdlnego zarzadu 8236 119 286 (377) 8263
Koszty badan i rozwoju 968 15 - - 983
Zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej (3 544) (307) (286) - (4137)
Przychody finansowe 404 10 4 (419) -
Koszty finansowe 2424 393 21 (669) 2169
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2019) (383) (17) 250 (2169)
Zysk przed opodatkowaniem (5563) (690) (302) 250 (6 306)
Podatek dochodowy (odroczony i biezacy) (379) (118) - - (497)
Zysk / (strata) netto (6 119) (572) (302) 250 (5 808)
Amortyzacja 10759 1 - - 10760
EBITDA** 7215 (307) (286) (0) 6623

*Przychody rozliczane w czasie dotyczg segmentu BIOTON PL. Pozostate przychody sg rozpoznawane w momencie ich uzyskania.

** EBITDA to zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje zawartg w kalkulacyjnym rachunku zyskow i strat w koszcie wtasnym produkcji sprzedanej
wynikajgcej ze znaczacego zmniejszenia poziomu zapasdéw w 1 kwartale 2025 roku, kosztach sprzedazy i kosztach ogdlnego zarzadu.

Segmenty operacyjne - Grupa

Na dzien 31.03.2025 .

W tysigcach ztotych BIOP.ILON BIOLEK IT:\?TL?!'-\I Pozy.c j.e Razem
NATIONAL uzgadniajace
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 280 065 - - - 280 065
Wartos$¢ firmy - - - - -
Inne wartosci niematerialne 3353880 558 - - 336438
Zapasy 94 132 1381 - (46) 95 467
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39777 608 - (8 735) 31650
Srodki pieniezne 2396 338 4 - 2739
Pozostate aktywa 22 309 1467 - (485) 23291
Aktywa razem 774 560 4352 4 (9 266) 769 650
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania dtugoterminowe 59169 - - - 59 169
Zobowigzania krétkoterminowe 130926 3676 96 (9 060) 125639
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Segmenty geograficzne — Grupa

Za okres od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. oraz 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r.
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01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)

Malezja 34736 52,94% - 0,00%
Polska 14 412 21,96% 16 019 42,74%
Tunezja 3443 5,25% 2 894 7,72%
Wietnam 2124 3,24% 2308 6,16%
Tajlandia 1559 2,38% - 0,00%
Filipiny 1526 2,33% 2049 5,47%
Ukraina 1404 2,14% 689 1,84%
Pozostate* 6412 9,77% 13523 36,08%
Przychody ze sprzedazy ogétem 65616 100,00% 37482 100,00%
* Pozycja zawiera rowniez rozliczenie Transfer Price oraz refaktury ustug

Przychody ze sprzedazy do struktury geograficznej zostaty alokowane w oparciu o docelowy rynek sprzedazy.

Segmenty operacyjne - Grupa

Za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r.

. BIOTON Pozycje F.(AZEM' )
W tysigcach ztotych BIOTON PL* BIOLEK INTER- uzgadniajace dziatalnos¢
NATIONAL kontynuowana

Przychody*
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 36921 560 - - 37481
Sprzedaz miedzy segmentami - 214 - (214) -
Przychody segmentu ogétem 36 921 774 - (214) 37481
Wynik -
Wynik segmentu 11869 425 - (1 246) 11049
Pozostate przychody operacyjne 964 42 - - 1006
Pozostate koszty operacyjne 1105 2 - - 1107
Koszty sprzedazy 9089 349 - (869) 8570
Koszty ogdlnego zarzadu 7 085 105 277 (377) 7 090
Koszty badan i rozwoju 750 7 - 757
Zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej (5196) 5 (277) - (5 469)
Przychody finansowe 2070 - 4 (422) 1652
Koszty finansowe 1967 402 26 (703) 1693
Przychody/(Koszty) finansowe netto 103 (402) (22) 281 (40)
Zysk przed opodatkowaniem (5093) (397) (299) 280 (5509)
Podatek dochodowy (odroczony i biezgcy) (411) (60) - - (471)
Zysk / (strata) netto (4 682) (338) (299) 280 (5038)
Amortyzacja 8949 1 - - 8949
EBITDA** 3196 562 (277) - 3481

* Przychody rozliczane w czasie dotyczg segmentu BIOTON PL. Pozostate przychody sg rozpoznawane w momencie ich uzyskania.

** EBITDA to zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje.
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Segmenty operacyjne - Grupa
Na dzier 31.03.2024 r.
BIOTON Pozvcie
W tysiqgcach zfotych BIOTON PL BIOLEK INTER- . ad:iaj' ce Razem
NATIONAL  Z82¢niaa
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 295126 - - - 295126
Wartos$¢ firmy - - - - -
Inne wartosci niematerialne 339859 561 - - 340420
Zapasy 117 494 870 - - 118 363
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21752 287 - - 22 039
Srodki pieniezne 2483 8 17 - 2509
Pozostate aktywa 40 759 842 - (22 745) 18 856
Aktywa razem 817474 2568 17 (22 745) 797 314
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania dtugoterminowe 47 420 - - (103) 47 317
Zobowigzania krétkoterminowe 146 221 2384 30 - 148 634

3. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1. Informacje o sprzedazy krajowej

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w Polsce w ujeciu warto$ciowym na koniec marca 2025 r. wynidst 42,3%.
Wskazuje to na kontynuacje utrzymania pozycji lidera tego segmentu w udziale w rynku mierzonego sprzedazg produktu do

aptek.

3.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

W pierwszym kwartale 2025 wartos¢ sprzedazy insuliny Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych wyniosta
48,4 min PLN w poréwnaniu do 18,8 min PLN w poréwnywalnym okresie 2024 roku. Gtéwnie w zwigzku ze sprzedazg wktadow

insulinowych na rynek Malezji w ramach umowy.

3.3. Rejestracje krajowe i UE

W | kwartale 2025 r.:
e Ztozono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych COMBODIAB,
e Ztozono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych AVAMINA,
e Ztozono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych AVAMINA SR,
e  Ztozono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych IVINEB,
e Zatwierdzono renewal dla produktéw leczniczych SITAGLIPTIN BIOTON,
e  Zatwierdzono renewal dla produktéw leczniczych COMBODIAB,
e  Rozpoczeto rejestracje produktu ESOMEPRAZOL BIOTON,
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3.4. Rejestracje zagraniczne

W | kwartale 2025 r.:

e  Otrzymanie pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla produktéw leczniczych Gensulin N, R, M30 w Tadzykistanie

e  Kontynuowano procesy rejestracyjne produktéw Gensulin/ Scilin, w krajach: Armenia, Azerbejdzan, Brunei, El
Salvador, Gwatemala, Honduras, Irak, Namibia, Nikaragua, Oman, Pakistan, Sudan, Togo, Tunezja, Wietnam, Libia

e  Kontynuowano proces re-rejestracji produktéw Gensulin/ Scilin w krajach: Myanmar, Paragwaj, Uzbekistan,
Nigeria, Jemen

e  Zatwierdzono zmiany porejestracyjne dla produktéw Gensulin w krajach: Tajlandia, Uganda, Chiny, Wietnam,
Tunezja

e  Kontynuowano procedury zmian porejestracyjnych dla produktéw leczniczych Gensulin/ Scilin: Tunezja, Biatorus,
Uganda, Chiny, Wietnam, Paragwaj, Uzbekistan, Hong Kong, Azerbejdzan, Irak, Pakistan, Egipt, Dominikana,
Argentyna,

e Odrzucono wnioski o przedtuzenie waznosci pozwolen dla produktow leczniczych o Scilin R, N, M30 40 IU (fiolka
sprzedawana gtéwnie na tym rynku) w Wietnamie;

e  Kontynuowano procesy rejestracyjne wyrobu medycznego GensuPen w krajach: Myanmar, Uzbekistan, Wietnam,
El Salvador, Gwatemala, Honduras, Nikaragua,

e  Kontynuowano procesy rejestracyjne wyrobu medycznego GensuPen w krajach: Biatoru$

e  Kontynuowano procedury zmian dla wyrobu medycznego GensuPen w krajach: Turkmenistan

e  Zatwierdzono renewal dla GensuPen w Paragwaju.

3.5. Prace badawczo - rozwojowe

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z wtfasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybuciji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wiasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako
producent produktéw na catym $Swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spotka otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu
biznesowego wspodtpracy ze Spdétka w projektach dotyczacych analogéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z ta
korespondencja Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspétpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan API i produkcje przez Spotke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spétka bedzie gtéwnym dostawcg koricowych produktéw leczniczych w Europie.
Dla celéw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe licencyjna. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondencji,
ze Spoétka ma prawo kontynuowad badania i rozwdj projektu Lispro z wykorzystaniem zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi
na otrzymana korespondencje Spétka wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujace sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej
wspotpracy stron w ramach Umowy, gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje
rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem projektu Lispro lub Glargine. Na dzier publikacji niniejszego raportu biezacego

Spétka nie otrzymata od Yifan odpowiedzi.

Bioton i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarty porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczgcych praw wtasnosci
intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktére wyraznie okre$la prawa wiasnosci intelektualnej
opracowane zaréwno przez Yifan, jak i przez Bioton tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron. Spétka
uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro
i Glargine) w ramach umowy MSA. Zgodnie z powyzszym Bioton S.A. rozpoczat wtasny rozwodj leku Glargine, w momencie

publikacji tego raportu Spétka wyprodukowata partie laboratoryjne i nadal znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju.
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

4.1. Przychody ze sprzedazy

Spotka
01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Przychody ze sprzedaiy — struktura
asortymentowa struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)
Insulina 55 828 81,91% 28497 72,66%
Wyroby Gotowe 55828 81,91% 28 497 72,66%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 4 454 6,54% 4662 11,89%
Inne towary 2324 3,41% 2101 5,36%
Wstrzykiwacze 3671 5,39% 2017 5,14%
Towary i materiaty 10450 15,33% 8780 22,39%
Ustugit 1877 2,75% 1944 4,96%
Przychody ze sprzedazy ogétem 68 154 100,00% 39221 100,00%

Uw kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umaow licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Scigen
Ltd; przychody z rozliczenia projektu analogowego zgodnie z umowgq z Yifan Pharmaceutical Co;

W pierwszym kwartale 2025 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 68,2 min PLN, w ktérych najwiekszy
udziat stanowita sprzedaz insuliny 55,8 min PLN. W poréwnywalnym okresie 2024 r. przychody wyniosty 39,2 min PLN, co
oznacza wzrost o 73,8%.

Gtowny wptyw na wzrost sprzedazy w | kwartale 2025 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2024 miata wyzsza sprzedaz Insuliny
na rynkach miedzynarodowych w zwigzku podpisang umowg na dostawy insuliny na rynek Malezji. Na rynku polskim
w pierwszym kwartale 2025 odnotowano nizszg sprzedaz w poréwnaniu do tego samego okresu w roku 2024 0 0,8 min PLN.
Gtowny spadek wynika ze spadku sprzedazy Insuliny o 2,2 min PLN, co zwigzane jest utrzymaniem poziomow zapaséw
w kanatach dystrybucji oraz z powolnym spadkiem rynku insulin klasycznych w Polsce na rzecz nowoczesnych terapii
zwigzanych gtéwnie z lekami GLP-1. Spdtka zanotowata spadek sprzedazy produktéw w obszarze doustnych lekéw
przeciwcukrzycowych oraz innych towaréw do dystrybutoréw, jednakze nalezy zauwazy¢ iz Spétka w tych segmentach
osiggneta znaczaco wyzszg sprzedaz mierzong sprzedaza do pacjentdw przez apteki (wedtug danych rynkowych w okresie 12
miesiecy koriczacych sie 31 marca 2025 w segmencie Metformin ponad 8% wzrostu oraz w segmencie gastro ponad 51,1%).
Marza brutto na sprzedazy na poziomie jednostki Bioton osiggneta poziom 20,4% i byta nizsza w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2024 r. Gtéwny wptyw na spadek % marzy brutto na sprzedazy miata zmiana struktury sprzedazy pomiedzy Polskg
a rynkami zagranicznymi oraz wyzszymi kosztami produkcji wynikajgcymi (i) ze zmiany struktury produkcji formy gotowej, (ii)
z wyzszych kosztow substancji insuliny wyprodukowanej w poprzednich okresach (wysokie koszty energii i gazu oraz
materiatéw do produkcji) rozpoznanych w sprzedanym produkcie gotowym w pierwszym kwartale 2025, oraz (iii) rozpoznanej
wyzszej wartosci amortyzacji zwigzanej z wyzszg sprzedaza produktéw z zapaséw. Marzowos¢ produktéw sprzedawanych na
rynku polskim jest wyzsza w poréwnaniu do marzowosci produktéw sprzedawanych na rynkach miedzynarodowych, ze
wzgledu na duzg konkurencje na rynkach miedzynarodowych oraz realizowang sprzedaz w ramach przetargéw czy produkcji
kontraktowej, gdzie ceny sg nizsze niz w innych segmentach rynku. Dodatkowy wptyw na spadek marzowosci w pierwszym
kwartale 2025 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2024 miato otrzymanie w pierwszym kwartale 2024 wartosci
dofinansowania wynikajgcego z umowy podpisanej ze Skarbem PafAstwa — Ministrem Rozwoju i Technologii
reprezentowanym przez Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSIGW” / ,Operator
Programu”) w kwocie 2,7 min PLN. W kolejnych kwartatach Spétka spodziewa sie osiggania wyzszej marzy na sprzedazy
gtéwnie dzieki wzrostowi ilosci produkcji sprzedanej (Spotka posiada wypetniony portfel zamoéwier na ponad 100% dostaw
planowanych w roku 2025 na rynki miedzynarodowe), wiekszej sprzedazy na rynek Polski, mniejszych kosztéw produkcji
substancji oraz form gotowych, w tym mniejszych kosztéw energii i gazu (peten efekt roczny uruchomienia farmy
fotowoltanicznej), a takze mniejszych kosztodw operacyjnych. Nalezy wskazac, iz wahania kurséw walutowych, w tym gtéwnie
USD/PLN bedzie miat wptyw na osiggane wyniki finansowe w kolejnych kwartatach 2025 roku.
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Grupa
01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
Przychody ze sprzedaiy — struktura
asortymentowa struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)
Insulina 55 828 85,08% 28497 76,03%
Wyroby Gotowe 55 828 85,08% 28 497 76,03%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 4454 6,79% 4662 12,44%
Inne towary 2324 3,54% 2101 5,60%
Wstrzykiwacze 1510 2,30% 655 1,75%
Towary i materiaty 8288 12,63% 7418 19,79%
Ustugi) 1500 2,29% 1566 4,18%
Przychody ze sprzedazy ogétem 65616 100,00% 37482 100,00%

Uw kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umow licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Scigen
Ltd.; przychody z rozliczenia projektu analogowego zgodnie z umowgq z Yifan Pharmaceutical Co;

Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 65,6 min PLN i byly wyzsza w poréwnaniu do roku
poprzednim o 75,1%.

Gtowny wptyw na wzrost sprzedazy w 2025 roku w poréwnaniu do roku 2024 miata wyzsza sprzedaz Insuliny oraz
wstrzykiwaczy na rynkach miedzynarodowych. Na rynku Polskim odnotowano spadek sprzedazy wynikajgcy gtéwnie ze
spadku sprzedazy Insuliny 0 2,2 min PLN, co zwigzane jest z utrzymaniem poziomdw zapaséw w kanatach dystrybucji oraz
z powolnym spadkiem rynku insulin klasycznych w Polsce na rzecz nowoczesnych terapii zwigzanych gtéwnie z lekami GLP-1.
Dynamicznie rozwijaty sie rynki miedzynarodowe, gtdéwnie dostawy na rynek Malezji oraz innych rynkéw na ktérych Spdtka
rozwija sprzedaz. Marza brutto na sprzedazy na poziomie Grupy osiggneta poziom 21,0% i byta nizsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r. z przyczyn opisanych powyzej (jak w Spoétce).

4.2. Koszty ogdlne zarzadu

Spotka

Koszty ogdlne zarzadu w okresie pierwszego kwartatu 2025 r. wyniosty 7,9 min PLN i byty wyzsze w poréwnaniu do kosztéw
w analogicznym okresie roku 2024 o 1,1 min PLN, gtéwnie ze wzgledu na wyzszg warto$¢ amortyzacji (m.in. zwigzang
z oddaniem do uzytkowania farmy fotowoltaicznej) 0,36 min PLN, wzrostu wynagrodzien i kosztéw z tym zwigzanych
0,6 min PLN i koszty ustug obcych PLN 0,1 min PLN.

Grupa

Koszty ogdlne zarzadu w okresie pierwszego kwartatu 2025 r. wyniosty 8,3 mIn PLN i byty wyzsze w poréwnaniu do kosztow
pierwszego kwartatu 2024 r 0 1,2 min PLN.

4.3. Koszty sprzedazy

Spotka
Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 91 min PLN i byty na poréwnywalnym poziomie co w pierwszym
kwartale roku 2024.

Grupa
Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 8,8 min PLN i byty wyzsze 0 2,1% w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2024 roku.
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4.4. Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spotka
Koszty prac badawczych i rozwojowych w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 1,0 min PLN i byty wyzsze o 0,2 min PLN
w pordwnaniu do analogicznego okresu 2024 r.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 1,0 min PLN i byty wyzsze o 0,2 min PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 r.

4.5. Woynik na dziatalnosci operacyjnej

Spotka

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie pierwszego kwartatu 2025 r. wyniosta 3,9 min PLN w poréwnaniu do straty
5,2 min PLN w analogicznym okresie 2024 r. Obnizenie straty jest zwigzane gtéwnie ze wzrostem sprzedazy w kwartale
pierwszym 2025 w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2024 r. Zysk EBITDA za pierwszy kwartat 2025 roku wynidst 7,2 min
PLN.

Grupa

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosta 4,1 min PLN w poréwnaniu do straty 5,5 min
PLN w analogicznym okresie 2024 r. Zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2025 roku wynidst 6,6 min PLN w poréwnaniu
z 3,5 mIn PLN w analogicznym okresie 2024 r.

Strata netto na poziomie 5,8 min PLN obejmuje réwniez koszty finansowe na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
2,2 min PLN, z czego 0,7 min PLN to statstyczne rdznice kursowe rozpoznane w | kwartale 2025, a takze wartosc podatku
odroczonego na poziomie 0,5 min PLN (odpowiednio dodatnie réznice kursowe 1,65 min PLN w poréwnaniu do 0,5 min PLN
w | kwartale 2024).

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekow
przez pacjentow. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatoéw przez pacjentdw,
sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wiekszo$¢ nowych
przypadkéw cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia mogg takze zaburzy¢ rownowage
metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng
i jesienig i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszos¢é nowych przypadkdéw cukrzycy. Sprzedaz Insuliny w kwartale jest uzalezniona od
przyjetej strategii sprzedazy produktu do dystrybutoréw, ktérzy sg klientami Grupy, a takze realizacji harmonogramow dostaw
zwigzanych z wygranymi przetargami na rynkach miedzynarodowych.

10
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6. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpiséw z tego tytutu

Spotka

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych stan zapaséw

w tysigcach ztotych 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 191
Zwigkszenia R
Zmniejszenia (26)

- réznice kursowe -

- odwrdcenie (26)
Stan na koniec okresu: 165

Grupa

Zmiana stanu odpis6w aktualizujgcych stan zapaséw

W tysigcach ztotych 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 234
Zwiekszenia -
Zmniejszenia (53)

- réznice kursowe -

- odwrdcenie (53)
Stan na koniec okresu: 181

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Spotka

Zwiekszenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenia takich odpisoéw w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. w Spétce
nie wystgpity.

Grupa

Zwiekszenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenia takich odpiséw w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. w Grupie
nie wystapity.

11
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8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Spotka

w tysigcach ztotych 31.03.2025

Stan na poczatek okresu 4563

a) zwiekszenia 1923

- rezerwa na koszty, w tym: 1102

* rezerwa na koszty mediow 24

* rezerwa na koszty prawne/doradcze 27

* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami 946

* rezerwa na naktady inwestycyjne 50

* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 54

- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie 708

- rezerwa na koszty finansowe 114

b) zmniejszenie (wykorzystanie i rozwigzanie) (1728)

- rezerwa na koszty, w tym: (922)

* rezerwa na koszty mediow (26)

* rezerwa na koszty marketingowe (44)

* rezerwa na koszty prawne/doradcze (53)

* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami (234)

* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe (565)

- rezerwa na pozostate koszty operacyjne (137)

- rezerwa na rabaty udzielone w nastgpnym okresie (669)

Stan na koniec okresu 4758
Grupa

w tysigcach ztotych 31.03.2025

Stan na poczatek okresu 5164

a) zwiekszenia 2377

- rezerwa na koszty, w tym: 1555

* rezerwa na koszty mediow 67

* rezerwa na koszty marketingowe 45

* rezerwa na koszty prawne/doradcze 27

* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami 1262

* rezerwa na naktady inwestycyjne 50

* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 104

- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie 708

- rezerwa na koszty finansowe 114

b) zmniejszenie (wykorzystanie i rozwigzanie) (2137)

- rezerwa na koszty, w tym: (1331)

* rezerwa na koszty mediow (67)

* rezerwa na koszty marketingowe (121)

* rezerwa na koszty prawne/doradcze (53)

* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami (483)

* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe (607)

- rezerwa na pozostate koszty operacyjne (137)

- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie (669)

Stan na koniec okresu 5403
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9. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka
w tysigcach ztotych 31.03.2025
Saldo na poczatek okresu; w tym: (8575)
Aktywa 10457
Rezerwa (19 032)
Zwiekszenie aktywa 1093
Zmniejszenie aktywa -
Zwiekszenie rezerwy (408)
Zmniejszenie rezerwy -
Saldo na koniec okresu, w tym: (7 889)
Aktywa 11551
Rezerwa (19 440)

Grupa
w tysigcach ztotych 31.03.2025
Saldo na poczatek okresu; w tym: (7 839)
Aktywa 11649
Rezerwa (19 488)
Zwiekszenie aktywa 1171
Zmniejszenie aktywa -
Zwiekszenie rezerwy (420)
Zmniejszenie rezerwy -
Saldo na koniec okresu (7 089)
Aktywa 12 820
Rezerwa (19 909)

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Spotka
W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. nabycie rzeczowych aktywéw trwatych przez BIOTON S.A. wyniosto 467 tys. PLN
(w tym 454 tys. naktady na $rodki trwate w budowie). Sprzedaz we wskazanym okresie wyniosta 57 tys. PLN (przychdd netto).

Grupa
W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. nabycia i sprzedaz wystgpity tylko w Spétce Bioton S.A.

13
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11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na 31.03.2025 r. zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych w Grupie wyniosty 314 tys. PLN (w catosci
BIOTON S.A.).

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W | kwartale 2025 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

13. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W | kwartale 2025 Grupa nie dokonywata korekt btedéw poprzednich okreséw.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2025 r. nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny
wptyw na wartos$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki i Grupy poza tymi opisanymi w rocznym

sprawozdaniu finansowym jednostki i Grupy za rok 2024.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu sprawozdawczego

Zobowigzania Spotki wynikajgce z uméw kredytowych i umowy pozyczki sptacane sg na biezgco.

16. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W | kwartale 2025 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody)
jej ustalenia

Spotka oraz Grupa nie ma otwartych pozycji instrumentéw finansowych.

18. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W | kwartale 2025 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie dokonaty zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W | kwartale 2025 r. Spétka ani Grupa nie dokonywaty transakcji papierami wartosciowymi.
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20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2025.
21. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym

sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A.

Zdarzenia takie nie wystgpity, poza opisanymi w tym raporcie.

22. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. w Grupie nie wystgpity zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych.

23. Opis organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji
Wedtug stanu na 31.03.2025 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:
e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow;

e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktdorej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow;
e  BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej BIOTON S.A. 100 % udziatéw;

24. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji" w 2018 roku,
jednakze spoétka nie moze zosta¢ wykreslona z rejestru handlowego ze wzgledu na zobowigzanie umowne z pracownikiem,

ktory obecnie pobiera emeryture. Spotka jest nadal wpisana do rejestru handlowego, ale nie prowadzi juz dziatalnosci.

25. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2025 r.
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26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spotki, wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji / gtosow (w szt.) % kapitatu zaktadowego
1 Dongren Singapore PTE LTD.! 16 989 289 19,79
2 Perfect Trend Ventures Ltd.2 10 186 419 11,86
3 Basolma Holding Ltd.3) 6 151 852 7,16
4 AlS Investment 2 Sp. z 0. o. 5151 852 6,00
5 UniApek S.A.4) 4293210 5,00
6 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 43 091 578 50,19

85 864 200 100

1) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

2) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

1 j 2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spotki, ktére stanowiq 31.65°% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajq
do 27.175.708 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 31.65%o0 ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki

3) Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.o.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone
oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowiqgcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjonariat sporzadzony na podstawie listy akcjonariuszy z dnia 11.03.2025 r.

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego na bazie otrzymanych danych od akcjonariuszy.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce BIOTON S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e  cztonkowie Zarzadu Bioton S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatoéw jednostek powigzanych Spétki.

28. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

28.1. Nieruchomosci “Dobra Macierzysz Osrodek

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spoéfce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktére to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepiséw
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z pbézn. zm.). Wszystkie postepowania zakorczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez
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sady administracyjne, ktére potwierdzity argumenty spadkobiercéw dawnych wtascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
przepisom powyzszego Dekretu. Ostatnia ze spraw sadowo-administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na
podstawie skargi ztozonej przez IBA przy udziale BIOTON S.A., zakoriczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018
roku. Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewoda Mazowieckim, wszczete na wniosek
spadkobiercow dawnych wtascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa czesci Nieruchomosci,
w postaci dwdéch dziatek o fgcznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy
panstwowych nieruchomosci rolnych oraz uporzadkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej
i osadnictwa rolnego (,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw (,,IBA”) dziatek o facznej powierzchni 77,83 ha. Zdaniem
Spotki, w Swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
20.02.1991 r., prawdopodobienistwo poniesienia szkody przez Spotke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bytych wtascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie.
W ocenie Spoétki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepisdw Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spoétki, nie majg zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uzytkowania wieczystego zawartej z IBA. Ewentualne skutki w sytuacji Spétki powodowac¢ moze natomiast rozstrzygniecie
w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw
Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha oraz
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tgcznej powierzchni
77,83 ha. W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem
spadkobiercdw, Spodtce przystugiwaé bedzie dalsza droga odwotawcza, tgcznie ze skargg do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego oraz skargg kasacyjng. Samo przy tym zakoriczenie postepowan administracyjnych, nawet niezgodne ze
stanowiskiem Spotki, nie bedzie miato wptywu na stosunki majgtkowe Spétki, ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze
dopiero po prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercéw przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spotce,
w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktory w umowie z dnia 06.11.1997 r. oswiadczyt,
iz ewentualne roszczenia 0sob trzecich bedg obcigza¢ IBA. W dniu 10 maja 2021 roku Wojewoda Mazowiecki wydat decyzje
o odmowie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r. i 19 marca
1990 r. Strona przeciwna odwotata sie od powyzszej decyzji. Sprawa zostata przekazana do Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju
Wsi RP jako organu Il instancji. Decyzjg Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 09.02.2023 r. uchylono zaskarzong decyzje
w catosci i przekazano sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instanciji.

29. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli f3czna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. i do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka Bioton S.A. oraz jednostki od niej
zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej.

30. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke

30.1. Umowy kredytowe i pozyczki

Spotka finansowata sie w | kwartale 2025 r. krétkoterminowym dtugiem bankowym oraz pozyczka od udziatowca Uniapek S.A.
Zobowigzania Spétki wynikajgce z uméw kredytowych i umowy pozyczki sptacane s3 na biezagco zgodnie z przyjetymi

harmonogramami sptat.

Warto$¢ zadtuzenia Spétki Bioton S.A. na dzierh 31.03.2025 r., w banku ING Bank §Iaski S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.,

z tytutu Umow Kredytowych wynosita tgcznie 29,59 min PLN, co stanowito najnizszy poziom dtugu bankowego Spétki.
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Warto$¢ zadtuzenia na dzien 31.03.2025 r. w ING Commercial Finance Polska S.A. oraz BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. z tytutu
Uméw Faktoringowych wynosita 11,45 min PLN. Podlegajace Umowom Faktoringowym naleznosci krajowe sg zabezpieczone
Umowaq z COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR (COFACE).

Warto$¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca wynosita 3,36 min PLN.

W okresie | kwartatu 2025 r. oraz do dnia publikacji nastgpita ponizsza zmiana w biezgcych umowach z bankami:

- w dniu 28.02.2025 r. zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy rachunku biezgcego z bankiem PKO BP S.A., wprowadzajgcy
preferencyjne warunki cenowe w taryfie optat i prowizji; pozostate zapisy Umowy nie ulegty zmianie;

- w dniu 28.04.2025 r. Spétka Bioton S.A. zawarfa z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 7 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 zmieniajagcy kwote limitu kredytowego i jego udostepnienie oraz wprowadzajgcy nowy
harmonogramu sptat do korica lipca 2025 roku.

Ponizej przedstawiono analize kategorii wiekowych kredytow i pozyczek wedtug pierwotnych terminéw wynikajgcych zuméw
kredytowych Spétki oraz ich ujecie w skonsolidowanym bilansie Grupy na 31.03.2025r.

dane w tysigcach do 1 roku odldo2lat od2dos5 lat powyzej 5 lat razem

ING Bank Slaski S.A 643 - - - 643

ING Bank Slgski S.A kredyt w rachunku 13 061 ) ) . 13 061

biezagcym

BNP Parlba.s I?ank Polska S.A. kredyt w 15 893 ) ) ) 15 893

rachunku biezacym

UniApek S.A. 3359 - - - 3359

inne 282 - - - 282
33238 - - - 33238

30.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie otrzymanych pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych
Spofce przez Uniapek S.A. znajdzie odzwierciedlenie w kosztach / przychodach finansowych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Bioton S.A.

W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu handlowych wptywéw
walutowych (w USD). Spétka planuje zabezpiecza¢ wptywy handlowe w USD zawierajac transakcje zabezpieczajace typu
Forward, co zwigzane jest z posiadanymi limiatmi na transakcje zabepieczajgce w instytucjach finansowcyh. Na dzien

31.03.2025 r. Spoétka Bioton S.A. nie posiadata otwartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Spotka Bioton S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zaciggnietg pozyczka oraz ze sprzedaza wyroboéw

gotowych, ustug i zakupami surowcéw, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Zgodnos¢ zastosowanych instrumentéw z pozycjg walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe wystepujace

w dziatalnosdci handlowej Spétki Bioton S.A.
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31. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitatowg BIOTON S.A. w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

31.1. Strategie rozwoju Grupy Bioton

Rozwdj produktéw biopodobnych

Strategig Spotki jest dalsze opracowywanie analogéw w oparciu o wiasng technologie lub technologie Yifan lub innymi
drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup APl w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu
leczniczego. Wobec braku decyzji Yifan co do dalszych krokéw w ramach MSA, Spétka opracowata wilasng strategie.
Najkorzystniejszym w tym momencie analogiem do opracowania bytby Glargine 100 IU i 300lU (w zwigzku z zakoriczeniem
patentu na 300IU w 2028 roku) oraz wejscie na rynek GLP-1 poprzez rozwéj produktu leczniczego lub mozliwosé CMO. W tym
momencie Spdtka rozpoczeta wtasny projekt i poszukuje dostawcy API (dla Liraglutydu) oraz opracowuje forme produktu
leczniczego, rejestrujac go w UE za posrednictwem zdecentralizowanej procedury. Spotka zdecydowata sie rozpocza¢ wiasne
prace nad API Glargine, ale nadal bedzie ocenia¢ rézne mozliwosci wprowadzenia Glargine na rynek polski. We wszystkich
przypadkach spotka zastrzega sobie prawo do skorzystania z mozliwosci najszybszego wprowadzenia na rynek wszystkich
czgsteczek. Powyzsza strategia moze by¢ wyegzekwowana poprzez zawarcie umow licencyjnych na produkty i zmiane
priorytetéw dziatan badawczo-rozwojowych. Matryca priorytetyzacji rozwoju produktéw bedzie nadal oceniana pod katem

jej przydatnosci i priorytetyzacji w oparciu o dane rynkowe.

W ramach realizacji powyzszej strategii Spétka w dniu 08 listopada 2024 zawarta komercyjng Umowe Licencyjng i Dostawy
z globalng firma farmaceutycznga na dystrybucje w Polsce biopodobnego dtugodziatajgcego analogu insuliny, Glargina. Lek ten
uzyskat centralng autoryzacje Europejskiej Agencji Lekdw po uprzedniej szczegétowej ocenie przez miedzynarodowe gremia
naukowe. Komisja Europejska zatwierdzita lek do obrotu we wszystkich krajach Unii Europejskiej. Wprowadzenie w Polsce
leku bedzie korzystne dla pacjentow, z uwagi na fakt, iz pozwoli na szerszy dostep do aktualnie rekomendowanej terapii.
Bioton planuje wprowadzenie leku na rynek Polski po uzyskaniu refundacji w potowie 2025 roku. Podpisanie umowy
rozpoczyna dtugoterminowg wspodtprace, ktorej celem jest ulokowanie w Polsce produkcji formy gotowej biopodobnej
Glarginy na unijne rynki w nowoczesnej wytworni farmaceutycznej Bioton, spetniajgcej surowe normy i kryteria prawa Unii
Europejskiej dla lekdw biologicznych. Umowa na kontraktowe wytwarzanie Glarginy zostata podpisana w dniu 7 lutego 2025

roku. Plan realizacji obu projektodw przebiega zgodnie z zaktadanym planem.

Rozwoj produktowy na rynkach miedzynarodowych

Spétka rozwaza i analizuje szereg projektow strategicznych, aby zapewnic rozwdj portfela produktowego i skali sprzedazy na
rynkach miedzynarodowych. Jednym z nich jest aktualizacja obecnej dokumentacji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia
wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo oparty na wiedzy opracowanej w Spétce. Projekt jest obecnie w fazie wdrozenia.
Spotka zaangazowata zewnetrznego doradce, aby pomdgt w procesie rejestracji. Z poczatkowych analiz wynikato, ze produkt
zostanie zarejestrowany zgodnie z procedurg scentralizowang, doradca weryfikuje réwniez inne Sciezki regulacyjne, w tym
Sciezke Well Established Use, ktéra potencjalnie mogtaby skutkowaé przyspieszong rejestracja przy nizszych kosztach. Spétka
analizuje mozliwosci ze wzgledu na globalne niedobory insuliny klasycznej i w celu wsparcia dziatan dotyczacych rozwoju
i bezpieczenstwa lekéw w Unii Europejskiej. Otworzy to réwniez nowe rynki, takie jak Europa i inne rynki miedzynarodowe,
ktére akceptuja zatwierdzenie EMA jako cze$¢ procesu rejestracji. Zgodnie z wczesniejszymi raportami, projekt ten pomoze
Spotce uzyskac dostep do nowych rynkéw, ktére obecnie nie sg objete zakresem bez takiej zgody regulacyjnej. W ramach
tego projektu Spétka w dniu 30 wrzesnia 2024 roku ztozyta trzy wnioski o dofinansowanie do Agencji Badarh Medycznych
(ABM) w ramach konkursu dla przedsiebiorcow na realizacje badan w obszarze bezpieczeristwa lekowego, innowacyjnych
terapii i lekdw przysztosci (2024/ABM/05/KPO) w ramach projektu Rozwdj Insuliny ludzkiej R, N oraz M30 w ramach realizacji

strategii bezpieczenstwa lekowego zgodnie z listg lekdw krytycznych zawartych w dokumencie ,,Union list of critical medicines
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- version 1” (EMA/528805/2023). Wnioski zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nie zostaty rekomendowane do uzyskania

wsparcia.

Aktualnie na swiecie w dalszym ciggu wystepuja znaczace braki w dostepie do podstawowego leku w leczeniu cukrzycy jakim
jest produkowana przez Bioton rekombinowana insulina ludzka. Przyktadami krajéw doswiadczajacych niedoboréw sg
Brazylia, RPA, Indie i Malezja. Mozliwosci produkcyjne Biotonu sg w stanie wypetnic coraz szerzej pojawiajace sie jej deficyty
na Swiatowych rynkach. Poza obecnoscig Spotki na juz istniejgcych rynkach i ich dalszy rozwdj, Spétka reaguje na potrzeby
wystepujgcych brakéw dostaw co skutkowato podpisang w dniu 18 pazdziernika 2024 roku umowa na produkcje
rekombinowanej insuliny ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu
2024 roku. Kolejne dostawy w ramach tej umowy bedg trwaty do maja 2025 roku, z szacowang wartoscig sprzedazy na
poziomie 40 min PLN. Spétka prowadzita rozmowy nad wydtuzeniem obecnej umowy o dodatkowy wolumen dostaw do korica
2025 roku. W kwietniu 2025 roku Spdtka przedtuzyta aneksem obecng umowe o dodatkowe wolumeny dostaw. Spétka
szacuje osiggniecie przychoddéw na poziomie okoto 100 min PLN w catym 2025 roku na rynek Malezji, co bedzie miato

pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki i Grupy w 2025 r.

Rozwdj poprzez wprowadzenie nowych produktow na rynek Polski

Spotka zamierza zwiekszy¢ przychody i sukcesywnie wprowadza nowe produkty na rynek polski, takie jak Combodiab
"Sitagliptin Metformin combination therapy", dwa nowe produkty z linii gastrologicznej. Strategia wprowadzania Nowych
Produktéw jest juz gotowa i koncentruje sie na wszystkich dostepnych molekutach, aby uzupetnic¢ portfolio produktowe opieki
diabetologicznej w Polsce.

W ramach realizacji strategii Medical Devices, Spdtka podpisata w dniu 03 wrzesnia 2024 roku umowe na dystrybucje
i sprzedaz na rynku polskim systemu ciggtego monitorowania poziomu cukru we krwi —system cGMS. CareSens Air to system
ciggtego monitorowania glikemii (CGMs), ktory przez 15-dni pozwala w fatwy i wygodny sposéb monitorowac poziom glikemii.
Poprzez prostg i czytelng aplikacje CareSens Air pokazuje w jaki sposdb odzywianie i wysitek fizyczny wptywajg na poziom
glikemii. CareSens Air daje mozliwos¢ $ledzenia poziomu glikemii oraz trendu i tempa zmian stezenia glukozy w czasie
rzeczywistym, wysytajgc dane na telefon co 5 minut. Spotka rozpoczeta wdrozenie produktu na rynek juz w 4 kwartale 2024
roku i planuje otrzymanie refundacji w trakcie 2025 roku.

W ramach realizacji strategii wprowadzania nowych produktéw na rynek polski, Spétka w dniu 3 pazdziernika 2024 roku
zawarta Aneks z Galenicum Health, S.L.U. do Umowy Licencyjnej i Dostawy, w zakresie rozszerzenia wspétpracy o 5 nowych
molekut, z grupy terapeutycznej inhibitoréw DPP-4 i SLGT2 ktére beda wprowadzane sukcesywnie na rynek Polski w latach
2026-2030. Dziatania to sg zgodne ze strategig Spotki majaca na celu wzmocnienie portfolio produktéw w Polsce poprzez

wprowadzenie lekéw z obszaréw Zarzadzania Cukrzycg i Zdrowia Sercowo-Naczyniowego.

W dniu 7 sierpnia 2024 r. Spé6tka Bioton S.A. zawarta z Pharmazac S.A. umowe licencji i dostawy produktu farmaceutycznego
zawierajacego substancje czynna Tikagrelor w postaci tabletek powlekanych, w celu uzyskania pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu na terytorium Polski. Umowa obowigzywa¢ bedzie przez okres 5 lat od dnia wprowadzenia produktu na
terytorium. Umowa podlega i ma by¢ interpretowana zgodnie z prawem Genewy w Szwajcarii, a wszelkie spory, konflikty

i roszczenia z niej wynikajace, poddane zostaty pod jurysdykcje sgdéw szwajcarskich.

Rozwdj poprzez wykorzystanie istniejqgcych mocy produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych

Strategia ta obejmuje dziatania majace na celu wykorzystanie istniejgcych mocy produkcyjnych Spétki w nowoczesnej
wytworni farmaceutycznej Bioton, spetniajacej surowe normy i kryteria prawa Unii Europejskiej dla lekéw biologicznych
w formie produkcji substancji lub form gotowych. Jak wczesniej informowalismy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API
i rozwoj produktéw leczniczych. Zarzad poszukuje rowniez partnerdw, ktérzy mogliby w petni wykorzystaé mozliwosci zaktadu
w ramach strategii CDMO i CMO. Spoétka ukonczyta specyfikacje projektowa i rozwaza wprowadzenie dodatkowej linii

dozujacej w celu zaspokojenia rosngcego popytu na insuline ludzka oraz spetnienia wymagan umowy CMO EU Glargine.
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31.2. Zawarcie umowy wspdtpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wzajemna
wspodtpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa jest umowg ramowa. Poszczegdlne czynnosci i warunki
zwigzane z wykonaniem jej etapdw zostang szczegétowo uregulowane w oddzielnie zawartych zleceniach. Wszystkie koszty
zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcdw i substancji
pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez
Yifan. Co do zasady Umowa nie przewiduje nabycia praw intelektualnych stron, za wyjagtkiem udzielenia licencji w zakresie
pozwalajgcym na wykonanie Umowy. Jezeli jednak rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana
do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo
do korzystania z witasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkgji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wyltacznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako
producent produktow na catym swiecie. Szczegdty dotyczace wspdtpracy w tym zakresie beda przedmiotem odrebnej umowy.
Bioton oraz Yifan sg uprawnione do wypowiedzenia Umowy (lub zlecern wykonanych na jej podstawie) niezwtocznie po
powiadomieniu drugiej strony, jezeli: (i) druga strona popetnia istotne naruszenie postanowien dotyczacych wykonywania
etapdw, wiasnosci intelektualnej, poufnosci, cesji Umowy, (ii) druga strona ztozy wniosek o upadtos¢, likwidacje albo podobny
proces lub jest strong porozumienia z wierzycielami lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, (iii) druga strona narusza dwie
lub wiecej umow zawartych z strong rozwigzujacg (w tym zlecenia w ramach niniejszej Umowy), oraz (iv) wystgpit przypadek
zmiany kontroli. Yifan moze rowniez wypowiedzie¢ poszczegdlne etapy prac, jednakze w takim przypadku jest zobowigzany
zwrdcic¢ poniesione przez Bioton koszty. Umowa zostata zawarta pod prawem Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporow
bedzie sad arbitrazowy w Singapurze.

31.3. Zawarcie umowy cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujaca od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spdtka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktorej Bioton udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjgtkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawnic¢ ogélnoswiatowg
sprzedaz produktow, dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkéw
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spdtka w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym
w sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspétpraca dotyczagca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcja przedtuzenia na okres
kolejnych 5 lat, chyba ze ktdrakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed
uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione
w okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktére$ ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$¢ stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sad
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takze podstawowe warunki i zasady
prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spétka oszacowata, ze
przychody wynikajgce z Umowy w okresie najblizszych 3 lat wyniosg okoto 250 min zt. Zrealizowane przychody w latach 2020-
2022 wyniosty 221,7 min PLN.
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Spotka Bioton S.A. w roku 2024 r. zawarta aneksy do ww. umowy, zgodnie z ktérymi wytaczony zostat udziat sp6tki SciGen

PTE. LTD. w dystrybucji produktow insuliny — formy gotowej i substancji — na rynkach:

a) Tunezji, Libii oraz Malty — przez okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2027 r. istniejaca dziatalnos$¢ dystrybucyjna
bedzie zarzadzana i obstugiwana przez Bioton w zakresie terytorium i firm szczegétowo wskazanych w aneksie; Bioton bedzie
ponosit odpowiedzialnos$¢ oraz wszelkie koszty i wydatki z tym zwigzane, a SciGen nie bedzie uczestniczy¢ w obliczeniach
mechanizmu podziatu zysku;

b) Malezji — aneks dotyczy sprzedazy produktow Bioton, jako semi-wytgczny dystrybutor na terytorium Malezji na

uzgodniong w umowie ilos¢ wktaddw insuliny;

31.4. Zawarcie umowy licencji i dostawy rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku Bioton zawart z globalng firma farmaceutyczng umowe na produkcje rekombinowanej
insuliny ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne
dostawy w ramach tej umowy bedg trwaty do maja 2025 roku, z wartoscia sprzedazy na poziomie 34,7 min PLN w pierwszym
kwartale 2025 roku. W kwietniu 2025 roku Spétka podpisata aneks do obecnej umowy, ktéry wedtug szacunkéw pozwoli
osiggnac przychody na poziomie okoto 100 min PLN w catym 2025 roku, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe Spoétki i Grupy w kolejnych kwartatach 2025 roku. Umowa zostata zawarta na piec¢ lat. Kontrahent moze
wypowiedzie¢ umowe bez ponoszenia odpowiedzialnosci z zachowaniem szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia.
W przypadku naruszenia umowy kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszacego
90 dni roboczych, jezeli druga strona nie naprawi naruszenia. Umowa przewiduje takze prawo jej rozwigzania z zachowaniem
okresu wypowiedzenia wynoszacego 30 dni roboczych przez kazdg ze stron, jezeli druga strona zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich wymagalnych dtugéw, stanie sie lub zostanie uznana za
niewyptacalng, zostanie wyznaczony syndyk, likwidator, zarzadca, administrator, odbiorca administracyjny lub podobny
urzednik w odniesieniu do catosci lub jakiejkolwiek czesci jej aktywow lub dziatalnosci (lub bedzie przedmiotem wniosku do
dowolnego sgdu o wyznaczenie takiego urzednika), zawrze jakikolwiek uktad lub porozumienie z wierzycielami, podejmie lub
dozna podobnych dziatarn w zwigzku z zadtuzeniem lub zostanie wydany nakaz lub uchwata o rozwigzaniu lub likwidacji spétki
(z wyjatkiem sytuacji, gdy ma to na celu potaczenie lub rekonstrukcje), lub jakiekolwiek rownowazne lub podobne dziatanie

lub postepowanie zostanie podjete lub doznane w jakiejkolwiek jurysdykcji. Umowa podlega pod prawo Singapuru.

31.5. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spétka Bioton S.A. na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium
Ukrainy, Grupa nie prowadzi bezposredniej sprzedazy produktéw oraz towaréw na terytorium Biatorusi oraz w Ukrainie.
Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy poprzez dystrybutoréw dziatajacych na
rynku Biatorusi oraz w Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w | kwartale 2025 roku sprzedaz wykonana na rynek Ukrainy
wyniosta 1,4 min PLN (2,1% przychoddw skonsolidowanych przychodéw Grupy ) oraz ze wzgledu na wygrane przetargi na
rynek Biatorusi w wysokosci 0,4 min PLN (0,6 % przychoddw skonsolidowanych Grupy), co wedtug opinii Zarzadu Grupy nie
stanowi znaczacego udziatu w przychodach. Jednocze$nie Grupa realizuje wszelkie zamdwienia otrzymane od dystrybutora
na rynku ukrainskim. Dtugoterminowg intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze
wzgledu na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekéw ratujacych zycie, przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia
ryzyk (w tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych. Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z ryzykami wskazanymi

powyzej i podejmuje decyzje majace na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy.

31.6. Umowa na produkcje kontraktowg Glarginy w zaktadach Bioton na rynki Unii Europejskiej

W dniu 7 lutego 2025 roku Spdtka podpisata Umowe na kontraktowe wytwarzanie Glarginy. Na mocy tej umowy Bioton S.A.
pozyskata niewytgczng licencje do technologii produktu w celu wytwarzania Produktéw Koricowych przez Bioton S.A. Umowa
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zostata zawarta na okres pieciu lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy w trybie uzgodnien miedzy
stronami. Kontrahent uprawniony jest do rozwigzania Umowy na warunkach w niej wskazanych. Kazda ze Stron jest
uprawniona do rozwigzania Umowy w przypadku, gdy druga Strona dopusci sie naruszenia ktéregokolwiek z warunkéw
Umowy i nie naprawi lub nie usunie skutkdw naruszenia w ciggu 60 dni od daty otrzymania pisemnego wezwania, a takze
w sytuacji jezeli druga Strona zostanie postawiona w stan likwidacji, zawrze ukfad lub ugode ze swoimi wierzycielami, zostanie
wszczeta egzekucja komornicza lub inny proces sagdowy, zostanie ustanowiony zarzadca komisaryczny lub inny urzednik
sadowy w odniesieniu do jej aktywdw lub nieruchomosci. Umowa podlega prawu polskiemu. W przypadku, gdy Strony nie
dojda do porozumienia, wtasciwym dla rozstrzygniecia sporu bedzie sad arbitrazowy zgodnie z regulaminem Krajowej Izby
Gospodarczej w Warszawie.

31.7. Umowy na dystrybucje produktu Liragutyd w Polsce

W dniu 11 marca 2025 r. w drodze porozumienia stron rozwigzaniu ulegty Term Sheet zawarte przez Bioton S.A. z Fresenius
Kabi iPSUM S.r.l. (,,FKIP”), tj.: (i) Term Sheet CMO FINISHED DOSAGE FORM z dnia 27 kwietnia 2023 r. oraz (ii) Term Sheet
PEPTIDE Technology and API Purchase, rowniez z dnia 27 kwietnia 2023 r. zwigzane z Projektem dotyczacym produkcji przez
Bioton S.A. pena zawierajgcego Liraglutide w oparciu o zastrzezong dokumentacje i APl dostarczone przez FKIP.

W dniu 17 marca 2025 r. Spétka Bioton zawarta Term Sheet z globalng firma farmaceutyczng, na podstawie ktérego otrzyma
licencje na dossier produktow dla zastrzykéw Liraglutide 6mg/ml - 3ml (odpowiednik generyczny Victoza i Saxenda), Synthetic,
w postaci wstrzykiwacza (,,Produkt”) w celu dystrybucji Produktéw w Polsce.

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego ,rozszerzonego”
raportu kwartalnego poza wyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2025 r.
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