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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 13.1 1602 904 1523356
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 1516 2301
Przychody ze sprzedazy 1604 420 1525 657
Koszt wlasny sprzedazy 13.6 1529 044 1442 547
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 75 376 83110
Koszty sprzedazy 13.6 2 606 1298
Koszty ogolnego zarzadu 13.6 30 229 30 353
Zysk/Strata ze sprzedazy 42 541 51 459
Pozostate przychody operacyjne 13.2 1614 1369
Pozostale koszty operacyjne 13.3 1260 1160
Zysk /Strata z dzialalno$ci operacyjnej 42 895 51 668
Przychody z tytutu odsetek 134.1 404 806
Inne przychody finansowe 13.4.2 638 262
Koszty finansowe 135 7039 3882
Udzial w zysku wspolnego przedsigwzigcia -101 -438
Zysk /Strata brutto 36 797 48 416
Podatek dochodowy 14.1 7208 8970
Zysk/Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej za okres 29 589 39 446
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej netto zal. 1 -443 -20 289
Zysk/Strata netto za rok obrotowy 29 146 19 157
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 29124 19 153
Udziatom niekontrolujagcym 22 4
Zysk/Strata na jedng akcje (w ztotych):
- $redniowazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcj¢ w tysiacach sztuk 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,27 0,83
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Marcin Zachariasz Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Nota
Zysk/Strata netto za okres 29 146 19 157
Inne calkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: -457 -53
Zyski/Straty aktuarialne -564 -64
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikoéw, ktore nie zostana
przeniesione w pozniejszych okresach 141 107 11
Pozostate 7
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: -919 253
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -913 178
Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen -7 93
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow ktore moga by¢ przeniesione
W okresach pdzniejszych na wynik finansowy 1 -18
Inne calkowite dochody netto -1376 200
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 27770 19 357
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 27748 19 353
Udziaty niekontrolujace 22 4
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Marcin Zachariasz Tomasz Krupifiski Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93 stanowia jego integralng czes¢

5/93



GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
na dzien 31 grudnia 2019 roku
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwale 206 969 142 858
Rzeczowe aktywa trwate 16 89 303 117 932
Prawo do uzytkowania 19 52 513 0
Warto$¢ firmy 21 9008 9008
Aktywa niematerialne 20 3059 471
Udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach 22 7 878
Udzielone pozyczki 0 4
Naleznosci dlugoterminowe 27 12 398 9810
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 30324 2310
Rozliczenia migdzyokresowe 231 9587 2 445
Aktywa obrotowe 1076 729 700 485
Zapasy 26 44 759 58 459
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 621 649 299912
Aktywa z tytutu uméw z klientami oraz inne niezafakturowane przychody 27 188 151 289 680
Pozostate naleznosci finansowe 27 5191 2610
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 27 3637 9250
Rozliczenia migdzyokresowe 23.1 12 410 6 568
Udzielone pozyczki 72 56
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 200 855 33942
Pozostate aktywa finansowe 5 8
SUMA AKTYWOW 1283 698 843 343
KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny ogoélem 222 859 200 832
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 223815 201 810
Kapitat podstawowy 30.1 4594 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 30.2 141 135 138 711
Kapitaty zapasowe 30.2 58 149 58 149
Zyski zatrzymane 21379 422
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 091 -178
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) -351 112
Udzialy niekontrolujace -956 -978
Zobowigzania dlugoterminowe 117 059 68 352
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31,33.1 63 979 4000
Rezerwy 32,33.1 1580 935
Pozostate zobowigzania finansowe 331 51 500 63 417
Zobowiazania krotkoterminowe 943 780 574 159
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33.1 340 789 274 596
Kredyty i pozyczki 31,331 58 896 55993
Pozostate zobowigzania finansowe 33.1 23571 17 754
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami i przychodéw przysztych okresow 13.1.2,33.1 172919 5307
Zaliczki otrzymane na kontrakty 13.1.2 243932 133 825
Pozostate zobowiazania niefinansowe 331 35997 55 328
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 331 28 381 0
Rozliczenia migdzyokresowe 33.2 31824 27 211
Rezerwy 32,33.1 7471 4145
Zobowiazania razem 1 060 839 642 511
SUMA KAPITALU WELASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 1283698 843343
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Marcin Zachariasz Tomasz Krupinski Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93 stanowia jego integralng cze$¢
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GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Nota

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk /Strata brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Zysk /Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk/Strata brutto razem

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

13.7

Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z klientami 29
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 29
Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych 29
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony

Pozostate

29

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 29

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym

Odsetki otrzymane
Pozostale

29

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone
Pozostate

29

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich

ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
36 797 48 416
-443 -20 289
36 354 28 127
22291 17 412
323 1002
-220 327 -224 052
13700 3163
333517 -11943
126 -1328
5174 3677
-8 481 16 457
3971 788
-6 733 0
-1140 200
178 775 -166 497
371 106
-18 735 -8 828
0 -73
531 1119
-2073 -1317
-19 906 -8993
-18518 -12 537
161 464 71430
-143 348 -35 662
-5 606 -2 848
19795 2673
-5 743 0
8044 23 056
166 913 -152 434
33942 186 376
200 855 33942

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93 stanowia jego integralng cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

GRUPA TORPOL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ZLyski Rdznice knrsowe Kapitat 3 Razem kapitat Udziaty Kapitat wlasny
podstawowy  kapitaly Rapasowy - gapasowy - zatrgymane | g preliczenia aktnalizagi wyceny wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe®  Nadwygka e pozostaly niepokryte straty Jednostki (zy5ki/ straty prypadajacy
sprzedagy akei gagranicne aktuarialne) akgjonarinszom
powyze ich Jednostki
wartosci dominujace
Nota nominalne
Na dzien
1 stycznia 2019 30.1,30.2 4594 138711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
- Zysk roku
0 0 0 0 29124 0 0 29124 22 29 146
- Inne catkowite

dochody netto 0 0 0 0 0 -913 -463 -1376 0 -1376
Catkowity dochdd za
okres 0 0 0 0 29124 -913 -463 27748 22 27770
Przeznaczenie wyniku
na kapitat rezerwowy 0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -5 743 0 0 -5 743 0 -5 743
Na dzien
31 grudnia 2019 30.1,30.2 4594 141135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223815 -956 222 859

*Pozycja sklada sie glownie z zyskow z lat ubieglych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Kapitat Pozostate Kapitat zapasowy Kapitat Zyski Rdznice Kapitat 3 Razem kapitat Udziaty Kapitat wlasny
podstawowy kapitaly - Nadwyska ze gapasowy - atrgymane kursowe 3 aktnalizagi wyceny wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe™ sprzedazy akgji pozostaty / prelicgenia prypadajacy
powyzef ich niepokryte Jednostki akgjonarinsgom
wartosci straty gagranicne Jednosthki
Nota nominalne dominujacey
Na dzien 1 stycznia 2018 30.1,30.2 4594 138 711 54 617 4301 -19 500 -356 90 182 457 -982 181 475
- Zysk roku 0 0 0 0 19153 0 0 19153 4 19157
- Inne catkowite
dochody netto 0 0 0 0 0 178 22 200 0 200
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 19 153 178 22 19 353 4 19 357
Przeznaczenie wyniku na
kapital rezerwowy 0 0 0 -769 769 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2018  30.1,30.2 4594 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201810 -978 200 832

*Pozycja sklada sie gldwnie z zyskow z lat ubiegtych oraz kapitatu niepodlegajacego podziatowi.

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Marcin Zachariasz Tomasz Krupinski Marta lzdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowesci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowig jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Torpol Spétka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata wpisana
do Rejestru Przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000156087. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firma Torpol Spotka
Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastgpit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena nominalna
oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 zlotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A.
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000
akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest hieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogdlnobudowlane w zakresie rozdzielczych
obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi projektowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku oddziatem w Norwegii Torpol
Norge NUF oraz nastepujace spolki zalezne:

% udzial Grupy w kapitale Cena nabycia

Lp. Jednostka Siedziba ZLakres dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia w tysiqeach
2019 2018 zlotych
1 Afta Sp. 2 0.0.* UL Sarmacka 7, Poznas Unieszkodliwianie -y 5 0 100,00% 61
odpadoéw
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.** Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i pod 100,00% 100,00% 4738
ziemia
Torpol Oil&Gas Sp. z dziatalno$¢ w
0.0.%** zakresie o o
3 wezesniej Dimark Oil&Gas Ul. Diuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 90,93% 2004
Sp. zo.0. projektowania
4 Torpol d.o.0. za usluge**  Medimurska 21, 10000 Zagreb wykonywanie 100,00% 100,00% 12

ustug kolejowych

Jednostka konsolidowana metoda pelna do 30 wrze$nia 2018 roku. Z dniem 01 pazdziernika Spotka zostata
* postawiona w stan likwidacji
Jednostka konsolidowana metoda petna do 15 listopada 2019 roku. Z dniem 15 listopada 2019 roku Spoétka zostata
*x zlikwidowana.
**%  Jednostka konsolidowana metoda petna

Spoétka Torpol Norge AS zostata utworzona w 2015 roku. Kapitat zaktadowy Torpol Norge AS wynosit 2 000 000
NOK i dzielit si¢ na 2 000 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 NOK kazdy. Torpol S.A. objat udziaty za kwotg
10 000 000 NOK. W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw Torpol Norge podjeto
uchwate w przedmiocie otwarcia procesu likwidacji Spotki. Proces likwidacji obejmowat zakonczenie biezacej
dziatalno$ci Spotki poprzez wypetnienie wszystkich zobowigzan przy réwnoleglym uzyskaniu $rodkow
finansowych poprzez $ciggniecie wszystkich naleznos$ci i uptynnienie majatku Spotki w drodze sprzedazy.
Z dniem 15 listopada 2019 roku Spotka zostata zlikwidowana.

W listopadzie 2015 roku Torpol S.A. nabyta 1 002 udzialy w Spotce Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. (wczeéniej Dimark
Oil&Gas Sp. z 0.0.) za kwote 204 tysiace ztotych. W grudniu 2015 roku Torpol S.A. objeta 9 000 nowoutworzonych
udziatow w Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. za kwote 1800 tysieccy ztotych. Platnosci warunkowe nie wystepuja.
W wyniku transakcji powstata warto$¢ firmy w wysokosci 874 tysiace zlotych jako réznica pomigdzy cena nabycia
a udziatlem Grupy w aktywach netto Spétki (nota 22). Z dniem 30 stycznia 2019 roku dokonana zostata konwersja
zadtuzenia (wynikajacego z tytutu udzielonej pozyczki) na kapital w wysokosci 3400 tysiecy PLN.
34 000 udziatow objat Torpol S.A. Na dzien bilansowy udziaty niekontrolujace wynosza 998 udziatow.

W dniu 18 lutego 2016 roku w Chorwacji zostata zarejestrowana Spotka Torpol d.0.0. za ustuge, w ktorej Grupa
posiada 100% udziat w kapitale. Aktualnie Spotka jest w trakcie likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdélnej liczbie gloséw posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Grupa posiada udziat we wspolnych przedsiewzieciach (1) i wspdlnych dziataniach (2):
% ndzial Spotki w kapitale

Cena nabycia

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii 31 grudnia 31 grudnia w tysiqcach
2019 2018 Rlotych
Wspéine przedsiewzigcie
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania
Wspdlne dziatanie
o NLFTorpol Astaldi spotka o 5 sapacinekiego 1, Eods  PTOICKINowaLodz — gh 0 50,00%* 5
cywilna Fabryczna
*Szczegoly w nocie 22.1
Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno§¢  jednostek zaleznych
i wspélzaleznych w obecnym i ubiegltym roku obrotowym, przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Srodki ,
Suma pieniggne i ich  Aktywa  Aktywa  Kapital Przychody ze Wynik

31 grudnia 2019 bilansowa  ekwiwalenty trwale  obrotowe  wlasny Zobowiazania sprzedazy J ”;ZZ@/
Afta Sp. z 0.0. w likwidacji* - - - - - - - -
Torpol Oil&Gas
Sp.zo.o. 33027 18784 3191 33024 1164 31863 38192 1000
Torpol d.o.0. za usluge* - - - - - - - -
Lineal Sp. zo.0. * 729 120 25 704 564 165 1030 -202
NLF Torpol Astaldi sc* 13 386 132 37 13 349 10 13003 2 246 0

Srodki Wik
Suma pieniggne i ich  Aktywa  Aktywa  Kapital .. Prychody ze .

31 grudnia 2018 bilansowa  ekwiwalenty trwafe  obrotowe  wlasny Zobowiazania sprzedazy / MZ;Z@/
AftaSp.zo.0.* 2 2 0 2 -120 122 0 -31
Torpol Norge AS 2688 344 2016 672 -35155 37843 2857 -17397**
Torpol Oil&Gas
Sp. zo.o. 12 412 251 929 11483 -3231 15643 26 761 40
Torpol d.o.0. za usluge* 9 8 0 9 -69 78 0 -30
Lineal Sp. z 0.0. * 1172 325 29 1143 766 406 1227 -875
NLF Torpol Astaldi sc 13013 270 146 12 867 10 13003 3472 0

* Spoétka nie podlegajaca badaniu.
**  Roznica do Zatgcznika nr 1 wynika z korekt konsolidacyjnych

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziefn 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesigcy 2019 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Pomigdzy datg bilansowa 31 grudnia 2019 a data zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie

Zarzadu nie wystgpily.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Czionek Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesigcy 2019 roku w sktadzie Rady Nadzorczej wystapity nastgpujace zmiany:

- Pan Jerzy Suchnicki - odwotanie z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki w dniu
9 lipca 2019 roku

- Pan Szymon Adamczyk - powotanie w dniu 9 lipca 2019 roku na funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Spotki

- Pan Adam Pawlik - powotanie w dniu 9 lipca 2019 roku na funkcje cztonka Rady

Nadzorczej Spotki

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 13 marca 2020 roku.

5.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 grudnia 2019
oraz 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ W nastepujacy Sposob:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba glosow %% udzial w kapitale

zakladowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2038000 2038000 8,87%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886 071 1886 071 8,21%
Pozostali 8298 120 8298120 36,13%
RAZEM 31 grudnia 2019 22 970 000 22 970 000 100,00%
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2 000 000 2 000 000 8,71%
PKO TFI* 2019209 2019 209 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%
Pozostali 8336120 8336120 36,29%
RAZEM 31 grudnia 2018 22 970 000 22 970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

6.  Stan posiadania akcji jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. nabyte w ramach publicznej oferty bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akej i. Liczba akej i.
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej jednostki dominujacej nie posiadaja udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegélnosci profesjonalny osad
dotyczyt ponizszych obszarow:

Ujmowanie przychodow

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spotek z Grupy dokonywania osadow na kazdym z pieciu krokow
ustanowionego modelu, w szczegdlnosci w zakresie okre§lenia terminu spetnienia zobowigzan do wykonania
$wiadczenia oraz pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowiagzan do wykonania $§wiadczenia.

W ramach realizowanych uméw Grupa nie zidentyfikowata roznych obowigzkéw do wykonania $wiadczenia poza
glownym zobowigzaniem dotyczacym realizacji okre$lonych robot budowlanych. Realizowane umowy z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych co do zasady okreslaja ryczaltowa ceng transakcyjna.

Grupa przeprowadza analizy uméw z tytulu dlugoterminowych kontraktow budowlanych i uwaza,
ze w ramach tych uméw tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania
zaplaty za §wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa przenosi kontrolg i tym samym spetnia
zobowiazanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan
do wykonania $wiadczenia z tytulu tych uméw Grupa stosuje metod¢ oparta na nakladach,
tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia). Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych nakladach jest
przeswiadczenie Grupy, ze ta metoda najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo
do dochodzenie wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwiazana
z udokumentowanymi naktadami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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Klasyfikacja segmentéw operacyjnych

Grupa klasyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o cechy gospodarcze oraz nastgpujace aspekty: rodzaj produktow
i ustug, rodzaj proceséw produkcyjnych, rodzaj lub grupa klientow na produkty i ustugi, metody stosowane przy
dystrybucji produktow lub $wiadczeniu ustug oraz jesli ma to zastosowanie, rodzaj srodowiska regulacyjnego, na
przyktad obszar bankowosci, ubezpieczen lub uzytecznosci publicznej. Bioragc powyzsze pod uwage $wiadczone
ustugi i sprzedawane produkty zostaty podzielone dla celéw zarzadczych na segmenty operacyjne odpowiadajace
segmentom sprawozdawczym: drogi kolejowe, pozostate (nota 12).

ldentyfikacja osrodka wypracowujgcego srodki pienigine przy tescie na utrate wartosci firmy i aktywéw trwalych
Grupa dokonata identyfikacji osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne, jaki stanowi segment kolejowy, przy
tescie na utrate wartosci firmy i aktywow trwatych kierujac si¢ podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in.
podobienstwem procesow produkcyjnych oraz t¢ samg grupg odbiorcow $wiadczonych ustug pomiedzy
potaczonymi segmentami: drogi kolejowe i infrastruktura elektroenergetyczna (segment, ktory pierwotnie byt
przypisany do wartosci firmy powstatej na zakupie sp6tki Elmont).

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji uméw najmu w obszarach takich jak stwierdzenie czy umowa zawiera leasing
kazdorazowo weryfikujac umowe pod katem: przedmiotu umowy, okreslenia mozliwos$ci identyfikacji przedmiotu
umowy, daty obowigzywania umowy w tym ilo$¢ miesiecy, okresu wypowiedzenia, wskazanie czy mozliwe jest
wypowiedzenie bez zgody drugiej strony umowy, czy istniejg kary za wczesniejsze wypowiedzenie umowy, wartos$¢
optat z tytutu umowy w latach obowigzywania.

Dodatkowo, umowy sprzedazy i leasingu zwrotnego poddawane sa osadowi pod katem tego, czy przeniesienie przez
Grupe skladnika aktywow stanowi sprzedaz w rozumieniu MSSF 15. Oceniajac, czy miato miejsce przeniesienie
kontroli, Grupa bierze pod uwage migdzy innymi, czy fizycznie przekazata skladnik aktywow, czy klient-
leasingodawca ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzySci wynikajagce z wiasnosci sktadnika aktywow,
czy umowa zawiera opcje kupna na zakonczenie okresu leasingu. Jesli w ocenie Grupy nie doszto do sprzedazy,
Grupa w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony skladnik aktywow, a takze ujmuje zobowigzanie finansowe
odpowiadajace wptywom z przeniesienia. Transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego zawarte w 2019 roku, zgodnie
Z oceng Grupy nie stanowig sprzedazy w rozumieniu MSSF 15. Nabyte w leasingu srodki trwale oraz zobowiazania
z tytulu uméw leasingu zwrotnego zostaty zawarte odpowiednio w nocie 16 i 31.

Okres leasingu dla umow z opcjami przedtuienia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Grupa ma mozliwo$é, w ramach niektorych uméw leasingu, wydluzy¢ okres trwania leasingu aktywow.
Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewno$¢ skorzystania z opcji przedluzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okoliczno$ci, ktore stanowig zachete ekonomiczng do jej
przedtuzenia lub kare¢ ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczgcia Grupa ponownie ocenia okres
leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrola i wptywa na jej
zdolnos$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowe;j).

Okres leasingu dla umow na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony, w ktorych obie strony dysponujg opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zarowno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
konieczno$ci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wigkszych niz nieznaczace. Grupa ocenia
istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia wszelkie
inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie
leasingu, dostepno$¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako leasingobiorca, ani
leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje byc
egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek ze stron —
zgodnie z profesjonalnym osadem — poniesie istotng kar¢ za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Grupa okresla
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okres leasingu jako wystarczajaco pewny (czyli okres, co do ktoérego mozna z wystarczajaca pewnosciag zalozy¢,
ze umowa bedzie trwac).

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami

Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakonczenia sprawowania kontroli
nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajac wszystkie okoliczno$ci majace wptyw na sprawowanie kontroli.
Grupa sprawuje kontrol¢ nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow
Ze sSwojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wiadzy nad ta jednostka. Przy ocenie zakonczenia kontroli Grupa bierze pod uwagg przede wszystkim
przestanki prawne, tj. wynikajace z mocy prawa (np. Kodeksu Spolek Handlowych, postanowien sadu) oraz
przestanki ekonomiczne dotyczace kazdej spotki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej
i finansowej na dzien bilansowy.

Klasyfikacja wspélnych ustalein umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspotkontrole oraz ustala rodzaj wspodlnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce Lineal Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsigwzigcie.
Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 22.2.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udziat w spotce NLF Torpol Astaldi Spotka cywilna jako wspolne
dziatanie. Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 22.1.

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazaé, ze Grupa ma decydujacy wpltyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantow, Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody i koszty
zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udziatu Grupy w konsorcjum.
Grupa rozpoznaje w bilansie tg cze$S¢ aktywow i zObowigzan, ktéra przypada udziatlowi Grupy we wspolnie
kontrolowanej dziatalnoéci. Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa klasyfikuje konsorcja jako wspdlne dziatanie
w przypadku gdy wystepuje wspotkontrola. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 22.3.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Wycena diugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metodg oparta na naktadach, zgodnie z ktora ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadow koniecznych do
wypeknienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegaja formalnemu
procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. Zmiany szacunkéw wynikajace z aktualizacji
budzetéw zostaly opisane w nocie 10.

Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spelnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia, aby
lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Grupa dostosowuje metode oparta na naktadach w taki
sposob, aby uja¢ wytacznie te przychody, ktore odpowiadaja poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonaé¢ racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania

$wiadczenia, woOwczas przychody uzyskiwane ztytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci aktywa trwatego, ktore wymaga corocznego testowania: wartosci
firmy, ktora zostata rozpoznana na skutek nabycia przez Grupg spotki EImont - Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. w 2008
roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008 tysi¢cy ztotych.
W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzit utraty wartosci tego aktywa. Zarzad nie zidentyfikowat tez
zadnych przestanek do utraty wartosci w przypadku innych aktywéw trwatych. Dodatkowe informacje zostaly
przedstawione w nocie nr 21.

Utrata wartosci naleinosci handlowych

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznoéci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, nalezno$ci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 25.

Sktadnik akeywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytu}u podatku odroczonego bazujac na szacunku, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego Wykorzystanle Pogorszenie uzysklwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Grupa doktadnie ocenia charakter i
zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnicty przyszlty dochéd do
opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiagniecie przysztych dochodow do
opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne
dowody, zaréwno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te $wiadczace o jego braku.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, aktywow niematerialnych oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.
Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych uwzglednia si¢ nastepujace czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,

odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ wykorzystania, itp.,

2) utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,

4) inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku gdy okres korzystania ze skladnika aktywow wynika z tytutdw umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutéw umownych jezeli nie jest wystarczajaco pewne ze nastapi
przeniesienie wiasno$ci po zakonczeniu umowy. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dtuzszy niz
okres wynikajacy z tytutow umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 11.5 oraz 11.7.

Rezerwa na straty

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne przychody
z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym
zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie wystapi strata,
jako nieuniknione koszty wypeknienia zobowigzania z tytutu umowy Grupa traktuje te koszty, ktorych nie moze
unikng¢ ze wzgledu na zawarta umowe (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie zwigzane z czynno$ciami
niezbednymi do wykonania umowy.
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Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Szacunki dokonane przy ustalaniu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy zostaly przedstawione w nocie
11.23 ,,Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci”

Niepewnosé zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggni¢ciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga
by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakeji.

Klauzulg GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stratg podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewno$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakcji,
Grupa ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

8.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomoéci inwestycyjnych, ktére sa wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych (,,z”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.
W zwigzku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot

w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Grupe Kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

8.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma roéznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane i opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Przedstawione ponizej zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob spojny we wszystkich prezentowanych
okresach, chyba ze wskazano inaczej.

8.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym z wylaczeniem jednostek wskazanych w zdaniu ponizej jest ztoty polski.

Waluta funkcjonalng przedstawicielstwa w Norwegii oraz Spotki w Norwegii jest korona norweska natomiast
walutg funkcjonalng Spotki w Chorwacji jest kuna.

Waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

9.  Nowe standardy rachunkowosci

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong ub Wspélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

e Zmiany do Odniesiern do Zalozeri Koncepcyjuych zawartych w  Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2020 roku lub pozniej.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeéniejsze zastosowanie zadnego innego Standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas W zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéow oraz interpretacji mialo istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swg najlepszg wiedze na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscig i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego. Rewizje
budzetéw spowodowane byly m.in.: wydlizeniem realizacji kontraktow, wzrostem zakresu robot, wzrostem
prognozowanych kosztow realizacji kontraktow. W skutek tych zmian nastgpito zwigkszenie przychodow
budzetowanych 0 298 867 tysi¢cy ztotych oraz zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 53 168 tysi¢cy
zlotych.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1.  Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Torpol S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane
sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w caloéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane,
chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostks, wowczas gdy jest
narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego zaangazowania w t¢ jednostke oraz ma mozliwo$¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad ta jednostka. Zmiany w udziale wtasnosciowym
jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezng sa ujmowane jako transakcje
kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej
Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatow niekontrolujacych. Wszelkie
rdznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej
odnoszone sa na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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11.2. Udzial we wspolnym dzialaniu

Wspolne dziatanie to wspolne porozumienie umowne, w ramach ktorego strony wspotkontrolujace posiadajg prawa
do aktywow i obowigzki dotyczace zobowigzan wspdlnego porozumienia umownego. Wspotkontrola to okreslony
W umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace danej dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody wspdlnikow. Udziat Grupy
we wspolnych dziataniach jest prezentowany poprzez ujecie aktywow, ktore kontroluje, kosztow i zobowigzan,
ktore ponosi oraz udziatu w uzyskanych przychodach — zar6wno w jednostkowym jak i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przed wiaczeniem danych finansowych wspolnego dziatania do sprawozdania finansowego dokonuje si¢
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe (nota
22.1).

11.3. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Wspdlne przedsigwzigcie to wspolne porozumienie umowne dajaca stronom wspotkontrolujgcym prawa do jej
aktywow netto. Wspotkontrola to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalno$cia gospodarcza, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace danej dziatalnosci wymagaja
jednomyslnej zgody wspolnikow. Udzial Grupy we wspolnych przedsigwzigciach jest ujmowany metodg praw
wilasnosci. Udziat we wspolnym przedsigwzigeiu jest wykazywany w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej
0 pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto wspolnego przedsiewziecia pomniejszone;j
0 ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoéci. Udzial w zyskach lub stratach wspolnego przedsigwziecia
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Przed wiaczeniem danych finansowych wspdélnego
przedsiewzigcia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg (nota 22.2).

11.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kKursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna
sa przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego  kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci
godziwej.

Nastepujace kursy wymiany PLN zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,2585 4,3000
HRK 0,5722 0,5799
NOK 0,4320 0,4325

Walutg funkcjonalng zagranicznego przedstawicielstwa w Norwegii oraz spéotki Torpol Norge A.S. jest korona
norweska. Walutg funkcjonalng spétki w Chorwacji jest kuna. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
przedstawicielstwa i oddzialu sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany
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za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych
calkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

11.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$é poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich ceng
nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgséci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktéorych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg rowniez
koszty generalnych remontow, o ile spetiaja one warunki okreslone w MSR 16.

Amortyzacja $rodkow trwatych (lub ich komponentow) rozpoczyna si¢ gdy srodek trwaty jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywow, wynoszacy:

Ty Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 40 lat
Urzadzenia biurowe do 5 lat
Srodki transportu od 5 do 15 lat
Komputery 3lata
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 2,5-40 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci odpowiednio koryguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace Zz usuniecia danego sktadnika aktywow
z hilansu (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$Cig bilansowa
danej pozycji) sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego
do uzywania.

Wptlacone przedptaty na $rodki trwate ujmuje si¢ w pozycji zaliczki na $rodki trwate, prezentowane w ramach
rzeczowych aktywow trwatych.
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11.6. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po uje¢ciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii,
ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

11.7. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sga odpisywane w ciezar kosztoéw W rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli zostang spetnione wszystkie wymienione kwestie:

a) mozliwo$¢ z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

c) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow niematerialnych,

d) sposob, w jaki sktadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi Grupa moze udowodnic¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki sktadnikowi
aktywow niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
— uzytecznos¢ sktadnika aktywow niematerialnych,

e) dostepnos¢ stosownych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoficzeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywow niematerialnych,

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi aktywow niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacjg
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres
sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Koszty prac rozmojowych Znak towarowy Oprogramowanie komputerowe Inne (prawa autorskie)
Okresy 8 lat 5 lat 2 -5lat 2-8lat
uzytkowania
Wykorzystana Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda
amortyzacji
Wewnetrznie ~ Wewngtrznie wytworzone Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Test na utrate  Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy
wartosci sktadnikéw nie oddanych wystapily przestanki przestanki $wiadczace 0 wystapieniu wystapity przestanki
jeszcze do uzytkowania $wiadczace 0 utraty wartosci $wiadczace o wystapieniu
oraz w przypadku istnienia wystapieniu utraty utraty warto$ci
przestanki wskazujacej na warto$ci

utratg wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

11.7.1 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana w kwocie stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
o przekazanej zaplaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio
do jednostki przejmujacej, w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami,

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow

i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok lub

czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktore mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana
wartos¢ firmy:

» odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okre$lony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne,
chyba ze wartos¢ firmy dotyczy kilku segmentoéw operacyjnych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego

srodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢

o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty

wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy zostata alokowana do osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne

i dokonana zostanie sprzedaz czg$ci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
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ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnos$cig zostaje wigczona do jej wartoSci
bilansowej.

W takich okolicznoséciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

11.8. Leasing

11.8.1 Grupa jako leasingobiorca — polityka rachunkowesci od dnia 1 stycznia 2019

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingow
krotkoterminowych oraz leasingdow aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczgcia leasingu Spotka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedhug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowiazan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut whasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa
przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa do
uzytkowania podlegaja testom na utratg wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo
state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Optaty leasingowe obejmuja roéwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢
jej wykonanie przez Grupg oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu
przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupg. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zaleza od
indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastgpuje zdarzenie lub warunek powodujacy
ptatnos¢.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowg stope procentowa leasingobiorcy w
dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwos$cia ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowiazan z tytutu leasingu zostaje zwickszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow leasingu
(tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna).
Spoétka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do
leasingu 0 niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej
wartosci ujmowane sg jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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11.8.2 Grupa jako leasingobiorca — polityka do dnia 31 grudnia 2018

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartoéci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe Sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w Sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow
i strat, chyba, ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego Sa amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego nie dtuzszy niz okres leasingu. Jezeli istnieje wystarczajaca pewnos¢ ze whasnosé
srodka trwalego zostanie przeniesiona na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu s$rodek trwaty
amortyzowany jest przez okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

11.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Zze mogta nastgpié
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia cCorocznego testu sprawdzajgcegO, Czy hastgpita utrata
warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow Ilub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla
poszczegbdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore
w  wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci
i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza W czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci skladnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow,

ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzief bilansowy Grupa ocenia, czy Wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢
bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢
niezwlocznie jako pomniejszenie kosztow, w ktorych ujeto odpis. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego,
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w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala
W ciagu pozostatego OKresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa Kapitalizowane jako czg§¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwalych.
Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz roéznice Kursowe, ktore powstaly w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie odsetek.

11.11. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e  Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. , kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty
dhuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujgcia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia
sktadnik aktywoéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ 0 koszty transakcyjne, ktéore mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
e  Prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

e Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych zostaly przeniesione a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnoéci.

Wycena po poczatkowym ujgciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
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a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktoére sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci z tytutlu dostaw i Ushug oraz pozostate naleznosci (naleznosci z data zapadalnosci ponizej 12
miesigcy od dnia ujecia tj. nie zawierajace elementu finansowania nie sa dyskontowane i wycenia si¢ je w
wartosci nominalnej,

e pozyczki udzielone spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sa jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

o $rodki pienigzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ W warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sa
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zarowno
otrzymywanie przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty glownej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym

kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie¢ w

rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii instrumentow

dhuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy
powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowia
odzyskanie czgsci kosztow inwestycji.

Na dzief 31 grudnia 2019 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii instrumentow
dhuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Udziatly w spotkach zaleznych oraz udziaty we wspdlnych przedsigwzigciach Grupa wycenia zgodnie z MSR 27
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w
warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg W rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartoéci godziwej przez wynik finansowy Grupa
klasyfikuje nienotowane instrumenty kapitatowe.

W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonaé

zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetione
obydwa kryteria opisane powyze;.

11.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwiazanych z
instrumentami dluznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w
stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy op6znienie w sptacie przekroczy 30 dni. Grupa moze odrzuci¢ to zatozenie,
jesli posiada racjonalne i mozliwymi do udokumentowania informacje, ktore sg dostgpne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktore wskazuja, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszylo si¢ znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo, ze platnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dluznika (ang. default) nastgpuje w przypadku
gdy opoznienie w splacie przekroczy 90 dni chyba, ze Grupa dysponuje racjonalnymi i mozliwymi do
udokumentowania informacjami pozwalajacymi wykazaé, ze wiasciwsze jest kryterium, zgodnie z ktorym do
niewykonania zobowigzania dochodzi po uptywie dtuzszego czasu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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11.13. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane
W nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia, a rozchéd materiatow ustalony metoda ,,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszto”; do momentu wbudowania materiaty
ukazywane sa w pozyCji ,,materialy” a nastepnie odnoszone sg
w cigzar projektow,

Towary —w cenie nabycia, a rozchdd towaréw ustalony metoda ,,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszio”

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

11.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Krotkoterminowe nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko
kredytowe danego kontrahenta. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
nalezno$ci W zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate
lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosciach, z wyjatkiem naleznos$ci
z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

11.15. SrodKki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pienigzne utrzymywane na rachunkach bankowych wspoélnie kontrolowanej dziatalnosci prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym jako $rodki pienie¢zne w czeSci przypadajacej Grupie. Wysokos¢ tych srodkow
przedstawiono w nocie 28.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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11.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s ujmowane wedhug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
Z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

11.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg W kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych
do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czeScig grupy
zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany
w warto$ci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty Ilub przychody
finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypemiony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajaca
roéznicg z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
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poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane
sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze Wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy  dyskontowej  brutto  odzwierciedlajacej  aktualne  oceny  rynkowe  wartosci  pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajagca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

11.19. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19
odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie =zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktéore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg 0 dane historyczne.

11.20. Przychody

11.20.1 Przychody

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiagzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w warto$ci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, W zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady
te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

o  zidentyfikowano umowg z klientem,

o  zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e  okreslono ceng transakcji,

¢ dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé

32/93



GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ushug, ktére maja zostaé
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé¢ przekazane;
e Umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienigznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie
przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz
jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodregbnié¢ lub grupy odrgbnych dobr lub ustug, ktore sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spelnione sa obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sa dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w
stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia Zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu osob trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w
umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwotg zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zalezno$ci od tego, ktora z nich pozwoli
Spoétce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

o warto$§¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duzg liczbe podobnych umow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Wartos¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty
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wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Grupa albo uzyskuje
premi¢ za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czg¢$¢ lub cato$é kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych
skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Spolki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama
wypehi¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypeltnienie tego zobowiazania lub jego
czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane
dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ushug przez inny podmiot. W taki przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr
lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia (np. kwoty warunkowe) w zwiazku z
mozliwos$ciag wzrostu lub spadku planowanych robot i ich kosztu.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwotg zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej czesé lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgSci kwoty wezesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosé co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa szacuje kwotg wynagrodzenia zmiennego stosujac metodg warto$ci najbardziej prawdopodobnej.

Istotny komponent finansowania

Grupa ocenita, ze w przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok przez co daje ktorejkolwiek ze
stron istotne korzysci zwiazane z finansowaniem, Uznaje si¢, ze umowa zawiera istotny element finansowania. W
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celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwot¢ wynagrodzenia o istotny komponent
finansowania stosujac stope dyskontows, ktora zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji
finansowania pomig¢dzy jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowata si¢ nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok.

Grupa przeanalizowata zapisy umow zawieranych z klientami i ocenita, ze w opisywanym aspekcie umowy nie
zawierajg istotnego elementu finansowania, gdyz spetniony jest warunek okreslony w MSSF 15.62(c), tj. przedptata
zaliczek w istotnej wysokosci wynika z powodow innych niz udost¢pnienie finansowania klientowi oraz réznica
miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a cena sprzedazy gotowkowej jest proporcjonalna do jej przyczyny.
Zaliczki stanowig zabezpieczenie przed brakiem wilasciwego wywiazania si¢ z cze¢sci zobowigzan umownych, tj.
naleznej zaptaty, przez klienta Otrzymane zaliczki sa ujmowane w bilansie w pozycji ,,Zaliczki otrzymane na
kontrakty”.

Wynagrodzenie niepieni¢zne

W przypadku umow, w ktorych klient zobowiazat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna,
Grupa w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty
wynagrodzenia niepieni¢znego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Grupa nie moze racjonalnie oszacowaé
wartoséci godziwej wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny
sprzedazy dobr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacja. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawieraja gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowia oddzielna
ustuge — ujmowang jako zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej przypisuje sie cze$¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa si¢, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmuja koszty pozyskania projektow.
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, Czy umowa zostala zawarta, ujmuje sig
jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obciazaja klienta bez wzgledu na to, czy
umowa zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w
momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety
przez Spotke, wynosi jeden rok lub krocej. Skfadnik aktywow jest systematyCznie amortyzowany,
z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktorymi jest powiazany. Grupa dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotnag zmiang oczekiwanego okresu przekazywania klientowi
dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyklad od
przysztych $wiadczen Grupy). Grupa ocenia, czy nie nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy
na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.
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Nalezno$ci

W ramach naleznoéci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos$¢ zgodnie z MSSF 9.
W momencie poczatkowego ujecia nalezno$ci z tytutu umowy wszelkie roznice pomi¢dzy wyceng nalezno$cCi
zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwotg przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytulu
utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wiaze Si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientow po
Wywiazaniu Si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego cze¢s¢ lub
cato$¢ klientowi. Zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznos$ci), do ktoérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowiazania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Wycena dlugoterminowych kontraktéw budowlanych

Grupa ujmuje przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktow budowlanych w miar¢ uptywu czasu. Do pomiaru
stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych umoéw Grupa stosuje metode oparta
na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych
do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia). Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny
do stopnia spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia
zobowigzania, Grupa dostosowuje metode oparta na naktadach w taki sposob, aby uja¢ wytacznie te przychody,
ktore odpowiadaja poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikow Spelnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne przychody
z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym
zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie wystapi strata,
jako nieuniknione koszty wypelnienia zobowigzania z tytulu umowy Grupa traktuje te koszty, ktorych nie moze
unikng¢ ze wzgledu na zawarta umowe (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie zwigzane z czynnos$ciami
niezbednymi do wykonania umowy).

Jezeli przychody ustalone metoda oparta na naktadach sa wyzsze niz przychody zafakturowane, nadwyzke (roznice)
Grupa prezentuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Aktywa z tytutu umow z klientami oraz inne niezafakturowane
przychody”.

Jezeli przychody zafakturowane sg wyzsze niz przychody ustalone metoda opartg na naktadach, nadwyzke (r6znice)
Spotka prezentuje w pasywach bilansu w pozycji ,,Zobowiazania z tytulu uméw z klientami i przychodow
przysztych okresow”.
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11.21. Podatki

11.21.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia Sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzien bilansowy.

11.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowsg oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdow we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sig¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych

na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod

do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowsg oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czegsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia
W przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
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podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w Kkapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do  przeprowadzenia  kompensat naleznoéci ze  zobowigzaniami  ztytulu  biezacego  podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.21.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane PO pomniejszeniu 0 warto$¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoS$ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ushug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.21.4 Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochéd do opodatkowania
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, Zze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub stawek podatkowych.

11.22. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Grupa nie posiada instrumentéw rozwadniajacych.

11.23. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku i pozniej.

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci wydata Migdzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowiazuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie byto dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Nowy standard zmienit zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest odejscie od
podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu sa
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu miato nast¢pujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwalych oraz zobowigzah
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych,

- wzrost dtugu netto oraz relacji dlugu netto do EBITDA z uwagi na proporcjonalnie wyzszy wzrost zobowigzan
finansowych od zmniejszenia kosztow operacyjnych innych niz amortyzacja.

Grupa przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych umoéow pod katem identyfikacji tych, ktore zawierajg leasing lub
komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktore potencjalnie MSSF 16 mogt mie¢ wptyw:
- umowy najmu, dzierzawy itp. budynkow i pomieszczen;

- umowy najmu, dzierzawy itp. maszyn i urzadzen technicznych;

- umowy najmu, dzierzawy srodkéw transportu.

Grupa podjeta decyzje o skorzystaniu z uproszczenia jakie daje paragraf 5 MSSF 16 tj. 0 nie uyjmowaniu zobowigzan
z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do leasingow krotkoterminowych oraz
leasingu przedmiotéw niskowartosciowych. Oplaty z tego tytutu beda ujmowane w kosztach tak jak dotychczas, tj.
w ustugach obcych.

Na dzien wdrozenia MSSF 16 Grupa dokonata pewnych szacunkow oraz zastosowata osady, ktore wplywaja
istotnie na warto$§¢ zobowigzan z tytulu leasingu oraz aktywoéw z tytuly uzytkowania na ten dzien.
Do najwazniejszych z nich naleza:

- stopy dyskonta przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz

- okres trwania leasingdw uwzgledniajagcych mozliwos¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej
zakonczenia (wypowiedzenia).

Do wyceny zobowigzan z tytulu leasingu przyjeto ponizsze miesigczne stopy dyskonta:

Grupa Zastosowana miesieczna stopa dyskonta
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,238%
Srodki transportu 0,405%

Dla celow wyceny zobowigzan z tytutu leasingu zastosowano dyskonto przy uzyciu Krancowej stopy procentowej
Grupy na dzief 1 stycznia 2019 roku, ktéra to odzwierciedla przewidywany koszt finansowania zakupu przedmiotu
leasingu. Grupa przeanalizowata r6zne metodologie mozliwe do zastosowania przy wyznaczaniu krancowej stopy
procentowej.

Grupa aktualizuje wyceng¢ zobowigzania z tytulu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, Grupa ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych uproszczen:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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- Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umoéw, ktore wczesniej nie zostaly zidentyfikowane jako umowy
zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4 — paragraf C3 a MSSF16;

- Grupa zastosuje pojedyncza stope dyskontowg do portfela leasingdbw o podobnym charakterze zgodnie z
paragrafem C10 a MSSF 16 dla umow leasingu samochodéw osobowych;

- umowy leasingu operacyjnego z pozostalym okresem leasingu krotszym niz 12 mieSiecy na dzien 1 stycznia 2019
roku potraktowane zostaty jako leasing krdtkoterminowy i tym samym ujecie tych uméw nie ulegnie zmianie —
paragraf C10 ¢ MSSF 16;

- umowy leasingu operacyjnego w przypadku ktorych bazowy sktadnik aktywdéw ma niska warto$¢ ( np.
wyposazenie biurowe) nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegnie zmianie — zgodnie z paragrafem 5 MSSF 16

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego.
Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej zgodnie z paragrafem C8 b
MSSF 16.

Umowy, ktore do dnia wdrozenia nowego standardu klasyfikowane byty jako leasing operacyjny zgodnie z MSR
17, ujmuje si¢ w dniu 1 stycznia 2019 roku jako zobowiazanie z tytutu leasingu, ktore wyceniane jest w warto$ci
biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty na ten dzien, przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy
aktualnej na dzien rozpoczecia stosowania standardu. Z kolei aktywa z tytulu prawa do uzytkowania dotyczace
umoéow zaklasyfikowanych jako leasing operacyjny Grupa wycenita w dniu pierwszego zastosowania nowego
standardu w wysokos$ci zobowigzania z tytulu leasingu na ten dzien powigkszonego o kwoty dokonanych lecz
nierozliczonych przed dniem 1 stycznia 2019 roku przedptat oraz pomniejszen o naliczone optaty leasingowe ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Grupa nie dokonywata ponownej oceny uméw leasingu zwrotnego, ktore byly rozpoznane jako leasingi na 31
grudnia 2018 roku, zgodnie z MSR 17.

Podsumowujac, wptyw wdrozenia MSSF 16 byt nastepujacy:

Wptyw na bilans na dzien 01 stycznia 2019 roku

01 styczgnia 2019 Korekta MSSF 31 grudnia 2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 54 423 -63 509 117 932
Prawo do uzytkowania, w tym: 68 656 68 656
Grunty 51 51 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 3727 3727 0
wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 54 418 54 418 0
Srodki transportu 10 460 10 460 0
Aktywa razem 123 079 5147 117 932
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 67 008 3543 63 465
(dtugoterminowe)
Pozostate zobowigzania finansowe 18 409 1604 16 805
(krotkoterminowe)
Zobowigzania razem 85417 5147 80 270

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie przysztych optat z tytutu leasingu operacyjnego zaprezentowanych
W sprawozdaniu finansowym na rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku do wartosci zobowigzan z tytutu
leasingu ujetych na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Przyszle oplaty z tytulu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku

(ujawnienie zgodnie z MSR 17) 5976
Srednia wazona miesigczna kraficowa stopa procentowa leasingobiorcy na dzien 1

stycznia 2019 roku 0,238%0/0,405%
Zdyskontowane przyszle oplaty z tytulu leasingu operacyjnego na dzien 1 stycznia

2019 roku 5 686
Zwolnienie z tytutu leasingdw krotkoterminowych (-) -1373
Zobowiazania z tytutu leasingu dotyczace umow, ktore nie byty klasyfikowane jako

leasing pod MSR 17 (+) 834
Zobowiazania z tytuly leasingu finansowego wedlug MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018

roku (+) 55 957
Zobowiazania z tytulu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 61 103

11.23.1 Pozostale

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujeto retrospektywnie zmiany prezentacyjne. W bilansie z pozycji
,»,pozostale zobowiagzania finansowe” wyodrebniono pozycje ,,zaliczki otrzymane na kontrakty” w kwocie 243 891
tysigcy ztotych na 31 grudnia 2019 roku oraz 132 385 tysiecy ztotych na 31 grudnia 2018 roku. Kwota zaliczek
otrzymanych na kontrakty na poczatek poprzedzajacego okresu, tj. 1 stycznia 2018 roku, wyniosta 212 828 tysigcy
ztotych.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe,
nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupeg lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych

opcji wyceny:

« KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;,

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

12. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastepujace segmenty operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa kolejowego. Odbiorcg ustug jest PKP
PLK S.A., Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Pozostate —urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi nie ujgte w innych
segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow W celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnoéci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu, pozostale koszty i przychody operacyjne,
jak réwniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
Sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Zarzad réwniez nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana
jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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12.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019

roku i 31 grudnia 2018 roku.

Rok zakenczony 31 grudnia 2019
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy

Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu
Rok zakonczony 31 grudnia 2018
Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientow zewngtrznych
Koszt wlasny sprzedazy

Wyniki

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Drogi kolejowe
1561 063

1491891

69172

Drogi kolejowe

1493020

1412 065

80 955

Dziatalno$¢ kontynuowana
Pozostate*

43 357

37153

6 204

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Pozostate™

32637

30482

2155

Razem

1604 420

1529 044

75 376

Razem

1525 657

1442 547

83110

Dzialalno$¢ zaniechana

-137

116

-253

Dziatalno$¢ zaniechana

-593

15534

-16 127

Dzialalno$¢ ogélem

1604 283

1529 160

75123

Dzialalno$¢ ogolem

1525 064

1458 081

66 983

*W segmencie zawieraja si¢ miedzy innymi ustugi zwigzane z projektowaniem i kompleksows realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji
do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwiazane z budownictwem przemystowym, gléwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentow
odstgpiono od ujawnienia przypisania aktywow i zobowigzan do segmentow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowig jego integralng czesé
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12.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa kolejowego
i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow z podziatem na
przychody krajowe i zagraniczne, jak roéwniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 lub na

dzier 31 grudnia 2019 Polska Norwegia Razem

Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 1603833 587 1604 420
Przychody z dziatalnoéci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 -137 -137
Przychody obszaru ogétem 1603833 450 1604 283
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 1290325 4 365 1294 690
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogélem

Rok Zakoncilcz)?e); dsnlle;] fuldgr]]ri;dznolellgzom lub na Polska Norwegia Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1525676 -19 1525 657
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 -593 -593
Przychody obszaru ogotem 1525676 -612 1525064
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 834 269 9074 843 343
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogolem 834 269 9074 843 343

W roku 2019 sprzedaz Grupy w okoto 85,7% tj. 1 342 582 tysiecy ztotych kierowana byta do jednego Inwestora —
PKP PLK S.A. W roku 2018 sprzedaz ta wynosita okoto 87% tj. 1 327 934 tysiecy ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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13.  Przychody i koszty

13.1. Przychody z uméw z klientami

13.1.1 Przychody w podziale na kategorie

Grupa rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSSF 15.

Grupa realizuje kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych bez tworzenia odrebnych jednostek.
W przypadku jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazaé, ze Grupa ma decydujacy wptyw na decyzje
podejmowane przez konsorcjantow lub jego czlonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko przychody i
koszty wynikajace z udziatu Grupy w konsorcjum.

Przychody z uméw z klientami w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujaco:

Rok zakoriczony 31grudnia 2019 rokn Drrogi kolejowe Pozostate Razem

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w czasie, w tym: 1561 063 38098 1599 161

Przychody z kontraktow

budowlanych, w tym: 1561063 38098 1599 161
Przychody realizowane w

pojedynke 1288 097 0 1288 097
Przychody realizowane w

konsorcjum 272 966 0 272 966

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w danym momencie,

w tym: 0 3743 3743

Przychody pozostate 0 3743 3743

Przychody ze sprzedazy towarow i

produktéw rozpoznawane w

danym momencie 0 1516 1516

Przychody ze sprzedazy razem 1561063 43 357 1604 420

Rok zakoriczony 31grudnia 2018 rokn Drogi kolejowe Pozostate Razem

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w czasie, w tym: 1493 020 26 645 1519 665

Przychody z kontraktow

budowlanych, w tym: 1493 020 26 645 1519 665
Przychody realizowane w

pojedynke 1272842 0 1272842
Przychody realizowane w

konsorcjum 220178 0 220178

Przychody ze sprzedazy ustug

rozpoznawane w danym momencie,

w tym: 0 3691 3691

Przychody pozostate 0 3691 3691

Przychody ze sprzedazy towaréw i

produktéw rozpoznawane w

danym momencie 0 2301 2301

Przychody ze sprzedazy razem 1493 020 32 637 1525 657

Przychody osiggniete w konsorcjum w wysokosci udziatu przypadajagcego na Grupe wynosza 17,1% (272 966 tys.
PLN) w 2019 roku oraz 14,5% w 2018 roku (220 178 tys. PLN)

Udziat Grupy w konsorcjach realizujacych biezace kontrakty ksztattowat si¢ na poziomie od 46,8% do 91,5% w
2019 roku oraz na poziomie od 50,7% do 89,5% w 2018 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z kontraktow budowlanych 1599 161 1519 665
Koszty z tytulu kontraktéw budowlanych 1524 662 1434118
Ujete do dnia bilansowego zyski 124 603 93784
Ujete do dnia bilansowego straty 50 104 8237
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 420 135
Zaliczki otrzymane na kontrakty 243 891 132 385

13.1.2 Aktywa i zobowigzania 7 tytultu umow z klientami

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytutu uméw z klientami oraz inne niezafakturowane przychody” a w pasywach
,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami i przychodow przysztych okresow” prezentowane sg skutki wyceny
stopnia zaawansowania niezakonczonych ushlug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta
zafakturowanej sprzedazy.

Umowy z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych sg finansowo rozliczane z zamawiajacym w ponizej
wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robot — czesciowo zgodnie z postepem robdt na podstawie dokumentoéw rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczesciej w okresach miesigcznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie realizacji
prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez spotki z Grupy ustugi budowalne wynosza najczesciej 30 dni, z tym
zastrzezeniem, ze na niektorych kontraktach Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczeciem prac w formie
zaliczek, ktore sg rozliczane sukcesywnie fakturami czeSciowymi oraz fakturg koncowa.

Grupa rozpoznala nastepujace aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami:

Saldo z0bowiqzai 3
ytutu nmow 3

Zaliczki klientami wraz 3

Aktywa 3 tytutn umow 3 Zobowiqzania 3 tytutu umow 3 otrgymane na otrgymanymi

klientami klientami Saldo kontrakty zaliczkami

1 stycznia 2019 288 574 2005 286 569 132 385 134390
31 grudnia 2019 188 007 171883 16 124 243891 415774

Saldo zobowiqzar
tutn umow 3,

ZLaliczgki klientami wrag 3

Aktywa g tytutn umow g Zobowiqzania 3 tytuln umow g otrgymane na otrymanymi

klientami klientami Saldo kontrakty zaliczkami

1 stycznia 2018 106 759 19 295 87 464 212 828 232123
31 grudnia 2018 288574 2005 286 569 132 385 134 390

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zmiana wartoéci aktywa z tytutlu umow z klientami oraz zobowigzania z tytutu umow z klientami w okresie

12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku

Zmiana wyceny
kontraktow/ Realizacja

nowych obowiazkoéw Przychody ujete w 2019
$wiadczen bez roku uwzglednione w saldzie
01.01.2019 wystawienia faktury zobowiazan na 31.12.2018 Wyfakturowanie 31.12.2019
Aktywa z tytutu uméow z
klientami 288574 188 007 0 -288 574 188 007
Zobowigzania z tytutu
umow z klientami 2005 171883 -2 005 0 171883
Zmiana wyceny
kontraktow/Realizacja
nowych obowigzkoéw Przychody ujete w 2018
$wiadczen bez roku uwzglednione w saldzie
01.01.2018 wystawienia faktury zobowiazan na 01.01.2018 Wyfakturowanie 31.12.2018
Aktywa z tytutu uméw z
klientami 106 759 288574 0 -106 759 288574
Zobowigzania z tytutu
umoéw z klientami 19 295 2005 -19 295 0 2005

Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu otrzymanych zaliczek:
Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 roku
1 stycznia 132 385
Zwigkszenia (nowe zaliczki) 251110
Zmniejszenia (rozliczenie zaliczek — przychody 2019) 139 604
31 grudnia 243 891

Rok zakoriczony 31grudnia
2018 roku

212828

82223
162 666
132 385

Roznica salda aktywow oraz zobowigzan z tytutu umow z klientami wykazywanymi w powyzszych tabelach oraz
bilansie wynika z tytutu rozliczenia komunikacji zastepczej. Na dziefi 31 grudnia 2019 roku naleznosci z tego tytutu
wynosity 144 tys. zt, a zobowigzania 436 tys. zt. Pozostata roznica na saldzie zobowigzan, w kwocie 600 tys. zi,

wynika z rozliczenia przychodow z tytutu serwisu zakonczonych kontraktow.

W powyzszej tabeli zaliczki otrzymane na kontrakty odpowiadaja kwocie zaliczek, ktéorych mozliwe byto
przypisanie do poszczegoélnych kontraktow. Roznica salda migdzy powyzszymi tabelami oraz bilansem dotyczy
zaliczek nieprzypisanych do kontraktow, ktorych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 41 tys. zi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

13.1.3 Zobowigzania do wykonania $§wiadczenia

Grupa w ramach uméw na dtugoterminowe kontrakty budowlane tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego
zastosowania i ma prawo do otrzymania zaplaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa
przenosi kontrolg i tym samym spetnia zobowiazanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. A zatem
zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy ustug w miar¢ uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania §wiadczenia z tytulu tych uméw Grupa zastosuje metode
opartg na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania
swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane ztytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych
zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore pozostaty niespelnione (lub czesciowo hiespetnione) na koniec okresu
sprawozdawczego.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w min PLN):

- do 1 roku 15487
- powyzej 1 roku 1540,9
Razem: 3089,6
13.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Otrzymane odszkodowania i kary 1286 1167
Dotacje 0 13
Sprawy sadowe 175 0
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 106
Inne 153 83
Pozostate przychody operacyjne ogolem 1614 1369

13.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty postepowania spornego i sadowego 1 272
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 174 0
Darowizny 22 0
Odszkodowania, Kary i grzywny 774 477
Utworzenie rezerwy na naleznosci 0 65
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych srodkoéw trwatych 150 157
Inne 139 189
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1260 1160

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)

13.4. Przychody finansowe

13.4.1 Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow oraz pozostatych odsetek

Rozwigzanie rezerwy na odsetki

Przychody finansowe ogotem

13.4.2 Inne przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidendy

Dodatnie roznice kursowe

Odpis aktualizujacy naleznosci finansowe
Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu

Rozliczenie roznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne

Przychody finansowe ogétem

13.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek

Odsetki od obligacji

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Odsetki — prawo do uzytkowania

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Prowizje bankowe

Woycena rozrachunkéw wedlug zamortyzowanego kosztu
Ujemne r6znice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogotem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

238 598

166 70

0 138

404 806
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

0 100

24 0

0 0

147 157

291 0

176 5

638 262
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

3862 795

0 0

214 165

45 16

148 0

1596 1896

906 231

18 0

244 779

6 0

7039 3882

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)
13.6. Koszty wedlug rodzajéw

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Amortyzacja* 13.7 21774 16 259
Zuzycie materiatow i energii 490 513 560 672
Ustugi obce, w tym: 910 355 782 305
- ustugi podwykonawcow 691 209 611577
Podatki i oplaty 1410 916
Swiadczenia pracownicze 13.8 103 442 81 407
Pozostate koszty rodzajowe 37 288 12 005
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 1433 2 263
Koszty wedlug rodzajéw ogolem, w tym: 1566 215 1455 827
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 1529 044 1442 547
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 606 1298
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 30229 30353
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (nota 23.1) i 4336 -18 371

biernych (nota 33.2) oraz w czgsci rezerw (nota 32.1)

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 0 0

* amortyzacja nie zawiera kosztow amortyzacji dziatalnoéci zaniechanej za rok 2019 w wysokosci 517 ztotych (za 2018 rok: 1 151 ztotych)

13.7. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskéw i strat

Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Razem*

* amortyzacja nie zawiera kosztow amortyzacji dziatalnosci zaniechanej za rok 2019 w wysokosci 517 ztotych (za 2018 rok: 1 151 ztotych)

13.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty wplat na PPK

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy
Pozycje ujgte w kosztach ogolnego zarzadu

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
7914 14883
10 690
61 67
639 328
0 0
988 698
1239
243 283
21774 16 259
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
83793 65 958
15 560 12128
70 0
4019 3321
103 442 81 407
82821 65518
1961 402
18 659 15 487

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018

roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
35113 0
35113 0
0 0
-27 905 8970
-27 905 8970
7208 8970
107 11
107 11

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
19% (2018: 19%)

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow

Odpis aktualizujacy dot. zadtuzenia z tyt. pozyczki udzielonej Spotce zaleznej
Nieujete aktywo z tyt. podatku odroczonego od straty podatkowej w Spotce zaleznej
Roéznice pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 20,42%, (2018: 18,53%)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

36 797
36 797

6991
-397
761
-559
412

7208
7208

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

48 416
48 416

9199
79

0
-297
-11
8970
8970

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé

50/93



GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowany
Skonsolidowany Rachunek gyskow i strat za rok
Bilans zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Rezerwa z ytutu podatku odroczonego

Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu 236 210 26 122
Odsetki 499 587 -88 77
Rozliczenie robot dlugoterminowych 35721 54 829 -19108 34 164
Roznice pomiedzy amortyzacja bilansows i podatkowsa 6 098 5873 225 -181
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (przez kapitat) 0 27 0 0
Inne 784 673 111 668
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 43 338 62 199 -18 834 34 850
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne jednostki 243 213 30 11
Kary umowne 0 0 0 0
Niezaptacone zobowigzania 52 52 0 -5
Odsetki nie zaptacone od zobowigzan 8 39 -31 -133
Niewyptacone wynagrodzenia i $§wiadczenia ZUS 588 503 85 129
Odpisy aktualizujace naleznosci 1385 1466 -81 1031
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji 197 197 0 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 665 525 140 133
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1029 801 228 180
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 22 13 9 1
Rezerwa na premie dla zarzadu i nagrode roczna 1088 1067 21 989
Rezerwa na odprawy emerytalne(przez kapitat) 81 0 0 18
Rozliczenie robot dlugoterminowych 52 091 29 277 22814 15 060
Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu 1 1 0 0
Straty na kontraktach 732 196 536 196
Leasing — zobowiazania 26 22 4 -3
Aktywo na strate podatkowa 15 293* 30050 -14 757 8 366
Inne 161 87 74 -93
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 73 662 64 509 9072 25 880
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -27 906 8970

Zmiany aktywa z tyt. podatku odroczonego z tytutu
nabycia spolki zaleznej

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego: 30324 2310
Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2019 roku to 107
tysiecy ztotych (11 tysiecy ztotych w 2018 roku).

W tym Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku

odroczonego dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0 0

* Kwota dotyczy nastepujacych okreséw: 3 590 tysiecy ztotych — rok 2016; 7 410 tysiecy ztotych — rok 2017;
4 293 tysiecy ztotych — rok 2018. Spoétka nie utworzyta aktywa na strate podatkows zagranicznego oddziatu
od skumulowanej straty podatkowej 69 091 tysiccy NOK (30 151 tysiecy PLN). Zarzad Spolki przeanalizowat
mozliwo$¢ rozliczenia aktywa na stratg podatkowa w oparciu o prognozowane przychody oraz dochod podatkowy
wystarczajacy do zrealizowania aktywa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na pelne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci zgodnie z aneksem nr 5
do Regulaminu Wynagradzania pracownikéw Torpol S.A. z dnia 14 grudnia 2004 roku 10% podstawy do dokonania
odpisu zarowno w roku 2019 jak i w okresie porownawczym. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci

socjalnej Grupy, oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi

6 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku 0 ztotych).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne
Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu
Rok zakoriczony
31 grudnia 2019
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

64
58

225

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

o O O O o

196

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
16. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Budynki,
lokale i
Urzadzeni . . Zalicki
obiekty x4 .{ema Srodki Inne srodki Srodki trwate ) “ ”4{ ‘na
Grunty L techniczne . Srodki trwale Razem
ingynierit . transport trwate w budowie )
ladow i 7 maszgyny w budowie
q
wodney
Wartosé poczatkowa
brutto §rodkéw trwatych
1 stycznia 2019 przed
wdrozeniem MSSE 16 2835 6231 117 013 66 212 3511 77 10 855 207 434
Przeniesienie do aktywéw z
tytutu prawa do 0 -222 -81 144 -21 063 0 0 0 -102 429
uzytkowania
ll\/lssgfig‘a po wdroZeniu g3g 6 009 35 869 45149 3511 777 10 855 105 005
Zwiekszenia, W tym: 0 0 36 638 4234 522 6 959 0 48 353
Nabycie 0 0 27042 2109 522 6 959 0 36 632
Wykup srodkow trwatych 0 0 8822 2125 0 0 0 10 947
z leasingu
Inne 0 0 774 0 0 0 0 774
Transfery 0 795 11 609 898 88 -2541 -10 855 -6
Zmniejszenia, w tym: 0 121 4687 3305 51 10 0 8174
Likwidacja i sprzedaz 0 121 4685 2597 51 2 0 7 456
Inne 0 0 2 708 0 8 0 718
31 grudnia 2019 2835 6 683 79 429 46 976 4070 5185 0 145178
Umorzenie $rodkow
trwalych
1 stycznia 2019 przed
wdrozeniem MSSF 16 0 1504 50 193 35438 2 367 0 0 89 502
Przeniesienie do aktywéw z
tytulu prawa do 0 -95 -26 726 -12 099 0 0 0 -38 920
uzytkowania
1 stycznia 2019 po
wdrozeniu MSSF 16 0 1409 23 467 23339 2 367 0 0 50 582
Zwiekszenia, w tym: 0 274 6 253 3533 676 0 0 10736
Amortyzacja okresu 0 274 5789 3317 652 0 0 10032
Zmniejszenia, w tym: 0 81 3012 2 300 50 0 0 5443
Likwidacja i sprzedaz 0 81 3012 2300 50 0 0 5443
31 grudnia 2019 0 1602 26 708 24572 2993 0 0 55 875
Wartosé netto
Saldo otwarcia przed
wirozeniem MSSF 16 2835 4727 66 820 30774 1144 77 10 855 117 932
Wdrozenie MSSF 16 0 -127 -54 418 -8 964 0 0 0 -63 509
i’j‘édsoFoltg’am'a powdrozeniu 5 gag 4600 12402 21810 1144 777 10 855 54 423
Saldo zamknigcia 2385 5081 52721 22 404 1077 5185 0 89 303

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowia jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w rzeczowych aktywach trwatych prezentowane byty zaliczki na $rodki trwate w
wysokosci 10 855 tys. zt. W trakcie 2019 roku ich zmniejszenie wynika z ich rozliczenia oaz przyjecia srodkow
trwatych do uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2019 jednostka dominujaca ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu oraz hipoteki na srodkach trwatych o tacznej wartodci zgodnej z sumg ubezpieczenia 33 536 tysi¢cy
ztotych (zabezpieczenie umow kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK,
zabezpieczenie umowy pozyczki TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewtaszczenia maszyn i urzadzen oraz $rodkéw transportu o tacznej wartosci zgodnej z suma ubezpieczenia
3 941 tysigcy ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A.).

Na dzien 31 grudnia 2018 jednostka dominujaca ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu na S$rodkach trwatych o lgcznej wartosci zgodnej z suma ubezpieczenia 20 621 tysigcy ztotych
(zabezpieczenie uméw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A. oraz Bankiem BGK, zabezpieczenie umowy pozyczki
TF Silesia sp. z 0.0.),

- przewlaszCzenia maszyn i urzadzen oraz $rodkow transportu o tacznej wartosci zgodnej z sumg ubezpieczenia
3 941 tysigey ztotych (zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych z PZU S.A.).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 3lgrudnia 2018 roku nie ustanowiono na rzeczowych aktywach trwatych
innych niz opisane powyzej zabezpieczen zobowigzan finansowych.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Budynfki,
ingynierii . transport trwate w budowie .
ladowej i 7 masyny w budowie
wodnej
Warto$¢ poczatkowa
brutto srodkéw trwatych
1 stycznia 2018 2835 6239 113 696 49 367 2593 9892 7439 192 061
Zwigkszenia, w tym: 0 0 2899 4286 898 6202 3416 17701
Nabycie 0 0 2706 4274 898 6 254 3416 17 548
Transfery 0 16 1232 13 883 25 -15210 0 -54
Zmniejszenia, w tym: 0 24 814 1324 5 107 0 2274
Likwidacja i sprzedaz 0 24 814 1324 5 158 0 2325
31 grudnia 2018 2835 6231 117013 66 212 3511 77 10 855 207 434
Umorzenie Srodkow
trwalych
1 stycznia 2018 0 1233 39582 31331 1876 0 0 74022
Zwigkszenia, w tym: 0 281 10 891 5408 496 0 0 17 076
Amortyzacja okresu 0 281 10 877 5 406 496 0 0 17 060
Zmniejszenia, w tym: 0 10 280 1301 5 0 0 1596
Likwidacja i sprzedaz 0 10 280 1301 5 0 0 1596
31 grudnia 2018 0 1504 50 193 35438 2367 0 0 89 502
Wartos$é netto
Saldo otwarcia 2835 5006 74114 18 036 717 9892 7439 118 039
Saldo zamknigcia 2835 4727 66 820 30774 1144 777 10 855 117 932

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowia jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

17. Zysk/Strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk/Strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez éredniag wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku/straty netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez sume
sredniej wazonej akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji

rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku

na jedna akcje:

Zysk/Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk/Strata netto
Liczba akcji w tysigcach sztuk

Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje w tysigcach sztuk

Zysk/Strata netto w ztotych na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej:

podstawowy z zysku/straty za okres
podstawowy z zysku/straty z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku/straty za okres

rozwodniony z zysku/straty z dziatalnosci kontynuowanej

W roku 2019 i 2018 nie wystepowaly instrumenty rozwadniajace.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

29 146
29 146
22970

22970

1,27
1,27
1,27

1,27

18. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

19 157
19 157
22970

22970

0,83
0,83
0,83

0,83

W roku 2019 oraz 2018 Grupa nie dokonata aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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19. Prawo do uzytkowania. Leasing

19.1. Grupa jako leasingobiorca (okres od 1 stycznia 2019 roku — po wdrozeniu

MSSF 16)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

1 stycznia 2019, w tym:

Przeniesienie z rzeczowych
aktywow trwatych

Wplyw wdrozenia
MSSF 16

Zwiekszenia, w tym:

Nowe leasingi
Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkéw trwatych z leasingu

Likwidacja i sprzedaz

31 grudnia 2019

1 stycznia, w tym:
Przeniesienie z rzeczowych aktywow
trwatych

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz
Wykup

31 grudnia 2019

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia, w tym:

przeniesienie  z
aktywéw trwatych

rzeczowych

wplyw wdrozenia MSSF 16

Saldo zamknigcia

Grunty

51

51

41
41

41

51

51

10

Budynki, lokale i
obiekty ingynierii

ladowej i wodnej

3822

222

3600

1760

1760

5582

95
95

1346
1 346

1441

3727
127
3600

4141

Urzadzenia techniczne

7 masyny

81144

81144

386

386
15 136
13 968

1168

66 394

26 726
26 726

6 845

6 845
6314
1168
5146
27 257

54 930

54 418

39137

Srodki transport

22 559

21063
1496

4616

4616
6 004
5276

728

21171

12 099
12 099
3697

3697
3850
699
3151
11 946

10 460
8 964
1496

9225

Razem

107 576

102 429
5147

6762

6762
21 140
19 244

1896

93198

38920
38 920
11929

11929
10 164
1867
8297
40 685

68 656
63 509
5147

52513

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowia jego integralng czesé

56/93



GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Przed wdrozeniem MSSF 16 aktywa uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 byty
ujmowane w ramach rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa dla kazdej grupy takich aktywow na dzien
31 grudnia 2018 roku zostata ujawniona w nocie 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Ponizej przedstawiono warto§ci bilansowe zobowigzan z tytulu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

Rok zakoriczony
31 grudnia
2019

Na dzief 1 stycznia, w tym: 61 105
Wptyw wdrozenia MSSF 16 5147
Zwigkszenia z tytutu nowych leasingdéw 6 248
Odsetki 1789
Ptatnosci -20 061
Na dzien 31 grudnia 49 081
Krotkoterminowe 12 500
Dtugoterminowe 36 581

Na kwote ptatnos$ci sktadajg sie zaptata odsetek w wysokos$ci 1 789 tysigca ztotych oraz zaptata czeéci kapitatowej
W wysokosci 18 272 tysiagca zlotych. Catkowity wyplyw s$rodkow pienigznych z tytulu leasingdow ujety w
sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych wyniost 23 295 tysiecy ztotych.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania -11 929
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu -1789
Koszty leasingow krotkoterminowych uwzglednione w koszcie wiasnym sprzedazy -2575
Koszty leasingu aktywow o niskiej wartosci uwzglednione w kosztach og6lnego zarzadu -659
Zmienne optaty leasingowe nieujete w wycenie zobowiagzan z tytutu leasingu uwzglednione w
kosztach sprzedazy 0
Zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego 0
Laczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -16 952

Catkowity wyptyw $rodkow pienigznych z tytutu leasingéw ujety w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych
wynidst 23 295 tysiecy ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

19.2. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego (okres do 31 grudnia 2018

roku — przed wdrozeniem MSSF 16)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz wartos¢ biezaca

minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2018

Oplaty minimalne
W okresie 1 roku 13 587
W okresie od 1 do 5 lat 34034
Powyzej 5 lat 14 322
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 61 943
Minus koszty finansowe -5 986
Zdyskontowana wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 55 957
krotkoterminowe 11 946
dtugoterminowe 44011

19.3. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu operacyjnego (okres do 31 grudnia 2018

roku — przed wdrozeniem MSSF 16)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

W okresie 1 roku 2205
W okresie od 1 do 5 lat 3777
Powyzej 5 lat 0
5982

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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20. Aktywa niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Licencje na programy
Znak towarowy komputerowe, prace Razem
rowojowe

Warto$¢ poczatkowa brutto aktywéw niematerialnych
1 stycznia 2019 2200 2376 4576
Zwigkszenia, w tym: 0 3021 3021

Nabycie 0 3021 3021
Transfery 0 14 14
Zmniejszenia, w tym: 0 143 143

Likwidacja 0 143 143
31 grudnia 2019 2200 5268 7468
Umorzenie aktywéw niematerialnych
1 stycznia 2019 2200 1905 4105
Zwigkszenia, W tym: 0 304 304

Amortyzacja okresu 0 304 304
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0

Likwidacja 0 0 0
31 grudnia 2019 2200 2209 4409
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 0 471 471
Saldo zamknigcia 0 3059 3059

Grupa posiada znak towarowy ,,EImont”. Na dzien 31 grudnia 2019 roku znak byt w catosci umorzony.

Inne aktywa niematerialne posiadaja okreSlony okres uzytkowania oszacowany na podstawie analizy
ekonomicznego okresu uzytecznosci i sg amortyzowane metoda liniowg przez okres 2 do 8 lat. Aktywa
niematerialne badane sg pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na taka utrate.
Grupa nie ustanowita zadnych zabezpieczen na aktywach niematerialnych.

W innych aktywach niematerialnych Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazuje prace rozwojowe 0 wartosci
119 tysigey ztotych (31 grudnia 2018 roku: 179 tysiecy ztotych) zwigzane z opracowaniem technologii produkcji
elementoéw wykorzystywanych w realizacji kontraktow budowlanych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
Licengje na programy
Znak towarowy komputerowe, prace Razem
rowojowe

Wartosé poczatkowa brutto aktywéw niematerialnych
1 stycznia 2018 2200 2211 4411
Zwigkszenia, w tym: 0 171 171

Nabycie 0 171 171
Transfery 0 4 4
Zmniejszenia, w tym: 0 10 10

Likwidacja 0 10 10
31 grudnia 2018 2200 2376 4576
Umorzenie aktywéw niematerialnych
1 stycznia 2018 2200 1564 3764
Zwigkszenia, w tym: 0 350 350

Amortyzacja okresu 0 350 350
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 9 9

Likwidacja 0 9 9
31 grudnia 2018 2200 1905 4105
Wartosé netto
Saldo otwarcia 0 647 647
Saldo zamknigcia 0 471 471

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

21.  Wartosé firmy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Elmont - Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 0 0
Razem 9008 9008

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wartos$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu: 9008 9008
Zwigkszenia w zwiazku ze zmiana struktury Grupy 0 0
Zmniejszenia z tytutu odpisu wartosci firmy w spotkach zaleznych 0 0
Razem warto$§¢ bilansowa na koniec okresu: 9008 9008

*Wartos¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.

Test na utrate wartosci firmy i akeywow trwalych

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit test na utrate warto$ci aktywow trwatych,
w tym niepodlegajacej amortyzacji warto$ci firmy powstatej po nabyciu spotki EImont (potaczenie z jednostka
dominujacg w 2011 roku) w wysokosci 9 008 tysiecy ztotych. Test zostat przeprowadzony poprzez poréwnanie
wartosci bilansowej aktywow z wartoscia odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

W wyniku zakupu spotki EImont (2008 roku) a takze pdozniejszego potaczenia z Torpol S.A. (2011 roku) zaistniata
synergia, ktora spowodowala zwickszenie dziatalno$ci zwigzanej z robotami na kontraktach kolejowych
oraz bezposrednio zwiazanymi z nimi robotami elektroenergetycznymi, ktére stanowia nieodtaczny element
kazdego kontraktu kolejowego. Zarzad jednostki dominujagcej potaczyt segment ,Infrastruktura
elektroenergetyczna” z segmentem ,Drogi kolejowe” kierujac si¢ podobienstwem cech gospodarczych,
w tym m.in. podobienstwem procesow produkcyjnych oraz ta sama grupa odbiorcéw swiadczonych ustug. Segment
Infrastruktura elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia 2014 przestat istnie¢. Warto$¢ firmy analizowana jest
zatem na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jaki stanowi segment kolejowy.

Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne ustalono na podstawie wartosci uzytkowej.
Wyliczenia te wykorzystuja projekcje przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem w okresie 2020-2023,
przyjete w budzetach finansowych zatwierdzonych przez Zarzad i wyrazone sa w warto$ciach nominalnych.

Prognozowane przychody Spétki Torpol S.A. oszacowano na podstawie kontraktow, ktore Spotka Torpol S.A.
posiada w swoim portfelu oraz na zatozeniu pozyskania nowych zlecen.

Analizowanym segmentem dziatalnosci Spotki jest budownictwo kolejowe, zatem kluczowym czynnikiem rozwoju
Spotki beda inwestycje w infrastrukture kolejowa w Polsce. Zarzad zaklada wysokos¢ prognozowanych
przychodéw w oparciu o ogloszone plany inwestycyjne PKP PLK (Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku),
udziat spotki Torpol S.A. w rynku budownictwa kolejowego na poziomie 15% i prawdopodobienstwo pozyskania
zlecen.

W okresie prognozy (2020-2023) Zarzad ponadto zaktada:

e S$rednig marze brutto ze sprzedazy na poziomie 5,6% % (5,2% w 2018 r.);

e naklady inwestycyjne w latach 2020-2022 w tacznej wysokosci 90,3 min zlotych (wspierajac gtéwnie
segment robo6t torowych i sieciowych) oraz w kolejnych latach $rednio 20 min ztotych rocznie, co obejmuje
inwestycje o charakterze odtworzeniowym, konieczne do biezacego utrzymania aktywow Spotki.
W okresie porownawczym (2018 r.) prezentowano naklady inwestycyjne na poziomie 98,4 min ztotych
w latach 2019-2021, oraz w kolejnych latach naktady odtworzeniowe na $rednim poziomie 16 min;

e amortyzacje¢ na poziomie naktadow inwestycyjnych w okresie rezydualnym;

e stope dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 9,08% (9,52% w 2018 r.), liczonej jako
sredniowazony koszt kapitatu wtasnego i obcego (WACC);

e Stope wzrostu wartosci przeptywow pienigznych po okresie prognozy szczegdtowej na poziomie 2,6%
(2,5% w 2018 r.), odpowiadajacemu poziomowi prognozowanej sredniej inflacji;

e warto$¢ zobowigzan oprocentowanych w wysokos$ci 170,6 min ztotych (119,3 min w 2018 r.);

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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e dyskonto z tytutu braku kontroli w wysokosci 10% (10% w 2018 r.).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne obliczona
na podstawie warto$ci uzytkowej znacznie przekroczyta sume wartosci ksiggowej wartosci firmy Elmont i aktywow
trwatych spotki Torpol, ktore sg zwigzane z segmentem kolejowym.

Zdaniem Spotki, zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen (przychod, marza, stopa dyskontowa) przyjetych
do wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka generujacego $rodki pienigzne ((325 555 tysigcy zlotych)
— definiowanej przez MSR 36 jako wyzsza sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy aktywa i jego wartosci uzytkowej - nie sprawi, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka — ktorg stanowi
testowane aktywo (9 008 tysigcy zlotych) powigkszone o sume rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
z tytutu prawa do jednostki dominujacej (141 820 tysiecy ztotych) - przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.

22. Udzial we wspélnych ustaleniach umownych

31 grudnia 2079 31 grudnia 2018
Akcje i udziaty we wspdlnych przedsigwzigeiach 777 878
Razem 777 878
- diugoterminowe 777 878

Do wartosci akcji i udziatow zalicza si¢ udzial we wspolnym przedsigwzigciu wyceniany metoda praw witasnosci,
ktory jest odpisany w nocie 22.2.

22.1. Wspélne dzialanie — NLF Torpol Astaldi Spétka cywilna

Grupa posiada 50%-owy udziat w spotce NLF Torpol Astaldi spotka cywilna z siedziba w Lodzi zajmujacej si¢
dziatalnoscig w zakresie budowy drog szynowych i kolei podziemnej. Udziat w Spotce kwalifikowany jest jako
wspoélne dziatanie i ujmowany w sprawozdaniu skonsolidowanym zgodnie z udziatem w Spotce. Spotka NLF
Torpol Astaldi spotka cywilna powotana zostata do prowadzenia kontraktu budowy dworca Nowa 1.6dz Fabryczna
w imieniu konsorcjum, w ktorym Torpol S.A. posiada udziat 40%. Finalnie catos¢ uzyskanych przychodow
i poniesionych kosztéw na kontrakcie dzielona jest na konsorcjantow w proporcjach do posiadanego udziatu
w konsorcjum.

22.2. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Grupa posiada 50%-owy udzial w spotce Lineal Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu zajmujacej si¢ dziatalnoscia
w zakresie architektury. W podanych okresach sprawozdawczych nie nastapity Zzadne zmiany wiasnosciowe
lub praw do glosu w Grupie w tym wspolnym przedsiewzieciu. Tabela ponizej przedstawia skrocone informacije
dotyczace aktywow i zobowigzan spotki Lineal Sp. z 0.0.:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 704 1143
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 25 29
Zobowigzania krotkoterminowe 164 406
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Przychody ze sprzedazy 0 1227
Koszt wiasny sprzedazy 0 1857
Przychody ogotem 0 1231
Koszty ogotem 0 2107
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -875
Inne catkowite dochody netto -202 0
Udziat w zysku /stracie - wspdlnego przedsiewziecia -101 -478

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku Spotka Lineal nie posiadata aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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22.3. Wspolne dzialanie — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych bez tworzenia odrebnych jednostek.
Grupa traktuje udziat w takich kontraktach jako udziat we wspolnych dziataniach jezeli wystgpuje wspotkontrola.
W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko czes¢ wynikajaca z udzialu
w konsorcjum (nota 13.1.1).

Grupa nie ujeta w bilansie aktywow i zobowiazan przypadajacych na Partneréw konsorcjum.

23. Rozliczenia miedzyokresowe w aktywach

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Podatki i oplaty 14 9
Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe* 12 067 4517
Prenumeraty 171 85
Ubezpieczenia 9194 4314
Pozostate koszty dotyczace przychodéw roku nastepnego 471 2
Swiadczenia pracownicze 13 0
Pozostate 67 86
Razem 21997 9013
- krotkoterminowe 12 410 6 568
- dtugoterminowe 9587 2445

* Koszty z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zawieranych w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw o ustugi
budowlane oraz usuniecia wad i usterek sg rozliczane w koszty kontraktu w czasie jego trwania, a po zakonczeniu kontraktu - do konca okresu
gwarancyjnego. Koszty gwarancji dotyczace przysztych okresow sa ujmowane w ramach rozliczen miedzyokresowych w aktywach.

24. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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25. Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy
oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Na dzien 1 stycznia 982 868
Utworzenie rezerwy 1308 262
Zyski i straty aktuarialne -564 -57
Koszty wyptaconych $wiadczen -24 -91
Na dzien 31 grudnia 1702 982

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastgpujace:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,11 3,13
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 2,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50 2,50
Wskaznik rotacji pracownikow zostat przyjety na podstawie danych historycznych Grupy.
Analiza wrazliwosci — wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wzrost Wzrost Spadek Spadek

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt
procentowy -166 198 -94 112
Zmiana wspotczynnika rotacji o jeden punkt procentowy -73 81 -40 44
Zmiana wynagrodzenia o jeden punkt procentowy 214 -182 122 -104
26. Zapasy

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 44 094 57 709
Towary (wedtug ceny nabycia) 1 19
Zaliczki na dostawy 664 731
Zapasy ogoltem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 44 759 58 459
Krotkoterminowe™ 44 759 58 459
Dtiugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sa do wykorzystania w ciagu roku obrotowego.
W 2019 roku oraz w 2018 roku w Spotce nie byto zmian odpisoéw aktualizujacych wartosé

Zadna Kkategoria zapasow nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2019 roku oraz w 2018 roku.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku ani na dzien 31 grudnia 2018 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy

netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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27. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci finansowe:

Naleznosci dtugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych

Naleznosci dlugoterminowe ogétem

Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow powiazanych

Kredyty i pozyczki

Pozostale naleznosci finansowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych

Kaucje z tytutu zawartych uméw handlowych

Naleznosci niefinansowe:

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z uméw z klientami i inne niezafakturowane przychody
Aktywa z tytutu umow z klientami * (nota 13.1.2)

Inne niezafakturowane przychody

Pozostale naleznosci niefinansowe

Wyplacone zaliczki

VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach

Inne naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale naleznosci ogoélem netto
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis na oczekiwane straty kredytowe innych naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto

* dotycza rozliczenia kontraktow budowlanych

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
92 43
12 306 9767
12398 9810
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
621 649 299912
621 649 299912
0 0
72 56
5191 2610
3178 549
1 0
2012 2061
0 0
188 151 289 680
188 007 288574
144 1106
3637 9250
2227 2400
0 5771
1410 1079
818 700 601 508
8550 9 064
153 367
827 403 610939

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kwota naleznosci, na ktorych ustanowiono cesj¢ bedaca zabezpieczeniem umow
kredytowych oraz umowy pozyczki wyniosta 260 862 tysi¢ccy ztotych (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 243 879

tysiecy ztotych).

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych srodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamowienie poprzedzone jest procedura
przetargowa. Dzicki temu ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Do jednego miesiaca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy

Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane

Naleznosci ogélem (brutto)

Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NaleznoSci netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania:

Przeterminowane do jednego miesiaca
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy
Przeterminowane powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Przeterminowane powyzej 1 roku

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto

Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
1 stycznia

Zwigkszenie

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu)

Odpis na oczekiwane starty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
444 698 178539
163 170 118 905
57 0
0 146
1774 1358
20500 10028
630 199 308 976
8550 9064
621 649 299 912
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
9398 159
783 725
886 167
1689 3478
7744 5499
20500 10 028
8420 8984
12 080 1044
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
9064 4768
1636 4842
0 0
-249 0
-1471 -546
8 550 9064

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia

2018 roku byty przeterminowane, ale nie uznano iz utracity wartosc¢ i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Biezgce <30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
31 grudnia 2019 621 649 609 569 9398 772 880 328 702
31 grudnia 2018 299 912 298 867 149 75 165 254 402

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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28.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiagca, W zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

1) Na jednym z kontraktow budowlanych srodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone sg wytacznie
na realizacje danego kontraktu ponadto wyptyw $rodkow z rachunkéw potwierdza Partner Konsorcjum.
Jednocze$nie Torpol S.A. ma wplyw na wyplate $rodkéw przynaleznych Partnerowi Konsorcjum.
W zwigzku z aneksem do umowy rachunku bankowego podpisanym w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum
zmienit status z rachunku powierniczego na rachunek bankowy. W efekcie Torpol S.A. poczynajac od dnia
31 grudnia 2016 roku prezentuje 100% s$rodkéw zgromadzonych na tym rachunku.

Saldo wyzej opisanych srodkéw pienigznych prezentowanych jako srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 264 tysigce ztotych,
- na dzien 31 grudnia 2018 roku 894 tysiace ztotych.

Srodki pieni¢zne na rachunkach VAT na 31 grudnia 2019 roku wynosza 11 224tysiecy ztotych (6 tysigcy ztotych na
dzien 31 grudnia 2018 roku). Zgodnie z osagdem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi srodkami wynikajace
z przepisow podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywaja na ich klasyfikacje jako
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poniewaz Spotka wykorzystuje je na biezaco do regulowania publicznoprawnych
zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktadato sig
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i w kasie 22 867 33942

Lokaty krotkoterminowe 177 988 0

Inne $rodki pienigzne 0 0

Razem 200 855 33942
w tym:

- kwoty na realizacje konkretnych kontraktow 1264 894

- kwoty na rachunku zagranicznej jednostki 0 344

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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29. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami

niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawoz
Z przeplywow pienieznych

dania

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi

ze sprawozdania przeptywow pieni¢znych przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia
2019
1. Pozycja "'pozostale'- przeplywy z dzialalnos$ci operacyjnej: -1140
-korekta — dziatalno$¢ zaniechana 443
-korekta - amortyzacja Torpol Norge AS -3
-korekta — kapitat wlasny -7 560
-korekta — inne zmniejszenia 238
-korekta - dywidenda 5742
2. Pozycja "pozostale" - przeplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej: -2 073
-korekta — naprawy rewizyjne -2073
-korekta — pozostate 0
3. Pozycja ""pozostale’ - przeplywy z dzialalnosci finansowej: 19 795
-korekta —leasing zwrotny 19 795
4. Pozycja "'Zmiana stanu nalezno$ci i aktywéw z tytulu uméw z klientami** -220 327
-bilansowa zmiana stanu naleznoéci i aktywow z tytutu umoéw z klientami -219 764
-korekta nalezno$ci — naliczone odsetki -656
- korekta naleznosci — podatek dochodowy 102
- korekta naleznosci -wycena -9
5. Pozycja "'Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek' 333517
-bilansowa zmiana stanu zobowiazan i zobowiazan z tytutu uméw z klientami i przychodéw przysztych okresow
oraz zaliczek na dostawy 346 862
-korekta zobowigzan — sprzedaz 2016
-korekta zobowigzan — zobowigzania inwestycyjne -507
-korekta zobowigzan — odsetki 432
-korekta zobowigzan — leasing 6876
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy -28 380
-korekta zobowiazan — inne 6218
6. Pozycja ""Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych" -8 481
-bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -36 385
-korekta — aktywo na podatek odroczony nierozliczane przez wynik 27 904
7. Pozycja ""Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i aktywow niematerialnych" -18 735
-bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -26 472
-korekta - amortyzacja -22 288
-korekta — zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -2 560
-korekta — zobowiazania inwestycyjne 506
-korekta — naprawy rewizyjne 2073
-korekta — leasing 30 395
korekta — likwidacja napraw -389

31 grudnia
2018

200
19138
1151
-20 089
0

0

-1317
-1 336
19

2673
2673
-224 052
-224 328
210

6

60
-11943

-13 341

-8
-829
2235

16 457
16 457

-8 828
283
-17 412

1336
7629
-672

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746
Nationale-Nederlanden OFE 407 400
PKO TFI 404 404
NN Investment Partners TFI S.A. 377 377
Pozostali 1660 1667
Razem 4594 4594

30.1.1 Wartosé nominalna udziatéow/akcji

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej,
w ktorej dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostalo zaoferowanych 15570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas
do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akcji serii B. Akcje serii A oraz akcje serii B daja te same
prawa. Cena nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku
z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu éwczesnego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysigcy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000
akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji w petni optaconych) o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi, na okaziciela, dajacymi prawo do 1 gtosu.

W roku 2019 i 2018 nie byto zmian w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.

Zgodnie ze statutem Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwal w sprawie
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego.

30.1.2 Akcjonariusze o0 znaczgcym udziale

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

TF Silesia Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 38% 38%

udziat w gtosach 38% 38%
Nationale-Nederlanden OFE*

udzial w kapitale 8,87% 8,71%

udziat w gtosach 8,87% 8,71%
PKO TFI**

udziat w kapitale 8,79% 8,79%

udziat w gtosach 8,79% 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.

udziat w kapitale 8,21% 8,21%

udziat w gtosach 8,21% 8,21%

*na podstawie wykazu akcjonariuszy po NWZ z dnia 9 lipca 2019 roku )RB nr 47/2019) oraz 23 pazdziernika 2019 roku (RB nr 73/2019);
** dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez podmiot

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé

69/93



GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

30.2. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe

Nadwystka ze Pozostaly kapital
spredazy akei gapasowy
Pozostate kapitaly powyzef ich wartosci Razen
regerwowe™ nominalne

Na dzien 1 stycznia 2019 138 711 54 617 3532 196 860
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego/zapasowego z tytutu
podziatu zysku 2424 0 0 2424
Na dzien 31 grudnia 2019 141 135 54 617 3532 199 284
Na dzien 1 stycznia 2018 138 711 54 617 4301 197 629
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego/zapasowego z tytutu
podziatu zysku 0 0 -769 -769
Na dzien 31 grudnia 2018 138 711 54 617 3532 196 860

* Pozycja sktada sie gléwnie z zyskow z lat ubiegtych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Pozostate kapitaty rezerwowe zgodnie ze Statutem Spoétki Akcyjnej tworzone sa na pokrycie szczegélnych strat
lub wydatkow.

30.3. Dywidendy wyptacone. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia
w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych od dnia przeksztalcenia w spétke akcyjng, jednostka
dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przeznacza sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujacej,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej.
O wuzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czgsci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi ha inne cele.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca spetnita
wymogi w zakresie wysokosci Kapitatu zapasowego przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty. Zysk rozdziela si¢ w stosunku
do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje
(art. 347 KSH). Zgodnie z § 20 ust. Il Statutu jednostki dominujacej, zysk pozostaty po dokonaniu obowiazkowych
odpiséw przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na pokrycie straty za lata ubiegte.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2019 roku zysk Spétki za rok konczacy
siec 31 grudnia 2018 zostat w wysokosci 5 742 500,00 ztotych przeznaczony na wyptate dywidendy
(dywidenda wyptacona 31 pazdziernika 2019 rokuy).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umow
finansowych z bankiem Bankiem Gospodarstwa Krajowego. W umowach z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
znajduje sie zapis, ze Zleceniodawca wyplaci dywidende, 0 ile bedg spelnione warunki finansowania okreslone w
umowie przed i po wyptacie dywidendy (brak przypadkéw niedotrzymania warunkéw umowy). Dywidenda moze
zosta¢ wyptacona takze w sytuacji, w ktorej wystapi niespetnienie warunkéw finansowania i BGK wczesniej wyrazi
zgode na wyplate dywidendy oraz poinformuje, ze nie skorzysta z zastosowania sankcji przewidzianych w umowie z
tytutu niedotrzymania warunkow umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma decyzji co do wnioskowania 0 wyptacie
dywidendy za 2019 rok.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

Dlugoterminowe
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu zwrotnego

Krotkoterminowe
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Gospodarstwa Krajowego)
Kredyt w rachunku biezacym (mBank S.A.)
Towarzystwo Finansowe SILESIA Sp. z 0.0.
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu zwrotnego
Odsetki

Razem

Termin splaty

31 marca 2022

31 pazdziernika 2019
31 pazdziernika 2020
31 sierpnia 2019

8 marca 2019

30 wrzesnia 2020

31 grudnia 2019

30 000
33979

4000

0

0
50000
4 569
327
122 875

31 grudnia 2018

4000
4000
50 000
1952

41
59993

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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GRUPA TORPOL S.A.

W tysigcach zlotych
Y
. o Zadtuzenie Zabezpieczenie kredytu
Kwota i waluta | Zadluzenie z Z tytutu
Lp Bank kredytujacy / kredytu wg tytutu kredytu | odsetek — Termin Rodzaj Oprocentowanie ) )
| pozyczkodawca umowy  pozyczki waluta splaty kredytu Zastawy rejestrowe Hipoteki Cesje/Porgczenia / Weksle /
(w tysiacach) | (w tysigcach) (w Oswiadczenia
tysigcach)
zastaw rejestrowy 1) pelnomocnictwo do rachunkow
na palownicy kolejowej w Banku,
L kredytw typu PV 15PRP oraz 2) o$wiadczenie o poddaniu
1 Ban'k Gospodarstwa 20000 PLN 0PLN 0PLN 26 stycznia rachunku WIBOR 1M+ zastaw r?a profilarce brak si¢ egzekucji na podstawie art. 777
Krajowego 2020 biczacym | Marza Banku do ttucznia USP5000C par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 30.000
wraz z cesja praw z polisy tysigcy PLN
ubezpieczeniowej
1) weksel in blanco wraz z
zastaw rejestrowy na 3 deklaracja wekslowa,
Kredvt transporterach materiatow 2) petnomocnictwo do rachunkéw w
- redyt w :
2 | Bank PEKAO S.A. 10000 PLN oPLN|  1pin| 3Llipca | hinky | WIBORIM+ | sypkich MFS 40 oraz na brak Banku, _ .
2019 biezacym marza Banku 25 wagonach 412 Za wraz 3) oswiadczenie o poddaniu
z cesja praw z polisy si¢ egzekucji na podstawie art. 777
ubezpieczeniowej pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty 24 000
tysiace PLN
1) weksel in blanco wraz z
; deklaracja wekslowa Torpol S.A.
zastaw rejestrowy na 3 .
mBan S'ﬁ' bi 30 kredyt w ORO transporterach materiatow 3) I\(/\I/ekse_l n bll(ar;co wraz z 1 Ol
3 _(Wspo%kre ytc_) iorca 15000 PLN 0PLN 9 PLN czerwea | o ook WIB R ON + sypkich MFS 40 wraz z brak eklaracja wekslowa Torpol Oil &
jest Torpol Oil & 2020 biezacym | MarZa Banku cesja praw z polisy Gas Sp. z0.0.
Gas Sp. z 0.0. ezqcy ubezpieczeniowej 3) solidarna odpowiedzialno$¢
Torpol S.A. i Torpol Oil & Gas Sp.
2 0.0.
zastaw rejestrowy 1) oswiadczenie o poddaniu
na zgrzewarce na sie egzekucji na podstawie art. 777
31 podwoziu DAF, par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 12 000
4 | TF silesia Sp. z 0.0. 4000 PLN 4000 PLN 15 PLN pazdziernika pozyczka WIBQR 1M + oczyszczarce tlucznlla, 3 brak tysiecy PLN _
2020 marza transporterach materiatow 2) weksel wtasny in blanco wraz z

sypkich MFS 40 wraz z
Ccesja praw z polis
ubezpieczeniowych

deklaracja wekslowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

TF Silesia Sp. z 0.0.

50 000 PLN

50 000 PLN

189 PLN

30 wrzesnia
2020

WIBOR 1M +

0zyczka .
p y marza

brak

brak

1) $wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art. 777 par.
1 punkt 5 Kcp do kwoty 75 000
tysigcy PLN

2) weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowa

3) cesja wierzytelnosci z kontraktu

TF Silesia Sp. z 0.0.

30000 PLN

30 000 PLN

113 PLN

31 marca
2022

WIBOR 1M +

zyczk .
pozyczka | marsa

brak

brak

1) weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa,

2) o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art.. 777 pat.
1 pkt 5 Kpc do kwoty 45.000.000,00
PLN,

3) cesja wierzytelnosci z kontraktu

Razem PLN

129 000 PLN

84 000 PLN

327 PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93

stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
32. Rezerwy
32.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na Swiadczeniapo Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy okresie sprawe koszty straty na

gwarancyjne zatrudnienia sporng kontrakeow kontraktach Ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2019 2761 982 0 306 1031 5080
Utworzone w ciagu roku obrotowego 739 744 0 0 2818 4301
Wykorzystane 0 24 0 58 0 82
Rozwiagzane 0 0 0 248 0 248
Na dzien 31 grudnia 2019 3500 1702 0 0 3849 9051
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2019 3500 122 0 0 3849 7471
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia
2019 0 1580 0 0 0 1580
Razem 3500 1702 0 0 3849 9051
Na dzien 1 stycznia 2018 2061 868 113 1250 0 4292
Utworzone w ciagu roku obrotowego 700 184 0 4 1031 1919
Wykorzystane 0 70 0 0 0 70
Rozwiazane 0 0 113 948 0 1061
Na dzief 31 grudnia 2018 2761 982 0 306 1031 5080
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2018 2761 47 0 306 1031 4145
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2018 0 935 0 0 0 935
Razem 2761 982 0 306 1031 5080

Grupa tworzy rezerwy metodg szczegdtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 3 500 tysigcy ztotych (2018 rok: 2 761 tysigcy
ztotych).

32.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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33. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe,
pozostale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

33.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe oraz pozostale

zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy
Zobowigzania finansowe:

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostale zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (nota 19)
Zobowigzania finansowe inne

Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych

Razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkow trwatych
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Inne zobowigzania

Zobowigzania niefinansowe:

Podatek dochodowy od os6b prawnych

31 grudnia 2019
1580

63 979
51500
36 580

159
14 761

31 grudnia 2019

340 789
180
340 609
58 896
23571
12500
555
5451
5065

0

0

Zobowiazanie z tytulu uméw z klientami i przychodami przyszlych

okresow

Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami

Rozliczenie migdzyokresowe przychodow

Zaliczki otrzymane na kontrakty

Pozostate zobowiazania niefinansowe

Podatek VAT

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Podatek CIT

Inne zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe (nota 34.2)
Rezerwy (nota 33.1)

Razem

172 919
171883
1036
243932
64 378
28 322
1598
5516
28 381
561

31824
7471

943 780

31 grudnia 2018

31 grudnia 2018

935

4000
63 417
44011

5650
13 756

68 352

274 596
288
274 308
55993
17754
11 946
48
4880
759

121

0

5307

2 005
3302
133 825
55328
48 775
1324
4571

0

658

27211
4145

574 159

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan:
Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

Zobowigzanie publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanymi przez polskie przepisy
prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikow sa regulowane do 10 dnia miesigca nastepujaceg0 po miesiacu,
ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

31 grudnia 2019 31 grudpia 2018
Do jednego miesiaca 219188 167 328
Powyzej 1 miesiagca do 3 miesiecy 89 830 73139
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 10 012 3406
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8638 17 189
Powyzej 1 roku 8784 7461
Zobowigzania przeterminowane 4337 6073
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ogélem 340 789 274 596

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przeterminowane do jednego miesiaca 1873 3626
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 622 610
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 170 988
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 743 259
Przeterminowane powyzej 1 roku 929 590
Zobowiazania przeterminowane ogélem 4337 6073

33.2. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 5430 4315
Premii i nagrod 5728 5617
Badania sprawozdania finansowego 118 66
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow 20 286 16 701
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 262 437
Pozostate 0 75
Razem 31824 27211
- krotkoterminowe 31824 27211
- dtugoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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34. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 944 122 619 667
Weksle whasne 2500 2500
Inne zobowigzania warunkowe 3509 1337
Razem zobowiazania warunkowe 950 131 623 504

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje wystawione
przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Instytucjom finansowym
przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy. Ewentualny przewidywany czas wypltywow
srodkow pienigznych trudno okresli¢.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

34.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis Wartosé przedmiotu sporn Nazpwa strony Nazpwa organn, Etap sprawy
predmiotu przeciwne przed ktdrym tocgy
sporu si¢ postepowanie
1 O zaplate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy W Pozew opiera si¢ na uzn_aniu umowy gawart_ej pom!e;dz_y Sme_iy Sp. z 0.0. a podwyko_nawcq za  umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta o
oddalenie powodztwa w calosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byta umowa dostawy
sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spotce zgtoszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Sprawa w toku. Kolejny termin rozprawy w dniu 28.05.2020 roku.
2 O zaptate 262 Agnes S.A. Sad Okregowy W Powddztwo oparte jest na art. 5 ustawy z Qnia 8 marca 2013 roku o terminach zaplaty w transakcjach handlc_)wych, pzyli
Poznaniu powdd zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od doreczenia pozwanemu faktury. Na rozprawie w dniu 11
grudnia 2018 r. ogloszono wyrok - powddztwo uwzglednione czesciowo. W dniu 13 grudnia 2018 r. Pozwany ztozyt
wniosek o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku z uzasadnieniem. W dniu 09.10.2019 roku
zlozono apelacje, 10.01.2020 roku zarejestrowano sprawe w Sadzie Apelacyjnym. Sprawa w toku.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong W punkcie 1.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis
przedmiotu

sporu

Wartosé przedmiotn sporn

Nazpwa strony

preciwneg

Nazpwa organu,
przed ktdrym tocgy

sig postepowanie

Etap sprawy

1 O zaptate

48 248 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £odzZ i
PKP S.A.

Sad Okrggowy w
Lodzi

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew 0 zaplatg 48 248 259,04 zt tytutem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca
L6dz Fabryczna. W dniu 2 stycznia 2018 r. petnomocnik PKP PLK S.A. wnidst odpowiedz na pozew. Na rozprawach
przestuchiwani sa kolejni $wiadkowie. . 5 grudnia 2019 r. Konsorcjum ztozyto wniosek dowodowy o dopuszczenie
i przeprowadzenie dowodow z dokumentow. 16 grudnia 2019 r. — pismo procesowe PKP PLK z wnioskiem o pominigcie
whniosku dowodowego Konsorcjum z dnia 5 grudnia 2019 r. 29 lutego 2020 r. — uptywa termin na zlozenie przez wszystkie
strony postepowania pism procesowych zawierajacych podsumowanie postgpowania dowodowego. W dniu 2 marca 2020r.
Konsorcjum ztozylo pismo procesowe zawierajace podsumowanie postepowania dowodowego. Podobne pisma zostaty
zlozone takze przez pozostate strony, tj. Miasto £6dZ — w dniu 26 lutego 2020r. oaz 2 marca 2020r. przez PKP PLK i przez
PKP S.A.

2 O zaptate

1 406 (warto$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Miasto £0dz

Sad Okregowy w
Lodzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu £.6dz, 0 zasadzenie od Miasta 16dz na rzecz
Konsorcjum kwoty 1 406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o zwrot
nienaleznego $wiadczenia w postaci wartoéci ustug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta Lodz
polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systeméw i urzadzen zlokalizowanych w czesci miejskiej Dworca £.6dz Fabryczna
oraz czesci wspdlnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £.6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. od 31 sierpnia 2017
r. (przedswiadczenie). Na rozprawach zostali przestuchani kolejni swiadkowie. W dniu 2 maja 2019 r. Miasto £6dz ztozyto
pismo procesowe podsumowujace postepowanie dowodowe w sprawie. W dniu 31 maja 2019 r. Konsorcjum ztozyto pismo
procesowe podsumowujace postepowanie dowodowe w sprawie oraz wniosto 0 dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu
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z dokumentow dotaczonych do pisma procesowego oraz 0 zobowigzanie do ztozenia dokumentéw do akt sprawy. Ponadto
w ww. pismie Konsorcjum doprecyzowato wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z opinii biegtego. 5 sierpnia
2019 r. sad wydat postanowienie, ktorym: (i) oddalit wniosek Konsorcjum o dopuszczenie dowodu z opinii zespotu biegtych
sprecyzowany w pismie z dnia 31 maja 2019 roku na okolicznosci wskazane w tym pi$mie oraz (ii) oddalit wniosek
Konsorcjum o zobowigzanie Zarzadcy Dworca L6dz-Fabryczna oraz SAT-System sp. z 0.0. do zlozenia dokumentu
w postaci dziennika (ksiazki, rejestru) interwencji (awarii). 17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktorym oddalit
powodztwo w catosci. 19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum zlozylo wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku
zostato doreczone Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020., termin na wniesienie apelacji uptywa 25 lutego 2020 r. W dniu 25
lutego 2020r.. Konsorcjum ztozyto apelacje od wyroku Sadu Okrggowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r., zaskarzajac ten
wyrok w catoscei.

3 O zaptate

34 017 (wartos$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £6dz i
PKP S.A.

Sad Okregowy w
Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac 0 zasadzenie od Zamawiajacego
na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Pozwem dochodzone sa roszczenia odszkodowawcze z tytutlu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez
Zamawiajacego Cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtéwnym oraz ustawa obowigzkow, ktore doprowadzito do
zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wytacznie koszty posrednie, tj. koszty ogolne
budowy oraz koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwiazku z zaistnieniem zaklocen i przediuzeniem
Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéwnego 7 stycznia 2019 r. - wezwanie przez Sad
do rozwazenia przez strony mozliwo$ci ugodowego zafatwienia sporu i zawiadomienia Sadu w terminie 21 dni od daty
doreczenia wezwania o wynikach podjetych rokowan ugodowych. W przypadku nie dojécia do u ustalenia warunkéw ugody
Sad wzywa do rozwazenia mozliwosci skierowania spawy do mediacji; 24 stycznia 2019 r. — wniosek PKP S.A. o wyrazenie
zgody na ztozenie dupliki; 28 stycznia 2019 r. — wyrazenie przez Miasto zgody na przeprowadzenie rozméw ugodowych
z prosba o ich przediuzenie do konca kwietnia 2019 r.; 4 lutego 2019 r. - wyrazenie zgody przez PKP S.A. na skierowanie
sprawy do mediacji pod warunkiem wyrazenia zgody przez pozostatych Pozwanych tj. PKP PLK i Miasto; 4 lutego 2019 r. —
brak zgody PKP PLK na mediacje; 5 lutego 2019 r. - wyrazenie zgody przez Konsorcjum na skierowanie sprawy
do mediacji wraz z wnioskiem o wyznaczenie stronom terminu do konca kwietnia 2019 r. na poinformowanie Sadu
0 zakonczonych rozmowach i ewentualnym ugodowym zakonczeniu sporu. W dniu 14 maja 2019 r. Konsorcjum wniosto
0 podjecie przez Sad czynnosci w postepowaniu w zwigzku z dtugotrwata chorobg sedziego, wtym 0 wyznaczenie terminu
na zlozenie pisma procesowego przez PKP PLK i PKP. W dniu 28 czerwca 2019 r. Miasto £.6dz ziozylo pismo procesowe
stanowigce duplike na replike na odpowiedz na pozew Konsorcjum. W tym samym dniu, tj. 28 czerwca 2019 r. PKP PLK
ztozyto duplike na replike na odpowiedz na pozew Konsorcjum. Na rozprawie w dniu 28 pazdziernika przestuchano dwie
osoby w charakterze strony. Sad odmowit przestuchania: dwoch osob, ktore legitymowaty sie petnomocnictwem udzielonym
przez cztonkow zarzadu obu spotek. Za strone powodows nikt sie nie stawit celem przestuchania w charakterze strony.
Pismem z dnia 30 pazdziernika 2019 r. Miasto LodZ wyrazito zgode na skierowanie sprawy do mediacji, pod warunkiem
zgody pozostatych pozwanych. Pismem z dnia 7 listopada 2019 r. PKP PLK nie wyrazito zgody na mediacje. Pismem z dnia
12 listopada 2019 r. PKP S.A. wyrazilo zgode na mediacj¢ pod warunkiem zgody pozostatych pozwanych. 27 listopada
uptywa termin wyznaczony dla Miasta £.6dZ na 30 na ewentualne podtrzymanie wnioskéw dowodowych o przestuchanie
$wiadkow. Wyznaczono nastepujace terminy rozpraw: 16, 30 marca 2020 r., 5, 27 kwietnia 2020r., 11 maja 2020 r. Pismem z
dnia 8 listopada 2019 r. Konsorcjum cofneto wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z zeznan $wiadkow oraz
podtrzymato wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z zeznan $wiadka. W dniu 5 marca 2020r. Konsorcjum
zlozylo wniosek 0 zmiang terminu przestuchania dwoch swiadkow.

4 O zaptate

34 550

PKP PLK S.A.

Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w
Warszawie

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach kontraktu
Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dzialdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 rok nie zawarto
ugody.

Naleznosci, ktorych dotyczg wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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34.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz oOrgandéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami,  powoduja  powstawanie  obszaréow  niepewnosci i  konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Systemu podatkowy w Norwegii jest spojny i doktadnie uregulowany. Stopien stabilnosci systemu podatkowego jest
okreslany jako wyzszy w poréwnaniu z systemem podatkowym w Polsce.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat (w Norwegii przez okres 10 lat),
poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie zidentyfikowano policzalnego ryzyka podatkowego.

35. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w roku 2019 po
uwzglednieniu odpisow aktualizujagcych wartosc:

Prychody netto ZLaknp laleznosci 3 Otrgymane Zobowiqzania 3 Hyt.
e spryedazy ustug wt. dostaw i pogyezki dostaw i ustug,
ustng i ustng odsetek
materiatow

| Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 3092 - 84 000 317

IT Wspoélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 710 - - 180

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku 2018 po
uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych wartosc:

Przychody ZLakunp Nalenosci 3 Otrgymane Zobowiqzania 3
netto ge ustug wt. dostaw i pogyezki wyt. dostaw i ustug
sprzedazgy ustug
ustug
| Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. 2 134 - 8 000 30
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 355 - - 358
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35.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi Sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe

i finansowe).

35.2. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym spoétka zalezna podpisata umowy pozyczki z Cztonkami
Zarzadu na taczna kwote 72 tysiace ztotych.

35.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

35.3.1 Wynagrodzenie wypfacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zarzad 2917 2957
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2896 2862
Swiadczenia z tytuhu rozwiazania stosunku pracy 21 95

Rada Nadzorcza 506 424
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 489 424
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 17 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0

Razem 3423 3381

Grupa jako kadre kierownicza traktuje Zarzady Spotek z Grupy.

36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegltego rewidenta lub firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za

okres  zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku,

w podziale na rodzaje ustug:

dnia 31 grudnia

Rok zakoriczony

2018 roku

Rok zakoriczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad 426 284
sprawozdania finansowego potrocznego

Wydatki biezace zwiazane z badaniem sprawozdania finansowego 5 5
Ustugi doradztwa 0 0
Razem 431 289

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do glownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
naleza obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu, $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty  finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i  ushug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiagzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omowione ponize;j.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie
procentowej).

Zwigkszenie] 3pmmiejsente

Wartos¢ naragona na rygyko A 1%

Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2019

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 967 1820 -1 820
Kredyty bankowe 2003 -1229 1229
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 800 -491 491
Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 557 339 -339
Kredyty bankowe 984 -600 600
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 918 -559 559

Dla powyzszych wyliczen zatozono, ze ryzyko stopy procentowej dotyczy gtéwnie kredytow bankowych oraz zobowiazan z tytutu leasingu.
Do wyliczenia wartosci narazonej na ryzyko przyjeto iloczyn wartosci wynikajacych z bilansu i WIBOR 1m. WIBOR 1 m na dzien 31 grudnia
2019 roku 1,63% (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 1,64%). Zwickszenie/zmniejszenie wykazuje wptyw zwickszenia/zmniejszenia WIBOR 1 m
0 +1%/-1%.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2019 - Oprocentowanie mienne

Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Srodki pienigzne i ich 200 855 0 0 0 0 0 200 855
ekwiwalenty
Obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki -58 710 -4 456 -34598 4744 -4 549 -15033 -122 090
Leasing -12 686 -10 811 -7 756 5008 5148 -8 456 -49 865
Razem 129 459 -15 267 -42 354 9752 -9 697 23489 28 900

31 grudnia 2018- Oprocentowanie pmienne

Trok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Srodki pienigzne i ich 33 942 0 0 0 0 0 33942
ekwiwalenty
Obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym -1993 0 0 0 0 0 -1993
Kredyty w rachunku 50000 0 0 0 0 0 -50 000
kredytowym
Pozyczki -4.000 -4.000 0 0 0 0 -8 000
Leasing -11 946 -9997 -8 353 -6 754 -5311 -13596 -55 957
Razem -33 997 -13 997 -8 353 -6 754 -5311 -13 596 -82 008

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
Grupa nie posiadata instrumentow finansowych o oprocentowaniu statym. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie sa narazone na ryzyko
zwigzane z wahaniami stop procentowych.

37.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng Sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
W roku 2019 przychody denominowane w euro wyniosty w przeliczeniu na walute sprawozdania 34 tysiace ztotych
co stanowi nieco ponad 0% obrotu (w roku 2018 34 tysigcy ztotych co stanowito nieco ponad 0% obrotu).

Grupa osigga przychody z tytulu realizacji kontraktow w Norwegii w koronach norweskich (NOK).
Ze wzgledu na fakt, ze koszty sa ponoszone rowniez w koronach norweskich Spotka ocenia ryzyko walutowe jako
niematerialne.

Grupa stara si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia.
Poza tym Grupa podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie
uméw z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktoweyj.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa ze wzgledu na znikomy udziat sprzedazy
w walucie obcej nie zabezpieczyta transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

warto$¢ bilansowa w PLLN

waﬁofiﬁl?i/;zgwwa w o kersie wyceny wplyw na wynik finansowy brutto
bilansowej wzrost 4% spadek 4%
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
Srodki pienigzne 115 490 20 -20
Naleznosci 970 4131 165 -165
Zobowigzania 94 400 -16 16
Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2018
Srodki pienigzne 2 8 0 0
Naleznosci 210 903 36 -36
Zobowigzania 439 1888 -75 75

37.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest gtownie z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug. Grupa zawiera transakcje
przede wszystkim z jednostkami sektora publicznego — kontrahenci o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowalnej
zdolnosci kredytowej. Podstawowym odbiorca ustug sa PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze jednostki
samorzadow terytorialnych. Dlatego tez narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznoéci jest nieznaczne.
Stuzby finansowe monitoruja na biezaco stan nalezno$ci ograniczajac ryzyko niesciggalnosci.

Grupa wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne $rodki pienigzne Grupa lokuje
w kilku bankach ograniczajac tym samym ryzyko dotyczace srodkow ptynnych. Informacje o jakosci kredytowej
bankow Grupa czerpie z niezaleznej agencji ratingowej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku blisko 75% s$rodkow pienieznych utrzymywana jest na rachunkach jednego
Z bankéw (ha 31 grudnia 2018 okoto 33%).

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej nastepujacych instrumentow
finansowych:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe (wartosé¢

. 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
ksicgowa) grudnia grudnia

Srodki pienigzne 200 855 33942
Naleznosci brutto* 647 788 321396

* Pozycja zawiera: naleznosci finansowe dtugoterminowe, naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto, pozostate naleznosci finansowe
krotkoterminowe

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia
naleznos$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celow oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Grupa wykorzystuje macierz rezerw oszacowang W Oparciu o
historyczne poziomy sptacalnoséci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci (,.default””) Grupa
uznaje brak wywiazania si¢ ze zobowiazania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci
chyba, ze Grupa dysponuje racjonalnymi i mozliwymi do udokumentowania informacjami pozwalajacymi wykazac,
ze wiasciwsze jest kryterium, zgodnie z ktorym do niewykonania zobowigzania dochodzi po uptywie diuzszego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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czasu. Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Oczekiwana
strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie uje¢cia naleznosci w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koficzacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci
od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa 2 tytutn Naleznosci 3 tytutu dostaw i ustug
Razem w % klientami :
"o IR Biesqee <30 dni  30-90 dni >90 dni
Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2019
Warto$¢ brutto narazona na ryzyko 818 206 188 007 609699 9398 783 10319
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 8550 0 130 0 11 8 409
Rok zakenczony dnia 31 grudnia 2018
Wartos¢ brutto narazona na ryzyko 597 550 288 574 298 948 159 725 9144
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 9064 0 135 137 739 8053

37.4. Ryzyko koncentracji

Grupa realizuje kontrakty gtownie dla jednostek sektora publicznego. Okoto 86% przychodéw ze sprzedazy ustug
zrealizowanych w 2019 roku (87% w roku 2018) pochodzito z tytutu prac realizowanych na rzecz PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Pozostata cze$¢ sprzedazy dotyczyta robot wykonywanych na rzecz innych jednostek
samorzadowych. Tak duza koncentracja sprzedazy na rzecz jednego podmiotu powoduje ryzyko wystgpienia
zatorow ptlatniczych w odniesieniu do kontraktow, ktore PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. finansuje ze $rodkéw
wlasnych.

37.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe planowanie ptynnoséci. Grupa uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznos$ci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia
2018 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12  Od1 rokundo5
31 grudnia 2019 Na %qdanie mtesigey miesige) Jat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 0 1360 58 485 51 399 16 139 127 383
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 8 204 10 582 31515 8 776 59 077
Dlugoterminowe zobowiazania
z tytulu kwot zatrzymanych 0 0 0 14761 0 14761
f;ﬁg‘“@zan'a Z tytudu dostaw i 0 311512 19563 9714 0 340 789
Zobowigzania z tytutu zakupu
srodkow trwatych 0 555 0 0 0 555
Zobowiazania z tytutu
ubezpieczen 0 5 065 0 0 0 5 065
Inne zobowigzania 0 561 0 0 0 561
0 327 257 88 630 107 389 24 915 548 191
Od3do12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2018 Na $qdanie  Ponigej 3 miesieey mitesigey lat Powysej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i 0 1993 54.000 4000 0 59 993
pozyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu 0 3543 10 044 34034 14 322 61943
Dtugoterminowe zobowiazania z

tytutu kwot zatrzymanych 0 0 0 13756 0 13756
Zobowigzania z tytutu dostaw i 0 244703 21842 8 051 0 274596
ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu

srodkow trwatych 0 48 0 0 0 48
Zobowigzania wobeC

pracownikow z tytutu

wynagrodzen 0 4880 0 0 0 4880
Zobowigzania z tytutu

ubezpieczen 0 759 0 0 0 759
Inne zobowigzania 0 0 0 121 0 121

0 255 926 85 886 59 962 14 322 416 096

38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Wedtug oceny jednostki dominujacej warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych aktywow i zobowiagzan finansowych
nie odbiega od wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na krotki  termin  zapadalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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38.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale

finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku biezacym

Zobhowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Razem

Kategoria

ggodnie 3
MSSF 9

Wycena wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Wycena wedtug
warto$ci godziwej
przez wynik
finansowy

Wycena wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Wycena wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Przychody

/ (koszty) 3
tytutn odsetek i

prowizji
405

69

336

-7 642

-4 098

-3 544

-7 237

Zyski [ (straty) 3
tytutu rdgnic

kursowych
-1427
-1434
7
0
0
0
-1427

Zyski | (straty) %
tytutn wyceny

-147

-147

-147

Rozwiqzanie |
(utworzenie)
odpisow

aktualizujacych
0
0
0
0
0
0
0

Dyskonto

na kategorie instrumentéw

Pozostate

2156

2156

-32

2124

Razem

1134

791

343

-7 527

-4 098

-3429

-6 393

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Kategoria
Przychody / (koszty) 3 Rozwiazanie |
zgodnie 3 MSSF tytutu odseteke i Zyski [ (straty)  tytuln (utworzenie) odpisw
9 prowizji rdgnic kursowych aktualizujacych Dyskonto Razem
Aktywa finansowe 668 =779 -65 100 -76
Wycena wedtug
zamortyzowanego
Aktywa finansowe kosztu 0 0 0 100 100
Wycena wedtug
zamortyzowanego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci kosztu 70 =779 -65 0 -774
Wycena wedtug
warto$ci godziwej
) przez wynik
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty finansowy 598 0 0 0 598
Zobowigzania finansowe -3 087 0 0 157 -2 930
Wycena wedtug
zamortyzowanego
Kredyt w rachunku biezacym kosztu -1 026 0 0 0 -1 026
i . . i Wycena wedlug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania  zamortyzowanego
finansowe kosztu -2 061 0 0 157 -1 904
Razem -2 419 -779 -65 257 -3 006

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowig jego integralng czesé
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39. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu
dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna i zwickszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa dostosowuje strukturg finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia aktualne warunki
rynkowe. Obecnie gtownym zrdédlem finansowania dziatalnosci sg zaliczki udzielane przez Zamawiajacego ha
realizacj¢ kontraktow. Dodatkowo, strategia Grupy przewiduje stopniowa zamiane dlugu krotkoterminowego na
finansowanie dlugoterminowe oraz ze nowo pozyskiwane finansowanie kredytami bedzie celowe dla potrzeb
realizacji konkretnych uméw o roboty budowlane i inwestycji.

Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, Spotka z Grupy zobowiazata si¢ osiggna¢ wskazniki
finansowe na okreslonym poziomie. W cze$ci uméw wskaznik kapitatowy liczony wedtug danych za 2019 rok nie
zostal osiagniety na oczekiwanym przez instytucje finansowe poziomie. Spoétka z Grupy zwrocita si¢ do tych
instytucji z wnioskiem o odstapienie od zastosowania sankcji z tytutu nizszego niz wskazano w umowie poziomu
wskaznika. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego instytucje finansowe podjety pozytywne
decyzje w tym zakresie. W pozostatych przypadkach kowenanty finansowe znajduja si¢ na poziomach wymaganych
umowami finansowymi Spotki z Grupy.

Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawiaty si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozostate zobowigzania finansowe (dtugo i krotkoterminowe) 75071 81171
Obligacje dtugoterminowe 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 122 875 59 993
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 340 789 274 596
Zobowigzanie z tytutu umoéw z klientami 172 919 5307
Zaliczki otrzymane na kontrakty 243932 133 825
Pozostate zobowigzania niefinansowe(dtugo i krétkoterminowe) 64 378 55 328
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty* -200 855 -33 942
Zadtuzenie netto 819 109 576 278
Kapitat wiasny 223815 201 810
Kapital i zadluzenie netto 1042924 778 088
Wskaznik dzwigni 0,79 0,74

* W nocie 28 zaprezentowano jaka czes¢ z powyzszych srodkow pienieznych przeznaczona jest wylacznie na realizacje danych kontraktow
budowlanych

Zarzad uwaza obecny poziom zadluzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obstugi.

40. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakoriczony 31 grudnia Rok zakoriczony 31
2019* grudnia 2018*
Zarzad Grupy 6 7
Administracja 118 107
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 611 518
Pozostali 0 0
Razem 735 632

*Cztonkowie Zarzadu byli zatrudnieni na podstawie umow o prace do 30 czerwca 2017 r., natomiast od 1 lipca 2017
r. sg zatrudnieni na podstawie uméw cywilnoprawnych (Umowy o swiadczenie ustug zarzgdzania).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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41.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujacej a pozostajace bez wptywu na sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku:

Data

13
stycznia
2020

5 lutego
2020

14 lutego
2020

19 lutego
2020

21 lutego
2020

28 lutego
2020

13 marca
2020

Instytucja Rodzaj dokumentu Wartos¢ Opis Nr
zdarzenia w raportu
tysigcach biezgcego

POLKOL Umowa z podwykonawcag 13,6 min Zawarto umowe na wykonanie przez 1/2020

Sp.zo.0 PLN Podwykonawcg robét budowlanych

Generali Zawarto Aneks do umowy Na mocy Aneksu termin 3/2020

Towarzystwo  ramowej, ktorej udostepnienia limitu ulegt

Ubezpieczen przedmiotem jest udzielenie wydtuzeniu do 31 grudnia 2020.

S.A. gwarancji kontraktowych w Pozostate warunki wspotpracy w
ramach limitu ramach ww. umowy nie ulegly
odnawialnego 53,75 min zt. zmianom.

Elektrownia Aktualizacja informacji Jednostka dominujgca otrzymata 5/2020

Ostroteka pismo zawierajace polecenie

Sp. zo.0. zawieszenia przez Konsorcjum

realizacji umowy. Okres zawieszenia
obejmuje okres nie dtuzszy niz 4
miesiace (termin realizacji
przedmiotu ulega¢ bedzie wydtuzeniu
0 okres zawieszenia).

Na dzien otrzymania pisma
Konsorcjum nie poniosto istotnych
naktadow z tytutu realizacji
przedmiotu umowy.

KUKE S.A. Zawarto Aneks do umowy Na mocy aneksu wysokos¢ 6/2020
generalnej o udzielenie przyznanego limitu odnawialnego
ubezpieczeniowych zostata podwyzszona 0 30 min zt do
gwarancji kontraktowych kwoty 90 min zt.

Sopockie Zawarto Aneks do umowy o Na mocy aneksu taczna kwota 7/2020

Towarzystwo  wspotpracy w zakresie dostepnego w ramach Umowy limitu

Ubezpieczen udzielenia gwarancji na gwarancje kontraktowe ulegta

Ergo Hestia ubezpieczeniowych w zwigkszeniu 0 40 mln zt do kwoty

S.A. ramach przyznanego limitu 385 min zt
gwarancyjnego

TUIR Allianz ~ Zwarto aneks do umowy o Na mocy aneksu w okresie do 31 8/2020

Polska S.A. wspotpracy w zakresie stycznia 2021 Spotka ma mozliwosé

udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych

zlecania wystawienia gwarancji
kontraktowych w ramach biezacej
dziatalnosci Spotki na rzecz
wskazanych przez Spotke podmiotow

W zwiazku z ujawnieniem w Polsce przypadkow koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujacego chorob¢ COVID-19,
w dniu bilansowym oraz na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie odnotowata
bezposredniego wplywu wirusa na jej dzialalno$¢ biznesows, sytuacje finansowa i wyniki ekonomiczne.
W nastepstwie wejscia w zycie ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 374), skutkow jakie moze wywota¢ koronawirus SARS-Cov-2 oraz
podejmowanych przez wiladze dziatan, jednostka dominujaca podjeta procedury kontraktowe oraz prawne
informujace klientow, ze z przyczyn niezaleznych od Spotki, koronawirus SARS-Cov-2 moze w istotnym stopniu
wplyna¢ na sposob realizacji przedmiotu umowy, a w szczegdlnosci na dotrzymanie terminéw umownych,
jak i spowodowac powstanie nieprzewidzianych kosztow wykraczajacych poza ztozong oferte. Jednoczesnie Grupa
podjeta dziatania prewencyjne oraz edukacyjne majace na celu ograniczenia ryzyka zarazenia poszczegdlnych osob.
W ramach powyzszych dziatan wprowadzono m.in. mozliwo$¢ pracy poza miejscem statego jej wykonywania
(praca zdalna), obowigzek bezzwlocznego powiadomienia przetozonego 0 pobycie w kraju, w ktorym wystapit
przypadek zachorowania czy obowiazek bezzwlocznego powiadomienia lub zgloszenia si¢ do stacji sanitarno-
epidemiologicznej w przypadku wystapienia objawow wskazujacych na mozliwo$¢ zachorowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Zalacznik 1. Dzialalno§é zaniechana

W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow Torpol Norge AS podjeto uchwate
w przedmiocie otwarcia procesu likwidacji Spotki. Proces likwidacji obejmowat zakonczenie biezacej dziatalnosci
Spotki poprzez wypetnienie wszystkich zobowigzan przy réwnolegtym uzyskaniu $rodkéw finansowych poprzez
Sciagniecie wszystkich naleznosci i uptynnienie majatku Spotki w drodze sprzedazy. W dniu 15 listopada 2019
roku Spotka zostata zlikwidowana.

Wyniki finansowe Spotki Torpol Norge AS przedstawiaja si¢ w sposob nastepujacy:

rok zakoriczony rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody 70 -565
Koszty 538 19 332
Strata z dziatalnosci operacyjnej -468 -19 897
Przychody/ koszty finansowe netto 25 -392
Strata przed opodatkowaniem -443 -20 289
Strata z przeszacowania warto$ci do wartosci godziwej minus koszty zbycia 0 0
Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej -443 -20 289
Podatek dochodowy 0 0
Strata netto przypisana dzialalno$ci zaniechanej -443 -20 289

Glowne klasy aktywow i zobowigzan Torpol Norge AS wycenione wedtug wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia
2019 i 31 grudnia 2018 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa

Aktywa niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 227
Srodki pienigzne 0 344
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 6 828
Zobowigzania z tytutu podatkow 0 286
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 562
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania finansowe* 0 29 616
Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach 0 561
Zobowigzania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 37 853

* zobowiazanie wynika z pozyczki udzielonej przez jednostk¢ dominujaca oraz ze sptaty gwarantowanego kredytu przez jednostke dominujaca

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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Przeptywy $rodkow pienieznych netto Torpol Norge As przedstawiajg sie nastepujaco:

rok zakoriczony rok zakorsiczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej - -7591
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - -111
Przeptywy z dziatalnosci finansowej - 5937

Wptywy/ (wyptywy) §rodkoéw pienig¢znych netto - -1765

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyodrebnione w ramach dziatalnosci
zaniechanej nie zostaty uznane za nie$ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktoére na dzien 31 grudnia 2018 roku byly
przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz sciggalne
Razem Biezgce <30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

31 grudnia 2018 228 145 14 0 0 69 0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wedlug daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od1rokudo Powyzej 5

31 grudnia 2018 Na zqdanie miesigcy miesiecy 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowiazania 0 848 0 0 0 848
Zobowiazania z tytutu dostgw P 0 1050 1108 0 0 2158
ushug oraz pozostate zobowiazania

0 1898 1108 0 0 3006

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 11 do 93
stanowia jego integralng czesé
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