Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupa Modne Zakupy S.A.
za rok 2022

Warszawa, 21 marca 2023 r.
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l. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE)J
Struktura Grupy Kapitatowej Grupa Modne Zakupy S.A.

Grupa Kapitatowa Grupa Modne Zakupy S.A. (poprzednio Infoscan S.A.) na dzien bilansowy oraz na dzien
publikacji sktadata sie z jednostki dominujacej, tj. Grupa Modne Zakupy S.A. oraz jednostki zaleznej, tj. Infoscan
LLC.

1. INFORMACIE PODSTAWOWE O SPOLCE DOMINUJACE)

Forma prawna: | Spoétka Akcyjna

Kraj: = Polska

Siedziba: | Warszawa

Adres:  ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon:  +48 785 800 600

Adres poczty elektronicznej:  ir@modnezakupy.pl

Adres strony internetowej:  www.modnezakupy.pl
NIP: | 9512209251
REGON: | 140843589
KRS: | 0000512199

1.1. ORGANY SPOtKI
Zarzad Spotki
Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spétki wchodzi pan:

. Piotr Sobis$ — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji cztonka Zarzadu

Rada Nadzorcza Spoétki

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spoétki wchodza nastepujgce osoby:

. Pawet Janiszewski,

° Maria Skowronska,

° Wojciech Uchman,

. Piotr Suchodolski

. Piotr Sobi$ oddelegowany do petnienia funkcji cztonka Zarzagdu w dniu 30 stycznia 2023 r.
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1.2. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na
walnym zgromadzeniu:

. . . . . , Udziat w kapitale; Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow . 3
zaktadowym liczbie glosow
European High Growth
Opportunities Securitization 4536 788 4536 788 13,17% 13,17%
Fund!
Pozostali 2 29900 350 29900 350 86,83% 86,83%
Suma 34 437 138 34 437 138 100,00% 100,00%

1Zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 25/2022 z dnia 15 sierpnia 2022 r.
2 W tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO.

Zrédto: Emitent

1.3. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Emitent zatrudniat 1 osobe zatrudniong na umowe o prace. Spétka nie zatrudniata
pracownikéw na umowy cywilno- prawne. Spétka Infoscan LLC nie zatrudniata pracownikéw.

2. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY

2.1. INFORMACIJE PODSTAWOWE O SPOtKACH ZALEZNYCH

Spétka Infoscan LLC zostata zarejestrowana w dniu 2 maja 2018 r. w rejestrze spotek stanu Delaware. Spétka
zalezna zostata zatozona przez Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci na rynku amerykanskim.
Podstawowag dziatalnoscig Infoscan LLC miata by¢ sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej ani nie
sporzgdza sprawozdan finansowych. Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki
zaleznej na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci tj. konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki
zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1
(,Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowgq oraz wynik finansowy”).

Zamiarem Emitenta byta likwidacja spotki zaleznej, jednakze ze wzgledu na brak kontaktu z zarzgdem spotki
zaleznej a takze z uwagi na brak srodkéw na zatrudnienie doradcy prawnego, ktéry zrealizowatby proces
likwidacji spotki w USA, Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeznaczeniu tego aktywa do sprzedazy celem
ograniczenia potencjalnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z posiadaniem statusu udziatowca spoétki zalezne;j.
Proces poszukiwania nabywcy jest w toku.
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Podstawowe dane o spéice zaleinej Infoscan, LLC.

Forma prawna: = LLC — Limited Liability Company

Kraj: | Stany Zjednoczone Ameryki

Siedziba: | Wilmington

Adres: = 1209 Orange Street, 19801, Wilmington, DE

Rejestr ,Secretary of State of Delaware”: | 6866069

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: | 100,00%
Udziat Emitenta w gtosach na WZ: | 100,00%

Przedmiot dziatalnosci | Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Zrédto: Emitent

2.2. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

W 2022 r. nie doszto do zmian w organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

2.3. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT
DOMINUJACY

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych poniewaz spétka zalezna, tj. Infoscan LLC nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej oraz nie sporzadza sprawozdan finansowych (z tego powodu niniejszy raport
nie zawiera wybranych danych finansowych tej jednostki). Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia
konsolidacjg jednostki zaleznej na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci.

2.4. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki
dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy o rachunkowosci. Przyjete
przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i sg one zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w poprzednim roku obrotowym

Il. ZAKRES DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
1. OPIS DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA MODNE ZAKUPY S.A.

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ od 2006 r. Do 2021 r. Emitent dziatat na rynku telemedycznym, skupiajgc swojg
dziatalnos¢ w zakresie diagnostyki stanu zdrowia pacjentéw. Dziatalnos¢ Emitenta obejmowata $wiadczenie
ustug w zakresie diagnostyki Zaburzen Oddychania Podczas Snu oraz zaburzen kardiologicznych — jednych z
najczesciej wystepujacych schorzen cywilizacyjnych.

W dniu 26 kwietnia 2022 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany statutu Emitenta, w zakresie zmiany firmy z Infoscan S.A.
na Grupa Modne Zakupy S.A., dokonanej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
grudnia 2021 .

Aktualna sytuacja Spotki
Po zakonczeniu procesu przegladu opcji strategicznych, przyjeciu strategii rozwoju na lata 2021-2025 oraz
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uzgodnieniu podstawowych zatozen i warunkdéw wspétpracy, Emitent koncentruje sie na realizacji inwestycji
w Grupe Modne Zakupy, ktéra dziata w branzy e-commerce. Grupa Modne Zakupy prowadzi internetowy sklep
z bielizng damska i meska Intymna.pl, sklep z modg damska Primodo.com oraz Blackbunny.pl, ktéry jest
uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna).

Inwestycja w Grupa Modne Zakupy
W dniu 7 lutego 2022 roku podjat uchwate w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii O na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2021 roku.

W dniu 7 kwietnia 2022 r. Zarzagd Emitenta podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii O oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na mocy Uchwaty przydzielono facznie 20.141.915 akgcji
zwyktych na okaziciela serii O, o tgcznej wartosci nominalnej 2.014.191,50 zt. taczna kwota pozyskana z tytutu
emis;ji akcji serii O wynosi 4.834.059,60 zt.

Srodki finansowe pozyskane z ww. emisji przeznaczone zostaly na inwestycje w udziaty GMZ.CO. Obecnie
dziatalnos¢ operacyjna nie jest prowadzona.

W dniu 9 sierpnia 2022 r., Emitent zawart 6 uméw nabycia udziatéw GMZ.CO, na mocy ktérych nabyt facznie
1.944 udziatéw (za cene ok. 2.000.000 zt), stanowigcych 17,44% w kapitale zaktadowym tej spotki.

W dniu 16 sierpnia 2022 r. Spodtka ztozyta oswiadczenie o objeciu 2.000 nowoutworzonych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym GMZ.CO., ktére Spoétka pokryta wktadem pienieznym w wysokosci
2.500.000,00 zt ("Udziaty obejmowane"). Udziaty obejmowane stanowig 15,21% w kapitale zaktadowym
GMZ.CO.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka posiada tacznie 3.944 udziatéw GMZ.CO, co stanowi 30,00%
w kapitale zaktadowym tej spofki.

2. STRUKTURA PRZYCHODOW:

49.200,82

Ustugi telemedyczne 44.773,44 43.760,71 53.956,72 59.477,47 5.967,54

Dzierzawa urzadzen 29.394,98 21.113,73 | 13.956,09 | 13.805,58 @ 44.563,24 - -
Mentoring - - - 12.682,81 @ 13.544,59 9.800,00 -
Udostepnienie

rejest::ora i i " | 16.260,16 i i i
Licencje - - -1 92.905,20 7.904,70 - -
Ustugi pozostate 901,55 808,15 553,27 421,02 170,27 - 2.100,00
Sprzedaz materiatéw - 179.600,00 22,36 4.878,10 - 320,00 320,00
Sprzedaz towarow - - - 594.246,98  210.498,79 87.500,00 -
Przychody netto ze

sprzedazy 75.069,97 245.305,59 @ 68.488,44 | 794.677,32 325.882,41 @ 103.587,54 2.420,00

Przychody netto ze sprzedazy na koniec 2022 r. wyniosty 2.420,00 zt, co oznacza spadek o ok. 97%.
Wygenerowana strata netto na koniec 2022 r. jest zwigzana z zaprzestaniem dotychczasowej dziatalnosci
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operacyjnej zwigzanej ze $wiadczeniem ustug telemedycznych oraz sprzedazy badan pod katem bezdechu
sennego. Na dzien 31 grudnia 2021 r. przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2.420,000 zt, a gtdwnym zrédtem
przychoddéw Spétki byta sprzedaz ustug.

3. OPIS RYNKU

Dotychczas Emitent dziatat na rynku telemedycznym, skupiajac swojg dziatalnos¢ w zakresie diagnostyki stanu
zdrowia pacjentéw. Dziatalnos¢ Emitenta obejmowata Swiadczenie ustug w zakresie diagnostyki Zaburzen
Oddychania Podczas Snu oraz zaburzen kardiologicznych — jednych z najczesciej wystepujgcych schorzen
cywilizacyjnych, a takze kontrole i nadzér nad dziatalnoscia spétki zaleznej (do dnia 29 kwietnia 2021 r.) SacnSoft
S.A. (poprzednio pod firmg cardio.link S.A.), ktdra zostata powotana w celu opracowania i komercjalizacji systemu
telemedycznego opartego o autorskie urzadzenie HolterEKG. Dziatalnos¢ Grupy Emitenta obejmowata
w szczegolnosci outsourcing diagnostyki telemedycznej w zakresie ZOPS. Grupa realizowata ustugi dzieki
posiadaniu autorskich rejestratorow MED Recorder.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie na realizacji inwestycji w Grupe
Modne Zakupy, ktéra dziata w branzy e-commerce. Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. prowadzi internetowy sklep
z bielizng damska i meska Intymna.pl, sklep z modg damskg Primodo.com oraz Blackbunny.pl, ktéry jest
uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna). Obecnie Spdtka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

4, PLAN ROZWOJU NA LATA 2021-2025

Glowne zatozenia strategii na lata 2021-2025
W dniu 24 listopada 2021 r. Spétka przyjeta nastepujace gtéwne zatozenia strategii na lata 2021-2025:

1. Zmiana podstawowe] dziatalnosci Spoétki na branze e-commerce poprzez inwestycje w Grupe Modne
Zakupy sp. z 0.0.
Rozwdj organiczny oraz konsolidacja na rynku e-commerce, w szczegélnosci w kategorii Women.

3. Zwiekszenie dwukrotnie ilosci branddw oraz trzykrotnie ilosci produktéw w serwisie Intymna.pl do korca
2025 roku.
Wzmocnienie oferty GMZ przede wszystkim w kategorii Beauty i Suplementy.

5. Stworzenie i rozbudowa portfolio marek witasnych, wprowadzenie dwéch marek wtasnych z kategorii
bielizna do korica 2022 roku.

6. Osiggniecie 12-stomiesiecznych przychoddw (GMP) w Grupie Infoscan S.A. (obecnie Grupa Modne Zakupy
S.A.) na poziomie 100 min zt do korica 2025 roku.

7. Przeniesienie notowan Spotki na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

lll. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ, JAKIE
NASTAPILY W 2022 ROKU, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Inwestycja w Grupe Modne Zakupy

W dniu 7 lutego 2022 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii O
emitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia
2021 roku.

Zarzad Spétki dokona przydziatu akcji serii O w przypadku prawidtowego ztozenia zapiséw oraz optacenia co
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najmniej 18.750.000 (osiemnascie milionéw siedemset pieédziesiat tysiecy) akcji serii O i nie wiecej niz
26.416.534 (dwadziescia szes¢ miliondw czterysta szesnascie tysiecy piecset trzydziesci cztery) akcji serii O.

W dniu 7 kwietnia 2022 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii O oraz ich przydziatu ("Uchwata").

Na mocy Uchwaty przydzielono tgcznie 20.141.915 akcji zwyktych na okaziciela serii O, o tacznej wartosci
nominalnej 2.014.191,50 zt. tgczna kwota pozyskana z tytutu emisji akcji serii O wynosi 4.834.059,60 zt.

W dniu 9 sierpnia 2022 r., Emitent zawart 6 uméw nabycia udziatéw GMZ.CO, na mocy ktdrych nabyt tgcznie
1.944 udziatéw (za cene ok. 2.000.000 zt), stanowigcych 17,44% w kapitale zaktadowym tej spotki.

W dniu 16 sierpnia 2022 r. Spdtka ztozyta oswiadczenie o objeciu 2.000 nowoutworzonych udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym GMZ.CO., ktére Spoétka pokryta wktadem pienieznym w wysokosci
2.500.000,00 zt ("Udziaty obejmowane"). Udziaty obejmowane stanowig 15,21% w kapitale zaktadowym
GMZ.CO.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka posiada tgcznie 3.944 udziatéw GMZ.CO, co stanowi 30,00%
w kapitale zaktadowym tej spofki.

Emisja obligacji zamiennych na akcje oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji zamiennych Spétka ma zawartg umowe z Inwestorem - European High
Growth Opportunities Securitization Fund dotyczacg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz
warrantow subskrypcyjnych. Finansowanie na podstawie przedmiotowej umowy jest realizowane w transzach
a Spotka nie ma wptywu na decyzje Inwestora co do terminu wymiany przydzielonych mu obligacji i warrantéw
na akcje. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent przydzielit 904.470 warrantéw subskrypcyjnych serii B1
i 940.363 warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz po 15 obligacji serii od C1 do C6 o tgcznej wartosci 4,5 min zt
(obligacje do emisji ktérych umowa obligowata Emitenta) i po 10 obligacji serii od C7 do C9 o tacznej wartosci 1,5
min zt (tacznie 120 obligacji).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Inwestor nie posiada juz obligacji Spétki, natomiast posiada warranty
serii B1 i B3, ktérych dotychczas nie wymienit. Ponadto nalezy wskazaé, ze zgodnie z uchwatg nr 5 NWZ z dnia 13
sierpnia 2019 r. prawo do objecia akgcji serii H mogto by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajacych obligacje
w terminie nie pdzniejszym niz dzien wykupu okreslony w warunkach emisji obligacji odpowiednio dla kazdej
serii obligacji, nie pdzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty — co oznacza, ze w zwigzku z uptywem
36 miesiecy od dnia podjecia ww. uchwaty, nie dojdzie juz do emisji kolejnych transz obligacji zamiennych na
akcje serii H. Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu emisji obligacji
zamiennych na akcje.

W dniu 8 grudnia 2022 r. Emitent zawart list intencyjny z ABO Securities ("ABQ"), ktorego przedmiotem byto
ustalenie warunkéw emisji obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje
Emitenta, z zaangazowaniem finansowym do wartosci 20.000.000 ztotych przez inwestora, ktéry bedzie
okreslony w umowie gtéwnej, ("List intencyjny"). Srodki pozyskane z tytutu emisji obligacji zamiennych na akcje,
miatyby by¢ wykorzystywane przez Spotke na ogdlne cele korporacyjne.

List intencyjny ma na celu wyrazenie zainteresowania stron i nie stanowi wigzgcych zobowigzan ani oferty.
Wszelkie wigzgce zobowigzania zawarte bedg w umowie gtéwnej. List intencyjny obowigzywat przez 20 dni
roboczych od dnia jego zawarcia, natomiast Spdtka nie wyklucza nawigzania wspétpracy z ABO Securities na
zasadach okreslonych w Liscie intencyjnym. Petna tres¢ komunikatu znajduje sie w raporcie biezgcym ESPI
31/2022.

W dniu 16 grudnia 2022 r. Emitent zawart z Petgram S.A. z siedzibg w Warszawie ("Petgram") list intencyjny
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dotyczacy objecia akcji serii C Petgram ("List intencyjny"). Na mocy Listu intencyjnego strony rozpoczety
negocjacje zmierzajgce do objecia przez Emitenta 298.507 akcji serii C Petgram za tgczng cene 1.999.996,90 zt.

List intencyjny obowigzuje do dnia 30 marca 2023 r. List intencyjny nie stanowi umowy zobowigzujacej, a wyraza
jedynie wole rozpoczecia negocjacji dotyczgcych zawarcia umowy w zakresie i na warunkach w nim zakreslonych.
Petna tres¢ komunikatu znajduje sie w raporcie biezgcym ESPI1 32/2022.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia.

v. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

1. INFORMACJE O STANIE FINANSOWYM SPOLKI

Spoétka w 2022 roku wygenerowata strate, co jest zwigzane z zaprzestaniem dziatalnosci operacyjnej zwigzanej ze
Swiadczeniem ustug telemedycznych oraz sprzedazg badan. Spdtka jest obecnie w trakcie realizacji procesu
potaczenia ze spdtkag GMZ. CO sp z 0.0., w wyniku czego zmieni profil dziatalnosci na sprzedaz odziezy i bielizny
damskiej za posrednictwem kanatéw online. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyrazito zgode na
zmiane profilu dziatalnosci oraz zmiane firmy na Grupa Modne Zakupy S.A.

2. KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOtKI UJAWNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 R. DO 31 GRUDNIA 2022 r.

Zrealizowany w roku obrotowym 2022 wynik finansowy, nalezy uznaé za zgodny z przewidywanym. W 2022 roku
gtéwnymi kategoriami wydatkdéw byty ustugi zwigzane z dziataniami na wybranych rynkach europejskich i
azjatyckich, wynagrodzenia oraz produkcja i rozwdj urzadzen i systeméw IT.

Wyniki ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

e Dynamika zmiany przychodéw w poréwnaniu do 2021 roku

o Przychody spadty o ok. 97% do kwoty 2.420,00 zt.

e Dynamika zmiany straty netto w poréwnaniu do 2021 roku

o Strata netto zmniejszyta sie o ok. 55 % do 1.059.716,34 zt.

e Dynamika zmiany sumy aktywéw w poréwnaniu do 2021 roku

0 Suma aktywodw wzrosta o ok 3.033 % do 4.732.758,29 zi.

¢ Dynamika zmiany kapitatéw wtasnych w poréwnaniu do 2021 roku

o Kapitaty wiasne wzrosty o ok. 130.869 % do kwoty 3.933.955,49 zt.
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V. AKCJE WLASNE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka nie posiadata akcji i udziatéw witasnych.

VI. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie posiadata oddziatow ani zaktaddw.

VII. POSIADANE PRZEZ SPOtKE INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Spdtka wykorzystywata w swojej
dziatalnosci nastepujace instrumenty finansowe: pozyczki, obligacje.

VIII.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko zwigzane z brakiem prowadzenia dziatalnosci operacyjnej

W 2021 r. Spotka dokonata zbycia zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa, w ktérego sktad weszta
dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta i jego dotychczasowe dwie spétki zalezne (Scanlink Medical sp. z 0.0. i
Scansoft S.A.) zwigzane z produktem MED Recordem i oprogramowaniem Osascan. W zwigzku z powyzszym, na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie osigga zadnych
przychoddéw. Emitent nie identyfikuje juz szeregu czynnikdw ryzyka zwigzanych z zakoriczong dziatalnoscig (m.in.
czynnikéw ryzyka zwigzanych z ekspansjg dziatalnosci na rynki zagraniczne, rozwojem spoétek zaleznych, rynkiem
telemedycznym), jednak brak prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania powinien by¢ oceniany jako istotny czynnik ryzyka. Dokonywanie inwestycji w
instrumenty finansowe emitowane przez Spdtke oznacza inwestowanie w spoétke, ktéra dopiero zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjng, i to w sposdb posredni, poprzez posiadanie udziatdw w innej spdétce. Spodtka
zakonczyta proces przegladu opcji strategicznych wspierajacych rozwdj Spétki i przyjeta strategie na lata 2021-
2025. Jednym z gtéwnych zatozen nowej strategii jest zmiana podstawowej dziatalnosci Spotki na branze e-
commerce poprzez inwestycje w grupe kapitatowg Grupa Modne Zakupy, co jednakze generuje ryzyka opisane
ponizej.

Ryzyko zwigzane z wyborem opcji strategicznej i jej realizacjg

W zwigzku z zakoriczeniem negocjacji z Movie Games Mobile S.A. Emitent w dniu 19 pazdziernika 2021 r. podjat
decyzje o rozpoczeciu procesu przeglagdu opcji strategicznych wspierajgcych rozwdj Spotki, w tym m.in.
mozliwosci pozyskania nowego inwestora, dokapitalizowania przez obecnych akcjonariuszy lub przejecia albo
potaczenia z podmiotem prowadzgcym dziatalno$¢ w atrakcyjnej branzy. Z uwagi na fakt, iz Emitent podjat szereg
czynnosci przygotowujgcych go do procesu potgczenia z Movie Games Mobile, w tym dokonat sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wraz z dwiema spétkami zaleznymi, przeprowadzit emisje akcji serii N w
celu dokapitalizowania Spétki, doprowadzit do sptaty wszystkich, innych niz nieprzeterminowane biezgce koszty
dziatalnosci, zobowigzan a takze zakonczyt dziatalno$é¢ operacyjng (sprzedano ZCP), byt przygotowany do
rozpoczecia procesu potaczenia z innym podmiotem. Celem przegladu byt wybér najkorzystniejszego sposobu
realizacji dtugoterminowego celu Spétki, jakim jest rozwdj prowadzgcy do maksymalizacji wartosci dla obecnych
i przysztych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki w dniu 24 listopada 2021 r. podjat decyzje o zakorczeniu przegladu opcji strategicznych Spotki.
Podczas przeglagdu Zarzad Spotki dokonat oceny warunkéw rynkowych oraz przeanalizowat réine opcje
strategiczne. W zwigzku z powyzszym, w dniu 24 listopada 2021 r. Zarzad przyjat strategie Spoétki na lata 2021-
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2025. Gtéwne zatozenia strategii Spotki na lata 2021-2025:

1. Zmiana podstawowej dziatalnosci Spotki na branze e-commerce poprzez inwestycje w spotke Grupa Modne
Zakupy sp. z 0.0.

2. Rozwdj organiczny oraz konsolidacja na rynku e-commerce, w szczegdlnosci w kategorii Women.

3. Zwiekszenie dwukrotnie liczby brandéw oraz trzykrotnie liczby produktéw w serwisie Intymna.pl do korica
2025r.

4. Wzmocnienie oferty grupy kapitalowej Grupa Modne Zakupy przede wszystkim w kategorii Beauty
i Suplementy.

5. Stworzenie i rozbudowa portfolio marek wtasnych, wprowadzenie dwdch marek wiasnych z kategorii bielizna
do korica 2022 r.

6. Osiggniecie dwunastomiesiecznych przychodéw (GMP) w grupie kapitatowej Emitenta na poziomie 100 min zt
do korica 2025 r.

7. Przeniesienie notowan Spétki na rynek gtéwny prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Petna tre$¢ przyjetej strategii rozwoju na lata 2021-2025 stanowi zatacznik do raportu biezagcego ESPI nr 45/2021.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze istnieje ryzyko niezrealizowania plandw strategicznych w catosci lub nawet czesci i
proces ten moze sie wydtuzy¢. Realizacja niektérych elementéw strategii uzalezniona jest od pozyskania
dodatkowych sSrodkéw finansowych lub decyzji zewnetrznych organdéw, co dodatkowo utrudnia takowg
realizacje. Spétka na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na realizacje
strategii rozwoju i w razie potrzeby podejmie niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przedmiotu dziatalnosci

Emitent zakonczyt negocjacje, ktérych celem byto potgczenie Spétki z Movie Games Mobile S.A. W ramach juz
zakoriczonego procesu negocjacji Spétka dokonata zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ktérego
sktad weszta dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta i jego dotychczasowych dwadch spétek zaleznych (Scanlink
Medical sp. z 0.0. i Scansoft S.A.) zwigzana z produktem MED Recordem i oprogramowaniem Osascan, Emitent
nie identyfikuje juz szeregu ryzyk zwigzanych z przedmiotowa dziatalnoscig (m.in. ryzyk zwigzanych z ekspansjg
dziatalnosci na rynki zagraniczne, rozwojem spétek zaleznych, rynkiem telemedycznym). Jednakze Emitent
obecnie identyfikuje ryzyko zmiany przedmiotu dziatalnosci. Spdtka zakonczyta proces przegladu opcji
strategicznych wspierajgcych rozwdj Spoétki i przyjeta strategie na lata 2021-2025. Jednym z gtéwnych zatozen
nowej strategii jest zmiana podstawowej dziatalnosci Spétki na branze e-commerce poprzez inwestycje w grupe
kapitatowg Grupa Modne Zakupy. W ramach przeglagdu Emitent nawigzat rozmowy z GMZ.CO sp. z 0.0. oraz
Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0., a nastepnie zawart umowe inwestycyjng. GMZ prowadzi internetowy sklep z
bielizng damska i meskg Intymna.pl, sklep z moda damskg Primodo.com oraz Blackbunny.pl, ktéry jest
uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna). Analiza rynku e-commerce, panujacych tam
trendéw oraz wynikow spotek z tego sektora wskazuje, ze jest to jedna z ciekawszych obecnie branz w opinii
Emitenta, charakteryzujgca sie dynamicznym rozwojem, dobrymi marzamii,,odpornoscig” na pandemie, a zatem
interesujaca z punktu widzenia akcjonariuszy Emitenta. Polski e-commerce to jeden z najszybciej rozwijajacych
sie rynkdw na Swiecie, zajmujgc 13. miejsce (raport Statista). Szacuje sie, ze wartos¢ krajowego rynku e-
commerce miata siegna¢ 70 mld zt w 2020 r., a w 2021 r. miata przekroczy¢ nawet 100 mld zt. Przychody
szacowane na koniec 2026 r. to warto$¢ 162 mld zt (raport PwC), co wskazuje na to, jak szybko i w jakiej skali
rosnie sprzedaz internetowa w Polsce.

W przypadku dojscia do skutku zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitent dostosuje odpowiednio swéj model
biznesowy. Mogg pojawic¢ sie m.in. ryzyka zwigzane z konkurencjg w nowej branzy, wprowadzeniem nowych
produktow/ustug, wielkoscig przychodéw ze sprzedazy, sezonowoscig sprzedazy, czy rozwojem dziatalnosci.
Jednakze ryzyka te mogg sie pojawi¢ dopiero po rozpoczeciu dziatalnosci w nowej branzy.
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Ryzyko zwigzane z brakiem przychodéw

Emitent do czasu zbycia ZCP (zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ktorej sktad weszta dotychczasowa
dziatalnos¢ Emitenta i jego dotychczasowe dwie spétki zalezne - Scanlink Medical sp. z 0.0. i Scansoft S.A.-
zwigzane z produktem MED Recordem i oprogramowaniem Osascan) tworzyt Grupe Kapitatowg w sktad ktorej
wchodzity trzy spotki zalezne tj. Scanlink Medical sp. z 0.0., Scansoft S.A. i Infoscan LLC. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, Infoscan LLC nadal jest czescig Grupy Kapitatowej Emitenta, przy czym nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Spotka w 2022 r. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.420,00 zt. Strata netto
wyniosta 1.059.716,34 zt. Suma bilansowa wzrosta do kwoty 4.732.758,29 zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.
wynosita 151 045,00) Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, poniewaz spétka
zalezna, tj. Infoscan LLC nie prowadzi dziatalnosSci operacyjnej oraz nie sporzgdza sprawozdan finansowych (z tego
powodu Spétka nie prezentuje wybranych danych finansowych tej jednostki). W zwigzku z brakiem prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta i trwajagcym procesem zmiany profilu dziatalnosci istnieje ryzyko braku
generowania dodatnich przeptywoéw w przysztych okresach i utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Nalezy mie¢ na uwadze, ze Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z obecng sytuacjg Emitenta
istnieje ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Emitent doktada wszelkich staran w celu realizacji inwestycji w grupe
kapitatowa Grupa Modne Zakupy tj. Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. i GMZ.CO sp. z 0.0. Pomimo, ze wystepuja
opOznienia w regulacji zobowigzan, Emitent na biezgco dokonuje ustalen z wierzycielami w zakresie
harmonogramu sptat — co zostato opisane ponizej w ryzyku zwigzanym ze stanem zobowigzan wymagalnych
Spotki. Emitent rowniez stale monitoruje terminowos¢ sptywania naleznosci. Z uwagi na dojscie do skutku emisji
Akcji serii O, niniejsze ryzyko zostato istotnie zminimalizowane, lecz nie zostato wyeliminowane z uwagi na brak
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i nieuzyskiwanie przychodow.

Ryzyko zwigzane ze stanem zobowigzan wymagalnych Spétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan niesptaconych, wymagalnych zobowigzan Spétki wynosi
okoto 50 tys. zt. Emitent wskazuje, ze zadne wymagalne zobowigzanie nie jest obecnie dochodzone przez
wierzycieli na drodze postepowania nakazowego, upominawczego czy tez uproszczonego, a Spdtka dokonuje na
biezgco ustalen z wierzycielami w zakresie harmonograméw sptat. Spétka na biezgco kontroluje i zarzadza
stanem wymagalnych zobowigzan w ramach wykonywania czynnosci zwyktego zarzadu, a takze na biezgco
dokonywana jest analiza sytuacji z punktu widzenia prowadzenia polityki informacyjnej i zasadnosci
przekazywania do publicznej wiadomosci informacji tak, aby przekazywane byly informacje istotne, precyzyjne i
niewprowadzajace w btad. Jednakze nalezy mieé na uwadze, ze istnieje ryzyko dochodzenia przez wierzycieli na
drodze postepowania sgdowego swoich roszczen wobec Spotki w przysztosci. Obecnie Spdétka dysponuje
srodkami pienieznymi w wysokosci okoto 1,5 tys. zt. Natomiast, Srodki pozyskane z emisji Akcji serii O, zostaty
przeznaczone na realizacje inwestycji w grupe kapitatowg Grupa Modne Zakupy.

Ryzyko zwigzane z planowang struktura holdingowa

Emitent wskazuje, ze jego celem jest nabycie udziatéw w spétce GMZ.CO sp. z 0.0., ktéra to spoétka posiada 100%
udziatéw w spoétce Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. Oznacza to, ze dziatalno$¢ Emitenta bedzie prowadzona
poprzez spétke posrednio zalezng, co generuje dodatkowe ryzyka zwigzane z taka dziatalnosScig, w szczegdlnosci
w zakresie obiegu informacji, koordynacji dziatan czy tez kontroli nad dziatalnoscig operacyjna.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi spétki Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. — podmiotu zaleznego od
GMZ.CO sp. z o.0.

Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. (podmiot zalezny od GMZ.CO sp. z 0.0.) dziata w branzy e-commerce, prowadzi
internetowy sklep multibrandowy z bielizng (intymna.pl), odziezg (primodo.com) oraz akcesoriami
(blackbunny.pl).

Wybrane dane finansowe Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. za 2022 rok (sprawozdanie finansowe nie zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta) wraz z danymi poréwnywalnymi za rok 2021.
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Pozycja Kwota za rok obrotowy 2021 Kwota za rok obrotowy 2022
Przychody ze sprzedazy 21225 251,69 22 116 680,69
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -622 851,50 -668 363,11
EBITDA -584 663,77 -455 245,58
Zapasy 2523 685,25 1980 504,98
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci | -608 589,07 -485 093,48
operacyjnej

Zysk (strata) netto -666 134,19 -532 585,66
Aktywa razem 3243 155,18 4 651 653,66
Aktywa trwate 108 623,57 54 958,19
Aktywa obrotowe 3134531,61 4596 695,47
Naleznosci krotkoterminowe 331 390,81 640 523,62
Inwestycje krétkoterminowe 259 364,33 1959 897,56
Srodki pieniezne i inne aktywa | 259 364,33 1959 897,56
pienigezne

Kapitat fundusz wtasny -768 519,34 -1301 105,00
Pasywa razem 3243 155,18 4 651 653,66
Zobowigzania i rezerwy na | 4011674,52 5952 758,66
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 3845 111,07 5744 608,08

W roku 2022 spétka Grupa Modne Zakupy sp. z o.o. zaktadata wzrost sprzedazy przez wszystkie serwisy
internetowe, i zaktadata istotny wzrost procentowy w serwisie odziezowym Primodo.com oraz Blackbunny.pl.
Spotka zrealizowata prawie w catosci cele przychodowe stawiane przed serwisem bieliznianym (intymna.pl),
niemniej ze wzgledu na wybuch wojny w Ukrainie, wzrost inflacji i niepewnga sytuacje gospodarczg spodtka
ograniczyta inwestycje w serwis Primodo.com. Wybuch wojny i wzrost inflacji miat negatywny wptyw na wynik
EBITDA powodujgc zmiane nastrojow konsumenckich i przekierowanie koncentracji zakupdw na dobra pierwszej
potrzeby. W efekcie budzet sprzedazowy na Primodo.com zostat zrealizowany tylko w 45 procentach. Przetozyto
sie to w sposob istotny na marze i wynik EBITDA, ktdry mimo pierwotnych zatozen o wzroscie osiggnat wynik
negatywny. Spdtka kontynuowata przygotowania do inwestycji w serwis i wzrost zostat osiggniety dopiero w IV
kwartale. Dodatkowo wzrost inflacji spowodowat wzrost kosztu ustug logistycznych, ktérych to spotka nie chciata
przektadac bezposrednio na klientéw w trudnym okresie |1l kwartatu i w okresie sezonowego wzrostu sprzedazy
w IV kwartale.

W dniu 30 grudnia 2022 roku spo6tka Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. podniosta kapitat zaktadowy o 2.500.000 zt,
ktory zostat pokryty aportem pozyczek udzielonych Spdtce przez udziatowcéw oraz gotdowka. W efekcie obecnie
kapitaty wtasne spotki wynoszg 1.198.895 zt (z uwzglednieniem wyniku roku 2022).

Majac na uwadze powyzsze informacje i dane, Zarzad Emitenta identyfikuje przecietne, jak dla tego rodzaju
i charakteru dziatalnosci, ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0., ktére moze
doprowadzi¢ do niewyptacalnosci podmiotu i zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Jednakze analizujac
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powyzsze dane nalezy uwzglednié profil dziatalnosci spotki na rynku e-commerce, ktdry determinuje utrzymanie
wysokiego stanu zapasow i zobowigzan krotkoterminowych zwigzanych z umowami handlowymi o odroczonym
terminie ptatnosci. W 2022 r. spétka nie wygenerowata zysku, jednakze wartosé srodkéw pienieznych zostata
zwiekszona przy jednoczesnym wzroscie wartosci sumy bilansowej. Zarzad Emitenta zaznacza, iz strategia
rozwoju dla wybranej opcji strategicznej zostata opracowana z uwzglednieniem obecnego stanu finanséw GMZ
i zaktada rozwdj dziatalnosci sklepow w celu poprawy jej rentownosci. Rownoczesnie planowana jest
rewitalizacja systemu IT sklepéw. Zarzad Emitenta zwraca uwage na fakt, iz po przeprowadzaniu transakcji
przejecia GMZ.CO sp. z 0.0., czyli posrednio tez Grupy Modne Zakupy sp. z 0.0., zamierza on przeprowadzic szereg
dziatarh majacych na celu usprawnienie dziatania sklepdw internetowych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig serwisow Grupy Modne Zakupy sp. z o.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na realizacji planowanej
inwestycji w GMZ.CO sp. z 0.0. — wiasciciela Grupy Modne Zakupy sp. z o.0., ktéra dziata w branzy e-commerce.
Grupa Modne Zakupy sp. z 0.0. prowadzi internetowy sklep z bielizng damska i meska Intymna.pl, sklep z moda
damskg Primodo.com oraz Blackbunny.pl, ktory jest uzupetnieniem o asortyment erotyczny (akcesoria i bielizna).
GMZ.CO sp. z 0.0. ma charakter spoétki holdingowej i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. GMZ wspétpracuje
z zewnetrznymi dostawcami towarow oferowanych w sklepach internetowych. Wspétpraca z partnerami odbywa
sie w jednym z dwdch przedstawionych nizej modeli:

1. Wspodtpraca z kontrahentami handlowymi w modelu order-for-order (najczesciej spotykany). Towary
bestsellerowe w tym modelu weryfikowane na biezgco i cyklicznie domawiane na magazyn celem zwiekszenia
sprzedazy/konwersji. W tym modelu rekomendowane jest potgczenie z dostawca poprzez API/pliki csv.

2. W sytuacjach, gdy model order-for-order nie jest mozliwy niezbedna jest kontraktacja (stosowane np. dla
czeSci dostawcdw z kategorii pizam i w wiekszosci kategoria strojéw kapielowych), uzgadniane s3 modele
bestsellerowe i wg ustalonego klucza modele sg zamawiane.

GMZ stosuje dwa modele ustalania marzy:

a) gtéwnie: wtasne sterowanie ceng detaliczng dla klienta (zakup towaréw w cenach hurtowych),
b) nowy model wprowadzony u wybranych dostawcow, gdzie ceng detaliczng steruje dostawca (rozliczenie
prowizyjne).

Umowy zawierane z partnerami sg na czas nieoznaczony. Czes$¢ kontrahentéw wymaga przedptaty za zamowione
towary, a maksymalny kredyt kupiecki wynosi 60 dni. Standardowo kontrahenci akceptujg zwrot towaru w
terminie 30 dni bez podania przyczyny. Dostawcami odpowiadajgcymi za 30% obrotu w serwisach GMZ s3: Livco,
Amocarat, Cofashion, Gorteks oraz Réza. Przewaznie koszty dostaw towaru do GMZ ponosi jego dostawca. Koszty
dostawy towaru do klienta korncowego ponosi GMZ. Istnieje ryzyko, iz kontrahenci rozwigzg umowy lub
zaprzestang dostaw towardow do GMZ co bedzie miato negatywny wptyw na prowadzong przez GMZ dziatalnos¢.
Istnieje rowniez ryzyko, iz dostawcy nie bedg dysponowali wystarczajgcy iloscig towardw co réwniez znajdzie
negatywne przetozenie na osiggane wyniki finansowe jak i na renome serwiséw GMZ. Wprowadzany nowy model
rozliczen, gdzie ceng detaliczng towardw steruje dostawca, réwniez generuje ryzyko zmiennosci wptywow
osigganych przez GMZ, na co spotka nie bedzie miata realnego wptywu. Zarzagd Emitenta zaznacza, iz w procesie
badanie due diligence zweryfikowat umowy zawarte z kontrahentami i w przypadku zmiany przedmiotu
dziatalnosci ocenia on prawdopodobienstwo wystgpienia wyzej wskazanego ryzyka jak niskie i jego istotnos¢ jako
wysoka. Emitent zaznacza, iz wraz z objeciem udziatéw GMZ.CO przez Emitenta i zmiang profilu dziatalnosci,
zmianie nie ulegnie struktura zatrudnienia GMZ. W zwigzku z powyzszym caty know how i relacje z kontrahentami
zostang utrzymane w spotce.

Ryzyko zwigzane z struktura finansowania

Dziatalnos¢ Emitenta nie jest obecnie finansowana kapitatem obcym w postaci kredytdow i pozyczek. Spotka ma
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zawartg umowe z Inwestorem - European High Growth Opportunities Securitization Fund dotyczacg emis;ji i
subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych. Finansowanie na podstawie
przedmiotowej umowy jest realizowane w transzach a Spétka nie ma wptywu na decyzje Inwestora co do terminu
wymiany przydzielonych mu obligacji i warrantéw na akcje. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent
przydzielit 904.470 warrantow subskrypcyjnych serii B1 i 940.363 warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz po 15
obligacji serii od C1 do C6 o tacznej wartosci 4,5 min zt (obligacje do emisji ktorych umowa obligowata Emitenta)
i po 10 obligacji serii od C7 do C9 o facznej wartosci 1,5 min zt (tgcznie 120 obligacji). Na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Inwestor nie posiada juz obligacji Spétki, natomiast posiada warranty serii B1 i B3,
ktorych dotychczas nie wymienit. Ponadto nalezy wskaza¢, ze zgodnie z uchwatg nr 5 NWZ z dnia 13 sierpnia 2019
r. prawo do objecia akcji serii H mogto by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajgcych obligacje w terminie nie
pdzniejszym niz dzien wykupu okreslony w warunkach emisji obligacji odpowiednio dla kazdej serii obligacji, nie
pozniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty — co oznacza, ze w zwigzku z uptywem 36 miesiecy od
dnia podjecia ww. uchwaty, nie dojdzie juz do emisji kolejnych transz obligacji zamiennych na akcje serii H.

Zarzad Emitenta podkresla, iz w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania ewentualna decyzja
0 zaciggnieciu kredytu lub pozyczki bedzie poprzedzona dogtebng analizg.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig systemu GMZ zidentyfikowane podczas audytu IT

W dniu 12 sierpnia 2021 r. firma 9bits sp. z 0.0. przeprowadzita audyt rozwigzan informatycznych w spétce Grupa
Modne Zakupy sp. z 0.0. Audyt dotyczyt w szczegdlnosci rozwigzan informatycznych zwigzanych z gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spétki to jest sprzedazy internetowej, obstugi posprzedazowej klienta oraz operacji
magazynowych zwigzanych z procesami e-commerce. Przeprowadzony przez zewnetrzny pomiot — 9bits sp. z 0.0.
audyt pozwolit zdefiniowaé kilka czynnikdw ryzyka zwigzanych ze sferg IT w GMZ. Zarzad Emitenta wskazuje, iz
zapoznat sie z raportem spotki audytorskiej i uwaza, ze wdrozenie zasugerowanych przez 9bits sp. z o.o.
rozwigzan jest realne do wykonania i potrzebne. Spétka GMZ bedzie musiata ponies¢ naktady inwestycyjne w
celu usprawnienia pracy systemu chcac rozwijac¢ platforme o nowe kategorie produktowe i zasieg terytorialny
(poprzez dodanie wersji jezykowych stron), co jest zgodne z przyjetg strategia dziatalnosci na lata 2021 — 2025.
Powyisze dziatania mogg obnizy¢ wynik finansowy Spotki, ale jak informuje Zarzad Emitenta inwestycje te
podejmowane beda z zatozeniem osiggniecia wiekszych korzysci w przysztosci. Zgodnie z informacjami
uzyskanymi od Zarzgdu GMZ w chwili obecnej analizowane sg mozliwe dostepne rozwigzania na rynku. Zarzad
GMZ poszukuje ,potkowych” rozwigzan z ewentualng ich adaptacjg pod wybrane indywidualne wymagania
spotki. Takie rozwigzanie zapewni bezpieczenstwo kontynuacji biznesu w przypadku awarii lub zmian
personalnych w dziale IT. Nowy system Spoétka planuje sfinansowa¢ ze srodkéw pozyskanych z emisji nowych
udziatéw dla Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze sp6tkq zaleing Infoscan LLC

Po sprzedazy ZCP Emitentowi pozostata spotka zalezna Infoscan LLC. Spétka zalezna zostata zatozona przez
Emitenta w celu prowadzenia dziatalnosci na rynku amerykanskim, a jej podstawowg dziatalnoscig miata by¢
sprzedaz ustugi badan diagnostycznych ZOPS na terenie USA. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej ani nie sporzgdza sprawozdan finansowych. Emitent jest
zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci tj.
konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla
realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 (,,Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy”).
Zamiarem Emitenta byta likwidacja spoétki zaleznej, jednakze ze wzgledu na brak kontaktu z zarzgdem spotki
zaleznej a takze z uwagi na brak $rodkédw na zatrudnienie doradcy prawnego, ktéry zrealizowatby proces
likwidacji spétki w USA, Zarzad Spétki podjat decyzje o przeznaczeniu tego aktywa do sprzedazy celem
ograniczenia potencjalnych ryzyk zwigzanych z posiadaniem statusu udziatowca spoétki zaleznej. Proces
poszukiwania nabywcy zostat rozpoczety ale dotychczas nie zostat znaleziony chetny nabywca. Istnieje ryzyko, ze
Emitentowi nie uda sie znalez¢ nabywcy na spotke zalezna.
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Ryzyko zwigzane z dalszym rozwodnieniem akcjonariatu

Spoétka wyemitowata tgcznie 34.437.138 akcji z czego 20.141.915 Akcji serii O w ramach nowej emisji, ktora
zostata zarejestrowane w KRS w dniu 25 lipca 2022 r. W dniu 13 sierpnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji obligacji serii od C1 do C39 zamiennych na akcje serii
H oraz wyfaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od C1 do
C39 zamiennych na akcje oraz uchwaty nr 6 i 7 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych. Uchwaty zostaty
podjete w zwigzku z podpisang umowg inwestycyjng z Inwestorem - European High Growth Opportunities
Securitization Fund dotyczacg emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw. Na
podstawie przedmiotowej umowy Emitent przydzielit 904.470 warrantédw subskrypcyjnych serii B1 i 940.363
warrantow subskrypcyjnych serii B3 oraz po 15 obligacji serii od C1 do C6 o tgcznej wartosci 4,5 min zt (obligacje
do emisji ktérych umowa obligowata Emitenta) i po 10 obligacji serii od C7 do C9 o facznej wartosci 1,5 min zt
(tacznie 120 obligacji). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Inwestor nie posiada juz obligacji Spotki,
natomiast posiada warranty serii B1 i B3, ktérych dotychczas nie wymienit. Istnieje ryzyko dalszego rozwodnienia
akcjonariatu Spétki w drodze wykonania warrantow subskrypcyjnych przez akcjonariusza. W ramach warrantéw
serii B1 Inwestorowi przystuguje prawo do objecia akcji serii | Spotki po cenie emisyjnej réwnej 2,15 zt (zgodnie z
uchwatami nr 3 i nr 4 NWZ z dnia 07 stycznia 2021 r. w sprawie zmiany odpowiednio uchwat nr 6 i nr 8 NWZ z
dnia 13 sierpnia 2019 r.), a w ramach warrantéw serii B3 akcje serii M po cenie emisyjnej rownej 1,00 zt (zgodnie
z uchwatami nr 7 i nr 8 NWZ z dnia 07 stycznia 2021 r. w sprawie zmiany odpowiednio uchwat nr 3 inr 4 NWZ z
dnia 27 stycznia 2020 r.). Majac na uwadze kurs akcji Emitenta na dzien poprzedzajacy dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania wykonanie warrantow subskrypcyjnych nie przyniesie korzysci Inwestorowi. Niemniej
jednak Zarzad Emitenta nie wyklucza pozyskiwania finansowania na dziatalno$¢ biezaca z emisji obligacji
zamiennych na akcje. Obecnie Emitent jest w trakcie realizacji przyjetej strategii na lata 2021-2025. Majac na
uwadze powyzsze czynniki, istnieje ryzyko dalszego rozwodnienia akcjonariatu Emitenta, przez gtos z akcji
posiadanych obecnie lub nabytych przez kazdego akcjonariusza bedzie miat mniejszy wptyw na decyzje
podejmowane przez WZ w przysztosci. Ponadto przy istotnie rozproszonym akcjonariacie decyzyjnos¢ WZ moze
by¢ utrudniona.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spoétki. Gtéwnymi
wskaznikami makroekonomicznymi ksztattujgcymi sytuacje gospodarczg sg m.in.: tempo wzrostu PKB, poziom
stép procentowych, stopa bezrobocia czy stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Produkt krajowy brutto (PKB) niewyréwnany sezonowo w 2 kwartale 2022 r. wzrést realnie o 5,5% rok do roku
wobec wzrostu 0 11,3% w analogicznym kwartale 2021 r. (w cenach statych sredniorocznych roku poprzedniego).
W 2 kwartale 2022 r. PKB wyrdwnany sezonowo (w cenach statych przy roku odniesienia 2015) zmniejszyt sie
realnie 0 2,1% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem o 4,7%. PKB niewyréwnany
sezonowo (w cenach statych $redniorocznych roku poprzedniego) wzrést realnie o 5,5% w pordwnaniu z 2
kwartatem roku poprzedniego. Wskazniki makroekonomiczne odnotowaty wzrosty w 2021 r., po spadkach w
2020 r., ktére byty spowodowane panujgcg na swiecie epidemig koronawirusa. W Il kwartale 2022 r. PKB
wyréwnany sezonowo zmniejszyt sie 0 2,1% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem
0 4,7%". Jak wynika z projekcji Narodowego Banku Polskiego (NBP) na lata 2022-2024 nastgpit spadek aktywnosci
gospodarczej na $wiecie w wyniku agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie oraz polityki ,,zero COVID” w Chinach.
Ponadto w strefie euro wzrastajg ceny energii i wystepujg problemy podazowe w przemysle. Wzrost inflacji
przetozy sie na zaciesnianie polityki pienieznej na Swiecie. W przypadku koniunktury krajowej NBP oczekuje
spadku dynamiki spozycia gospodarstw domowych wzgledem wysokich wartosci odnotowanych w 2021 r.
Ekspansywna polityka fiskalna w biezgcym roku spowodowana jest w duzej mierze finansowaniem dziatan
antyinflacyjnych oraz wsparcia dla uchodzcow z Ukrainy. W projekcji na lata 2022-2024 NBP wskazuje, ze po

1 Wstepny szacunek produktu krajowego brutto za Il kwartat 2022 roku., Gtéwny Urzad Statystyczny, sierpief 2022 .
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okresie silnej odbudowy aktywnosci ekonomicznej dojdzie do obnizenia tempa wzrostu PKB w Polsce?.
Stan koniunktury gospodarczej nie jest zalezny od Emitenta, ale istnieje ryzyko, ze w przypadku spadku
wskaznikow makroekonomicznych, sytuacja finansowa Spétki moze takze ulec pogorszeniu.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjg przepisow podatkowych

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Dodatkowo brakuje ich jednoznacznej wyktadni, co wptywa na rdznice w ich interpretacji przez firmy, doradcéw
i organy skarbowe. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji podstawy wyliczenia
zobowigzania podatkowego od przyjetej przez Emitenta lub spoétke zalezng, sytuacja ta moze narazi¢ Emitenta na
dodatkowe koszty i moze negatywnie wptyna¢ na jej sytuacje finansowa. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem
moze wynikac rdwniez ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta.
Emitent dotychczas nie korzystat ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustugi natozona byta
stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Natomiast ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych
Emitent minimalizuje miedzy innymi za posrednictwem zatrudniania podmiotu wyspecjalizowanego w zakresie
prawa podatkowego i rachunkowosci. Zatrudnieni specjalisci monitorujg zmiany prawa i w przypadku aktualizacji
przepisdw wprowadzajg niezbedne zmiany w wewnetrznych procedurach.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wiele modyfikacji przepiséw prawa w Polsce wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. Z takim procesem nierzadko wigzg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian
oraz zapiséw nowych regulacji. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaé natozeniem na Emitenta
kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych. Na dziatalno$¢ Emitenta potencjalny negatywny wptyw
moga mie¢ nowelizacje przede wszystkim w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.
Dotychczas istotne byty takze przepisy zawarte w ustawie o wyrobach medycznych (t.j. Dz.U. 22017 r. poz. 211z
pdin. zm.) dotyczace wprowadzania na rynek polski wyrobéw medycznych, jednakze ze wzgledu na zbycie ZCP
Emitent nie identyfikuje ryzyka zwigzanego ze zmianami przepiséw dot. wyrobéw medycznych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
przez Spotke przepisdw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z wptywem wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Z uwagi na to, ze obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego
wptywu na dziatalno$é Emitenta. Sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie jest na biezgco monitorowana
przez Spotke. Spotka dostrzega nastepujgce czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na rynki oraz perspektywy rozwoju
Emitenta w kolejnych kwartatach: a) zwiekszenie dynamiki inflacji, b) zwiekszenie ryzyka finansowego krajéw z
regionu konfliktu, co moze sie przetozy¢ na trudniejszy dostep do finansowania i wieksze koszty, c) drastyczny
zwiekszenie niepewnosci oraz premii za ryzyko, c) utrudnienia w realizacji planow inwestycyjnych. Obecnie
Spotka nie zidentyfikowata problemdéw zwigzanych ze Swiadczonymi ustugami, z zaopatrzeniem w nosniki energii
do swiadczenia ustug oraz zatrudnieniem i ptacami.

Piotr Sobis
Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji cztonka Zarzadu

2 Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD, lipiec 2022 r.
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