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I. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2017 do 30.09.2017

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1881 184 441 941
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 146 836 34 496
Zysk przed opodatkowaniem 151 269 35537
Zysk netto 119 990 28 189
Catkowity dochod za okres 119 997 28 191
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna akcje zwykta 1,63 0,38
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 79 143 18 593
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (161 027) (37 830)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 85 024 19 974
Przeptywy pieniezne netto razem 3140 738
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 95 798 22 506
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 98 812 23 214
na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2017
badane badane

Aktywa trwate 1526 886 366 081
Aktywa obrotowe 639 040 153 214
Zobowiazania dtugoterminowe 417 123 100 008
Zobowiazania krotkoterminowe 627 039 150 337
Kapitat wtasny 1121 764 268 950
Kapitat zaktadowy 750 000 179 817
Kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli (33 052) (7 924)

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe
Jednostkowe wybrane dane finansowe
PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017 | od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 | do 30.09.2018 do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 1790 244 1871 528 420 887 439 672
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 28 303 155 256 6 654 36 474
Zysk przed opodatkowaniem 40 341 155 085 9 484 36 434
Zysk netto 33 957 124 314 7 983 29 205
Catkowity dochdd za okres 30 521 124 237 7176 29 187
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,45 1,66 0,11 0,39
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 134 474 94 422 31 615 22 182
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (120 717) (173 401) (28 381) (40 737)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (22 997) 55 796 (5 407) 13 108
Przeptywy pienigzne netto
razem (9 240) (23 183) (2172) (5 446)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 69 338 39939 16 301 9383
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 60 444 16 697 14 210 3923
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 1671 387 1615 800 391 297 387 398
Aktywa obrotowe 517 217 557 689 121 088 133 710
Zobowiazania dtugoterminowe 444 485 396 153 104 061 94 980
Zobowiazania krotkoterminowe 591 719 615 707 138 530 147 620
Kapitat wtasny 1152 400 1161 629 269 794 278 508
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 175 586 179 817

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang
ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,1709 PLN (tabela nr 251/A/NBP/2017),
kurs na 30.09.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,2714 PLN (tabela nr 189/A/NBP/2018),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
Z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczng
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2017 - 30.09.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,2566 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2018 - 30.09.2018 roku wynosit 1 EUR - 4,2535 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.07.2018
do 30.09.2018

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 552 078 531 266 1797 400 1881 184

Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,

towarow i materiatow (510 115) (448 925) (1 577 730) (1530 222)
Zysk brutto ze sprzedazy 41 963 82 341 219 670 350 962

Koszty sprzedazy (27 513) (25 907) (81 230) (76 883)

Koszty ogdlnego zarzadu (39 267) (37 412) (118 702) (119 916)

Pozostate przychody operacyjne 1221 2 466 6 584 11 027

Pozostate koszty operacyjne 1021 (1931) (11 961) (18 354)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (22 575) 19 557 14 361 146 836

Przychody finansowe 3 469 3877 7 561 5595

Koszty finansowe (5272) (3 398) (65 476) (11 258)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (1 803) 479 (57 915) (5 663)

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci 2 825 3 456 9735 10 096
Zysk przed opodatkowaniem (21 553) 23 492 (33 819) 151 269

Podatek dochodowy 1904 (3730) (375) (31 279)
Zysk netto (19 649) 19 762 (34 194) 119 990

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do srddrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

Za okres
od 01.07.2018
do 30.09.2018

za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017
przeksztatcone*

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres

od 01.01.2017
do 30.09.2017
przeksztatcone*

niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych
$wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku
Zyskow i strat

niebadane

niebadane

(4 242)

806

niebadane

(95)

18

(3 436)

(77)

Pozycje, ktore beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 9)

(4 367)

(2 071)

84

(4 367)

(2 071)

84

%)
Suma innych catkowitych
dochodéw 9)

(4 367)

(5 507)

7

Catkowity dochéd za okres (19 658)

15 395

(39 701)

119 997

Zysk/(Strata) netto przypadajacy
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

(18 632)

(1017)

(18 641)

(1017)

-0,25
-0,25

20 058

(296)

17 666

(2 271)

0,27
0,27

(31 254)

(2 940)

(35 832)

(3 869)

-0,42
-0,42

122 189

(2 199)

122 115

(2 118)

1,63
1,63

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c¢) informacji dodatkowej do
sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
30.09.2018 31.12.2017
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1449 376 1 407 252
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 535 6 690
Nieruchomosci inwestycyjne 5 381 5 381
Wartosci niematerialne 49 215 34013
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 23 598 26 964
Pozostate naleznosci 11122 9 154
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 657 37 432
Aktywa trwate razem 1582 884 1526 886
Aktywa obrotowe
Zapasy 209 947 253 108
Prawa majatkowe 42 833 32223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6176 832
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 192 306 200 498
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 211 840 145 003
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 622 7 376
Aktywa obrotowe razem 670 724 639 040
Aktywa razem 2 253 608 2 165 926

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 ¢) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2018 31.12.2017
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych (5) 370
Zyski zatrzymane, w tym: 332 885 404 446
Zysk netto biezqcego okresu (31 254) 108 976
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1 082 880 1154 816
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 115 151 (33 052)
Kapitat wtasny razem 1198 031 1121764
Zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 295 179 260 427
Pozostate zobowigzania finansowe 7 066 7128
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 69 265 62 347
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 3424 3016
Rezerwy 65 956 58 054
Dotacje 24 657 26 109
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 42 42
Zobowigzania dtugoterminowe razem 465 589 417 123
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 113 349 117 705
Pozostate zobowigzania finansowe 1594 1673
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 8 561 8 488
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1 347
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 452 473 488 536
Rezerwy 4 641 8 107
Dotacje 9142 2 063
Zobowiazania zwiazane bezposrednio z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 227 120
Zobowiazania krotkoterminowe razem 589 988 627 039
Zobowigzania razem 1 055 577 1044 162
Pasywa razem 2 253 608 2 165 926

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do

srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Zmiana zasad rachunkowosci - wptyw MSSF 15
Stan na poczatek okresu po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie
skutkuje zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogotem
Utrata kontroli nad spotka zalezng

Stan na 30 wrzes$nia 2018 roku (niebadane)

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czes¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 12z 76



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku przeksztatcone*

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2017 roku 750 000 (2 387) 348 041 1 095 654 (21 540) 1074 114

Korekta btedu poprzedniego okresu (123) (23 124) (23 247) (12 758) (36 005)
Stan na poczatek okresu po korektach 750 000 (2 510) 324917 1 072 407 (34 298) 1038 109
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto 122 189 122 189 (2 199) 119 990

Inne catkowite dochody (77) (74) 81 7
Catkowity dochéd za okres - 122 112 122 115 (2 118) 119 997
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy (31 500) (31 500) (31 500)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem - - (31 500) (31 500) - (31 500)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Nabycie udziatow niekontrolujacych, ktore nie

skutkuje zmiang w kontroli - - - - 22 821 22 821
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (31 500) (31 500) 22 821 (8 679)

Pozostate - - - - (2 002) (2 002)
Stan na 30 wrzes$nia 2017 roku (niebadane) 750 000 (2 507) 415 529 1163 022 (15 597) 1147 425

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego integralng czesc

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych

*

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa

trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych

Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowiagzan z tytutu

$wiadczen pracowniczych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej

Podatek zwrocony/ (zaptacony)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

przeksztatcone*

niebadane niebadane
(33 819) 151 269
129 881 75433
85 103 75 542
486 82
48 641 (669)
(9 735) (10 096)
5 386 8 385
2 189
96 062 226 702
(4 540) (46 418)
32 374 (27 991)
(25 434) (70 889)
10 697 (203)
3343 (1 827)
112 502 79 374
860 (231)
113 362 79 143

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych
Otrzymane dywidendy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy/ (Wydatki) z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych

Pozyczki udzielone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji**

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Pozostate wptywy finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

przeksztatcone*
niebadane niebadane

368 329

(142 114) (169 207)

(450) (3 043)

13 103 11 851
11 359

(1151) 268

4 (1225)

(118 881) (161 027)

94 000 22 821

(39 750) (31 500)

116 605 139 743

(88 565) (33 973)

(9 190) (9 930)

(2 288) (2 838)

1189 701

72 001 85 024

66 482 3140

145 003 95 798

355 (126)

211 840 98 812

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do
srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*%

kontroli.

Wyptyw z tytutu emisji akcji dokonanej przez PDH Polska S.A. a objetych przez udziatowcow niesprawujacych

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czesc¢

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Polski w formie spétki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer: statystyczny Regon 810822270,
identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych o produktach i opakowaniach oraz
gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegoélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 8 spétek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),
w tym 2 spotki w likwidacji.

Ponadto w konsolidacji ujeto metoda praw wtasnosci 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale
ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci likwidacyjnej.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

>
Gruea

azoT Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police”S.A.

Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja wyceniane metoda praw wiasnosci

" Grupa Azoty AfricaS.A.  [CEKTYS »budchem”

oK t
— S| d::kr;c:% 0 w likwidacji Spotka z o.0.
‘ - w upadtosci

Senegal

likwidacyjnej

Zarzad Morskiego « "
»Supra” Agrochemia Portu Police ik Spm";%l.o

Spotka z o.o0. Spotka z 0.0.

100% »TRANSTECH” 59,93%
Ustugi Sprzetowe PDH Polska
i Transportowe S.A.
Spotka z o.0.

100% Grupa Azoty Police 4INFRAPARK Police”

Serwis S.A. w likwidacji
Spotka z o.o0.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapity zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej.

1.3. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia s$rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIII wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 223/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIII wspélnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 225/VI1/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 224/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIII wspélnej kadencji wybrany przez pracownikow Jednostki
Dominujacej, powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 226/VII/18 z dnia 30 maja 2018 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia sroédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca 2016
roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017 roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotany Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej, powotana Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia s$rddrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej
nr 4/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 140/VIl/17 z dnia
19 pazdziernika 2017 roku.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacym sie 30 wrzesnia 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej PDH Polska Spétka Akcyjna

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PDH
Polska S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu kapitat zaktadowy spotki zaleznej wynosi
304 000 tys. zt.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zgodnie z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
zaleznej PDH Polska S.A. z dnia 10 listopada 2017 roku dokonano wptaty pozostatej kwoty kapitatu
zaktadowego przez akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A.:

e 22500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.,

e 70500 tys. zt przez spotke Grupa Azoty S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow/Walnym Zgromadzeniu posiadany przez spotke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Jednostki
Dominujacej w kapitatach tych jednostek. Od dnia 9 kwietnia 2018 roku tj. od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej PDH Polska S.A. spotka Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 59,93% udziat w kapitale zaktadowym tej spotki.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia
sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku,
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
i 30 wrzesnia 2017 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
zostato przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 5 listopada 2018 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej
w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci, z wyjatkiem spotek zaleznych znajdujacych sie w procesie
likwidacji (Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji, Infrapark Polska S.A. w likwidacji).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki Grupy z wyjatkiem spotek zaleznych wskazanych powyzej.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych
a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku
i pozniej. Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane
i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji:

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane l(ub
otrzymywane z gory
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Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powiazanego sktadnika aktywéw, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci
z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu
uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomosc¢ spetnia lub przestaje spetniac
definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody S$wiadczace o zmianie sposobu
uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu swiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszarow: uwzglednienie warunkéw
nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci
w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowiazan z tytutu podatku u zrodta,
ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze
zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Spotki.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedace czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwiazanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktdra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore sg
jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub
to wspolne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatow
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspodlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b)
w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie staja sie jednostka
inwestycyjna; c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostka dominujaca.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedqce czesciq Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1
zostaty usuniete.
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Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Jednostka Dominujaca nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle
przepisow Unii Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie zakonczyt jeszcze prac nad ocena
wptywu wprowadzenia nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Jednostke
Dominujaca zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Jednostki Dominujacej lub
jej wynikow finansowych.

MSSF 15

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje dotychczas
obowiagzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychodow, zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlanga oraz w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z podstawowa zasada MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychod w sposdb, ktory
przedstawia transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towarow lub ustug, w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Jednostka Dominujaca spodziewa sie w zamian
za te towary lub ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz
wysokosci ujmowanych przez Grupe Kapitatowa przychodow.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa Kapitatowa ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowiagzania do wykonania
$wiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu).

Zgodnie z decyzja podjeta przez Grupe Kapitatowa, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu
metody retrospektywnej zmodyfikowanej (tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15
ujetym na 1 stycznia 2018 roku, wytacznie do uméw, ktdre nie zostaty na ten dzien zakonczone).

Grupa Kapitatowa zawiera z klientami umowy na sprzedaz produktéw m.in. umowy z warunkami
dostawy opartymi o Incoterms CIF, CIP, CPT. Dotychczas cato$¢ przychodow ze sprzedazy podlegata
ujeciu w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarem. Zgodnie z MSSF 15, ustuga transportu
(lub transportu i ubezpieczenia) swiadczona wedtug powyzszych Incoterms po przekazaniu kontroli
nad produktami, podlegac bedzie wydzieleniu jako odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia,
do ktorego zaalokowana zostanie czesc¢ ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychod w momencie
realizacji ustugi (tj. w momencie pdzniejszym niz dotychczas). Wartos¢ niezakonczonych ustug
transportowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 443 tys. zt.

Na podstawie dokonanych kalkulacji wptywu zastosowania MSSF 15 na poszczegolne pozycje
sprawozdan finansowych, Grupa Kapitatowa zaprezentowata w ponizszych tabelach ich wptyw na
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku, na dzien
30 wrzesnia 2018 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

MSSF 9

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku. Standard zastepuje MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,
wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowosc zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa dokonata zmian w ramach polityki rachunkowosci pozwalajacych na skuteczne
wdrozenie MSSF 9 w zakresie:

o klasyfikacji aktywow finansowych,
e utraty wartosci aktywow finansowych.

Wprowadzone przez Grupe Kapitatowa zmiany w zakresie polityki rachunkowosci sa zgodne
z przepisami przejsciowymi wynikajacymi z MSSF 9, tj. Grupa Kapitatowa stosuje standard
retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentow finansowych niewygastych na dzien
1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych poréwnawczych. Na podstawie dokonanych kalkulacji
wptywu zastosowania MSSF 9 na poszczegolne pozycje aktywow finansowych, Grupa Kapitatowa
podjeta decyzje o nie wykazywaniu réznic na dzien 1 stycznia 2018 roku z uwagi na nieistotne wartosci
wyliczonych szacunkow.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow
finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF 9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat
kredytowych na sprawozdanie finansowe:

1) naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
2) udzielone pozyczki,
3) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

W wyniku kalkulacji wartosci oczekiwanych strat kredytowych dla powyzszych aktywow finansowych
Grupa Kapitatowa odniosta w koszty sprzedazy warto$¢ szacowanej straty dotyczacej naleznosci
handlowych w kwocie 62 tys. zt oraz w koszty finansowe wartos$¢ szacowanej straty dotyczacej
posiadanych srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w kwocie 17 tys. zt.

Dodatkowo, w zwiazku z zawartymi umowami gwarancji i poreczen dla kredytow korporacyjnych
Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa dokonata szacowania oczekiwanej straty kredytowej na dzien
30 wrzesnia 2018 roku, przypadajacej proporcjonalnie do udziatu Grupy Kapitatowej. Na podstawie
wartosci bilansowej zaciagnietych kredytow, warunkow zaktadanych przeptywéw pienieznych
w okresie trwania umow oraz w oparciu o ocene wiarygodnosci Grupy Azoty S.A. Grupa Kapitatowa
wyliczyta wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na
poziomie 268 tys. zt.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wptyw na pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku i na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
oraz na pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodow oraz srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku, wynikajacy z zastosowania MSSF
9 i MSSF 15 w porédwnaniu ze standardami i interpretacjami, ktére obowiazywaty przed zmiana:

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2018 roku

Stan na dzien ngirfak.tyce Stan na dzien
31.12.2017 ynikajace 01.01.2018
(badane) z wdroZenia (niebadane)
MSSF 15
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 200 498 (160) 200 338
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 404 446 (73) 404 373
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy 8107 (87) 8 020
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne

Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane
Zysk netto biezqcego okresu

Zobowiazania kréotkoterminowe
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate

Stan wedtug
MSSF 9i 15

192 306
211 840

332 885
(31 254)

1594

Wartosé
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 15

64

33
33

Wartosé
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 9

(62)
(17)

(347)
(347)

268

Informacja dodatkowa

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 91i 15

192 304
211 857

333199
(30 940)

1326

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty finansowe

Zysk netto

Stan wedtug
MSSF 9i 15

1797 400

(81 230)
(65 476)
(34 194)

Wartos¢
réznicy
wynikajaca

z wdrozenia

MSSF 15

476
(443)

33

Wartosé
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 9

(62)
(285)
(347)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2018 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Stan wedtug
MSSF 91 15

(33 819)
(4 540)

(25 434)

Wartosé
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 15

33
(64)

31

Wartosé
réznicy
wynikajaca
z wdrozenia
MSSF 9

(347)
62

268

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 91i 15

1796 924
(80 725)
(65 461)
(33 880)

Stan wedtug
standardow
i interpretacji
stosowanych
przed
wdrozeniem
MSSF 9i 15

(33 505)
(4 538)

(25 733)

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i

Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:
e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub poézniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub poézniej;

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

c) Korekty btedu poprzedniego okresu

W niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku zaprezentowano wptyw korekt wprowadzonych w trybie
korekty btedu poprzednich okresow opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2017 rok na okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, bedacych konsekwencja:

e | korekta - btednie wykazane pozostate przychody operacyjne oraz zobowiazania z tytutu rezerw
na rekultywacje przez spotke zalezng Supra Agrochemia Sp. z o0.0. (dalej: Supra);

e Il korekta - ponownej analizy umow leasingu operacyjnego zawartych w poprzednich okresach,
na mocy ktorych spotka zalezna Transtech Sp. z o0.0. uzytkuje sprzet budowlano-transportowy.
Analiza wykazata, ze umowy te spetniaty warunki leasingu finansowego. W zwigzku z powyzszym
spotka zalezna przeliczyta wszystkie umowy leasingu na mocy, ktorych uzywa sprzet
w eksploatacji. W konsekwencji retrospektywnie przeliczyta wptyw zmiany kwalifikacji umow
leasingu na dane pordwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na bilans
otwarcia najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2017 roku. Ponizej
zaprezentowano wptyw powyzszych korekt btedu poprzednich okresow na dane wykazane
w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochodach oraz w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych za okres styczen - wrzesien 2017 roku. Wptyw tych korekt na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2016 roku, na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zostat zaprezentowany w rocznym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.
d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$s¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do
osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody
Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres Wptyw
od 01.01.2017 od 01.01.2017 korekt Wptyw Wptyw
do 30.09.2017 do 30.09.2017 ogotem korekty | korekty Il
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1881 184 1881 184
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow
i materiatow (1530 302) (1530 222) 80 80
Zysk brutto ze sprzedazy 350 882 350 962 80 - 80
Koszty sprzedazy (76 883) (76 883)
Koszty ogolnego zarzadu (119 916) (119 916)
Pozostate przychody operacyjne 11 027 11 027
Pozostate koszty operacyjne (18 416) (18 354) 62 62
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 146 694 146 836 142 62 80
Koszty finansowe netto (5 586) (5 663) (77) - (77)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw witasnosci 10 096 10 096 - - -
Zysk przed opodatkowaniem 151 204 151 269 65 62 3
Podatek dochodowy (31 279) (31 279)
Zysk netto 119 925 119 990 65 62 3
Suma innych catkowitych dochodow 7 7 -
Catkowity dochod za okres 119 932 119 997 65 62 3
Zysk/(Strata) netto przypadajace
dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 122 124 122 189 65 62 3
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli (2 199) (2 199)
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 122 050 122 115 65 62 3
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli (2 118) (2 118)
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Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Zmniejszenie stanu zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji

i zobowiazan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Inne korekty
Przeptywy pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Wptyw korekt btedu poprzedniego okresu

Informacja dodatkowa

Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres Wptyw

od 01.01.2017 od 01.01.2017 korekt Wptyw Wptyw
do 30.09.2017 do 30.09.2017 ogotem korekty I  korekty Il
151 204 151 269 65 62 3
74 928 75433 505 505
75 037 75 542 505 505
226 132 226 702 570 62 508
(72 435) (70 889) 1 546 1 546
(440) (203) 237 237
(199) (1827) (1 628) (1 628)
78 649 79 374 725 62 663
78 418 79 143 725 62 663

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres Wptyw
od 01.01.2017 od 01.01.2017 korekt Wplyw Wptyw
do 30.09.2017 do 30.09.2017 ogotem |korekty | korekty Il
(169 145) (169 207) (62) (62)
(160 965) (161 027) (62) (62) -
(9 853) (9 930) (77) (77)
(2 252) (2 838) (586) (586)
85 687 85 024 (663) - (663)
3140 3140 - - -
95 798 95 798 - - -
(126) (126)
98 812 98 812 - - -
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci. Dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze:

e Segment Nawozy (w tym Jednostka Biznesowa Nawozy i Jednostka Biznesowa Nitro),

¢ Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

e Segment Polimery (spotka zalezna PDH Polska S.A. realizujaca projekt Polimery Police),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnosc
niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Jednostka Biznesowa Nawozy oraz Jednostka Biznesowa Nitro zawieraja sie w Segmencie Nawozy.

Spotki zalezne (z wyjatkiem wyodrebnionej do Segmentu Polimery spotki PDH Polska S.A.)
prezentowane sa w pozostatej dziatalnosci.

W segmencie Nawozy ujeto wynik finansowy African Investment Group S.A. (strate w kwocie
1 340 tys. zt) za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 maja 2018 roku tj. do dnia utraty kontroli nad
ta spotka.

W trakcie | potrocza 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udziatu aktywow spotki zaleznej
PDH Polska S.A. (spotka celowo powotana do budowy instalacji produkcyjnej) w tacznych aktywach
wszystkich segmentdw Grupy Kapitatowej. Tym samym spetniona zostata przestanka do wyodrebnienia
osobnego segmentu sprawozdawczego, w postaci przekroczenia jednego z progow ilosciowych
wskazanych w MSSF 8 Segmenty operacyjne. Decyzja Zarzadu Jednostki Dominujacej spotka PDH
Polska S.A. zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci i obecnie prezentowana jest w nowo
utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa ,,Segment Polimery”.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA. Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie poszczegolnych spotek Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Rozliczenia stosowane przy przeptywach wewnetrznych pomiedzy segmentami operacyjnymi
w ramach Jednostki Dominujacej sa ustalane na bazie kosztow wytworzenia.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktoérego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku przeksztatcone*
(niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 421 352 98 774 11 11129 531 266
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 50 692 (190) - 187 567 238 069
Przychody ze sprzedazy razem 472 044 98 584 11 198 696 769 335
Koszty operacyjne, w tym (-): (476 033) (75 433) (1 141) (197 706) (750 313)
koszty sprzedazy (-) (24 220) (1687) - (25 907)
koszty zarzqdu (-) (26 880) (5 160) (1141) (4231) (37 412)
Pozostate przychody operacyjne 160 154 - 2 152 2 466
Pozostate koszty operacyjne (-) (131) (1) (24) (1775) (1931)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** (3 960) 23 304 (1 154) 1367 19 557
Przychody finansowe X X X X 3877
Koszty finansowe (-) X X X X (3 398)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X X 3 456
Zysk przed opodatkowaniem X X X X 23 492
Podatek dochodowy X X X X (3 730)
Zysk netto X X X X 19 762
EBIT** (3 960) 23 304 (1 154) 1367 19 557
Amortyzacja 19 163 4950 59 1242 25 414
EBITDA*** 15 203 28 254 (1 095) 2 609 44 971

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzes$nia 2018 roku (niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1444 184 318 092 38 35086 1797 400
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 188 092 (109) - 661 375 849 358
Przychody ze sprzedazy razem 1632276 317 983 38 696 461 2 646 758
Koszty operacyjne, w tym (-): (1 681 361) (246 533) (7 249) (691 877) (2 627 020)
koszty sprzedazy (-) (74 919) (6 306) - (5) (81 230)
koszty zarzqdu (-) (81742) (14 972) (7 205) (14 783) (118 702)
Pozostate przychody operacyjne 1479 1598 231 3276 6 584
Pozostate koszty operacyjne (-) (8 542) (877) (1123) (1419) (11 961)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** (56 148) 72 171 (8 103) 6 441 14 361
Przychody finansowe X X X X 7 561
Koszty finansowe (-) X X X X (65 476)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X X 9 735
Zysk przed opodatkowaniem X X X X (33 819)
Podatek dochodowy X X X X (375)
Zysk netto X X X X (34 194)
EBIT** (56 148) 72 171 (8 103) 6 441 14 361
Amortyzacja 65 575 15 405 214 3909 85 103
EBITDA*** 9 427 87 576 (7 889) 10 350 99 464

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2017 roku przeksztatcone*
(niebadane)

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1562 506 285 035 38 33 605 1881 184
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 162 778 (383) - 568 479 730 874
Przychody ze sprzedazy razem 1725 284 284 652 38 602 084 2612 058
Koszty operacyjne, w tym (-): (1626 713) (225 536) (4111) (601 535) (2 457 895)
koszty sprzedazy (-) (71 604) (5279) - (76 883)
koszty zarzqdu (-) (86 632) (14 811) (4111) (14 362) (119 916)
Pozostate przychody operacyjne 5782 525 - 4720 11 027
Pozostate koszty operacyjne (-) (6 313) (2 230) (196) (9 615) (18 354)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 98 040 57 411 (4 269) (4 346) 146 836
Przychody finansowe X X X X 5595
Koszty finansowe (-) X X X X (11 258)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci X X X X 10 096
Zysk przed opodatkowaniem X X X X 151 269
Podatek dochodowy X X X X (31 279)
Zysk netto X X X X 119 990
EBIT* 98 040 57 411 (4 269) (4 346) 146 836
Amortyzacja 56 638 14 582 206 4116 75 542
EBITDA** 154 678 71993 (4 063) (230) 222 378

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
**  Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1389 751 356 154 163 329 83438 1992 672
Nieprzypisane aktywa X X X X 146 290
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - - 26 964 26 964
Aktywa ogo6tem 1389 751 356 154 163 329 110 402 2 165 926
Zobowiazania segmentu 574 530 62 121 5322 70 408 712 381
Nieprzypisane zobowigzania X X X X 331 781
Zobowiazania og6tem 574 530 62 121 5322 70 408 1044 162

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem

Nawozy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Polimery Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 100 043 19 136 28 935 11 302 159 416
Naktady na wartosci niematerialne 3420 310 4 173 3907
Razem naktady 103 463 19 446 28 939 11 475 163 323
Amortyzacja segmentu 56 638 14 582 206 4116 75 542
Razem amortyzacja 56 638 14 582 206 4116 75 542

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Obszary geograficzne

Przychody
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
niebadane niebadane niebadane niebadane

Polska 357 104 321 112 1 156 841 1105 054
Niemcy 54 631 49 220 178 224 227 050
Pozostate kraje Unii Europejskiej 121 193 122 867 387 480 451 765
Kraje Ameryki Potudniowej 1 554 1271 31123 32 064
Pozostate kraje 17 596 36 796 43 732 65 251
Razem 552 078 531 266 1797 400 1881 184

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w okresie 9 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2018 roku jak i w okresie 9 miesiecy konczacym sie
30 wrzesnia 2017 roku.

Nota 1. Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku stan poreczen i gwarancji
wystawionych przez Jednostke Dominujaca nie ulegt istotnym zmianom w poréwnaniu do informacji
ujawnionych w srddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

za okres Za okres
od 01.07.2017 od 01.01.2018
do 30.09.2017 do 30.09.2018

za okres
od 01.07.2018
do 30.09.2018

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 215 119 217 663 215 168 218 286
Utworzenie - - 37 81
Wykorzystanie (-) (304) (433) (390) (1 008)
Pozostate zmniejszenia - - - (129)
Stan na koniec okresu 214 815 217 230 214 815 217 230
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow
za okres za okres za okres za okres

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 8 561 9 469 8 968 8 602
Utworzenie 1298 249 2 635 1975
Rozwiagzanie (-) (783) (452) (2 399) (1137)
Wykorzystanie (-) (1 314) (224) (1442) (398)
Stan na koniec okresu 7 762 9 042 7762 9 042

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

Za okres za okres Za okres za okres
od 01.07.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

przeksztatcone* przeksztatcone*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 18 749 38 890 37 962 44 799
Utworzenie 21 32 838 510
Rozwigzanie (-) (69) (176) (1 246) (1 461)
Wykorzystanie (-) (1) (28) (5) (936)
Réznice kursowe z przeliczenia - 888 20 (70)
Pozostate zmniejszenia - - (18 869) (3 236)
Stan na koniec okresu 18 700 39 606 18 700 39 606

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian opisanych w punkcie 3.2 c) informacji dodatkowej do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.2. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujacych do swiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
Z wyjatkiem zawartej umowy zobowigzujacej do swiadczenia ustug prawnych na rzecz spétki zaleznej
PDH Polska S.A. przez Kancelarie Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspolnikiem jest
Bozena Licht, Sekretarz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie
364 tys. zt, a stan zobowigzan z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosit 19 tys. zt.

Umowa ze spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 21 marca 2017 roku.
W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wystapity transakcje pomiedzy
stronami Umowy w kwocie 12 tys. zt. Brak jest zobowigzan z tego tytutu na dzien
30 wrzesnia 2018 roku.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - wrzesien 2018 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 63 627 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci
19 709 tys. zt,
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

e  sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z 0.0. ustug o wartosci 2 443 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. amoniaku ciektego
o wartosci 1 739 tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 14 241 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu i amoniaku
o wartosci 10 638 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Koltar Sp. z o.0. ustug obstugi przewozu kolejowego na kwote
9 687 tys. zt oraz ustugi remontu infrastruktury torowej o wartosci 2 925 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spétce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 14 000 tys. zt. Wyptata
ostatniej transzy w kwocie 26 tys. zt jest przewidywana w 2018 roku,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. W | potroczu 2018 roku
Grupa Azoty S.A. dokonata wyptaty ostatniej transzy pozyczki na kwote 40 000 tys. zt. Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 60 000 tys. zt,

b) Jednostka Dominujaca udzielita spotce zaleznej Supra Agrochemia Sp. z 0.0. pozyczek:

e wdniu 14 marca 2014 roku w kwocie 3 600 tys. zt na realizacje naktadow inwestycyjnych w spotce.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 3 600 tys. zt. Sptata pozyczki ma
nastapic nie poézniej niz 31 grudnia 2018 roku,

e w dniu 31 grudnia 2014 roku w kwocie 10 000 tys. zt na realizacje naktadéw inwestycyjnych
w spotce. W | potroczu 2018 roku Jednostka Dominujaca dokonata wyptaty ostatniej transzy
pozyczki na kwote 350 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku stan zadtuzenia wynosit
10 000 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie poézniej niz 31 grudnia 2018 roku,

e w dniu 28 czerwca 2018 roku w kwocie 1 000 tys. zt dla zapewnienia Srodkow finansowych do
zakonczeniu procesu zbycia udziatow w spotce. W Il kwartale 2018 roku Jednostka Dominujaca
dokonata wyptaty 3 transz na taczna kwote 280 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku stan
zadtuzenia wynosit 280 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastapic nie pozniej niz 31 grudnia 2018 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4, Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Kemipol Sp. z o.0. z dnia 25 kwietnia
2018 roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi spotce Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. kwote 13 103 tys. zt. Wyptacono dywidende w dniu 04 lipca 2018 roku.

4.5. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow. W spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej sezonowosé nie wystepuje.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiaga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie sie sezondow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci
w nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbior produkowanych
nawozow.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Informacja dodatkowa

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogdlnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 5 listopada 2018 roku
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towardw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskow i strat
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu
programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochéd za okres
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Za okres
od 01.07.2018
do 30.09.2018

Za okres
od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

Za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane niebadane niebadane niebadane
549 984 528 129 1790 244 1871528
(512 022) (448 880) (1 580 976) (1 530 758)
37 962 79 249 209 268 340 770
(27 513) (25 909) (81 242) (76 885)
(31 099) (31 054) (95 904) (97 893)
1309 1097 7 242 8 956
946 (1 895) (11 061) (19 692)
(18 395) 21 488 28 303 155 256
(755) (262) 25 578 20 595
(1 286) (4972) (13 540) (20 766)
(2 041) (5 234) 12 038 (171)
(20 436) 16 254 40 341 155 085
1744 (4761) (6 384) (30 771)
(18 692) 11 493 33 957 124 314
(4 242) (95)
806 18
- - (3 436) (77)
(18 692) 11 493 30 521 124 237
-0,25 0,15 0,45 1,66
-0,25 0,15 0,45 1,66

Informacja dodatkowa do Srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien na dzien
30.09.2018 31.12.2017
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1356 219 1321 376
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5 696 5519
Nieruchomosci inwestycyjne 26 960 26 960
Wartosci niematerialne 19 028 22 173
Udziaty i akcje 238 248 208 486
Pozostate naleznosci 513 513
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 723 30773
Aktywa trwate razem 1671 387 1615 800
Aktywa obrotowe
Zapasy 207 223 251 942
Prawa majatkowe 42 833 32223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6176 828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 184 772 188 640
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 444 69 338
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 15 769 14718
Aktywa obrotowe razem 517 217 557 689
Aktywa razem 2 188 604 2173 489

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2018 31.12.2017
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 402 400 411 629
Zysk netto biezqcego okresu 33 957 133 206
Kapitat wtasny razem 1152 400 1161629
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 295 179 178 495
Pozostate zobowigzania finansowe 2 564 2920
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 57 437 50 438
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 704 296
Rezerwy 65 852 139 803
Dotacje 22 749 24 201
Zobowiazania dtugoterminowe razem 444 485 396 153
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 113 349 117 704
Pozostate zobowigzania finansowe 1 251 895
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 6 817 6 548
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 456 768 480 888
Rezerwy 4392 7 609
Dotacje 9 142 2 063
Zobowiazania krotkoterminowe razem 591 719 615 707
Zobowiazania razem 1036 204 1011 860
Pasywa razem 2 188 604 2 173 489

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 411 629 1161 629
33 957 33 957
(3 436) (3 436)
- 30 521 30 521
(39 750) (39 750)
- (39 750) (39 750)
750 000 402 400 1152 400
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 309 624 1059 624
124 314 124 314
(77) (77)
- 124 237 124 237
(31 500) (31 500)
- (31 500) (31 500)
750 000 402 361 1152 361

Informacja dodatkowa do srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesc¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 40 341 155 085
Korekty 65 324 71379
Amortyzacja 84 089 73 618
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 37 82
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (10 289) 461
Odsetki, roznice kursowe 4 590 6 600
Dywidendy naliczone (13 103) (13 319)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 2189
Utworzenie odpisow aktualizujacych udziaty i akcje 1748
105 665 226 464
(Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (2 284) (46 285)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasoéw 34109 (21 520)
(Zmniejszenie) stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (22 532) (74 398)
Zwiekszenie stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych 13 693 10 156
Inne korekty 4525
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 133 176 94 417
Podatek dochodowy zwrdcony 1298 5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 134 474 94 422

Informacja dodatkowa do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.2018
do 30.09.2018

za okres
od 01.01.2017
do 30.09.2017

niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 96 283
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (113 546) (153 578)
Otrzymane dywidendy 13 103 13 319
Wydatki na nabycie spotek zaleznych (30 178) (29 179)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 11 359
Wydatki z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych (853) (653)
Pozyczki (626) (2 088)
Pozostate wydatki inwestycyjne (72) (1 505)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (120 717) (173 401)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone (39 750) (31 500)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 114 759 131183
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (88 564) (33 973)
Odsetki zaptacone (8 931) (8 650)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (1 700) (2 046)
Pozostate wptywy finansowe 1189 782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 997) 55 796
Przeptywy pieniezne netto, razem (9 240) (23 183)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 69 338 39 939
Wptyw zmian kursow walut 346 (59)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 60 444 16 697

Informacja dodatkowa do $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje dotyczace Spoétki
1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedziba w Policach (zwana
w dalszej czesci Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski w formie
spotki akcyjnej. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000015501. Spétce nadano
numer: statystyczny Regon 810822270, identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573 oraz Bazy danych
o produktach i opakowaniach oraz gospodarce odpadami BDO 000016847.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy

konnczacym sie 30 wrzesnia 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia
W okresie 3 miesiecy konczacym sie 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapity istotne zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2018 roku
(Dz. U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia sprawozdanie
z sytuacji finansowej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow
i strat oraz inne catkowite dochody za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
i 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
i 30 wrzesnia 2017 roku. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie zmian w kapitale
wtasnym obejmuja okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostato przez
Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacji w dniu 5 listopada 2018 roku. Spétka sporzadzita rowniez
srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku, ktore dnia 5 listopada 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2018 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci, Zmiany w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku,
Z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.

Zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe lub nie miaty zastosowania do zawieranych transakcji. Peten wykaz zmian zaprezentowano
w punkcie 3.2 w czesci Il sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad Spotki nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia
nowych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.

Informacja dotyczaca MSSF 15 i MSSF 9 oraz skutkow wdrozenia zostata zaprezentowana w punkcie
3.2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie zostaty
zaprezentowane w punkcie 3.2 w czesci Il srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja
sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rdznic¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego sroédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Zdaniem Zarzadu spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

......

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 5 listopada 2018 roku
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IV. KOMENTARZ ZARZADU
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA Ill KWARTAL 2018 ROKU
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

1.1. Organizacja oraz struktura

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej jednostka Dominujaca,

Emitentem, Spotka) oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
zaktadowym powyzej 50%), w tym 2 spotki w likwidacji,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostaty zamieszczone w rozdziale 1 w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym

zawierajacym Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady

Chemiczne ,,Police” S.A. za | potrocze 2018 roku.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w jednostkach podporzadkowanych

%

Kapitat akcji/udziatow
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres P przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej

Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1, o
Sp. z 0.0. 72-010 Police 9618 100,00%
Koncept ul. Kuznicka 1, o
Sp. z 0.0. 72-010 Police >12 100,00%
Supra Agrochemia ul. Monopolowa 6, o
Sp. z o.0. 51-501 Wroctaw 19721 100,00%
Transtech ul. Kuznicka 1, o
Sp. z 0.0. 72-010 Police 9783 100,00%
Grupa Azoty Africa S.A. Route de Ngor Villa nr 12, 132 000 tys. 99.99%
w likwidacji Dakar, Senegal XOF 7R
Zarzad Morskiego Portu Police ul. Kuznicka 1, o
Sp. z 0.0. 72-010 Police 32 642 99,91%
ul. Kuznicka 1, .

PDH Polska S.A. 72-010 Police 304 000 59,93%
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 0
w likwidacji 72-010 Police 14 986 >4,43%
budchem Sp. z o.0. ul. Moczynskiego 8/10, 0
w upadtosci likwidacyjnej 70-101 Szczecin 1201 48,96%
Kemipol ul. Kuznicka 6, 0
Sp. 2 0.0. 72-010 Police 3445 33,99%

Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie wystapity zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej.
1.2. Obszary Dziatalnosci

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotowki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
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zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporterow. Spotke wyroznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasu
fosforowego i kwasu siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko dzieki produkcji
i sprzedazy duzych ilosci nawozow, ale takze dzieki temu, ze wspottworzac postep w przemysle
chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju Swiatowego rolnictwa.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalna spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spétce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.
Z merytorycznej pomocy Spotki korzystajg studenci piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony
srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Czes¢ z nich znajduje nastepnie prace w polickiej Spotce.
Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata zamieszczona w rozdziale 3 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe

Ceny uprawnien do emisji CO,

Wzrosty cen uprawnien do emisji CO, typu EUA, trwajace od pieciu kwartatow, wywindowaty
notowania z poziomu 4,5 EUR do 25 EUR. Z tego poziomu nastgpita korekta cenowa do wartosci
w zakresie 18 - 22 EUR/EUA. W 1l kwartale 2018 roku ceny uprawnien do emisji CO, osiagaty poziom
pomiedzy 15 a 25 EUR/EUA wobec cen w analogicznym okresie roku ubiegtego w przedziale 5-7
EUR/EUA. Silny wzrostowy trend rynkowy oraz dominujace tendencje rynkowe, czyli skala i tempo
wzrostu cen przekroczyty wszelkie wczesSniejsze prognozy rynkowe. Fakt administracyjnego
regulowania rynku przez Kom1SJe Europejska, w tym wdrozenie rezerwy MSR od roku 2019 (Scigganie
z rynku i umarzanie uprawnien uznanych za nadmiarowe), przyczyma sie do jego bardzo duzej
nieprzewidywalnosci. Gwattowny wzrost cen i wysoka zmiennos¢ rynkowa utrudniaja optymalne
zarzadzanie ryzykiem cenowym uprawnien do emisji. Spotka w Il kwartale podejmowata dziatania
dostosowawcze i zaradcze, majace na celu ograniczenie negatywnych skutkéw finansowych wzrostu
cen uprawnien, poprzez dokupowanie jednostek emisji podczas rynkowych korekt spadkowych.
W IV kwartale planuje sie podjecie analogicznych dziatan. Konieczno$¢ zakupu czesci wymaganych
uprawnien do zbilansowania zapotrzebowania za rok 2018 po aktualnych cenach rynkowych wptyneta
na wzrost kosztow produkcji.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny - Polska

W sierpniu wzrosto zainteresowanie zakupem nawozow wielosktadnikowych na rynku krajowym.
W Polsce potudniowo-wschodniej sprzedawaty sie wszystkie dostepne formuty. W tym samym okresie
obserwowano niewielkya skale importu. Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa rozpoczeta
wyptate pomocy finansowej rolnikom, ktérych gospodarstwa poniosty strate w wyniku suszy. Laczna
wyasygnowana przez rzad kwota pomocy suszowej wynosi 1,5 mld ztotych. To najwieksza w krajowej
historii kwota przeznaczona na taki rodzaj pomocy rolnikom. Od poczatku roku 2018 ceny pszenicy
byty nizsze niz w tym samym okresie 2017 roku o -2 do -4%, z wytaczeniem stycznia, w ktoérym cena
w porownaniu do poprzedniego roku wzrosta o niecaty 1%. W Il kwartale ceny pszenicy
konsumpcyjnej, w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, znaczaco wzrosty (o 20-
22%), z wyjatkiem lipca, kiedy to w 2018 cena byta nizsza o prawie 2%.
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Rynek rolny - Europa, Swiat
Na rynkach zagranicznych na koniec kwartatu dominowaty niewielkie wzrosty cen pszenicy

w porownaniu z poprzednim okresem. Na rynku USA we wrzesniu obserwowano wzrost o ponad 2,5%,
we Francji z kolei o niecaty 1%. Jedynie na Ukrainie zanotowano spadek na poziomie 2%.

Departament Rolnictwa USA (USDA) we wrzesniu 2018 roku nieznacznie (o 0,4% w poréwnaniu z oceng
z sierpnia 2018 roku) zwiekszyt prognoze globalnych zbiorow zb6z w sezonie 2018/2019. Zgodnie
z prognoza zbiory zb6z na swiecie moga by¢ o 0,3% wieksze niz w sezonie 2017/2018 i wynies¢
2,08 mld ton. Wzrost zbioréw przewidywany jest w USA, Kanadzie, Brazylii oraz w Argentynie,
natomiast mniejszych zbioréw spodziewaja sie Australijczycy, Rosjanie oraz rolnicy z krajow WNP.
W Unii Europejskiej zbiory prawdopodobnie uksztattuja sie na poziomie 286 mln ton, o 6% nizszym niz
przed rokiem. USDA przewiduje rowniez wzrost globalnego zuzycia zb6z (o 2%, do 2,1 mld ton) oraz
dalsze zwiekszenie obrotow handlowych. W tej sytuacji zapasy na koniec sezonu 2018/2019 moga ulec
zmniejszeniu do 446 mln ton (o 10% w relacji r/r), ale ich poziom bedzie nadal relatywnie wysoki.

Amoniak

Od potowy czerwca do konca wrzesnia odnotowano staty wzrost cen amoniaku na Yuzhnym.
Utrzymujacy sie na rynku zaburzony bilans popytowo-podazowy jest wynikiem postojow remontowych
ograniczajacych dostepnos¢ produktu. Globalnie na rynku amoniaku utrzymuje sie spowolnienie.
Aktywnos¢ wiaze sie gtownie z przetargami w Indiach i Indonezji. Aktywnos¢ rynkowa producentow
zrejonu Yuzhnego byta ograniczona. Najaktywniejsza na rynku byta Ameropa. W dniach od
29 wrzesnia do 3 pazdziernika nastgpit remont gtownego rurociagu na Yuzhnym w zwiazku z czym
przesyt amoniaku zostat w tych dniach catkowicie wstrzymany.

Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Mocznik

Od 1l potowy lipca 2018 roku notowania cen rynkowych mocznika w rejonie Morza Czarnego i Morza
Battyckiego znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. W Il kwartale w rejonie Morza Czarnego
obserwowano ograniczenia w obrocie mocznikiem. Ukrainscy producenci przez dtuzszy okres
powstrzymywali sie¢ od eksportu mocznika z powodu braku towaru. Instalacje w OPZ i Dniproazot
zostaty zatrzymane z powodu braku zaopatrzenia w gaz. Inni dostawcy koncentrowali sie na
zaspokojeniu zapotrzebowania ptynacego z rynku lokalnego. Na Battyku realizowane byty wysytki
z przeznaczeniem miedzy innymi na rynki USA, Kanady, Brazylii i Ameryki tacinskiej. W Europie
Zachodniej widoczne byto spowolnienie. Utrzymujace sie wysokie ceny ograniczaty ilos¢ zakupow.
W zwiazku z sankcjami naktadanymi na Iran przez USA, zawieranie transakcji pomiedzy Iranem
a Indiami i Chinami stawato sie coraz bardziej utrudnione. Brak mozliwosci zakupu produktu z Iranu
spowoduje, ze Indie oraz panstwa reeksportujgce mocznik beda musiaty sie zaopatrywac¢ w produkt
z innych zrddet - Zatoki Arabskiej, potnocnej Afryki oraz Rosji.

Nawozy

Polska

W lipcu i sierpniu pojawity sie doniesienia o rosnacym zadtuzeniu gospodarstw rolnych, co miato
bezposrednie przetozenie na ich zdolnosci zakupowe. W lipcu trwaty zniwa, ale juz w sierpniu
w Polsce popyt na nawozy NPK byt dos¢ wysoki, gtownie pod katem rzepaku. Konkurencyjne ceny
produktow Grupy Azoty spowodowaty, ze rolnicy chetnie pytali o POLIFOSKI. Zainteresowanie
nawozami NPK utrzymywato sie we wrzesniu.
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Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [FOB Battyk, USD/t]
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Europa Zachodnia i centralna

Generalne na rynkach zachodnich zainteresowanie nawozami NPK rosto w kwartale powoli. Zakupéw
dokonywano gtéwnie w Niemczech. We wrzesniu ozywienie obserwowano gtownie we Francji i Irlandii.
W Rumunii pogoda nie sprzyjata rolnikom i w rezultacie popyt na nawozy byt bardzo ograniczony. Na
Stowacji rolnicy kupowali niewielkie ilosci NPK 15-15-15. Podobnie w Czechach. Rynek spodziewa sie,
ze serbski HIP Azotara nie znalazt inwestora i niedtugo ogtosi bankructwo. Producent w ofercie miat
amoniak, AN, CAN, mocznik i nawozy NPK.

Europa wschodnia, Rosja

Rolnicy w lipcu i sierpniu kupowali nawozy z wysoka zawartoscig fosforu i potasu, w tym dwie
najpopularniejsze formuty: NPK 10-26-26 i NPK 8-20-30/NPK 8-19-29. Na Ukrainie mate i srednie
gospodarstwa wykazywaty zainteresowanie nawozami NPK z wysokg zawartoscia azotu - gtéwnie NPK
10-26-26 i 8-19-29 oraz 16-16-16. Wzrost popytu powodowat niewielkie wzrosty cen. Na Litwie
dystrybutorzy wykazywali zapotrzebowanie na nawozy NPK z mysla o jesiennym wysiewie.
Zainteresowanie nawozami NPK na rosyjskim rynku spadto w potowie wrzesnia, a producenci rosyjscy
ogtosili, ze beda obnizac¢ ceny o okoto 15 USD/t na pazdziernikowe zamoéwienia. Od poczatku 2018
roku do konca wrzesnia rosyjski rynek odnotowat wzrost o 15% (rok do roku) do 1,59 mln ton. Do konca
roku zaktada sie, ze na rosyjski rynek trafi jeszcze 40-50 tys. ton NPK od lokalnych producentow,
a reszta zostanie przekierowana na rynki globalne.

Nawoz DAP

Ceny DAP w analizowanym okresie rosty. Wysoki popyt na rynku wewnetrznym spowodowat, ze
rosyjscy producenci ograniczyli eksport MAP-u na poczatku kwartatu. W Rosji sezon na DAP dobiegat
konca we wrzesniu, ale na rynku rosyjskim zainteresowanie produktem utrzymywato sie jeszcze do
potowy miesigca. Dobrze sprzedawat sie tez MAP z Kazachstanu. Niski popyt na chinskim rynku
wewnetrznym obserwowany od poczatku wrzesnia sktonit producentéw z tego obszaru do kierowania
czesci towaru na eksport. Kluczowe kierunki to Indie, Pakistan i Ameryka Potudniowa, gtoéwnie
Brazylia. Sierpniowe podwyzki cen amoniaku spowodowaty wzrost kosztow produkcyjnych DAP.
W Europie centralnej DAP-em interesowali sie gtownie rolnicy z Rumunii, Butgarii i Stowacji.
W Europie Zachodniej zainteresowanie DAP widac byto dopiero we wrzesniu we Francji, w Niemczech,
we Wtoszech i Hiszpanii. Dystrybutorzy i rolnicy kupowali produkt pochodzenia rosyjskiego
i marokanskiego.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty

W Il kwartale 2018 roku notowania cen fosforytdw utrzymywaty sie w trendzie wzrostowym, co byto
wynikiem duzego popytu na nawozy fosforowe. W stosunku do analogicznego okresu 2017 roku, ceny
fosforytow w Ill kwartale 2018 roku wzrosty o kilkanascie procent. W przypadku kwasu fosforowego
wzrost ten byt jeszcze wyzszy (34%), co zwigzane byto z bardzo duzym popytem na DAP, gtownie
w Indiach, ktore sg najwiekszym importerem kwasu fosforowego na swiecie. Rowniez wojna handlowa
pomiedzy USA a Chinami i Indiami miata wptyw na wzrost cen notowan surowcow fosforonosnych.
W Chinach i Indiach zamykane sa zaréwno kopalnie jak i fabryki produkujace kwas fosforowy, co byto
wynikiem przegladow srodowiskowych, ktore spoteczenstwo wymusza na rzadzacych, w celu
ograniczenia ogromnego zanieczyszczenia srodowiska.
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S6l potasowa

Pod koniec Ill kwartatu 2018 roku zostaty uzgodnione warunki kontraktéw na dostawe soli potasowej
do Chin i Indii na rok obrotowy 2018/2019. W przypadku Chin, wzrost cen w stosunku do kontraktow
z roku 2017/2018 uksztattowat sie na poziomie 26%, a w przypadku Indii na poziomie 21%. Notowania
sredniej ceny soli potasowej w Il kwartale 2018 roku byty wyzsze o okoto 5-6% niz w tym samym
okresie 2017 roku. Nowe projekty wydobywcze soli potasowej osiagna zaplanowane moce przerobowe
dopiero okoto 2022 roku, co w przypadku znacznego popytu na sél przez rynek brazylijski oraz rynki
azjatyckie, powoduje, ze podaz wciaz jest ograniczona, co sprzyja wzrostowi cen. Na rynku
europejskim pomimo wystapienia dtugotrwatej suszy oraz matego zainteresowania zakupami soli
potasowej, ceny byty stabilne, co byto wynikiem ograniczonej podazy.

Siarka

W Il kwartale 2018 roku cena siarki rafineryjnej w Europie wzrosta o okoto 30%, a siarki granulowanej
na rynku potnocnoamerykanskim o ok. 18%, w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Wzrost cen siarki granulowanej w Il kwartale byt bardzo dynamiczny, na co wptyw miato
wprowadzenie 10% cta na import siarki z USA do Chin, ograniczone moce produkcyjne producentow
z Zatoki Arabskiej, oraz Europy Zachodniej oraz wzrost popytu na siarke przez producentow nawozow
w Maroko i Arabii Saudyjskiej. Innym czynnikiem ograniczajacym podaz jest wprowadzenie przez USA
sankcji na Iran - czesc krajow przestata importowac z tego kierunku surowce, w tym siarke. W Chinach
po przegladach srodowiskowych w Il kwartale 2018 roku zostaty zamkniete lub ograniczone
operacyjnie miejsca przetwarzania siarki oraz magazyny portowe. Pomimo stopniowego uruchamiania
nowych mocy produkcyjnych, w najblizszym czasie nie jest przewidziana znaczna nadpodaz siarki na
swiatowych rynkach. W Europie Zachodniej moce produkcyjne pochodzace z rafinerii oraz gazowni
pokrywaja zapotrzebowanie odbiorcow, jednak sytuacja rynkowa jest napieta i historyczne
,»Zaktocenia” w podazy siarki ptynnej wskazuja, ze jej rynek jest i bedzie bardzo wrazliwy na awaryjne
wytaczenia duzych producentow.

Gaz

W Il kwartale 2018 roku cena gazu na rynkach spotowych w Niemczech byta o ponad 50% wyzsza
w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Od poczatku kwartatu obserwowalismy
systematyczny wzrost cen gazu na wszystkich europejskich rynkach, z kulminacja pod koniec
wrzesnia, kiedy to cena zblizyta sie do poziomu 30 EUR/MWh. Dynamiczny wzrost cen, byt wywotany
wieloma czynnikami. W dalszym ciagu trwato odbudowywanie zapasow gazu ziemnego w Europie,
wywierajac presje na cene gazu. Liczne niedobory w systemie przesytowym spowodowane byty
pracami konserwacyjnymi na rurociagu Nord Stream, a takze na infrastrukturze z kierunku
potnocnego. Kolejnym istotnym czynnikiem wptywajacym na cene gazu byt wzrost cen pozostatych
surowcow energetycznych oraz EUA. W stosunku do analogicznego okresu zesztego roku - ceny ropy
naftowej wzrosty o 45%, wegla o 15%, a uprawnien do emisji CO, az o 220%. Powyzsze wzrosty
podyktowane byty w duzej mierze niepewnoscig dostaw ropy naftowej na $wiatowych rynkach,
wskutek sankcji wobec Iranu, kryzysu w Wenezueli oraz Libii, a takze wojny handlowej pomiedzy USA
i Chinami. Dodatkowo w zwiazku z upalnym latem w Europie, wzrosto zapotrzebowanie na energie
elektryczna, ktorej produkcja w elektrowniach atomowych zostata ograniczona na skutek niskiego
stanu rzek. Niedobory energii elektrycznej zostaty pokryte przez elektrownie gazowe, czego wynikiem
byto wigksze zapotrzebowanie na gaz.

W Il kwartale z racji uwarunkowan ekonomiczo-prawnych gaz ziemny kupowany byt od PGNiG.

Rysunek 3. Notowania cen gazu ziemnego [EUR/MWh]
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SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W Il kwartale 2018 roku, na europejskim rynku bieli tytanowej odnotowano spadki cen produktu.
Zmiana Sredniej ceny pigmentu wyniosta -0,8% w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku. Poréwnujac
jednak ceny w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, cena bieli tytanowej na rynku
europejskim byta wyzsza o 8,2%.

Na rynku chinskim nastepowat sukcesywny spadek cen chinskiego pigmentu. W odniesieniu do
Il kwartatu 2018 roku cena pigmentu w Il kwartale 2018 roku obnizyta sie o0 -6,9%. W ciggu ostatnich
dwoch kwartatow zaobserwowano duze wzrosty ilosci importowanej do Europy bieli tytanowej
Z tamtego regionu, co spowodowane byto korzystnym kursem wymiany walut oraz stabym popytem na
lokalnym rynku w Chinach. Spodziewany jest dalszy wzrost naptywu chinskiego produktu do Europy,
w wyniku prowadzonej wojny handlowej na linii USA-Chiny. Pod koniec wrzesnia rzad amerykanski
natozyt 10% cto na towary importowane z Chin, w tym biel tytanowa. Docelowo wysokos¢ cta, od
1 stycznia 2019 roku, moze wynies¢ 25%, co moze wptynac na przekierowanie chinskiego eksportu
z rynku amerykanskiego na rynek europejski.

Popyt w Il kwartale biezacego roku byt nizszy od oczekiwanego, z widocznym spadkiem
i spodziewanym dalszym ostabieniem z racji nadchodzacego sezonu cichego.

Rysunek 4.  Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

limenit i szlaka tytanowa

W 2018 roku na rynku surowcow tytanonosnych odczuwalny jest deficyt po stronie podazy, co dotyczy
zwtaszcza szlaki tytanowej. Powodem tego stanu rzeczy jest wyczerpywanie sie dotychczasowych zt6z
surowcow globalnie, ograniczone inwestycje przeznaczane na zaktadanie nowych kopaln, a takze
ograniczony przez kontrole srodowiskowe wolumen produkcji tych surowcow w Chinach. Poziom cen
surowcow tytanonosnych podaza z pewnym opoznieniem za trendem cen bieli tytanowej, jednakze
w zwigzku z omowionym powyzej deficytem tych surowcow, spadek cen jest wolniejszy,
a w niektorych przypadkach w ogole nie zostat jeszcze odnotowany.

Na reprezentatywnym rynku chinskim srednia cena ilmenitu o zawartosci tytanu 40-46% w Il kwartale
2018 roku nie ulegta zmianie wobec Il kwartatu. Cena szlaki tytanowej o zawartosci tytanu 74-76%
w Il kwartale 2018 roku byta nizsza o 7,1% od odnotowanej w Il kwartale, co byto efektem stosunkowo
niewielkiego popytu na ten surowiec na lokalnym rynku, ze wzgledu na jego wciaz relatywnie wysoka
cene. W poréwnaniu do Ill kwartatu 2017 roku srednia cena ilmenitu 40-46% spadta 0 9,7%, natomiast
srednia cena szlaki 74-76% wzrosta o 2,7%.

CHEMIKALIA

W segmencie NOXY pomimo sporej konkurencji zanotowano dalszy wzrost sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, szczegolnie na rynku krajowym. Emitent w ramach segmentu
RedNOX® (grupa produktowa dedykowana do redukcji tlenkéw azotu w segmencie motoryzacyjnym
i przemysle) oferuje nastepujace produkty: NOXY® (roztwor mocznika 32,5%, AdBlue®); Likam® (woda
amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor mocznika 40%).

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W Il kwartale rynek
siarczanowy wykazat sie zwiekszonym popytem, spowodowanym bardzo doba sytuacja na rynku.
Wptyw na zwiekszone zapotrzebowanie miata panujaca w Europie doskonata koniunktura w segmencie
budowlanym, skutkujaca wysokim poziomem produkcji cementu. Dodatkowo w wyniku informacji
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o planowanym docelowym zamknieciu instalacji w Pori cze$¢ odbiorcow juz teraz planuje zakupy
wiekszych ilosci siarczanu.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

W 1l kwartale 2018 roku wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 5 934 tys. zt, a wynik netto
osiagnat poziom -19 649 tys. zt. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem
pozostawaty w silnej korelacji z otoczeniem rynkowym Jednostki Dominujacej, ktore w Segmencie
Nawozy okazato sie wyjatkowo trudne.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 3Q 2018 3Q 2017 zmiana  zmiana %
Przychody ze sprzedazy 552 078 531 266 20 812 3,9
Koszt wtasny sprzedazy 510 115 448 925 61190 13,6
Zysk brutto na sprzedazy 41 963 82 341 -40 378 -49,0
Koszty sprzedazy 27 513 25907 1 606 6,2
Koszty ogolnego zarzadu 39 267 37 412 1855 5,0
Zysk netto ze sprzedazy -24 817 19 022 -43 839 -230,5
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 2242 535 1707 319,1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT -22 575 19 557  -42132 -215,4
Przychody/ (koszty) finansowe -1 803 479 -2 282 -476,4
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 2825 3 456 -631 -18,3
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem -21 553 23 492 -45 045 -191,7
Podatek dochodowy -1 904 3730 -5 634 -151,0
Zysk/strata netto -19 649 19 762 -39 411 -199,4
EBITDA 5934 44 971 -39 037 -86,8

W Il kwartale 2018 roku Spotka poniosta jednostkowa strate netto na poziomie porownywalnym do
wynikow catej Grupy Kapitatowej (-18 692 tys. zt).

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na wyniki Emitenta byt wzrost cen zakupu surowcow
strategicznych. Podobnie jak w poprzednich okresach odnotowano istotne wzrosty cen kluczowego
surowca - gazu ziemnego. Znaczacy wptyw na poziom kosztow miaty takze wzrosty cen soli potasowej,
miatu weglowego oraz wzrost kosztow zuzycia praw do emisji CO,, zwiazany z dynamicznymi
zmianami cen rynkowych tych uprawnien.

Obserwowany wzrost ceny rynkowej amoniaku nie byt wystarczajacy dla pokrycia rosnacych kosztow
produkcji, co uniemozliwiato realizacje istotnych wolumenéw amoniaku w sprzedazy eksportowej,
a taczny wolumen sprzedazy amoniaku w Il kwartale 2018 roku byt niski w stosunku do okresow
historycznych. Relacja cen sprzedazy i kosztow produkcji wptywata na obnizenie poziomu
uzyskiwanych marz ze sprzedazy mocznika i realizacje niewielkich ilosci sprzedazy amoniaku.

W zakresie wolumenow sprzedazy nawozow wielosktadnikowych 11l kwartat 2018 roku okazat sie
relatywnie dobry na tle okresow historycznych, jednak w zwigzku ze wzrostem cen surowcow oraz
potproduktéow azotowych nie byto mozliwe wypracowanie optymalnych marz.

Pomimo niekorzystnych uwarunkowan rynkowych Grupa Kapitatowa uzyskata bezpieczne poziomy
wskaznikow ptynnosci.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 56 z 76



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

W Segmencie Nawozy w Il kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik EBIT, bedacy
gtownie skutkiem dziatania niekorzystnych czynnikow w otoczeniu rynkowym Spotki, w szczegolnosci
w zakresie wzrostow cen surowcow. W Segmencie Pigmenty Emitent uzyskat dodatni, korzystny, choc¢
nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku wynik EBIT.

Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentéw w Il kwartale 2018 roku

e s . . Pozostata

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty Polimery dziatalnoéé

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 441 652 99 550 13 10 863
Udziat w strukturze [w %] 80% 18% 0% 2%
EBIT -40 977 16 024 -2 859 5237

Udziat poszczegblnych Segmentow w strukturze przychodow w porownaniu do 2017 roku ulegt
nieznacznym zmianom - wzrost w Segmencie Nawozy i spadt w Segmencie Pigmenty (o 1 p.p.), udziat
pozostatych przychodow pozostat na tym samym poziomie.

SEGMENT NAWOZY

W Il kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy wyniosty 441 652 tys. zt
i stanowity 80% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Przychody w Segmencie Nawozy byty
0 5% wyzsze niz Ill kwartale 2017 roku, jednak nie byt to poziom wystarczajacy dla pokrycia wzrostow
cen kluczowych surowcow. Na dziatalnosci Segmentu Nawozy odnotowano ujemny wynik EBIT na
poziomie -40 977 tys. zt, w tym okoto 68% tacznej straty Segmentu zrealizowano na sprzedazy
produktow azotowych.

W okresie objetym raportem najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodéw Emitenta
posiadata grupa nawozow wielosktadnikowych stanowiaca ponad 79% wartosci przychodow ze
sprzedazy segmentu ogotem. Sprzedaz nawozow i amoniaku na rynku krajowym stanowita srednio 71%
sprzedazy produktow tego Segmentu.

Dynamicznemu wzrostowi cen rynkowych kluczowego w tym obszarze surowca - gazu ziemnego
(Srednio o 53% w ujeciu Il kwartat 2018 roku do Il kwartatu 2017 roku) towarzyszyt co prawda wzrost
cen rynkowych amoniaku, jednak nie byt on wystarczajacy. Rosnace koszty produkcji, przy danym
poziomie cen rynkowych, uniemozliwiaty realizacje istotnych wolumenow sprzedazy eksportowej
amoniaku.

Rysunek 5. Notowania cen amoniaku, gazu
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W mniejszym stopniu negatywnie na wyniki Segmentu Nawozy oddziatywaty wyzsze niz
w analogicznym okresie 2017 roku ceny wegla oraz soli potasowej (odpowiednio o 28% oraz o 12%).
Jednoczesnie zaobserwowano znaczny wzrost cen uprawnien do emisji CO, skutkujacy wzrostem
kosztow produkcji podstawowych wyrobow Segmentu.
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Rysunek 6.  Przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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SEGMENT PIGMENTY

W Il kwartale 2018 roku na rynku bieli tytanowej pojawity sie pierwsze oznaki spowolnienia.
Zanotowano spadek cen bieli tytanowej w poréwnaniu z || kwartatem 2018 roku. Przychody pozostaty
jednak na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2017 roku. Niekorzystny wptyw na wynik
segmentu wywarty natomiast wzrosty cen surowcow. Uzyskany w Segmencie Pigmenty wynik EBIT na
poziomie 16 024 tys. zt byt nizszy od uzyskanego w Il kwartale 2017 roku (o 31%), ale jednoczesnie
byt drugim z najwyzszych wynikdw Segmentu w okresie Ill kwartatu dla ostatnich 5 lat. Analogiczny
okres roku 2017 przypadat na okres bardzo dobrej koniunktury na rynku pigmentow.

W okresie objetym raportem przychody ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty wyniosty 99 550 tys. zt
i stanowity 18% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Rysunek 7. Przychody ze sprzedazy w segmencie Pigmenty “12%
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Okoto 62% przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Wolumen sprzedazy bieli tytanowej uksztattowat sie o 8% ponizej poziomu
z Il kwartatu 2017 roku.

SEGMENT POLIMERY

W trakcie | potrocza 2018 roku doszto do przekroczenia progu 10% udziatu aktywow spotki zaleznej
PDH Polska S.A. w tacznych aktywach wszystkich segmentow Grupy Kapitatowej. Tym samym
spetniona zostata przestanka do wyodrebnienia osobnego segmentu sprawozdawczego, w postaci
przekroczenia jednego z progow ilosciowych wskazanych w MSSF 8. Decyzja Zarzadu Jednostki
Dominujacej spotka PDH Polska S.A. zostata wyodrebniona z pozostatej dziatalnosci i obecnie
prezentowana jest w nowo utworzonym segmencie sprawozdawczym pod nazwa ,,Segment Polimery”.
Ze wzgledu na swoj charakter inwestycyjny, na ta chwile Spotka nie prowadzi istotnej dziatalnosci
operacyjnej.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate” stanowig okoto 2% przychodow Grupy
Kapitatowej. Na Pozostatej dziatalnosci Emitent uzyskat dodatni wynik w wysokosci 5 237 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 58 z 76



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2018 roku uksztattowaty sie na
poziomie 546 695 tys. zt i byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie 2017 roku o 34 987
tys. zt (7%). Wzrost kosztow dotyczyt gtownie pozycji zuzycie materiatéw i energii oraz podatkow
i optat.

Najwiekszy wptyw na wzrost kosztow w pozycji zuzycie materiatow i energii miata wyzsza wartosc
kosztow zuzycia soli potasowej (wzrost cen o 12% oraz wyzszy wolumen zuzycia surowca). Koszty
zuzycia gazu ziemnego wzrosty w mniejszym stopniu, poniewaz bardzo wysokiemu wzrostowi cen gazu
towarzyszyt spadek ilosci jego zuzycia, wynikajacy z nizszej produkcji. W Il kwartale 2018 roku cena
gazu kontynuowata trend wzrostowy, osiagajac we wrzesniu swoj najwyzszy, Sredniomiesieczny
poziom od poczatku roku. Srednia cena gazu do zuzycia byta wyzsza o 45% od ceny z analogicznego
okresu roku ubiegtego i pomimo znacznie nizszych ilosci zuzycia tego surowca, wynikajacych ze
zmniejszonej produkcji, koszty zuzycia gazu uksztattowaty si¢ na poziomie o 10% wyzszym niz
w Il kwartale 2017 roku.

Dodatkowo zanotowano istotny wzrost ceny szlaki tytanowej (21%) oraz miatu (28%).

Na wyzsze koszty w pozycji podatki i optaty wptyw miato zwiekszenie kosztow zuzycia praw do emisji
C0,. Od poczatku 2018 roku miat miejsce systematyczny wzrost cen uprawnien, ktore w Il kwartale
biezacego roku osiggaty poziom pomiedzy 15 a 25 EUR/EUA wobec cen w analogicznym okresie roku
ubiegtego w przedziale 5 -7 EUR/EUA.

Zakonczone i oddane inwestycje, a takze zrealizowane remonty znaczace znalazty odzwierciedlenie
we wzroscie kosztow amortyzacji. Koszty wynagrodzen z narzutami pozostaty wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, gtownie w efekcie podpisanych porozumien ptacowych.

Spadek kosztow ustug obcych dotyczyt gtownie zmiany kwalifikacji pakietow marketingowych -
w ubiegtym roku pozycja ta zaliczana byta do kosztow sprzedazy, w biezacym pomniejszyta przychody
ze sprzedazy. Dodatkowo spadty takze koszty ustug zwiazanych z doradztwem.

W grupie pozostatych kosztow rodzajowych nastgpito istotne zmniejszenie kosztow reklamy.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 3Q 2018 3Q 2017 zmiana zm:/:‘ma
Amortyzacja 28 509 25 414 3095 12
Zuzycie materiatow i energii 345 997 330 596 15 401 5
Ustugi obce 41 571 42 747 -1176 -3
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 88 684 82 524 6 160
Podatki i optaty 33999 21 022 12 977 62
Pozostate koszty rodzajowe 7935 9 405 -1 470 -16
Razem 546 695 511 708 34 987 7

taczne koszty ogolnego zarzadu wzrosty w Il kwartale 2018 roku o 5% w odniesieniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w tym w Jednostce Dominujacej pozostaty na zblizonym poziomie.

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W Il kwartale 2018 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 253 608 tys. zt,
tj. o 130 459 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2017 roku. Na dzien 30 wrzesnia
2018 roku stan aktywow trwatych wyniost 1 582 884 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 670 724 tys. zt.
Do najistotniejszych zmian, jakie nastgpity po stronie aktywow w Il kwartale 2018 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 5% (72 752 tys. zt), z tytutu oddania do
uzytkowania nowych inwestycji,

e spadek poziomu zapasow o0 22% (60 804 tys. zt), gtownie w wyniku istotnego spadku wartosci zapasu
produktow gotowych (o 40 566 tys. zt) w efekcie realizacji wysokiej sprzedazy i zmniejszenia
wolumenu zapasow (gtownie nawozow wielosktadnikowych), materiatow (09 172 tys. zt)
i potproduktéw (o 8 671 tys. zt) w Jednostce Dominujacej,

e wzrost 0 57% (15 634 tys. zt) wartosci posiadanych praw majatkowych, zwigzany z wyzsza wartoscia
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praw do emisji CO, w Jednostce Dominujacej,

zwiekszenie poziomu naleznosci z tytutu podatku dochodowego o 5 779 tys. zt, wynikajace
z nadptaty podatku dochodowego (narastajaco Jednostka Dominujaca osiagneta strate
podatkowa),

wyzsza o0 114% (113 028 tys. zt) wartosc srodkow pienieznych i ekwiwalentow utrzymywanych na
rachunkach bankowych, zwigzana z wptywami srodkéw pienieznych z tytutu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej PDH Polska S.A.,

spadek wartosci niematerialnych o 31% (21 739 tys. zt), zwiazany gtownie z utworzeniem na dzien
31.12.2017 roku odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineralnych dotyczace AFRIG S.A.

Tabela 5. Struktura aktywoéw

Wyszczegélnienie 3Q 2018 3Q 2017* zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1582 884 1528 567 54317 4
Rzeczowe aktywa trwate 1 449 376 1376 624 72752 5
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 535 6 740 -205 -3
Nieruchomosci inwestycyjne 5 381 5323 58 1
Wartosci niematerialne 49 215 70954  -21739 -31
w:;irs;(t))ge wyceniane metoda praw 23 598 23 957 -359 1
Pozostate naleznosci 11122 7 526 3 5% 48
gl;z;r/]vggoz\lv tg/gt(l;ltu odroczonego podatku 37 657 37 443 214 1
Aktywa obrotowe, w tym: 670 724 594582 76 142 13
Zapasy 209 947 270751  -60 804 -22
Prawa majatkowe 42 833 27 199 15 634 57
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6176 397 5779 1456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 192 306 189 891 2 415 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 211 840 98 812 113 028 114
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 622 7 532 90 1
Aktywa razem 2 253 608 2123 149 130 459 6

*

Dane finansowe obejmuja korekty btedéw poprzedniego okresu oraz zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy.
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Tabela 6. Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 3Q 2018 3Q 2017* Zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 1198 031 1147 425 50 606 4
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 465 589 485 271 -19 682 -4
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 295 179 352256  -57 077 -16
Pozostate zobowigzania finansowe 7 066 5444 1622 30
Zobowiazania z tytutu Sw. pracowniczych 69 265 63518 5747 9
Pozostate zobowigzania 3424 130 3294 2534
Rezerwy 65 956 49 507 16 449 33
Dotacje 24 657 14 416 10 241 71
Eg(zzﬁgxgs vjetgy;utu odroczonego podatku 4 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 589 988 490 453 99535 20
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 113 349 117 439 -4 090 -3
Pozostate zobowigzania finansowe 1594 2 647 -1 053 -40
[Z)?::mzia\;;?hz tytutu swiadczen 8561 9 081 520 6
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego L 1 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 452 473 350684 101 789 29
Rezerwy 4 641 2797 1 844 66
Dotacje 9 142 7 621 1521 20
Lopon s e bepoiredno? wo M
Razem zobowiagzania 1 055 577 975724 79 853 8
Pasywa razem 2 253 608 2123 149 130 459 6

*

Dane finansowe obejmuja korekty btedow poprzedniego okresu oraz zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych za rok
2017 majacych na celu lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektérych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy.

Istotne zmiany jakie nastgpity po stronie pasywow w badanym okresie, w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Emitenta o 4% (50 606 tys. zt), gtownie w wyniku wzrostu
wartosci kapitatu udziatowcéow nie sprawujacych kontroli, co zwiazane byto z objeciem przez
Grupe Azoty S.A. czesci nowych akcji PDH Polska S.A.,

wzrost stanu zobowiazan krotkoterminowych o 20% (99 535 tys. zt), wynikajacy przede wszystkim
ze wzrostu stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 101 789 tys. zt,

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ulegty wzrostowi gtownie w efekcie zwiekszenia o 75 133 tys.
zt stanu zobowigzan z tytutu dostaw, a takze zwiekszenia stanu rozliczen miedzyokresowych
038 827 tys. zt (w tym wzrost o 37 722 tys. zt rozliczen z tytutu emisji CO, w Jednostce
Dominujacej),

zZmniejszenie stanu zobowiazan dtugoterminowych o 4% (19 682 tys. zt) w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, przede wszystkim w efekcie spadku zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek (o 57 077 tys. zt), wzrostu poziomu zawigzanych rezerw (o 16 449 tys. zt) oraz
zwiekszenia wartosci przyznanych dotacji (o 10 241 tys. zt),

dotacje dtugoterminowe ulegty wzrostowi na skutek otrzymania w grudniu 2017 roku dotacji na
dofinansowanie projektu ,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja EC Il w Zaktadach
Chemicznych ,,Police” S.A.” w ramach funkcjonowania Norweskiego Mechanizmu Finansowego.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W Il kwartale 2018 roku, w zdecydowanie trudniejszym otoczeniu rynkowym, Grupa Kapitatowa
wypracowata nizsze poziomy wynikow i rentownosci. W decydujacym stopniu wptynety na to relacje
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przychodowo-kosztowe, zwtaszcza w segmencie Nawozy, w efekcie zmian rynkowych
w porownywalnych okresach.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2018 3Q 2017
Rentownosc brutto na sprzedazy 8% 15%
Rentownosc EBIT -4% 4%
Rentownosc EBITDA 1% 8%
Rentownosc¢ zysku netto -4% 4%
ROA -1% 1%
ROCE -1% 1%
ROE -2% 2%
Rentownosc aktywow trwatych -1% 1%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowiqzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnos¢

W Il kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost poziomu wskaznikow ptynnosci wysokiej
oraz podwyzszonej. Wskaznik ptynnosci biezacej w relacji do Il kwartatu 2017 roku pozostat na
zblizonym (nieznacznie nizszym) poziomie. Osiggniete poziomy wskaznikow zapewniaja
bezpieczenstwo finansowe i ptynnosciowe Emitenta.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 3Q 2018 3Q 2017
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1 1,2
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,4 0,2

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krotkoterminowe zobowiqzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krétkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W Il kwartale 2018 roku wartos¢ wskaznika okresu inkasa naleznosci utrzymata sie na zblizonym
poziomie w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W relacji do Il kwartatu 2017 roku,
okres rotacji zapasow ulegt skroceniu o 17 dni, na skutek znacznego spadku stanu zapasow (o 22%).
Okres sptaty zobowiazan ulegt wydtuzeniu o 10 dni, na co decydujacy wptyw miato zwiekszenie
wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (wzrost o 29%). Cykl konwersji gotowki
w analizowanym okresie skrocit sie o 28 dni.
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Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 3Q 2018 3Q 2017
Okres rotacji zapasow 37 54
Okres inkasa naleznosci 31 32
Okres sptaty zobowiazan 80 70
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki -12 16

Konstrukcje wskaZznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia Emitenta w Il kwartale 2018 roku uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego
oraz spadek poziomu wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wynikat ze zmiany struktury
finansowania. Obnizenie wskaznika pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek miato zwiazek przede
wszystkim z istotnym spadkiem wyniku przed opodatkowaniem Emitenta. Wartosci wskaznikow
zadtuzenia, uzyskane w Il kwartale 2018 roku, ksztattuja sie na poziomach zapewniajacych
bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.

Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 3Q 2018 3Q 2017
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 47% 46%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21% 23%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 26% 23%
yfaléanzynrl]k pokrycia zadtuzenia kapitatem 113% 118%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek -586% 854%

Konstrukcje wskaZznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowigzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i kréotkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4. Ptynno$¢ finansowa

Grupa Kapitatowa w okresie objetym ocena nie zidentyfikowata zagrozen utraty ptynnosci finansowej.
Emitent identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywng polityke
zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami stosujac
polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac
terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Spotka w celu zapewnienia ptynnosci finansowej
korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania oraz jest uczestnikiem parasolowych umoéw kredytowych
w rachunku biezacym i wielocelowych w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. Kredyty sptacane
sq z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu rezerwy kredytowej,
mozliwej do natychmiastowego wykorzystania. W Il kwartale 2018 roku nie wystapity naruszenia
terminow sptat zobowigzan lub innych warunkéw zobowiazan, ktére mogtyby skutkowaé zadaniem
wczesniejszej sptaty tych zobowiazan.
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2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Spotka w ramach wdrozonego w Grupie Azoty skonsolidowanego modelu finansowania korzysta ze
zharmonizowanego pakietu uméw korporacyjnego finansowania, zapewniajacego dtugoterminowe
bezpieczenstwo finansowe. Bilateralne umowy Emitenta rowniez sa spdjne z wyzej wymienionym
pakietem. Spotka posiada mozliwos¢ zwiekszenia skali zobowigzan w sytuacji wystapienia
zapotrzebowania na finansowanie nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Tabela 11. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku’

Nazwa banku / Przyznany . . Wykorzystanie| Poziom do

. . i A Zaangazowanie Waluta A .
Rodzaj zobowiazan limit w % wykorzystania
PKO BP S.A.
Limit kredytu 62 000 13 075 PLN 21 48 925
wielocelowego
PKO BP 5.A. i 208 900 125173 PLN 60 75 327
Kredyt w rachunku biezacym
BGK S.A.
Kredyt w rachunku biezacym 80000 0 PLN 0 Sl
BGZ  BNP - Paribas  S.A. 22 000 20079 EUR 91 1921

wielocelowa linia kredytowa

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Tabela 12. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od podmiotéw
powigzanych wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku*

Nazwa podmiotu Wysokosé Wvk tani e

powigzanego / przyznanej Zaangazowanie Waluta y orz;:s anie oziom do
. . . : : w % wykorzystania

Rodzaj zobowiazania pozyczki

Grupa Azoty S.A.

Pozyczka na projekty 104 000 14 000 PLN 14 26 000

inwestycyjne

Grupa Azoty S.A.

Pozyczka na pokrycie 60 000 60000  PLN 100 0

kapitatu zaktadowego PDH
Polska S.A.

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

Tabela 13. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu pozabankowym wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku*

Nazwa instytucji Wysoko$é Wek cani
wspotfinansujacej projekt / przyznanej  Zaangazowanie  Waluta Y o‘r:):/s ame

s . (]
Nazwa projektu pozyczki

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej

w Szczecinie 90 000 50 625 PLN 100
Wezet oczyszczania spalin wraz z

modernizacja EC Il

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska

i Gospodarki Wodnej w Szczecinie
Modernizacja procesu syntezy
amoniaku

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

90 000 73925 PLN 100
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2.6. Realizacja gtownych inwestycji

Za 9 miesiecy 2018 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 145 846 tys. zt. Jednostka Dominujaca poniosta naktady na rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne w wysokosci 115 721 tys. zt, w tym:

e inwestycje rozwojowe 34752 tys. zt,
e inwestycje mandatowe 21 733 tys. zt,
e inwestycje utrzymania biznesu 17 335 tys. zt,
e zakup débr gotowych 9 953 tys. zt.

Pozostata kwote w skali Jednostki Dominujacej stanowity remonty znaczace.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w spotce zaleznej PDH Polska S.A.
za 9 miesiecy 2018 roku wyniosty 32 032 tys. zt.

Rysunek 8. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

12%\

20— [

H [nwestycje zwiazane
Z rozwojem biznesu

m Inwestycje

41% mandatowe

Inwestycje zwiazane
z utrzymaniem biznesu

Zakup gotowych doébr

26%

KLUCZOWA INWESTYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata prace nad realizacja
kluczowego projektu inwestycyjnego pn. ,Polimery Police” obejmujacego budowe instalacji do
produkcji propylenu oraz polipropylenu wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastrukturg
towarzyszaca, a takze terminalu portowego z baza zbiornikdw surowcowych. Zgodnie z realizowanym
harmonogramem budowa rozpocznie sie w IV kwartale 2019 roku, a jej zakonczenie planowane jest
na koniec 2022 roku.

W styczniu 2018 roku PDH Polska S.A. i Grace Technologies, Inc. podpisaty umowy na zakup licencji
na technologie produkcji polipropylenu i dostawy katalizatorow. W ostatnim dziesiecioleciu byta ona
najczesciej wybierang technologia produkcji polipropylenu, a do jej walorow zalicza sie miedzy
innymi ograniczong ilos¢ operacji i procesow jednostkowych oraz doskonate wtasciwosci
otrzymywanych typow polipropylenu zapewnionych takze przez wykorzystanie nowoczesnych
katalizatorow. Tym samym spotka osiggneta kolejny kamien milowy i jest juz w posiadaniu kluczowych
dla procesu technologicznego licencji (poza ww. takze technologii Oleflex - UOP, do produkcji
propylenu metoda odwodornienia propanu).

W zwiazku z rozszerzeniem w IV kwartale 2017 roku zakresu zadania inwestycyjnego o instalacje do
produkcji polipropylenu zakonczono prace nad przygotowaniem nowego, rozszerzonego, raportu
o oddziatywaniu na srodowisko. Raport zostat ztozony do Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska.
Aktualnie trwa procedura administracyjna zwiazana z pozyskaniem decyzji Srodowiskowej dla
inwestycji ,,Polimery Police”.

W obszarze technicznym prace obejmowaty przygotowanie dokumentacji technicznej w szczegolnosci
w zakresie projektu bazowego instalacji polipropylenu, projektu FEED instalacji pomocniczych
kompleksu oraz koncepcji infrastruktury logistycznej polipropylenu. Opracowana dokumentacja
zostata przekazana potencjalnym oferentom w przetargu na Generalnego Wykonawce w formule ,,pod
klucz” (EPC - Engineering, Procurement, and Construction). Zrewidowano zaproszenie do ztozenia
ofert EPC. Przeprowadzono takze kolejne rundy spotkan z potencjalnymi oferentami.

Rozpoczeto inwentaryzacje dendrologiczng i ornitologiczng dotyczaca zaréwno terenu budowy jak
i jego zaplecza. Opracowywana jest dokumentacja niezbedna do uzyskania pozwolen formalno-
prawnych niezbednych do likwidacji infrastruktury na terenie przeznaczonym na budowe instalacji
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Polimery Police. Ponadto prowadzone sg prace zwigzane z wywiadem ferromagnetycznym dla terenu
budowy jak i jego zaplecza, a takze w akwenie podejsciowym terminala portowego.

Rownolegle, prowadzone byty dziatania w zakresie pozyskania finansowania dla projektu. Odbyta sie
kolejna runda spotkan z instytucjami finansowymi, ktorych gtownym celem byto przedstawienie
strategii handlowej spotki oraz otoczenia rynkowego. W miedzyczasie otrzymano wstepne raporty due
dilligence od doradcéw instytucji finansujacych. Ponadto prace w tym obszarze skupiaty sie na
przygotowaniu pakietu informacyjnego dla instytucji finansowych. Dystrybucja ww. pakietu nastapita
po dniu bilansowym, tj. 19 pazdziernika 2018 roku. Spotka w chwili obecnej oczekuje na oferty
finansowania projektu.

Przygotowano kompleksowa strategie handlowa spotki. Zostata ona pozytywnie oceniona przez
doradce rynkowego instytucji finansujacych. Ponadto kontynuowano rozmowy nad uzgodnieniem
wstepnych warunkow handlowych z dystrybutorami oraz z przetworcami polipropylenu w Polsce i za
granica. Podpisano listy intencyjne oraz termsheet-y pokrywajace istotne zapotrzebowanie na
surowce oraz sprzedaz produktow.

GLOWNE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W ciagu trzech kwartatow 2018 roku Spotka rozpoczeta realizacje 26 nowych zadan inwestycyjnych
o tacznym budzecie 43 634 tys. zt. Jednoczesnie Spotka kontynuowata realizacje 51 zadan
inwestycyjnych otwartych w poprzednich latach, o tacznych naktadach planowanych do poniesienia
w roku 2018 w wysokosci 112 303 tys. zt. W tym okresie Spoétka zakonczyta realizacje 15 zadan
o tacznych naktadach 6 170 tys. zt.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni EC I

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. W | kwartale 2018 roku prowadzono rozruch technologiczny i optymalizacje pracy
instalacji. Instalacje w maju 2018 roku przekazano do eksploatacji statej.

Budzet inwestycyjny: 290 885 tys. zt.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bazuje na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A.

Realizacje inwestycji podzielono na dwa etapy. Etap | obejmowat prace, ktére wykonano podczas
ruchu instalacji i ten etap zostat zakonczony.

W Etapie Il realizowane sa prace wewnatrz budynku produkcyjnego i wymagajace postoju instalacji.
Wykonawca Etapu Il jest Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. Instalacja zostata zatrzymana w maju
2018 roku. Wykonano demontaz istniejacych instalacji (elektryczna, orurowania) oraz urzadzen
technologicznych. Przeprowadzono prace rozbidorkowe. Zamontowano nowe aparaty i urzadzenia.
Zakonczono prace w branzy elektrycznej i pomiarowej oraz przebudowe mostu przenosnikowego.
Systematycznie przeprowadzano odbiory branzowe i rozruch mechaniczny zainstalowanych aparatow
urzadzen.

Budzet inwestycyjny: 73 700 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

Modernizacja turbozespotu TUP-12 (TG1) oraz urzadzen pomocniczych turbozespotu

Celem zadania inwestycyjnego jest zwiekszenie niezawodnosci, bezpieczenstwa, elastycznosci
i jakosci regulacji turbozespotu w kazdym stanie ruchowym.

Na poczatku kwietnia 2018 roku turbozespot zostat przekazany do eksploatacji, a zadanie zostato
zakonczone.

Budzet inwestycyjny: 16 000 tys. zt.

Wykonanie i wymiana wymiennikéw ciepta 17/18E601A i 17/18E601B

Realizacja zadania pozwoli na poprawe stanu technicznego i zwiekszenie efektywnosci urzadzen, co
podniesie poziom stabilnosci pracy instalacji amoniaku.

Wymienniki ciepta E601 w wezle syntezy amoniaku na linii B zostaty zamontowane, przeprowadzono
ich rozruch technologiczny i rozpoczeto eksploatacje.

Trwa prefabrykacja wymiennikow dla linii A. Montaz urzadzen przewidziany w czasie postoju w 2019
roku.
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Budzet inwestycyjny: 15 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Wymiana wiezy WA Il Ciag 7

Wymiana wiezy na nowa ma na celu utrzymanie ciagtosci pracy instalacji produkcji kwasu siarkowego
oraz unikniecie nieprzewidzianej powaznej awarii, w konsekwencji ktérej mogtoby dojs¢ do skazenia
srodowiska (wyciek kwasu siarkowego do gruntu).

Trwa postepowanie przetargowe na wybor wykonawcy.

Budzet inwestycyjny: 14 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2019 rok.

Wymiana suszarni nawozow 311 X PN-2

Wymiana suszarni na nowa pozwoli na bezproblemowe prowadzenie procesu technologicznego
suszenia nawozow.

W styczniu 2018 roku przeprowadzono i zakonczono rozruch mechaniczny i technologiczny suszarni.
Realizacja zadania zostata zakonczona; suszarnia zostata przekazana do eksploatacji.

Budzet inwestycyjny: 12 000 tys. zt.

Komputeryzacja instalacji AKPiA i EL Wydziatu NPF instalacji PF-4 - kwas surowy

Petna automatyzacja procesow technologicznych pozwoli na implementacje nowoczesnego systemu
sterowania procesem produkcji. Dzieki wprowadzonym zmianom mozliwe bedzie m.in.: zapewnienie
precyzji dozowania surowcow i mediow, staty podglad historii i analiza trendow.

Zadanie realizowane rownolegle z zadaniem zwiazanym ze zmiang technologii produkcji kwasu
fosforowego DA-HF. Zadanie objete realizacja na podstawie tej samej umowy z wykonawca (Grupa
Azoty Police Serwis Sp. z 0.0.).

Budzet inwestycyjny: 10 846 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok.

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Ztoty na poczatku lipca osiagnat apogeum stabosci w stosunku do euro, kiedy notowania EUR/PLN
przejsciowo przebity poziom 4,40. Z tego poziomu nastapita miesieczna korekta, sprowadzajaca
notowania do poziomu 4,245 w pierwszej dekadzie sierpnia. Od tego momentu wahania EUR/PLN
ustabilizowaty sie w przedziale 4,26 -4,34.

W IV kwartale Spotka spodziewa sie przedtuzenia trendu bocznego na parze walutowej EUR/PLN
z tendencja do stopniowej aprecjacji ztotego w grudniu. W $rednim terminie aprecjacji ztotego
powinno sprzyja¢ pazdziernikowe podwyzszenie ratingu Polski przez agencje S&P z BBB+ do A-.
Statystycznie IV kwartat sprzyja aprecjacji ztotego. O ile nie nastapia zewnetrzne szoki podazowe,
Spotka prognozuje oscylowanie notowan pary EUR/PLN w zakresie 4,25 - 4,35 z tendencja spadkowa.

Odnosnie pary USD/PLN zaktada sie utrzymywanie tendencji z lll kwartatu pozostawanie w szerokim
zakresie wahan, ograniczonych poziomami 3,65 - 3,85. Podtrzymanie przez Fed restrykcyjnego
podejscia w polityce pienieznej oraz prawie pewna kolejna podwyzka amerykanskich stop
procentowych w grudniu 2018 roku beda oddziatywac na ostabienie walut wymienialnych w stosunku
do USD lub ich utrzymanie na dotychczasowych poziomach. Stosowany w Spotce hedging naturalny
oraz transakcje spotowe na EUR/USD bilansuja pozycje walutowa Spotki. W efekcie prognozowane
trendy walutowe nie powinny znaczaco wptynac na wyniki Spotki w IV kwartale 2018 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w lll kwartale 2018 roku nie zmienita parametrow prowadzonej polityki
monetarnej. W opinii NBP inflacja w kolejnych kwartatach ustabilizuje sie na umiarkowanym
poziomie, tzn. w poblizu projekcji centralnej sciezki inflacyjnej (2,50%). Prezes NBP nie zaktada
zmiany stop procentowych do konca 2019 roku, co oznacza utrzymanie kosztow finansowania Spotki
w biezacym roku na stabilnym poziomie.
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Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktow
PRODUKTY

Amoniak

Z uwagi na szacowany w opinii rynku na poczatku IV kwartatu spadek dostepnosci produktu (m.in.
wypadniecie z rynku amoniaku pochodzacego z Iranu) w najblizszym czasie spodziewane jest
ozywienie, co z kolei powinno przetozyc sie na wzrost cen.

Mocznik

Oczekuje sie wzrostu zainteresowania mocznikiem w Europie w listopadzie i grudniu. Ze strony
Brazylii popyt utrzyma sie do konca 2018 roku na poziomie ok. 500 tys. ton/m-c. Dodatkowo
w najblizszym czasie na rynku zapotrzebowanie z Etiopii, Bangladeszu i Pakistanu wyniesie 1,1 mln
ton. Eksport z Chin pozostaje minimalny, nie przewiduje sie w tym zakresie zmian. Prognozy wskazuja
na mozliwo$¢ umacniania sie cen do konca roku za sprawa szacowanego na dalsza czes$¢ roku deficytu
produktu na rynku oraz utrzymania sie duzego zapotrzebowania na mocznik m.in. przez Indie
i Brazylie.

Nawozy wielosktadnikowe

Zwiekszenie popytu na nawozy wielosktadnikowe wystepuje zwykle w drugiej potowie Il kwartatu.
W tym roku w Polsce wzrost popytu obserwowany byt w sierpniu, mimo doniesien o rosngcym
zadtuzeniu rolnikdw. Pogoda w niemal catej zachodniej i srodkowej Europie sprawita, ze rolnicy
w podobnym okresie zaczeli przygotowania do sezonu jesiennego i oczekuje sie, ze ceny na poczatku
IV kwartatu pozostang na zblizonym poziomie do tych z konca kwartatu Ill. Na rynku krajowym
przewiduje sie ze ceny beda rosty.

Biel tytanowa

Ze wzgledu na spodziewane utrzymanie sie duzych ilosci importu bieli tytanowej z Chin do Europy
oraz nadchodzacy sezon cichy, a takze wysokie stany zapasow bieli zarowno u kupujacych jak
i producentow, na IV kwartat 2018 roku spodziewane sa kolejne obnizki cen sprzedazy bieli tytanowej.
Prognozowane spadki cen beda prawdopodobnie wyzsze od odnotowanych w IIl kwartale 2018 roku.

SUROWCE

Fosforyty

Aktualnie $wiatowy rynek fosforowy jest spowolniony, popyt nieznacznie zwolnit, kluczowi gracze
przyjeli pozycje wyczekujaca - stato sie tak po obnizkach cen w USA, Indiach i Europie. Z koncem
Il kwartatu tego roku nastapito ostabienie trwajacego od konca 2017 roku intensywnego popytu na
DAP oraz MAP - odbiorcy stawiaja opor na dalszy wzrost cen. Przedtuzaja sie negocjacje cenowe dla
kwasu fosforowego pomiedzy Indiami (odbiorcy) a Marokiem i Izraelem (producenci). Na IV kwartat
mozliwa jest nieznaczna podwyzka cen surowcow fosforonosnych, ale mozliwa jest rowniez wersja
utrzymania cen z kwartatu trzeciego, czyli stabilizacja. Wiele bedzie zalezato od efektow
uruchomienia zakupow nawozow fosforowych przez Chiny na rozpoczecie nowego sezonu - lekki
wzrost popytu mogtby zablokowac aktualng znizke cen nawozoéw fosforowych oraz wzmocnic pozycje
negocjacyjna dostawcow surowcow fosforonosnych.

Siarka

Wprowadzenie od listopada 2018 roku sankcji amerykanskich na lran, moze wptyna¢ na perturbacje
na Swiatowym rynku siarki. Chinscy kupujacy beda mieli ograniczony dostep do siarki z Iranu,
a chinskie instytucje finansowe z uwagi na wzrost ryzyka biznesowego postanowity wycofaé sie
z udzielania finansowania na zakup siarki z Iranu. Chiny, ktore kupuja duze ilosci siarki granulowanej,
w ostatnich kilku tygodniach dotknety znaczace podwyzki, siegajace poziomu 20-25%. Chcac
wyhamowac ten niekorzystny trend, postanowiono skorzystac¢ z zapasow magazynowych, ale jest to
dziatanie przewidziane na krotki okres, bowiem zapasy siarki w chinskich portach sa blisko
minimalnego progu ponizej ktorego nie mozna zejs¢. Problemy techniczne producentow z Zatoki
Arabskiej, wzrost zapotrzebowania na siarke przez Maroko dodatkowo komplikuje ten dos¢ trudny
okres. W prognozie na IV kwartat mozliwe sa dalsze podwyzki cen siarki granulowanej, ale bedzie to
dodatkowo uzaleznione od ogolnej sytuacji na rynku nawozow fosforowych. Jesli nastapi uwolnienie
popytu na DAP, MAP i inne nawozy fosforowe, to przy ograniczonej chwilowo podazy dla siarki,
mozliwy jest dalszy kilkuprocentowy wzrost cen. Dotyczy to rowniez rynkow europejskich i transakcji
z siarka ptynna. Brak wyraznej nadpodazy na rynku siarki ptynnej daje europejskim producentom
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mozliwos¢ podniesienia cen - stad w prognozie dla Europy na IV kwartat zaktada sie 10% wzrost cen
w stosunku do cen z Il kwartatu.

Sol potasowa

Z racji uzgodnionych kontraktéw pomiedzy Chinami oraz Indiami a dostawcami z Biatorusi, Izraela,
Kanady i Niemiec, z poczatkiem IV kwartatu nastapity korekty cenowe dla pozostatych rynkow, w tym
dla USA i Europy, gdzie wzrost cen wyniost ok. 10% oraz Brazylii ze wzrostem cen w przedziale 10-
15%. Wyraznie zaznaczyt sie trend, gdzie w krajach azjatyckich po ustaleniu warunkow kontraktéw
z Chinami i Indiami, pozostate kraje negocjuja kontrakty w podobnym przedziale cenowym oraz reszta
Swiata, gdzie podwyzki te sa rozktadane w czasie. Stad w prognozie na IV kwartat nalezy zatozy¢
dalsze podwyzki cen dla odbiorcow z Europy, Ameryki Potnocnej oraz Ameryki Potudniowej. Ze
wzgledu na wyrownany bilans podazy i popytu producenci soli potasowej moga w dos¢ oczywisty
sposdb sterowac ceng poprzez np. ograniczenie mocy produkcyjnych. Nie jest przewidywane
zmniejszenie popytu na sol potasowa w IV kwartale, stad producenci usatysfakcjonowani wynikami
rozmow z Indiami i Chinami prawdopodobnie nie beda dazyli do jeszcze wyrazniejszego wzrostu cen,
poprzez kontrole produkcji. Mozliwe dalsze podwyzki w IV kwartale dla odbiorcéw europejskich beda
efektem wyréwnania cen z odbiorcami z Chin czy Indii.

llmenit, szlaka tytanowa

Ceny surowcow tytanonosnych w IV kwartale 2018 roku beda wzglednie stabilne. Presja na obnizki
cen surowcow tytanonosnych ze wzgledu na spadajace ceny bieli tytanowej bedzie w pewnym stopniu
kompensowana przez odczuwalne globalne braki w podazy tych surowcow, a zwtaszcza szlaki
0 zawartosci 74-76% tytanu. Dodatkowym czynnikiem, ktory moze wptyna¢ na rownowage podazowo-
popytowa na rynku surowcow tytanonosnych, moze by¢ potencjalne zluzowanie kontroli
srodowiskowych w Chinach i uwolnienie, w pewnym zakresie, mocy produkcyjnych na tamtejszym
rynku, co nieco ztagodzitoby odczuwany deficyt i mogto spowodowac spadek cen surowcow
tytanonosnych takze globalnie.

3. Pozostate informacje

3.1. Umowy znaczace

W zwiazku z umowa kredytowa dtugoterminowego finansowania zawarta w dniu 26 lipca 2018 roku,
pomiedzy Grupa Azoty S.A., a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie
(EBOiR) w maksymalnej kwocie 500 000 tys. zt, zawarta zostata umowa gwarancji pomiedzy EBOiR
a Spotkami Kluczowymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. na taczna kwote 600 000 tys. zt. Kwota
udzielonej przez Spotke gwarancji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 200 000 tys. zt, co
odpowiada jednej trzeciej tacznej kwoty gwarancji'.

' Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 32/2018 ,,Udzielenie gwarancji” z dnia 26.07.2018 roku.
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3.2. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Tabela 14. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Typ/ Dla Tytut Waluta Dat{a . Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. Umowa'kredytu PLN 29.06.2018 1200 000
, odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu w
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. rachunku PLN 29.06.2018 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 29.06.2018 96 000
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 60 000
Gwarancja sptaty 58 000
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A  Umowa kredytu EUR 25.01.2018 (247 741 PLN)
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 26.07.2018 200 000
2 147 741
Tabela 15. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca na 30 wrzesnia 2018 roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Datz.a . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 13(£:éig)18 316
przetargu nieograniczonym
Zobowiazanie gwaranta
SKARB sktadane jako
PKO BP 5.A. PANSTWA zabezpieczenie generalne w PLN 20.03.2018 e
operacjach celnych
Gwarancja zaptaty do umowy 15.11.2017
PKO BP S.A. PSE S.A. przesytania energii PLN o 1 300
. (aneks)
elektrycznej
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM Gwarancjg zaptgty do umowy PLN 28.02.2018 3979
S.A. przesytania paliwa gazowego (aneks)
Gwarancja bankowa
SKARB nalezytego wykonania
PKO BP S.A. PANSTWA kontraktu na dostawe PLN 19.04.2018 1702
(GIOS) siarczanu zelaza starego
(odpadu)
Zabezpieczenie zaptaty do
PKO BP S.A.
Kredvt MARSULEX kontraktu (instalacja UsD 28.12.2017 1300
(a tre csj/bywa (MET) oczyszczania spalin (aneks) (4 778 PLN)
standby) Elektrocieptowni EC-Il)
13 075

3.3. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.
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Tabela 16. Struktura akcjonariatu na dzien 27 sierpnia 2018 roku (dzien publikacji ostatniego
raportu okresowego)

Akcjonariusz Liczba akcji :klc(:;?r:?;g Ig-t]gszgv?/ % glosow
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 12 140 000 16,19 12 140 000 16,19
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 2 992 678 3,99 2 992 678 3,99
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Od dnia 27 sierpnia 2018 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

Rzeczywisty stan Akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace na akcjonariusza obowigzek ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
18 maja 2018 roku, udostepnionej spotce Grupa Azoty Police przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych (KDPW) w dniu 10 maja 2018 roku, akcjonariusz OFE PZU ,,Ztota Jesien” zarejestrowat
12 140 000 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale zaktadowym
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” do 16,19% (poprzednio byto 15,94%).

3.4. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

Tabela 17. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien

Stan na dzien Star’1 na dzien sporzadzenia
01 stycznia 2018 roku | 30 wrzesnia 2018 roku Raportu
dr Wojciech Wardacki
Tomasz Panas
dr Wtodzimierz Zasadzki
Anna Tarocinska 1 1 1

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.5. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
W Il kwartale 2018 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 71z 76



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikow za Il kwartat 2018 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spétka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/V1/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 81/VI11/18 z dnia 25 lipca 2018 roku w sprawie podziatu zadan pomiedzy
Cztonkdow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania procesow
gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana przyjeta uchwata Zarzadu nr 67/VII/18 z dnia
13.07.2018 roku, zatwierdzona uchwata Rady Nadzorczej nr 238/VI1/18 z dnia 20 lipca 2018 roku).

Zgodnie z =zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 81/VII/18 z dnia 25 lipca 2018 roku,

w ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki

w zakresie nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:

e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:

o Dziat Gtownego Dyspozytora,

Dziat Audytu Wewnetrznego,

Biuro Public Relations,

Biuro Bezpieczenstwa,

Departament Sprzedazy Nawozow,

Departament Korporacyjny Handlu Segmentu Agro,

Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,

Departament Przetargow,

Jednostke Biznesowa Nawozy,

Jednostke Biznesowa Pigmenty.

e Wiceprezes Zarzadu Pan dr Wtodzimierz Zasadzki:
Departament Finansow,

Departament Controllingu,

Departament Zakupow Strategicznych,
Departament Strategii i Rozwoju,

Centrum Logistyki,

Centrum Infrastruktury.

O 0O O O O O 0 0 O

O O O 0 O O

e Wiceprezes Zarzadu Pan Tomasz Panas:
o Jednostke Biznesowa Nitro,
o Centrum Energetyki.

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska - wybrana przez pracownikow:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o Centrum Analiz Laboratoryjnych.
W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkéw Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych proceséow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Pan dr Wojciech Wardacki:
o Zarzadzanie strategiczne,
o Kompleksowa obstuga Klienta,
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o Zarzadzanie zasobami ludzkimi.

e Wiceprezes Zarzadu Pan dr Wtodzimierz Zasadzki:
Zarzadzanie finansami,

Controlling,

Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow,
Zapewnienie obstugi logistycznej,

Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
o Zarzadzanie realizacja inwestycji.

e Cztonek Zarzadu Pani Anna Tarocinska - wybrana przez pracownikow:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i Srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu z wtasnej
inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu, lub Rady Nadzorczej, ustala porzadek obrad
i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci czynnosci te wykonuje
cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Spotki.

O O O O O

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police" S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscig Spotki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy Dyrektorow Departamentdow, Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkdw pracodawcy Spotki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacjg Spotki oraz spoétek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie plandéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
W Il kwartale 2018 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z poézniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Komitet Audytu

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

¢ Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu,

e Maria Wiecek - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
e monitorowanie:
o procesu sprawozdawczosci finansowej,
o skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
o wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

e kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi
niz badanie;

¢ informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola
Komitetu w procesie badania;

o dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

e opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;

o okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w lit. e oraz f ;

o przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spotce.

Szczegotowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Ustawa z dnia 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz Regulamin Komitetu

Audytu przyjety uchwatg Rady Nadzorczej Spotki Nr 159/VII/17 z dnia 28 grudnia 2017 roku.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikdw finansowych na 2018 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na wtasnych papierach
wartosciowych.

Postepowania sadowe

Spoétka nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
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i okresowych z dnia z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757, opublikowany 20 kwietnia 2018
roku).

Rejestracja zmian w statucie

W dniu 20 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta tekst jednolity statutu Spotki,
uwzgledniajacy zmiany przyjete uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
4 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2018 roku dokonana zostata rejestracja zmian Statutu Spétki
przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego?.

2 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 35/2018 ,Rejestracja zmian Statutu spotki Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 04.09.2018 roku.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za
Il kwartat 2018 roku zawiera 76 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 05 listopada 2018 roku
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