Zatgcznik do raportu biezgcego nr 6/2021

Informacja o wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

1. Wyniki testéw na utrate wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych
Zamknietych Aktywéw Niepublicznych i ich spétek portfelowych

Restrykcje zwigzane z COVID-19 spowodowaty spadek przychodow w 2020 r. w spétkach
Swiadczacych ustugi hotelarskie i uzdrowiskowe, z portfela funduszy KGHM VI FIZAN i KGHM VII
FIZAN (dalej: Fundusze), a ich rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne nie
wygenerowaty oczekiwanych przeptywow pienieznych. W odniesieniu do sprawozdania
jednostkowego KGHM Polska Miedz S.A. , stanowito to przestanki do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszy, a w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. stanowito przestanki do przeprowadzenia
testbw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych spotek
portfelowych Funduszy.

Dla celéw jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A., warto$¢
odzyskiwalna poddanych testowi Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszy zostata ustalona
w oparciu o analize aktywéw netto Certyfikatédw Inwestycyjnych Funduszy, uwzgledniajgcych
analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych generowanych przez wybrane spotki
portfelowe branzy hotelarskiej i uzdrowiskowej, ktére zostaty skorygowane o dtug netto, a dla akgji
spotki notowanej na GPW uwzgledniono kurs gietdowy i premie za kontrole.

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. wartos¢ odzyskiwalna poddanych testowi rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych wybranych spotek portfelowych branzy hotelarskiej i uzdrowiskowej zostata
ustalona w oparciu o analize zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodki wypracowujace Srodki pieniezne, ktére zostaty skorygowane o
zmiane kapitatu obrotowego oraz w oparciu o analize operatéw szacunkowych wybranych
jednostek hotelowych, sporzagdzonych przez rzeczoznawcéw majgtkowych.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. przeprowadzone testy wskazaty na:

- zasadnosc ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne KGHM VI
FIZAN w wyniku IV kwartatu 2020 r. w kwocie 10 min PLN, co z odpisami ujetymi w wynikach
poprzednich kwartatow 2020 r. daje taczny odpis w 2020 r. w wysokosci 44 min PLN;

- brak podstaw do zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne
KGHM VI FIZAN, ujetego w wyniku | kwartatu 2020 r. w wysokosci 12 min PLN.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. przeprowadzone testy wskazaty na
zasadnos$¢ ujecia w wyniku IV kwartatu 2020 r. odpisu w kwocie 23 min PLN z tytutu utraty
bilansowej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych uzdrowiskowych
spotek portfelowych KGHM VII FIZAN, co z odpisami ujetymi w wynikach poprzednich kwartatéw
2020 r. daje taczny odpis z tytutu utraty bilansowej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych spotek uzdrowiskowych w wysokosci 94 min PLN.
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2. Wyniki testu na utrate wartosci POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2020 r., w zwigzku z wystapieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢
zmiany warto$ci odzyskiwalnej zaangazowania kapitatowego w udziaty POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
oraz zmiany wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
sp6tki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., przeprowadzono testy na utrate wartosci tych aktywow.
Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testéw byta poniesiona przez POL-MIEDZ TRANS Sp. z
0.0. strata netto w 2020 r., odbiegajaca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres.

Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonych testach dokonano wyceny
wartosci uzytkowej udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. oraz wyceny wartosci uzytkowej
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.
wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A. za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2020 r., wynik przeprowadzonego testu nie wykazat koniecznosci
utworzenia odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r., wynik przeprowadzonego testu
nie wykazat koniecznosci pogtebienia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych, dokonanego na dzieh 30 czerwca 2020 r. w kwocie 21 min PLN.

3. Wyniki testu na utrate wartosci WPEC w Legnicy S.A.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spotki WPEC
w Legnicy S.A., przeprowadzono testy na utrate wartosci tych aktywow. Na potrzeby oszacowania
wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci godziwej
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych spétki pomniejszonej o koszty
sprzedazy, wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r. przeprowadzony test wskazat na
zasadno$¢ ujecia odpisu w kwocie 41 min zt z tytutu utraty bilansowej wartosci rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych WPEC w Legnicy S.A. Wynik testu nie ma wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

4. Wynik testu na utrate wartosci kopalni Franke

Dla celéw przeprowadzonych testéw wartos¢ odzyskiwalna kopalni Franke zostata ustalona w
oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktérej wzieto pod uwage m.in.
prognoze Sciezki ceny miedzi zaktualizowane o czynniki rynkowe, ocene ryzyka wyrazong w stopie
dyskonta, zweryfikowane zatozenia techniczno-ekonomiczne w zakresie dtugosci zycia kopalni,
wolumendw produkcji, zasobnosci zt6z, kosztdw operacyjnych oraz naktadéw inwestycyjnych.

Sciezka cenowa dla miedzi zostata przyjeta na podstawie dostepnych wieloletnich prognoz
instytucji finansowych i analitycznych. Szczegétowa prognoza dla okresu 2021 - 2023, w ktérym
planowana jest obecnie dziatalnos¢ kopalni dla cen miedzi to 6 300 - 6 500 USD/t (2,86 - 2,95
USD/Ib). Prognoza ceny miedzi dla okresu 2021 - 2023 ulegta zmianie w poréwnaniu do prognozy
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ceny miedzi przyjetej do testéw przeprowadzonych na 31 grudnia 2019 r., ktéra wynosita 6 100 - 6
393 USD/t (2,77 - 2,90 USD/Ib).

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia techniczno-ekonomiczne przyjete w tescie:

OWSP Franke Zatozenia dla testu na | Zatozenia dla testu na
31 grudnia 2020 r.* 31 grudnia 2019 r.*
Dtugos¢ zycia kopalni (lata) 3 lata 4 lata

Produkcja miedzi w okresie zycia

kopalni (tys. t) 29 76
sreina marza operacyjna w okresie 3% 29%
zycia kopalni

Naktady kapitatowe do poniesienia 5 62

w okresie zycia kopalni (mlIn USD)
*Przyjete zatozenia obejmujg okres od roku 2021 do konhca eksploatacji gérniczej

Wytgczono z plandéw eksploatacje rudy siarczkowej. Po zakoriczeniu dodatkowych analiz ponownie
zostanie rozwazona decyzja o wigczeniu do planéw eksploatacji rudy siarczkowe;j.

W odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., w wyniku przeprowadzonego testu
utworzono dla OWSP Franke odpis w kwocie 45 min PLN z tytutu utraty bilansowej wartosci
rzeczowych aktywow trwatych.

Przedstawione powyzej wartosci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ostateczne
wyniki testéw zostang przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2020 r., ktérych publikacja jest planowana na 24 marca 2021 r.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR ( Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej z dnia 12 czerwca 2014, nr. L 173/1)



