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Raport za III kwartat 2016 roku BioMaxima

I. List Zarzadu do Akcjonariuszy BioMaxima S.A.

Lublin, 31 pazdziernik 2016 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu raport kwartalny spétki BioMaxima S.A., prezentujgcy

wyniki osiagniete przez Spoétke w trzecim kwartale 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy w okresie trzech kwartatow wzrosty o 2,8% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, jednak wypracowany zysk netto stanowi 80% zysku za
dziewie¢ miesiecy poprzedniego roku. Spotka aktualnie jest w bardzo dobrej kondycji
finansowej. W ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy wszystkie wskazniki znaczqco sie poprawity.

Spotka wyptacita we wrzesniu dywidende, w kwocie 0,20 zt na akcje.

BioMaxima kontynuuje rozpoczete w 2010 roku dziatania konsolidacyjne sektora
biotechnologicznego. Prowadzono szereg rozmow w zakresie akwizycji innych firm dziatajacych
na rynku polskim oraz rumunskim. Wynikiem tych rozmoéw byt podpisany list intencyjny
nabycia dwdéch rumunskich spétek. Finalizacja umowy nastapi w najblizszych dniach. W dniu
4 sierpnia ogtoszono plan potaczenia z BIOCORP Polska Sp. z o.0.. Plan zostat zbadany przez
biegtego rewidenta. W dniu 25 listopada odbedzie sie NWZA, na ktérym bedzie gtosowana
uchwata w zakresie pofgczenia. Po pofaczeniu z BIOCORP, BioMaxima bedzie Spotka
Z wyraznie zarysowang specjalizacjq mikrobiologiczng.

Rok 2016 jest réwniez przetomowy w zakresie pozyskania funduszy unijnych na wielu
obszarach. Whniosek o dofinansowanie w ramach dziatania ,Wzdér na konkurencje” otrzymat
dofinansowanie. Istotny jest fakt, ze upowaznia to Spoétke do ztozenia wniosku do etapu
drugiego, gdzie kwota dofinansowania wynosi do 3 min zt. Spdétka zamierza wystapi¢ o to
dofinansowanie w listopadzie 2016 r. Wniosek w ramach dziatania 2.1 obejmujacy , Centrum
Badawczo - Rozwojowe BioMaxima S.A.” pomysinie przeszedt wszystkie oceny i otrzymat
dofinansowanie w kwocie 2,3 min zt. Wniosek w ramach dziatania 1.2 ,Badania i rozwoj”
(opracowanie testéw do badania lekoopornosci)rowniez przeszedt wszystkie etapy oceny,
oczekujemy na koricowg decyzje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone

internetowg www.biomaxima.com, na ktdérej znajdziecie Paristwo aktualne informacje

o0 BioMaxima S.A.
Z powazaniem

Zarzad BioMaxima S.A.
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II. Wybrane dane finansowe (w ztotych)

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2016 od 2015 od 2016 2015
Dane finansowe (w ztotych) 01.07.2016 01.07.2015 narastajgco od narastajaco od

do do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

PYUETY LY G oV oo AT oYY

Kapitat wtasny
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 665 628 580 303 665 628 580 303

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe 4411166 2480757 4411 166 2480 757

Amoryzacia | 412208 406733 1248817 1235671

Przychody netto ze sprzedazy 5267 253 5626039 17197 114 16 733 008

Zyskisirata na sprzedazy | 120375 385620 822512 1216729
0. Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 182 995 379414 944 835 1267 320

1. Zysk/strata brutto

2. Zysk/strata netto 185 666 305 044 826 774 1038 235

III. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i
zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki

Przychody ze sprzedazy w III kwartale 2016 r. wyniosty 5.267 tys. zt, za$ w analogicznym
okresie roku ubiegtego 5.626 tys. zt (wéwczas sprzedano analizator Biolog za kwote 0,5 min
zt). Zysk netto za III kw. 2016 r. wynidst 185,7 tys. zt, gdzie w analogicznym okresie roku
ubiegtego Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 305,0 tys. zt.

Giéwng przyczyng nizszego zysku netto jest spadek o ponad 30% wysoce rentownych
zamoéwien od kontrahenta z Danii. Jest to tendencja obserwowana od lat, gdzie po dobrym
roku kolejny jest stabszy.

Podobnie jest ze sprzedazg aparatury, zwtaszcza w asortymencie Biolog, ktory jest kupowany
przez klientdw w zwigzku z pozyskiwanymi dofinansowaniami. W tym zakresie, w najblizszych
kilku miesigcach, powinna nastgpi¢ zdecydowana poprawa.

Ponadto w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, gdzie czasowo ograniczono
koszty osobowe, w roku biezacym tego rozwigzania nie stosowano, gdyz w kwestii
wynagrodzen pracownikéw rynek ulegt zdecydowanym zmianom. Do wzrostu wynagrodzen
przyczynit sie w gtéwnej mierze fakt zatrudnienia dwodch przedstawicieli handlowych. W
analogicznym okresie roku ubiegtego na stanowiskach tych byt vacat. Zachodzace niekorzystne
zmiany na rynku walutowym - a poki co import w Spoitce jest wyzszy od eksportu - powodujg
delikatny spadek marzy na rynku krajowym, albowiem umowy przetargowe ze szpitalami
generalnie nie przewidujg zmian cen.
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Przychody netto ze sprzedazy

17197114

16 733008

1l kwartaly 2016 narastajgco od 01.01.2016 do
30.09.2016

Il kwartaly 2015 narastajgco od 01.01.2015 do
30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy

E 5626 039
5267 253

11l kwartat 2016 od 01.07.2016 do 30.09.2016 1l kwartat 2015 od 01.07.2015 do 30.09.2015

Zysk/strata netto

1038235

826774

Il kwartaty 2016 narastajgco od 01.01.2016 do 30.09.2016/1 kwartaty 2015 narastajgco od 01.01,2015 do 30.09.2015

Zysk/strata netto

305044

185666

1l kwartat 2016 od 01.07.2016 do 30.09.2016 11l kwartat 2015 od 01.07.2015 do 30.09.2015
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IV.Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Zarzad nie publikowat prognoz na 2016 r.

V. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem wystgpito wiele zdarzen wptywajacych na obecny i przyszity
poziom rozwoju Spotki.

W dniu 15 czerwca Zarzad podpisat list intencyjny dotyczacy nabycia 80% udziatow
w rumunskich spétkach QIAS MED oraz ISTAR. Cena nabycia udziatdw zostata ustalona na
kwote 160 tys. EUR, a ostateczha umowa, po uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej
BioMaxima S.A. w dniu 24 pazdziernika winna zosta¢ zawarta w najblizszych dniach. Spdéfki
QIAS MED oraz ISTAR zajmujq sie sprzedazg aparatury, testéw, odczynnikow, mikrobiologii
oraz wyposazenia laboratoriow. Ich fgczne przychody za 2015 r. wyniosty ok. 770 tys. EUR.
W minionym roku osiggnety one réwniez zysk netto w wysokosci ok. 86 tys. EUR. BioMaxima
S.A. po finalizacji transakcji nabycia udziatéw w QIAS MED oraz ISTAR ma zamiar rozpoczac
proces konsolidacji tych spotek oraz wiasnej spotki Roco Sistem, powotujagc nowy podmiot -
BioMaxima Romania srl.

Prowadzone rozmowy w zakresie akwizycji na rynku polskim, zaowocowaty podpisaniem
w dniu 2 sierpnia umowy inwestycyjnej z Biocorp Polska Sp. z 0.0. oraz ustaleniem w dniu
4 sierpnia planu potgczenia. W zakresie ekonomicznego uzasadnienia potaczenia nalezy
stwierdzi¢, iz potaczenie BioMaxima S.A. z BIOCORP Polska Sp. z o0.0. bedzie skutkowato
istotnymi korzysciami, wsrdd ktérych nalezy wymienié przede wszystkim

- potaczenie mocy produkcyjnych umozliwi lepszg obstuge klientow oraz stworzenie jeszcze
bardziej konkurencyjnej oferty rynkowej;

- sieci dystrybutoréw miedzynarodowych obu spétek uzupetniajg sie i potaczenie bedzie
skutkowato jeszcze silniejsza pozycjg na rynkach zagranicznych;

- w krétkim horyzoncie czasowym bedzie mozna zoptymalizowa¢ zarzadzanie kapitatem
obrotowym oraz polityke zakupowg;

- w $rednim horyzoncie czasowym zostang zrealizowane istotne synergie kosztowe;

- nalezy zaznaczy¢, ze sieci klientow taczacych sie spotek nie pokrywajg sie ze sobg w sposob
istotny (w przypadku BioMaxima jest to medyczny rynek diagnostyczny, zas w przypadku
Biocorp Polska jest to gtownie rynek klientdw przemystowych), tak wiec ryzyko kanibalizacji
przychoddéw po potaczeniu jest niewielkie.

W zwigzku z wyzej wymienionymi elementami, potaczenie obu spdtek jest w ocenie zarzadu
celowe zaroéwno w kategoriach operacyjnych, kosztowych, jak i strategicznych.

BioMaxima S.A. ul. Vetteréw 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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Skoncentrowany majatek, efektywny sposéb =zarzadzania oraz optymalna struktura
organizacyjna wptyng na wzmocnienie pozycji potaczonych spotek na rynku.

Plan potaczenia zostat zbadany przez biegtego rewidenta. NWZA w sprawie potaczenia
planowane jest na dzien 25 listopada 2016 r.

W dniu 02.09.2016 r. odbyt sie Panel ekspertéw, w ktérym opiniowany byt projekt BioMaxima
pt. ,Testy do oznaczania lekoopornosci MIC”, zarejestrowany pod nr ewidencyjnym
RPLU.01.02.00-06-0034/16, ziozony w odpowiedzi na konkurs nr RPLU.01.02.00-IP.01-06-
001/15 w ramach Osi Priorytetowej 1. Badania i innowacje, Dziatania 1.2 Badania celowe RPO
WL na lata 2014-2020. Warte podkreslenia, ze na etapie wczesniejszych ocen LAWP odrzucit
70% ztozonych wnioskdw. Prawdopodobieinstwo otrzymania dotacji nalezy okresli¢ jako
wysokie, albowiem wnioski ktére przeszty ocene formalng opiewajg na kwote nizsza anizeli
srodki przeznaczone na dotacje w tym dziataniu.

W dniu 19 lipca Spétka otrzymata zawiadomienie z Ministerstwa Rozwoju, ze wniosek o
dofinansowanie projektu nr POIR.02.01.00-00-0236/16 pn. "Centrum Badawczo-Rozojowe
BioMaxima S.A.” w ramach dziatania 2.1 POIR, przeszedt pozytywna ocene formalng. W
zwigzku z powyzszym, ww. wniosek o dofinansowanie zostat skierowany do oceny
merytorycznej. Posiedzenie Komisji Oceny Projektow z udziatem Panelu Ekspertéw odbyto sie
w dniu 9 sierpnia 2016 r. W dniu 10 pazdziernika 2016 r. Spdétka powzieta informacje, ze
whiosek otrzymat dotacje w kwocie 2.294 tys. zt.

We wrzesniu odbyto sie szkolenie w zakresie nowego analizatora osadéw moczu, ktory Spoétka
wprowadza do oferty. Badanie ogdélne moczu jest jednym z podstawowych badan
wykonywanych w laboratorium diagnostycznym. Na $wiatowym rynku i w Polsce wprowadzane
sgq analizatory osadu moczu wykorzystujace techniki cystometrii przeptywowej oraz cyfrowej
analizy zdje¢ mikroskopowych. Argumentem przemawiajagcym za automatyzacja, poza
oszczednoscig czasu i pracy analityka, jest réwniez aspekt merytoryczny. Pracujac na
automatycznych analizatorach unikamy btedéw przedanalitycznych jak i analitycznych.
Kolejnym aspektem jest wyeliminowanie btedu Iludzkiego, analizatory automatyczne
w doktadniejszy sposob potrafig okresli¢ struktury komérkowe oraz ich ilos¢.

Aktualnie analizator jest testowany u jednego z klientéw i zbiera pozytywne opinie. Jeden
analizator pracujacy u klienta to minimum 100 tys. zt obrotu rocznie w sprzedazy paskow.

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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VI. Bilans (w ztotych)

30-09-2016

30-09-2015

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne 1454172 1630697
1. Koszty zakoriczenia prac rozwojowych 1438 448 1 602 005
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 15724 28 692
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0

Il. Rzeczowe aktywa trwate 6 430557 6343 421
1. Srodki trwate 6421457 6334321

a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 715 877 715 877
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3526 864 3629983
c) urzadzenia techniczne i maszyny 579 125 513 940
d) Srodki transportu 382 003 237 229
e) inne srodki trwate 1217 589 1237293
2. Srodki trwate w budowie 9100 9100
3. Zaliczka na srodki trwate w budowie oraz prace badawczo-rozwojowe 0 0
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 417 949 245 800
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 417 949 245 800
a) w jednostkach powigzanych 199 949 245 800
I. udziaty lub akcje 199 949 199 949
I1. Udzielone pozyczki 0 45 851
b) w pozostatych jednostkach (udziaty lub akcje) 218 000 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe _
I. Zapasy 6 502 718 6 263 756
1. Materiaty 1533393 1180935
2. Pétfabrykaty i produkty w toku 15 861 14 865
3. Produkty gotowe 284 062 297 383
4. Towary 4378 980 4521 680
5. Zaliczki na dostawy 290421 248 893
1. Naleznosci krétkoterminowe 4410 041 4 843 042
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 686 070 562 641
a.-ztytdostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 686 070 562 641
b.inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3723971 4280400
a.-ztytdostaw i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 3615014 4049 641
- ztytdostaw i ustug o okresie sptaty pow. 12 m- 1976 0
b. z tyt podatkdw, dotacji, cet ubezpieczen spoti zdrowotnych 13537 7744
c.inne 95420 223016
d. dochodzone na drodze sadowej 0 0
I11. Inwestycje krdotkoterminowe 759 134 860 347
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 710 134 651 347
a.w jednostkach powigzanych 44 506 71044

- udzielone pozyczki 44 506 71044
b. w pozostatych jednostkach 0 0
c. $Srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 665 628 580303

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 665 628 580303

-inne $rodki pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 49 000 209 000
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1312639 1390903

Suma aktywow (A+B)

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
str. 8



Raport za III kwartat 2016 roku

PASYWA

A. Kapitaty (fundusze) wtasne
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
I11. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotow. (wielkos$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Inne rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
i. dtugoterminowe
ii. krotkoterminowe
1. Zobowigzania dfugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe
d)inne
I11. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci :
i.do 12 miesiecy
ii. powyzej 12 miesiecy
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
i.do 12 miesiecy
ii. powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych s§wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i)inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
i. dtugoterminowe
ii. krotkoterminowe
Pasywa razem

BioMaxima

30-09-2016 30-09-2015
3 040 000 3 040 000
0 0
0 0
11120173 10 273 425
0 0
845 556 845 556
25 265 25 265
826774 1038 235
0 0
| 5429442 6355485
33268 16 101
33268 16 101
0 0
0 0
0 0
985 009 3825980
0 0
985 009 3825980
985 009 3825980
0 0
0 0
0 0
4411166 2480 757
0 0
0 0
0 0
0 0
4411 166 2480757
2 826 852 1085 181
0 0
0 0
1421057 1109722
1421057 1109722
0 0
0 0
0 0
151971 268 902
4817 4890
6 468 12 062
0 0
0 32648
0 0
0 32648
0 0
0 32 648

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
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BioMaxima

VII. Rachunek zyskow i strat (w zfotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w zt)

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2016 od 2015 od 2016 2015
01.07.2016 01.07.2015 narastajaco od narastajgco od
do do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi w tym:

- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktow

I11. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

I11. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

-podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne

F.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

I1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.Inne

H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.Inne

I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.11.)

K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0 0 0 0
1942937 1903106 6126 622 5707 473
-2 304 6922 19 847 10675
339062 368 258 992 151 769 877

2987558 3347753 10 058 493 10 244 983

412 208 406 733 1248 817 1235671
1332552 1288740 4090 735 3533218
355427 362 741 1101 186 1126313
37716 27 148 92 248 71686

0 0 0 0
821954 788 320 2476789 2 358 495
154 370 148 452 470 764 448 924
101 273 116 855 346 833 263 598
1931378 2101431 6547 228 6478 374

26 357 0 42 617 11337

307 12 090 20558 36 269

62 636 58 518 148 162 147 176
26679 76813 89015 144191
0 0 0 0

0 0 0 0

26 679 76 813 89 015 144 191

0 0 0 0

0 0 0 0

7102 17 747 27714 56 738

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

43101 14 582 105 882 60 839
52107 64369 164398 200678
26121 35049 79 030 108 807

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

25985 29320 85 369 91871
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VIII. Rachunek przeptywoéw pienieznych (w ztotych)

Il kwartat
2016 od
Rachunek Przeptywoéw pienieznych 01.07.2016

do
30.09.2016

BioMaxima

Il kwartat
2015 od
01.07.2015
do
30.09.2015

Il kwartaty

2016

narastajaco

od

01.01.2016

do

Il kwartaty

2015

narastajaco

od

01.01.2015

do

30.09.2016  30.09.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Wynik finansowy netto (zysk / strata) 185 666 305 044 826774 1038235
I1. Korekty razem -111 830 -41 677 -139431 -239425
1. Amortyzacja 412 208 406 733 1248817 1235671
2.2Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 748 34 428 74 046 107 220
4.2ysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -54 357 0 -70 617 -19 427
5.Zmiana stanu rezerw 0 0 0 0
6.Zmiana stanu zapasow -472 876 -369 834 -408 466 -396 742
7.Zmiana stanu naleznosci 239 826 -93 870 97 998 -942 697
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyj. pozyczek i kredytéw -128 151 -158 754 -614 962 -447 824
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -137 228 166 621 -467 730 221512
10. Inne korekty 0 0 1482 2873

111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 73780 23736 260 804 106 721
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 562 5310 59182 53816
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 24218 17 426 54 622 51904
a) wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 24218 17 426 54 622 51904
-zbycie aktywdw finansowych, 0 0 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 24218 17 426 54 622 51904
-odsetki 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 1000 1000 147 000 1
I1. Wydatki -188 231 -54 664 -442 902 -105 411
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -188 231 -54 664 -442 902 -105 411
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 -18 000 0
a) wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 -18 000 0
-nabycie aktywdéw finansowych 0 0 -18 000 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -114 451 -30 927 -182 098 1310
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0 227 602 0 406 786
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitat. oraz doptat d 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 227 602 0 406 786
3. Emisja dtuznych papierédw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
1. Wydatki -720 616 -361 080 -819 385 -916 936
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -608 000 -304 000 -608 000 -304 000
3.Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Spfaty kredytéw i pozyczek -87 212 -22 651 -260 339 -505 716
5. Wykup dtuznych papieréow warto$ciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki -25404 -34 428 48 954 -107 220
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -720 616 -133 478 -819 385 -510 150

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il11+/-B.I11+/-C.I11)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
-zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

BioMaxima S.A. ul. Vetteréow 5, 20-277 Lublin, www.biomaxima.com
str. 11



Raport za III kwartat 2016 roku BioMaxima

IX.Zestawienie zmian w kapitale wltasnym (w ztotych)

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2016 od 2015 od 2016 2015
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 01.07.2016 01.07.2015 narastajgco  narastajaco

do do od 01.01.2016 od 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

i) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
la. Kapitat (fundusz) wtasny na BO, po korektach 16 280103 15221 437 15 638 994 14 488 246
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3040 000 3040 000 3040 000 3 040 000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0

a) zwigkszenie (z tytutu)
i) wydania udziatéw (emisja akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
i) umorzenia udziatdw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3040 000 3 040 000 3 040 000 3040 000

o o oo
o o oo
O o oo
o o oo

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1.Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1112017 10273 42 10273 425 10122 591

OO0 00000000000 O0OWOOOO OO o oo
[l elNeNeNelNeNeNelNeNelNelNeNelNeN NellelNeNelNeoNeNolNe Nl

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 846 748 150 834
a) zwiekszenie (z tytutu) 846 748 150 834
i) emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
ii) z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
iii) z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢) 0 0
iiii) objecie akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy wczesniej nabytych przez s-ke w celu u 0 0
iiiii) kapitat zapasowy przejetej spétki Emapol sp.z o.0. 0 0
4) przeznaczenie zysku z roku ubiegtego 846 748 150 834
5) przymusowe umorzenie akcji z zysku spotki 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
i) pokrycia straty 0 0
ii) wyptaty udziatéw 0 0
iii) koszty wprowadzenia spotki na NewConnect 0 0
iiii) réznica w stanie majatku spoki potaczonej 0 0

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 11120173 10273425 11120173 10273 425

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 845 556 845 556 845 556 845 556
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenie z tytutu potgczenia ze spétkg Polab sp.z 0.0. 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 845 556 845 556 845 556 845 556
7.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 633 265 329 265 1480013 480 099
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 633 265 329 265 1480013 480 099
i) korekty btedéw podstawowych 0 0 1 1
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 633 265 329 265 1480013 480 100
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0

i) podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0

ii) potaczenia spotek 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 608 000 304 000 1454748 454 835

i) podziatu zysku z lat ubiegtych 608 000 304 000 1454748 454 835
7.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 25265 24 265 25265 25 265
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
i) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0] 0 0 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 0 0

i) przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
7.7.2ysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
8. Wynik netto 826774 1038235 826774 1038235
a) zysk netto 185 666 305 044 826774 1038235
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
d) zysk netto za poprzednie kwartaty roku obrotowego 641108 733 191 0 0

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
111. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. propon. podziatu zysku
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X. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki.

Spétka przyjeta nastepujgce metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego:

- Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate - od ceny nabycia powyzej 3.500 PLN
wprowadzane sg do ewidencji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
podlegajg amortyzacji metoda liniowg od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym przyjeto srodek trwaty do uzywania przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych z
wykazu stawek stosowanego dla celéw podatkowych.

- Srodki trwate o niskiej wartosci — cena nabycia do 3.500 PLN sg wprowadzane do ewidencji
srodkéw trwatych i jednorazowo amortyzowane w momencie przekazania do uzytkowania.

- Surowce do produkcji i towary handlowe wycenione zostaty wg cen nabycia. Rozchdd tych
sktadnikéw aktywdéw w ciggu okresu obrachunkowego spétka wyceniata kolejno po cenach tych
sktadnikéw aktywow, ktére spdtka najwczesniej nabyta (FIFO).

- Produkty gotowe zostaty wycenione wg kosztéw wytworzenia. W ciggu roku do ewidencji
wyrobow gotowych zastosowano state ceny ewidencyjne, ktore na koniec kazdego okresu
obrachunkowego sg korygowane o odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobéw gotowych.

Spoétka sporzadzita rachunek zyskow i strat w wersji pordwnawczej, natomiast rachunek
przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spodtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na
jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,

wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny. W biezgcym roku obrotowym
Spotka nie dokonata zmian przyjetych przez siebie zasad (polityki) rachunkowosci.

XI. Wiadze Spétki, akcjonariat

Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem KRS 0000313349.

Na dzien 30.09.2016 r. kapitat zakltadowy Spétki dzielit sie na 3.040.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, B i C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

1. Zarzad BioMaxima S.A.
Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Zarzadu BioMaxima S.A. wchodzili:
Henryk Lewczuk - Prezes Zarzadu

Piotr Rubaj - Wiceprezes Zarzadu
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str. 13



Raport za IIT kwartat 2016 roku BioMaxima

2. Rada Nadzorcza BioMaxima S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej BioMaxima S.A. wchodzili:

Rafat Jelonek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Krzyzanowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Marcinkowska - Cztonek Rady nadzorczej
Jerzy Zietarski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Kotaczek - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Wojcieszuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Trznadel - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Kunda - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Akcjonariat BioMaxima S.A.

Na dzieA sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Spotke akcjonariuszami
BioMaxima S.A. posiadajacymi ponad 5% gtoséw byli:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow
'1 Przemystaw Kruszyiski (wrazz CzART Sp. zo.0. i Quart
Development S.A)
Ir2. Czestaw Wojcikowski (wrazzsynem i cérka) 356 104 ’ 11.71% 356 104 11.71%
'3. Artur Wojcieszuk (wrazz zong) _
Ir4. Michat Janik wraz zrodzing 154 448 5.08% 154 448 5.08%
Ir6. Pozostali 1542954 50.76% 1542954 50.76%

3 040 000 100.00% 3 040 000 100.00%

Akcjonariat

H Przemysiaw Kruszyriski (wraz z CZART

497714 Sp. z 0.0. | Quart Development S.A.)

M Czeslaw Wéjdlkowskl (wraz z synem |
cbriq)
M Artur Wojcleszuk (wraz z fong)

i Michat Janik wraz z rodzing

id Macle] Krzytanowski

154448
173780 Li Pozostall
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XII. Opis dziatalnosci

BioMaxima S.A. dziata w szeroko rozumianym obszarze biotechnologii na rynku diagnostyki
laboratoryjnej. Jest jednym z dwodch krajowych producentéw odczynnikow do diagnostyki in
vitro. Wszystkie produkty Spétki sa znakowane CE i spetniajg wymagania Dyrektywy
Europejskiej 98/79/WE.

Oferta Spotki obejmuje nastepujace gtéwne grupy produktéw:

e odczynniki diagnostyczne do badania parametrow biochemicznych krwi i innych ptynéw
ustrojowych wraz z analizatorami,

¢ szybkie testy diagnostyczne do wykrywania chorodb infekcyjnych, markeréw nowotworowych,
markerow zawatu serca, $rodkow uzalezniajgcych wraz z czytnikami,

systemy do analizy moczu,

odczynniki hematologiczne wraz z analizatorami,

analizatory jonoselektywne wraz z odczynnikami,

analizator immunologiczny markerow kardiologicznych wraz z odczynnikami,

analizatory do badan gazometrycznych i parametréw krytycznych krwi,

analizatory BioProfile do monitorowania proceséw w bioreaktorach,

e podtoza mikrobiologiczne, krazki do oznaczania antybiotykoopornosci, tabletki do
identyfikacji drobnoustrojow

e jednorazowe materiaty zuzywalne,

e System Biolog

Wprowadzenie do oferty wyzej wymienionych analizatoréw immunologicznych i
gazometrycznych, pozwala wyj$¢ poza segment laboratoryjny na oddziaty szpitalne, w tym
szpitalne oddziaty ratunkowe. Analizatory BioProfile amerykanskiej firmy Nova Biomedical oraz
Biolog pozwalajg wejs¢ do produkcyjnych firm farmaceutycznych oraz biotechnologicznych.

Oferta spétki BioMaxima S.A. obejmuje:

e odczynniki diagnostyczne:

o biochemia (wykorzystywane do oznaczania enzymoéw, substratéw oraz jondw i
pozwalajg ocenic¢ stan rownowagi wewngtrzustrojowej i ewentualne stany chorobowe),

o hematologia (wykorzystywane do badania morfologii krwi),
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(o]

koagulologia (wykorzystywane do badania uktadu krzepniecia krwi),

turbidymetria (wykorzystywane do ilosciowego oznaczania biatek specyficznych -
gtownie w surowicy krwi (np. CRP); jest to grupa testéw, ktéra umozliwia wykonywanie
czutych i specyficznych testéw opartych na reakcjach immunologicznych na ogodlnie
dostepnych i stosunkowo tanich analizatorach biochemicznych),

analityka ogdlna (umowne okres$lenie odczynnikéw starszej generacji do roéznych
zastosowan analitycznych np. barwniki, odczynniki odbiatczajace, ptyny do
rozcienczania probek),

jony (umozliwiajg oznaczanie jondw z wykorzystaniem elektrod jonoselektywnych i
stanowig w przypadku tych parametréow tanszg i szybszg alternatywe dla oznaczen
biochemicznych.

testy diagnostyczne:

szybkie testy (stuzg do szybkiej, przesiewowej diagnostyki chordb infekcyjnych, ukfadu
krazenia, do wykrywania markeréw nowotworowych, $rodkéw uzalezniajacych i wielu
innych parametréw; jedna z najszybciej rozwijajacych sie grup produktéw do
diagnostyki in vitro),

testy lateksowe i aglutynacyjne (starsza generacja testdw opartych na reakcjach
immunologicznych do szybkiej, przesiewowej diagnostyki niektérych biatek
specyficznych i innych parametrow),

testy Elisa (testy wykorzystujgce reakcje immunologiczne i enzymatyczne w
charakterystycznym dla tej grupy formacie mikroptytek, ktére mogq by¢ stosowane w
uktadzie otwartym - na réznych uniwersalnych systemach sprzetowych),

testy immunologiczne (wykorzystywane na analizatorze immunologicznym markerdw
kardiologicznych Pathfast; stuza precyzyjnej i szybkiej analizie standw zawatowych
pacjenta).

paski do analizy moczu,

e aparature diagnostyczna:

(o]

analizatory biochemiczne BM100, BM 250, BM500
analizator immunologiczny Pathfast,

analizatory moczu BM URI 100, 200, 500
analizator hematologiczny BM HEM 3, BM HEM 5

analizator gazometryczny pHOx, CCX,
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o analizator jonoselektywny BM ISE oferowany pod marka BioMaxima; przy
wykorzystaniu odczynnikédw oraz testéw umozliwia wykonanie badan i stuzy do
precyzyjnej oceny stanu pacjenta.

e pozostate produkty i ustugi:

o gazometria (obejmuje grupe testow stuzacych do oceny réwnowagi kwasowo-zasadowej
organizmu; sg one réwniez kluczowe w ocenie wydolnosci oddechowej),

o system aspiracyjno-prozniowy do pobierania krwi,

o ustugi serwisowe (ptatne ustugi pogwarancyjne sprzetu dostarczonego klientom przez
BioMaxima; aktualnie na rynku pracuje blisko 200 analizatorébw moczu, ponad 50
analizatorow biochemicznych, ponad 50 analizatorow jonoselektywnych i kilkadziesigt
pozostatych analizatoréw dostarczonych klientom przez BioMaxima),

o ustugi dzierzawy aparatury (dotycza praktycznie wszystkich rodzajow sprzetéw
oferowanych klientom przez BioMaxima; zazwyczaj obowigzuja 3-letnie umowy
dzierzawy),

o jednorazowe materiaty zuzywalne (wykorzystywane w kazdym laboratorium
diagnostycznym, w weterynarii, przemysle spozywczym).

e podtoza mikrobiologiczne, krazki do oznaczania antybiotykoopornosci, tabletki do
identyfikacji drobnoustrojéw (majg zastosowanie w laboratoriach mikrobiologicznych

szpitalnych oraz laboratoriach przemystowych, instytutach badawczych i placéwkach
naukowych)
XIII. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w

przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Spétka zatrudniata 82 osoby w przeliczeniu na petne etaty.
XIV. Spébtki zalezne

Na dzien 30.09.2016 r. BioMaxima posiada 90% udziatdw w rumunskiej spétce Roco Sistem Srl
z siedzibg w Bukareszcie. Umowa nabycia 90% udziatdw zostata zawarta w dniu 25 lutego
2013 roku. Roco Sistem S.R.L. byfa pod dystrybutorem jednej z wiekszych rumunskich spétek i
$wiadczyta ustugi serwisowe oraz produkowata proste urzadzenia do elektroforezy biatek (po
przejeciu dziatalnos¢ ta jest kontynuowana). Spotka Roco Sistem S.R.L. zajmuje sie sprzedaza
wszystkich produktow z oferty BioMaxima. Analizy cen w przetargach pozwalajq przypuszczad,
ze produkty BioMaxima sg konkurencyjne cenowo na rynku rumunskim przy zachowaniu ich
wysokiej jakosci. Spotka Roco Sistem S.R.L. koncentruje swojq dziatalno$¢ na rynku
diagnostyki laboratoryjnej oraz weterynaryjnym.

Spétka wytaczona z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
XV. Strategia rozwoju

Wedtug strategii Spotki w najblizszych latach sprzedaz eksportowa i krajowa powinny rozwijac
sie dynamicznie, w zwigzku z:
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opracowaniem wiasnych technologii produkcji testow do oznaczania lekowrazliwosci,

N

opracowaniem witasnych technologii produkcji odczynnikéw do analizatorow
jonoselektywnych,

opracowaniem wtasnych technologii produkcji szybkich testow diagnostycznych,
opracowaniem witasnej technologii produkcji analizatora biochemicznego,
poszerzeniem oferty biotechnologicznej (mikrobiologia),

akwizycjami podmiotéw krajowych i zagranicznych.

N o v AW

poszerzeniem oferty o produkty biotechnologiczne skierowane do placowek naukowych,
przemystu

Powyzsze zatozenia sgq uwzglednione w prognozach na najblizsze lata. BioMaxima poszerzajac
oferte asortymentowg wychodzi poza rynek laboratoryjny i szpitalny. Akwizycja spétki Polab
pozwolita wejs¢ do zaktadéw przemystu spozywczego. Akwizycja spoétki Bio-Farm pozwolita
poszerzy¢ i uatrakcyjni¢ oferte dla weterynarii. Nabycie spétki Emapol spowodowato, ze
BioMaxima jest najwiekszg polska firma na rynku diagnostyki laboratoryjnej w Polsce oraz
pozwalito Spdétce poszerzy¢ oferte o mikrobiologie. Ponadto BioMaxima uzyskata dostep do
rynkow eksportowych spétki Emapol. Akwizycja spotki Cebo poszerzyta oferte o system
aspiracyjno-prézniowy pobierania krwi.

XVI.Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

BioMaxima funkcjonowata w ostatnich latach prawie wytacznie na rynku krajowym w zwigzku z
tym jej dziatalnos¢ zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski. W Polsce generowanych byto
ok. 99% przychodow. Wptywy ze sprzedazy eksportowej pojawiaty sie incydentalnie i stanowity
maksymalnie 1-2% ogdtu przychodow. Sytuacja makroekonomiczna, stan finanséw budzetu
panstwa oraz ogdlny klimat gospodarczy mogg mie¢ wptyw na osiggane przychody. Negatywne
sygnaty w wymienionych wyzej obszarach mogg bezposrednio przetozy¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej polskich zaktaddéw opieki zdrowotnej. Budzety laboratoriow medycznych
przeznaczone na nowe inwestycje (np. zakup aparatury) mogga przez to zostac¢ ograniczone lub
nawet wstrzymane, co przyczynitoby sie do spadku popytu na produkty Spotki. Aby
wyeliminowac efekt tak silnej koncentracji na jednym rynku Spotka podjeta dziatania majace
na celu ekspansje eksportowa. Ponadto nabycie Spotki Emapol oraz podjete dziatania rozwoju
eksportu spowodowaty, ze udziat eksportu w sprzedazy ogétem zwiekszyt sie do blisko 25%.

2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

BioMaxima kieruje swojg oferte do waskiej i specjalistycznej grupy klientow jakimi sg
laboratoria medyczne. Podmioty te zaopatrywane sa w aparature oraz odczynniki
biochemiczne. Spétka jest jednym z wiekszych podmiotéw na rynku krajowym zajmujacym sie
produkcjg odczynnikdéw do badan diagnostycznych. Jednakze juz w tym momencie BioMaxima
musi na rynku krajowym liczy¢ sie z podmiotami dziatajagcymi na skale $wiatowa (Roche,
Siemens, Abbott) oraz lokalnymi konkurentami (PZ Cormay, BorPol, Alpha Diagnostics,
Stamar, Medan). Istnieje w zwigzku z tym ryzyko nasilenia sie konkurencji zaréwno ze strony
rodzimych podmiotéw, jak i miedzynarodowych koncerndw. Nasilenie sie konkurencji w
obszarze dziatania Spétki spowoduje obnizenie poziomu marz uzyskiwanych przez Spoétke czy
tez, w przypadku nasilenia sie niekorzystnych zjawisk, spadku sprzedazy, rentownosci oraz
udziatu w rynku. Dlatego aby ograniczy¢ to ryzyko BioMaxima poszerza oferte skierowang do
innych segmentéw rynku jak weterynaria, przemyst spozywczy a ostatnio takze do placéwek
naukowo-badawczych. Spoétka rowniez jako jedyna na rynku polskim wytwarza silniejszg
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organizacje poprzez akwizycje konkurencyjnych firm dziatajacych w obszarze diagnostyki
laboratoryjnej.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisé6w prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom. Dotyczy to w szczegdlnosci projektow
legislacyjnych w obszarze ochrony zdrowia, a wiec rynku od ktérego dziatalno$¢ emitenta jest
w praktyce uzalezniona. Zachodzi w zwigzku z tym konieczno$¢ ponoszenia kosztow
monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie
przepiséw. Czeste zmiany przepisbw prawa obarczone sg roéwniez ryzykiem rozbieznosci
interpretacyjnych dokonywanych przez Spétke oraz organy administracji. Naktady na obszar
diagnostyki medycznej, w ktérej specjalizuje sie BioMaxima, a wiec diagnostyke in vitro mogg
zosta¢ znacznie zmodyfikowane w zaleznosci od aktualnych decyzji i kontraktéow
podpisywanych przez NFZ. Zarzadzenia tej instytucji sq bardzo czesto zmieniane, przez co
dostepnos$¢ s$rodkdw w ramach laboratoridw szpitalnych moze zostaé, niezaleznie od
dotychczasowej wspdtpracy, znacznie ograniczona. Dodatkowo produkty Spoétki muszg spetniaé
wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. W tym momencie wszystkie produkty sg
znakowane znakiem CE i spetniajg wymagania dyrektywy 98/79/WE. Nie mozna jednak miec
pewnosci, iz z biegiem czasu nie powstang dodatkowe normy techniczne, ktorych spetnienie
okaze sie koniecznoscia.

4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotnym ryzykiem dla Spotki jest rezygnacja badz niezdolnos$¢ do pracy ktoregos z kluczowych
pracownikéw firmy. Przyszty rozwdj Spotki jest $cisle zwigzany ze stabilnoscig zatrudnienia
kluczowego personelu BioMaxima. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie
wptyna¢ na dotychczasowa owocng wspédtprace z klientami i dostawcami Spoétki. W celu
zniwelowania mozliwosci wystgpienia takich zdarzen Spétka podejmuje dziatania w kierunku
odpowiedniego motywowania personelu oraz utrzymania lojalnosci pracownikéw wzgledem
Spotki (umowy o zakazie konkurenciji).

5. Ryzyko ochrony wartosci intelektualnej

BioMaxima posiada blisko 200 wtasnych technologii produkcji. Wartosci te zostaty opracowane
i wdrozone przez Spétke w drodze badan prowadzonych od momentu powstania firmy oraz
przez akwizycje spétki Emapol. Rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, ze
pozycja rynkowa Spoétki uzalezniona jest od dostosowywania swoich produktéw i ustug do
poziomu oczekiwanego przez rynek medyczny. Mozliwos¢ skutecznego konkurowania na rynku
determinuje koniecznos$¢ ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz dokonywania przez
Spotke inwestycji w nowe linie produktowe. Wartosci intelektualne komercjalizowane przez
Spétke powinny by¢ prawnie chronione. Komercjalizacja technologii poza Polska wigze sie z
koniecznoscig prawnego zabezpieczania wartosci intelektualnych w wielu krajach. W
przeciwnym wypadku nalezy oczekiwaé, ze niedopatrzenia w tej dziedzinie bedq skutkowad
natychmiastowg reakcjg rynku (préba kopiowania produktéw i rozwigzan). Dodatkowym
ryzykiem tej kategorii jest brak skutecznosci ochrony patentowej, ktéry spowodowany jest jej
niskim poziomem rozwoju.

6. Ryzyko cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w SSE

W dniu 16 lipca 2009 roku Agencja Rozwoju Przemystu wydata Spdétce BioMaxima zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC podstrefa
Lublin. W potowie 2011 r. Spoétka zakonczyla budowe budynku produkcyjno-magazynowo-
biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec podstrefa Lublin. Spoétka
wykonata zobowigzanie zainwestowania kwoty 3,4 min zt. Drugim istotnym warunkiem byto
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zatrudnienie dodatkowo 20 osdb w terminie do konca 2013 roku oraz utrzymania tego stanu
zatrudnienia przez okres dwodch lat. Dzieki zobowigzaniu Spétki do dokonania powyzszej
inwestycji oraz zatrudnienia okreslonej liczby nowych pracownikéw uzyskane zostato korzystne
zwolnienie podatkowe. Istnieje jednak mozliwos$¢ anulowania powyzszego zezwolenia przez
Agencje Rozwoju Przemystu. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w przypadku niespetnienia
postawionych przed Emitentem wymagan badz w wyniku podjecia odgornej decyzji
administracyjnej. Kontrola przeprowadzona w I kwartale 2012 roku przez pracownikéw Agencji
Rozwoju Przemystu w zakresie zgodnosci prowadzonej w SSE dziatalnosci potwierdzita, ze
Spoétka w terminie zakonczyta inwestycje oraz zainwestowata kwote wyzszg od zadeklarowanej.
Spotka wystgpita do ARP o modyfikacje zezwolenia w zakresie zatrudnienia i otrzymata
pozytywng decyzje w tym zakresie. Spdtka miata zatrudni¢ do konca 2014 roku 16
pracownikdéw i utrzymac to zatrudnienie do konca 2016 r. Kontrola przeprowadzona przez ARP
w lutym 2015 r. wykazata, ze Spotka wykonata to zobowigzanie.

7. Ryzyko braku wykwalifikowanej kadry pracowniczej

W zwigzku z planem rozwoju, Spotka planuje wzrost zatrudnienia. Z racji specjalistycznego
przedmiotu dziatalnosci jednym z podstawowych wymogdéw w procesie rekrutacji jest
odpowiednia wiedza wymagana na konkretnych stanowiskach produkcyjnych i sprzedazowych.
W celu wyeliminowania tej kategorii ryzyka Spétka rozpoczeta wspédtprace z osrodkami
akademickimi w Lublinie. Dodatkowo elementem redukujacym niepewnos$¢ w obszarze dostepu
do odpowiedniej kadry jest niska, w stosunku do pozostatych regiondéw Polski, presja ptacowa.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze presja ptacowa w 2016 roku znacznie sie nasilita.

8. Ryzyko pogorszenia jakosci produktow

Istnieje ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci produktu. Moze to nastgpi¢ na skutek btedu
pracownika badz awarii elementu linii technologicznej. Od produktéw Spoétki wymagana jest
wysoka jakos$¢ oraz niezawodnos¢. Przypadkowe wypuszczenie takiej partii na rynek moze
skutkowa¢ utratg zaufania odbiorcéw w odniesieniu do produktéw Spétki. Taka sytuacja
spowoduje realne straty finansowe obejmujace rowniez koszty utraconych korzysci
spowodowanych negatywng opinig odbiorcow. W celu redukcji powyzszego ryzyka, w 2003
roku Spotka pomyslnie przeszta audyt certyfikacyjny systemu, przeprowadzony przez brytyjskg
firme ISOQAR, uzyskujgc certyfikat ISO 9001. System Zarzadzania Jakoscig BioMaxima zostat
uznany za zgodny z najnowszg wersjg miedzynarodowej normy ISO 9001:2000. W 2013 roku
Spoétka uzyskata réwniez certyfikat ISO 13485 dla zaktfadu produkcyjnego w Lublinie oraz w
Gdansku.

9. Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku diagnostyki laboratoryjnej w
Polsce

W 2009 roku polski rynek diagnostyki laboratoryjnej przekroczyt warto$¢ 1 mid zt. W latach
2010-2012 dynamika wzrostu wartosci tego segmentu rynku ustug medycznych ostabta na
skutek problemoéw finansowych Narodowego Funduszu Zdrowia. W kolejnych trzech latach
$rednioroczny wzrost rynku laboratoryjnego szacowany byt na ok. 10% dzieki czemu w roku
2015 osiggnat wartos¢ 1,4 mld zt. Wiekszos¢ kontraktéw w obszarze diagnostyki laboratoryjnej
nadal zwigzana jest z publiczng stuzba zdrowia. Determinuje to, z jednej strony, stabilnos¢
przychodéw opartych na kontraktach z NFZ nawet w przypadku spadku ogdlnej aktywnosci
gospodarczej. Z drugiej strony, ozywienie gospodarcze moze nie przetozy¢ sie na znaczny
wzrost sprzedazy w poréwnaniu do innych branz. Dodatkowo nalezy liczy¢ sie z tym, ze w
2015 roku skutki kryzysu gospodarczego nadal mogg by¢ widoczne i segment prywatny rynku
diagnostyki laboratoryjnej réwniez moze ograniczy¢ wydatki na swoje zamodwienia.
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10. Ryzyko pozyskania surowcow

W procesie produkcyjnym oprécz odczynnikdéw i komponentédw wiasnych, BioMaxima korzysta
z oferty innych producentéow. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nie
pojawig sie sytuacje, ktére spowodujg opodznienia w dostawach, wzrost kosztdw czy nawet
utrate mozliwosci pozyskania konkretnego sktadnika niezbednego do produkcji.

11. Ryzyko wspotpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami na rynku krajowym sg zaréwno podmioty publiczne jak i prywatne. Podmiotami
finansowanymi ze $rodkow publicznych sa przede wszystkich laboratoria w szpitalach
klinicznych, marszatkowskich i powiatowych. Powoduje to mozliwo$¢ powstania sytuacji
w ktérej wybor dostawcy konkretnych produktéw nie zawsze bedzie dokonywany w oparciu
o kryteria ekonomiczne.

XVII. OsSwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad BioMaxima S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane porownawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg BioMaxima S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji BioMaxima S.A.

XVIII. Dane teleadresowe

BioMaxima S.A.
ul. Vetteréw 5, 20-277 Lublin
tel.: +48 81 440 83 71 fax: +48 81 744 29 15

wWww.biomaxima.com

info@biomaxima.com

NIP: 946-23-60-625 REGON: 432519331

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
VI Wydziat Gospodarczy KRS: 0000313349

Kapitat zaktadowy: 3.040.000 PLN
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