STANOWISKO ZARZADU INTELIWISE SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI,
OGLOSZONEGO W DNIU 16 SIERPNIA 2022 R.

Zarzad InteliWise Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-605), przy ul. Ursynowskiej 72, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000297672 o kapitale
zaktadowym w wysokosci 685.891,50zt, REGON 140000046, NIP 5252323343 (dalej: ,Spoétka”),
dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (dalej: "Ustawa o Ofercie”) przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu 16 sierpnia 2022 r. (dalej "Wezwanie")

I. INFORMACIJE NA TEMAT WEZWANIA
Zgodnie z tre$cig Wezwania:

W dniu 16 sierpnia 2022 r. Efecte Oyj z siedzibg w Espoo i adresem Saterinkatu 6, FI-02600 Espoo,
Finlandia, (dalej: ,Wzywajacy”) w zwigzku z planowanym nabyciem przez Wzywajgcego akcji Spotki
reprezentujgcych 6,59% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz podjeciem dziatan
w celu wycofania akcji Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect (dalej:
,NewConnect”) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej:
,GPW”) ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 451.686 (czterysta piec¢dziesigt jeden tysiecy
szes$cset osiemdziesiat szes¢) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez
Spétke o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej tacznie: ,,Akcjami”, a kazda
z osobna ,Akcja”), stanowigcych 6,59% ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spdtki,
uprawniajgcych do 6,59% ogdlnej liczny gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Wszystkie Akcje sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz sg oznaczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLITLWS00012.

Jedna Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z tresciag Wezwania, jedynym podmiotem nabywajacym Akcje Spétki w ramach Wezwania
bedzie Wzywajacy.

Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art. 91 ust. 5 Ustawy o ofercie oraz zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzordéw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spoétki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapiséw
w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajéw zabezpieczenia (dalej: ,,Rozporzadzenie”).

Il. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU SPOtKI
Stanowisko Zarzadu zostato sporzgdzone na podstawie analizy nastepujacych dokumentéw i
informacji:

1. Tresci Wezwania;
2. Cen rynkowych akcji Spoétki, wynikajgcych z notowan akcji w alternatywnym systemie obrotu
GPW, w okresie trzech i szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;



3. Dostepnych publicznie informacji o transakcjach sprzedazy akcji Spétki, w tym dokonywanych
przez Wzywajgcego w okresie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych zawiadomienie
0 zamiarze ogtoszenia Wezwania;

4. Dostepnych publicznie informacji dotyczacych dziatalnosci Spétki, kondycji finansowej Spétki, w
tym sprawozdan finansowych Spétki;

5. Innych, jakie Zarzad uznat za niezbedne do sporzadzenia stanowiska.

Zarzad Spotki nie zlecat podmiotowi zewnetrznemu wyceny wartosci Akcji objetych Wezwaniem, o
ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

ll. WPLYW WEZWANIA NA INTERES SPOtKI, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOtCE, STRATEGICZNE PLANY
WZYWAJACEGO WOBEC SPOtKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPtYW NA ZATRUDNIENIE W SPOtCE ORAZ
NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

Zgodnie z trescig wezwania:

Na dzied Wezwania, Wzywajgcy posiada bezposrednio 6.407.229 akcji w kapitale zaktadowym Spotki,
stanowigcych ok. 93,41% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wzywajacy
nie posiada posrednio akcji w kapitale zaktadowym Spaotki.

Po przeprowadzeniu wezwania, Wzywajgcy zamierza osiggng¢ do 6.858.915 (szesciu milionow
o$miuset piecdziesieciu o$miu tysiecy dziewiecset pietnastu) akcji w kapitale zaktadowym Spaétki,
uprawniajgcych do 6.858.915 (szesciu miliondw o$miuset piecdziesieciu o$miu tysiecy dziewieéset
pietnastu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, stanowigcych 100% udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki i 100% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Wezwanie jest ogtoszone w celu wycofania Akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez GPW i w zwigzku z tym, zamiarem Wzywajgcego jest podjecie dziatan
w celu wycofania Akcji Spotki z obrotu na NewConnect.

Po ogtoszeniu Wezwania, zgodnie z art. 91 ust. 3-5 Ustawy o Ofercie, Wzywajacy zamierza, na
podstawie art. 400 § 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (dalej: ,, Kodeks
Spétek Handlowych”) doprowadzi¢ do zwotfania Walnego Zgromadzenia Spoétki i umieszczenia w
porzadku obrad tego zgromadzenia podjecie uchwaty o wycofaniu Akcji Spotki z alternatywnego
systemu obrotu NewConnect (dalej: ,,Uchwata o Wycofaniu Akcji”). Po podjeciu Uchwaty o Wycofaniu
Akcji, Spotka ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 91 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wniosek o udzielenie zezwolenia na wycofanie Akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu wydanego w formie decyzji.

Jednoczesnie w przypadku nabycia przez Wzywajgcego w wyniku Wezwania liczby Akcji oraz gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktéra zapewni osiggniecie lub przekroczenie 95% ogdlnej liczby
gtosdw w Spétce, pozwalajgcych na przeprowadzenie przymusowego wykupu Akcji Spétki posiadanych
przez akcjonariuszy mniejszosciowych, Wzywajgcy zamierza przeprowadzié¢ przymusowy wykup Akcji
Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych na warunkach okreslonych w art. 82 Ustawy
o Ofercie.

W przypadku nie osiggniecia przez Wzywajacego ogdlnej liczby gtosow w Spdtce powyzej wskazanego
progu 95%, po wycofaniu Akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, Wzywajgcy
zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup Akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych zgodnie z
przepisami Kodeksu Spdétek Handlowych w brzmieniu obowigzujgcym od 13 pazdziernika 2022 r.



Przepisy Kodeksu Spotek Handlowych zmienione na podstawie Ustawy z dnia 9 lutego 2022 r. o0 zmianie
ustawy - Kodeks spdtek handlowych oraz niektérych innych ustaw w szczegélnych przypadkach bedg
umozliwiaty dokonanie przymusowego wykupu po osiggnieciu progu 90% ogdlnej liczby gtoséow w
Spoéfice.

Wzywajacy, po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, nie zamierza wprowadzaé istotnych zmian w
stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wzywajacy nie wskazat w Wezwaniu zadnych szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na
zatrudnienie w Spétce oraz lokalizacje dziatalnosci Spétki.

W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy, aby twierdzié, ze skuteczne przeprowadzenie Wezwania bedzie
miato wptyw na interes Spéfki, na zatrudnienie w Spétce lub na lokalizacje prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci.

IV. STANOWISKO ZARZADU SPOtKI DOTYCZACE CENY AKCJI SPOtKI OFEROWANYCH W WEZWANIU

Zgodnie z tres$cig Wezwania:

Akcje objete Wezwaniem nabywane bedg po cenie 3,99 zt (stownie: trzy ztote, 99/100) za kazdg Akcje
(dalej: ,,Cena Akcji”). Akcje objete Wezwaniem nie réznig sie pod wzgledem liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Cena Akgcji jest zgodna z warunkami wskazanymi w art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szeéciu)
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w ktéorym dokonywany byt obrét Akcjami w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, wynosi 2,6964 zt (stownie: dwa ztote, 6964/10000).

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w ktérym dokonywany byt obrét Akcjami w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, wynosi 3,2251 zt (stownie: trzy ztote, 2251/10000).

Najwyzsza cena za jedng akcje Spéfki, za jakg Wzywajgcy nabywat akcje Spotki w okresie 12 (stownie:
dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania
wynosi 3,99 PLN (stownie: trzy ztote 99/100) za jedng akcje Spédtki.

Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania
nie byt, strong porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

W okresie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania nie nastgpito posrednie nabycie akcji Spotki przez Wzywajacego.

Akcje objete Wezwaniem nie rdznig sie pod wzgledem liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

W okresie 3 (stownie: trzech) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania obroét akcjami Spétki dokonywany byt na wiecej niz jednej trzeciej sesji, a takze
wolumen obrotu akcjami Spétki na rynku w alternatywnym systemie obrotu publikowany przez GPW
w okresie 6 (stownie: szesciu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia Wezwania stanowit wiecej niz 1% wszystkich akcji Spoétki dopuszczonych do obrotu na rynku



w alternatywnym systemie obrotu, wobec czego w odniesieniu do Spétki nie ma zastosowania wymaog
wskazany w art. 79 ust 3a Ustawy o Ofercie.

Cena nabycia akcji Spétki proponowana w Wezwaniu zostata ustalona na 3,99 PLN (stownie: trzy ztote
99/100) za jedng Akcje, zatem nie jest nizsza od cen wskazanych powyzej. Wszystkie Akcje objete
Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tj. kazda Akcja
uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W oparciu o informacje wskazane powyzej przedstawione w Wezwaniu i poréwnaniu ich z dokonanymi
przez Zarzad kalkulacjami, a takze posiadanymi informacjami, w opinii Zarzadu cena 3,99 PLN (stownie:
trzy ztote 99/100) za jedng Akcje zaoferowana przez Wzywajgcego odpowiada wartosci rynkowe;j.

Zarzad Spoétki wskazuje, ze wartos¢ ksiegowa Spotki przypadajgca na jedng akcje Spoétki jest nizsza niz
Cena Akcji zaoferowana w Wezwaniu.

Wobec powyiszego Zarzad Spétki wyraza opinie, iz oferowana w Wezwaniu Cena nabycia Akgji jest
wyzsza od wartosci godziwej Spofki.

V. ZASTRZEZENIA

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy o
Ofercie i nie stanowi ono jakiejkolwiek rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady _UE_ nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku _rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku_ oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Stanowisko Zarzgdu nie stanowi jakiejkolwiek innej rekomendacji, porady prawnej lub podatkowej, ani
tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej
sytuacji osoby lub podmiotu, ktéry zamierza ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji bedacych przedmiotem
Wezwania.

Akcjonariusz odpowiadajacy na Wezwanie ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz
podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i
skutki decyzji podjetych na podstawie Wezwania lub jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
stanowisku.

Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie niniejszego stanowiska ponoszg wytgcznie osoby
lub podmioty korzystajgce z niniejszego stanowiska Zarzadu, w szczegdlnosci podejmujace decyzje o
ztozeniu zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie albo powstrzymujace sie od podjecia
takiej decyzji.

Zarzad InteliWise S.A.:
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Marcin Strzatkowski
Prezes Zarzadu



