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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spotka G-Energy S.A. (,Spétka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalnos¢
w pazdzierniku 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010.
W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego:
Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 00003804 13. Dziatalno$¢ Sp6tki opierata sie o sektor energii
odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrodet naturalnych w szczegdlnoSci wytwarzanie energii oraz paliwa

energetycznego.

Funkcjonowanie Spétki w zakresie sektora czystej energii charakteryzuje sie duzym potencjatem
rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski jest zwiekszenie
udziatu tzw. zielonej energii w ogblnym bilansie energetycznym, plany przyspieszenia gazyfikacji kraju
oraz polityka odpadowa ze szczeg6lnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpadéw
jest nie tylko cennym Zrdédtem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatng i oplacalng metoda

redukcji ilosci odpadéw sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki
makroekonomicznej w sposdb naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Europa jest najwiekszym na
$wiecie rynkiem odzysku energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje
unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest wcigz niewystarczajgca by

sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Spétki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spoétke dziatalno$ci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie
dziatalno$ci w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spoétke strategia, do
zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspoétprace z innymi podmiotami oraz podjeta
dziatania w celu dywersyfikacji przychod6w co stato sie konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej
dotyczacej produkcji energii odnawialnej. Do$wiadczenie w realizacji projektow oraz wysoko
wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest wartoScig, ktdra gwarantuje wtasciwa oceng
ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV kwartale 2013 r. Emitent
zakonczyt proces polaczenia ze Sp6tka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat produkcje energii ze zrodet
odnawialnych. W latach 2014-2017 nastapily istotne zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacja

przychodéw poprzez poszerzenie dziatalno$ci o nowe kierunki rozwoju Spoétki.
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Rok 2018 byt finalizacja proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychodéw z nowego Zrédta
jakim jest rynek ustug inzynieryjnych i wykonawczych w branzy gazowniczej. Obecnie Spétka realizuje
kontrakty dotyczace wykonania prac projektowo budowlanych dla najwiekszych podmiotéw w sektorze
gazowniczym w Polsce. 8 czerwca 2018 WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akc;ji
serii E. 2 stycznia 2019r. Sad Rejestrowy w Warszawie wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia

kapitatu do kwoty 9.700.000,00 zt [stownie: dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy ztotych].

Spétka dokonata inwestycji kapitatowych w celu zwiekszenia dywersyfikacji zrédta przychodow.

Kapital zaktadowy G Energy S.A.

Kapitat zakltadowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 9.700.000,00 ziotych i dzieli sie na
97 000 000 akgcji serii A, B, CiE o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10

00-478 Warszawa,
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.7Z Roboty zwigzane z budow3 rurociggow
DZIALALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych
PRZEDMIOT POZOSTALE] 42.99.7Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych
DZIALALNOSCI obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
w szczegolnosci : niesklasyfikowane

43.22.7Z Wykonywanie instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych

35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej

35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,
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dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow,
dziat 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i
pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami,
Dziat 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie
maszyn i urzadzen,
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z
nig doradztwo techniczne,
74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i
techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

ORGAN REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, ul.
Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

KAPITAL ZAKEADOWY 9.700.000,00 ztotych
LICZBA AKCJI SERIIA,B,CiE 97 000 000 na okaziciela
WARTOSC NOMINALNA 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/
NEWCONNECT rynek kierowany zleceniami (NC)
SEKTOR Eco-energia

ISIN PLELKPE00014
NAZWA (SKROT) GENRG

LEI 259400753RBKDYWS8LO02 - GNG
TICKER (OZNACZENIE) GNG

INDEKSY: NCIndex

ADRES E-MAIL biuro@genergy.pl
STRONA INTERNETOWA www.genergy.pl
NUMER TELEFONU +48 (22) 247 84 53
ANIMATOR DM PKO Bank Polski
KONTAKT Z INWESTORAMI Rl@genergy.pl
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.07.2021 r.

do 30.09.2021 r wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane s3 w PLN).

I. Wybrane dane finansowe

2.1. Wybrane dane finansowe G-Energy S.A.

Wyszczegodlnienie

Aktywa trwate

Narastajaco
za okres od
01.01.2021
do
30.09.2021

10 304 916,44 z1

Narastajaco
za okres od
01.01.2020
do
30.09.2020

10 617 997,63 zt

III kwartat
(rok biezacy)
okres od
01.07.2021
do
30.09.2021

267 698,39 zt

III kwartat

(rok poprzedni)

okres od
01.07.2020
do
30.09.2020

492 862,60 zt

Aktywa obrotowe

15849 333,17 zt

14995 562,01 zt

579 032,14 zt

1601 554,69 zt

Nalezno$ci
krotkoterminowe

3530537,39 zt

3253741,08 zt

430721,21 zt

1340 363,70 zt

Kapitat wtasny

13 405 771,85 zt

13 696 486,86 z1

172 534,96 zt

272 546,35 zt

Srodki pieniezne i inne

eniezl 240 475,08 7t 867 574,86 7t 122 133,35 zt 227 447,98 7t
aktywa pieniezne
Inwestycje 3028 500,00 zt 2966 500,00 zt -84 060,00 zt 0,00 zt
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 11 895 317,58 zt 10 372 076,34 zt 767 767,06 zt 2700 558,77 zt
miedzyokresowe
Zobowigzania 2520 475,25 74 2803 690,28 74 136 755,97 7 1368 508,02 zk
dtugoterminowe
Zobowiazania 9 758 694,55 7t 9113 382,50 zt 569 585,95 zt 453 362,92 7t
krotkoterminowe
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2.2. Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spoiki G-Energy S.A.
. . III kwartat III kwartat
Narastajaco Narastajaco . . .
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Wyszczegodlnienie ZaOEs 028 okres okres
yszezeg 0d 01.01.2021 0d 01.01.2020
d030.09.2021 d030.09.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do30.09.2021 do30.09.2020
Przychody netto ze
16 574 517,26 zt 8 595 202,56 zt 2062 759,75 zt 1489 099,23 zt

sprzedazy

Amortyzacja

831 425,74 zt

658 871,33 zt

284 575,43 z1

243 105,51 zt

Zysk/strata na

712 077,71 zt

1433498,75zt | -

141 223,72 zt

301 243,41 zt

sprzedazy

Zysk/strata na

dziatalnosci 1208 483,59 zt 1609 493,14 zt 367 489,31 zt 351540,01 zt

operacyjnej

Zysk/strata brutto 1074 701,27 zt 1415 726,80 zt 315 103,96 zt 282 629,35 zt

Zysk/strata netto 646 994,27 z1 1385 477,80 zt 172 534,96 zt 272 546,35 zt
2.3. Bilans sporzadzony na dzien 30.09.2021 r.

Narastajaco za | Narastajaco za | IIl kwartatl (rok Il kwartat (.r ok
. poprzedni)
AKTYWA okres okres biezacy) okres okres od
od 01.01.2021 | 0od 01.01.2020 | od 01.07.2021 01.07.2020
do 30.09.2021 | do 30.09.2020 | do 30.09.2021 do 30.09.2020
A. | Aktywa trwale 10304916,44| 10617 997,63 -267 698,39 492 862,60
I. | Wartosci niematerialne i
prawne 173 138,75 269 249,73 27 630,75 3750,24
1. | Koszty zakonczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 86 044,73 215111,33 -32 266,65 -32 266,65
3. |Inne warto$ci niematerialne i
prawne 87 094,02 54 138,40 59 897,40 36 016,89
4. | Zaliczki na warto$ci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate 6977 268,85 7 346 099,96 -211 269,14 489 479,82
1. |Srodki trwate 6968 203,81 7171 381,26 -220 334,18 489 479,82
a) |grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 1004 337,50 1013 000,00 -787,50 0,00
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b) | budynki, lokale i obiekty

inzynierii ladowej i wodnej 2967 893,86 3047 568,82 -19918,74 -19918,74
c) |urzadzenia techniczne i

maszyny 167414735 1495 968,96 -86 604,43 360876,91
d) |$rodkitransportu 1260537,58 1570833,77 -109 070,59 137 307,38
e) |inne $rodki trwate 61 287,52 44 009,71 -3 952,92 11 214,27
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w

budowie 9 065,04 174 718,70 9 065,04 0,00
III. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Odjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | 0d pozostalych jednostek, w

ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 3028 500,00 2966 500,00 -84 060,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i

prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa

finansowe 3028500,00 2966 500,00 -84 060,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 3028 500,00 2966 500,00 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 3028500,00 2966 500,00 0,00
- |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach, w

ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 -84 060,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 -84 060,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne dlugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje

dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 126 008,84 36 147,94 0,00 -367,46
1. | Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 120 508,84 17 090,82 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia

miedzyokresowe 5500,00 19 057,12 0,00 -367,46
I. |Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
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5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Naleznosci

krotkoterminowe 3530537,39 3253 741,08 -430 721,21 -1340 363,70
1. |Naleznosci od jednostek

powigzanych 41 628,60 412 551,21 -689 021,40 0,00
a) |ztytutu dostaw i ustug, o

okresie splaty: 41 628,60 16 520,00 -689 021,40 0,00
- do 12 miesiecy 41 628,60 16 520,00 -689 021,40 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 396 031,21 0,00 0,00
2. | Nalezno$ci od pozostatych

jednostek, w ktérych

jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |ztytutu dostaw i ustug, o

okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych

jednostek 3488908,79 2841 189,87 258 300,19 -1 340 363,70
a) |ztytutu dostaw i ustug, o

okresie splaty: 1689 679,67 1036 388,15 158 584,91 -1518 625,33
- do 12 miesiecy 1689 679,67 1036 388,15 158 584,91 -1518 625,33
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |z tytulu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych

$wiadczen 22 361,31 208 263,83 660,76 180 403,57
c) |inne 1776 867,81 1596 537,89 99 054,52 -2141,94
d) |dochodzone na drodze

sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inwestycje

krotkoterminowe 423 478,20 1369 744,59 241 986,29 241 359,62
1. |Krétkoterminowe aktywa

finansowe 423 478,20 1369 744,59 241 986,29 241 359,62
a) |wjednostkach powigzanych 0,00 60951,45 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 60951,45 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 183 003,12 441 218,28 119 852,94 13911,64
- | udziaty lub akcje 180 003,12 341 218,28 119 852,94 13911,64
- |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 3 000,00 100 000,00 0,00 0,00
- inne kréotkoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |$rodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 240 475,08 867 574,86 122 133,35 227 447,98
- $rodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 237 904,52 852 708,62 142 020,19 278 343,26
- |inne $rodki pieniezne 2570,56 14 866,24 -22 442,40 -22 971,66
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 2 555,56 -27 923,62
2. |Inne inwestycje

kréotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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V.

Kroétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe

11895 317,58

10372 076,34

767 767,06

2700 558,77

Aktywa razem 26218 044,20 | 25613 559,64 312 208,34 2 094 417,29
Narastajaco za | Narastajaco za | III kwartal (rok Il kwartat (.r ok
. . poprzedni)
PASYWA okres okres biezacy) okres okres od
0d 01.01.2021 | 0d 01.01.2020 | od 01.07.2021 01.07.2020
do 30.09.2021 | do 30.09.2020 | do 30.09.2021 do 30.09.2020
I. |Kapital (fundusz)
podstawowy 9700 000,00 9700 000,00 0,00 0,00
II. |Kapital (fundusz) zapasowy,
w tym: 2 636 869,06 2636 869,06 0,00 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy
( wartosci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatow
(akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny, w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00
- | z tytutu aktualizacji wartosci
godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostale kapitaty
(fundusze) rezerwowe 3351649,04| 2890074,87 0,00 1802 528,42
- tworzone zgodnie z umowa (
statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udziaty ( akcje ) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
. | Zysk (strata) z lat ubieglych -2929 740,52 | -2915934,87 -1802 528,42
VI. |Zysk (strata) netto 646 994,27 1385477,80 172 534,96 272 546,35
VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielko$¢
ujemna 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. |Zobowiazania
dlugoterminowe 2520 475,25 2803 690,28 -136 755,97 1368 508,02
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. | Wobec pozostatych jednostek,

w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 2520475,25 2 803 690,28 -136 755,97 1368 508,02
a) |kredyty i pozyczki 999 787,40 996 959,00 2 828,40 996 959,00
b) |z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 1520 687,85 1806 731,28 -139 584,37 371 549,02
d) |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Zobowigzania

krétkoterminowe 9 758 694,55 9113 382,50 569 585,95 453 362,92
1. | Wobec jednostek powigzanych 53 698,67 0,00 -597 795,00 0,00
a) |ztytutu dostaw i ustug, o

okresie wymagalno$ci: 3 698,67 0,00 -597 795,00 0,00
- do 12 miesiecy 3 698,67 0,00 -597 795,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 50 000,00 0,00 0,00 0,00
2. | Zobowigzania wobec

pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada

zZaangazowanie w kapitale 0,00 587 466,06 0,00 0,00
a) |ztytutu dostaw i ustug, o

okresie wymagalno$ci: 0,00 1 630,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 1 630,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 585 836,06 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 9704 995,88 8525916,44 1167 380,95 453 362,92
a) |kredyty i pozyczki 2144 588,94 1818933,85 388111,58 559 215,65
b) |z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 2392 253,50 227346042 119 564,20 525 305,48
d) |ztytutu dostaw iustug, o

okresie wymagalno$ci: 1580301,31 2 347 980,22 -223 255,87 -119 871,64
- do 12 miesiecy 1580 301,31 2 347 980,22 -223 255,87 -119 871,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) |zaliczki otrzymane na dostawy

i ustugi 1440 000,00 0,00 1440 000,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 244 860,00 233 860,00 0,00 180,00
g) | ztytulu podatkéw, cet,

ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych

tytutéw publicznoprawnych 1525 780,02 1499 730,84 -521 321,64 -420 090,24
h) |z tytulu wynagrodzen 247 673,12 173 536,54 -8 270,56 -16 011,40
i) |inne 129 538,99 178 414,57 -27 446,76 -75 364,93
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia

miedzyokresowe 533 102,55 0,00 -293 156,60 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Rozliczenia miedzyokresowe

umoéw budowlanych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Inne rozliczenia

miedzyokresowe 533 102,55 0,00 -293 156,60 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 533102,55 0,00 -293 156,60 0,00

@ Pasywa razem 26218 044,20 | 25613 559,64 312 208,34 2094 417,29
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2.4. Rachunek zyskow i strat spotki G-Energy S.A.
. . III kwartat III kwartat
Narastajaco Narastajaco _ .
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
Wyszczegollnienie za okres za okres za okres za okres
0d 01.01.2021 | od 01.01.2020
do30.09.2021 | do 30.09.2020 od 01.07.2021 | od 01.07.2020
do 30.09.2021 | do 30.09.2020
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materialow, w
tym: 16574 517,26 8595202,56| 2062759,75 1489 099,23
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 16574 517,26 8595 202,56 2062 759,75 1489 099,23
II. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych
produktéw, towardw i
materiatéw, w tym: 14 733793,63| 6350814,51| 1705812,11 909 919,39
I. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 14 733 793,63 6 350814,51 1705812,11 909 919,39
[I. Warto$¢ sprzedanych
towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (A-B) 1840 723,63| 2244 388,05 356 947,64 579 179,84
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1128 645,92 810 889,30 498 171,36 277 936,43
F. Zysk (strata) ze sprzedazy
(C-D-E) 712 077,71| 1433498,75 -141 223,72 301 243,41
G. Pozostatle przychody
operacyjne 565 588,65 186 707,30 562 529,32 60 308,54
[. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne 565 588,65 186 707,30 562 529,32 60 308,54
H. Pozostate koszty
operacyjne 69 182,77 10 712,91 53 816,29 10 011,94
[. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Aktualizacja warto$ci
aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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I1I. Inne koszty operacyjne 69 182,77 10712,91 53 816,29 10011,94
I. Zysk(strata) z dziatalnosci

operacyjnej (F+G-H) 1208483,59| 1609493,14 367 489,31 351 540,01
J. Przychody finansowe 73 135,08 147 519,65 23 245,51 1975,77
[. Dywidendy i udziaty w

zyskach w tym 486,00 0,00 81,00 0,00
a) od jednostek powigzanych,

w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w

tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 2 248,41 9612,06 2 196,85 1,31
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Zysk z tytutu rozchodu

aktywdw finansowych, w tym 52 005,16 0,00 15 360,02 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci

aktywdw finansowych 18 367,67 137 742,25 5579,80 1974,46
V. Inne 27,84 165,34 27,84 0,00
K. Koszty finansowe 206917,40 341 285,99 75 630,86 70 886,43
I. Odsetki, w tym: 139 515,11 141 797,10 49 858,71 59 461,86
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Strata z tytutu rozchodu

aktywdw finansowych , w tym: 0,00 32 583,97 0,00 -21 963,59
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Aktualizacja wartosci

aktywdw finansowych 35430,06 157 089,18 24 558,46 32 538,20
IV. Inne 31972,23 9 815,74 1213,69 849,96
L. Zysk (strata) brutto (I+]-K) 1074701,27| 1415726,80 315103,96 282 629,35
M. Podatek dochodowy 427 707,00 30 249,00 142 569,00 10 083,00
N. Pozostale obowiazkowe

zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 646 994,27 | 1385477,80 172 534,96 272 546,35
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2.5.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Lp

Wyszczegdlnienie

Narastajaco
za okres
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Narastajaco
za okres
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Il KWARTAL
(rok biezacy)
okres
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Il KWARTAL
(rok poprzedni)
okres
od 01.07.2020
do 30.09.2020

Kapitat wlasny na poczatek
okresu (BO)

12 791 134,38

12 424 254,10

12 791 134,38

12 424 254,10

Zmiana przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, korekty
btedéw podstawowych

Kapitat wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

12 791 134,38

12 424 254,10

12 791 134,38

12 424 254,10

Kapitat podstawowy na
poczatek okresu

9 700 000,00

9 700 000,00

9 700 000,00

9 700 000,00

11

Zmiany kapitatu
podstawowego

a)

zwiekszenie (z tytutu)

- rejestracja emisji akcji

— wydania udziatow

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- obnizenie kapitatu
podstawowego

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu

9 700 000,00

9 700 000,00

9 700 000,00

9 700 000,00

Udzialy (akcje) wtasne na
poczatek okresu

zwiekszenie

- zysk na sprzedazy akcji
wiasnych

- nabycie akcji wtasnych

b)

zmniejszenie

- sprzedaz akcji wtasnych

- strata na sprzedazy akcji
wiasnych

2.1.

Udzialy (akcje) wtasne na
koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek
okresu

2 636 869,06

2 636 869,06

2 636 869,06

2 636 869,06

3.1

Zmiany kapitatu zapasowego

a)

zwiekszenie (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu z tytutu
emisji akcji (agio)

- podziat wyniku za 2020 rok

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia kosztow emisji akcji

3.2

Stan kapitatu zapasowego na
koniec okresu

2 636 869,06

2 636 869,06

2 636 869,06

2 636 869,06
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny ha poczatek okresu

4.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

zwiekszenie

b)

zmniejszenie

4.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe
na poczatek okresu

2890 074,87

1 087 546,45

2890 074,87

1 087 546,45

51

Zmiany pozostatych kapitatlow
rezerwowych

461 574,17

1802 528,42

461 574,17

1802 528,42

zwiekszenie

461 574,17

1802 528,42

461 574,17

1802 528,42

- podwyzszenie kapitatu
zaktadowego - w trakcie
rejestracji w KRS

- przeksiegowanie wyniku
finansowego z roku
poprzedniego

461 574,17

1802 528,42

461 574,17

1802 528,42

- przekazanie czesci kapitatu
podstawowego na kapitat
rezerwowy

d)

zmniejszenie

- przekazanie srodkow na
kapitat zapasowy

5.2

Pozostate kapitaty rezerwowe
na koniec okresu

3 351 649,04

2890 074,87

3 351 649,04

2890 074,87

Zyski zatrzymane na poczatek
okresu

(2 897 383,72)

(2 802 689,83)

(2 897 383,72)

(2 802 689,83)

6.1

Zmiany zyskéw zatrzymanych

(32 356,80)

(113 245,04)

(32 356,80)

(113 245,04)

zwiekszenie

429 217,37

1689 283,38

429 217,37

1 689 283,38

- wynik finansowy 2020

461 574,17

1802 528,42

461,574,17

1802 528,42

- strata na sprzedazy akcji
wiasnych

-korekty btedow

(32 356,80)

(113 245,04)

(32 356,80)

(113 245,04)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

461 574,17

1 802 528,42

461 574,17

1802 528,42

- wynik finansowy za 2020

1802 528,42

1802 528,42

- podziat wyniku finansowego -
kapitat rezerwowy

461 574,17

461 574,17

- korekty btedoéw

Zyski zatrzymane na koniec
okresu

(2 929 740,52)

(2 915 934,87)

(2 929 740,52)

(2 915 934,87)

Catkowite dochody ogotem

646 994,27

1385 477,80

172 534,96

272 546,35

Zysk netto

646 994,27

1385477,80

172 534,96

272 546,35

Strata netto

Odpisy z zysku

Kapitat wlasny na koniec
okresu (BZ)

13 405 771,85

13 696 486,86

172 534,96

272 546,35

Kapitat (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia
straty)

13 405 771,85

13 696 486,86

172 534,96

272 546,35
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2.6. Rachunek przeplywow pienieznych
. . III kwartat III kwartat
Narastajaco Narastajaco . . .
L (rok biezacy) | (rok poprzedni)
P- Wyszczegblnienie W cazl aliarizs okres okres
y 8 0d 01.01.2021 | od 01.01.2020
0d30.09.2021 | do 30.09.2020 0d 01.07.2021 | o0d 01.07.2020
T T do 30.09.2021 | do 30.09.2020
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 646994,27 | 1385477,80 172 534,96 272 546,35
Il | Korekty razem -752 983,06 | -2102 282,89 -620 727,50 -1392 067,20
1 | Amortyzacja 831 425,74 658 871,33 284 575,43 243 105,51
o | Zyski (straty) z tytutu roznic 29318,79 545,75 121,25 0,00
kursowych
3 |Odsetkiiudzialy w zyskach 139 892,30 141 289,69 49 131,46 60310,51
(dywidendy)
4 |Zysk (strata) z dziatalnosci -34942,77 51 930,90 3 618,64 8 600,15
inwestycyjnej
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu zapaséw 241 108,00 336079,71 0,00 0,00
7 | Zmiana stanu naleznoSci -634 117,53 711 714,47 430 721,21 1340 363,70
Zmiana stanu zobowigzan
8 | krdtkoterminowych, z wyjatkiem 973 623,09 317 872,27 170 507,67 -344 255,76
pozyczek i kredytow
g |Zmiana stanu rozliczef -1800811,18| -4320587,01| -1060923,66 -2'700 191,31
miedzyokresowych
10 | Inne korekty -498 479,50 0,00 -498 479,50 0,00
i | Przeplywy pienigzne netto z -105988,79| -716805,09| -448192,54| -1119 520,85
dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I)
B | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wplywy 1167 680,92 873 568,50 241 498,00 164 358,49
Zbycie wartos$ci niematerialnych i
1 | prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
2 | oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3 | Z aktywoéw finansowych, w tym: 495 680,92 723 568,50 161 498,00 14 358,49
a) zbycie aktywdw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 495 680,92 723 568,50 161 498,00 14 358,49
- zbycie aktywéw finansowych 495 194,92 723 568,50 161 417,00 14 358,49
- dywidendy i udziaty w zyskach 486,00 0,00 81,00 0,00
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(&

- sptata ud.21elonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne wplywy z aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

4 | Inne wplywy inwestycyjne 672 000,00 150 000,00 80 000,00 150 000,00

Il | Wydatki 132144294 | 1172572,93 314 768,21 114 711,31
Nabycie warto$ci niematerialnych i

1 | prawnych oraz rzeczowych 163 297,39 93 253,06 33 065,04 23 293,47
aktywoéw trwatych

2 Inwes‘Ey.cje.w niergchon-losci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci niematerialne i prawne

3 | Na aktywa finansowe, w tym: 633 145,55 879 319,87 201 703,17 91417,84
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 633 145,55 879 319,87 201 703,17 91 417,84
- nabycie aktywéw finansowych 633 145,55 879 319,87 201 703,17 91 417,84
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

4 | Inne wydatki inwestycyjne 525000,00 200 000,00 80 000,00 0,00

i | Przeplywy pieniezne netto z -153762,02| -299 004,43 .73 270,21 49 647,18
dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)

C | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

| | Wplywy 1125926,54 | 2231814,65 889 632,08 1556 174,65
Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akc;ji)

1 |iinnych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitalowych oraz doptat do
kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki 1125926,54 2231814,65 889 632,08 1556 174,65

3 Emls]a, q%uznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00

Il | Wydatki 805971,10 774 043,44 246 035,98 258853,00

1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

> Dywidendy i inne wptaty na rzecz 000
wlascicieli 0,00 0,00 ’ 0,00
Inne niz wyptaty na rzecz

3 | wihascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4 | Sptaty kredytow i pozyczek 212,60 0,00 212,60 0,00

5 Wykup,) q%uznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

6 Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

7 | Piatnosc zobowiazan z tytutu 674911,19|  538551,39 196 489,55 191 601,87
umoéw leasingu finansowego
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8 | Odsetki 126 716,11 150 707,90 48 986,21 60 117,97

9 | Inne wydatki finansowe 4 131,20 84 784,15 347,62 7 133,16

Przeplywy pieniezne netto z

i dziatalnosci finansowej (I-11)

319955,44| 1457771,21 643 596,10 1297 321,65

Przeplywy pieniezZne netto razem

(AXIL+/-B.III+/-C.II) 60 204,63 441 961,69 122 133,35 227 447,98

g |Bilansowa zmiana stanu Srodkow 60204,63| 441961,69 122 133,35 227 447,98
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow

pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek 18027045| 425613,17| 11834173 640 126,88
okresu

G. | Srodki pieniezne na koniec 240 475,08 867 574,86 122 133,35 227 447,98
okresu (F+/-D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci 2570,56 14 866,24 0,00 22 971,66

dysponowania

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29

wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U.z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowos$ci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku z pobZniejszymi zmianami. Jednostka sporzadza rachunek zyskow
i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie

osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
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zasadami memoriatu, wspéimiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane s3 w wartos$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci przekraczajacej 3.500 zt

amortyzuje sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
$Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty

konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScig

sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika

aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla $srodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 1,5%-20%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 7%-30%
Srodki transportu 7%-20%
Inne $rodki trwate 10%-25%
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje
sie corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem

lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartos$ci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartos$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg

aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre§lony czy nieokres$lony.
Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow s3a ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,

i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
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Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na

poziomie oSrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywow

i s3 uymowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi Kkapitalizacji. Srodki trwate
uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krotszy z dwodch okreséw:

szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe
ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowga przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

W zakonczonym trzecim kwartale 2021 roku oraz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego
Spotka byta strong umoéw leasingowych, ktore sg wykazywane w sprawozdaniu bilansowo jako leasingi
finansowe.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu

odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze
mogta nastgpi¢ utrata warto$ci udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spo6tka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwanej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatow i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspoélnych przedsiewzieciach odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, Ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng
udziatéw i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega odwrdéceniu wtedy i
tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej udziatéw i akcji. W takim przypadku,

podwyzZsza sie warto$¢ bilansowa udziatéw i akcji do wysokosci ich wartosci odzyskiwalnej

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego

Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowej:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujgc metode FIFO
- ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode
FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

o inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug warto$ci rynkowych; skutki wynikajgce
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztéw finansowych; rozchodu

dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z ogloszeniem tekstu jednolitego

G-ENERGY 5.A. z siedzibg w Warszawie Al. UjazdowskKie 18 lok 10

22



(&

& ENERGY

Raport i Sprawozdanie Finansowe za lll kwartat 2021 roku

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 2017 poz. 277,
z péZn. zmianami).
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u

jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla Kklasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu,

a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj.
w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majgtkowych. Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia skitadnika aktywéw nie sg uwzgledniane przy poéZniejszej wycenie aktywow
finansowych chyba ze bytyby istotne. Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy
Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej ten sktadnik aktywdéw finansowych wynika. Aktywa

finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiagg na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartos$ci

sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat

nabyty w celu osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
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wahan innych czynnikéw rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli
stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o
dodatniej wartos$ci godziwej. W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne
(Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$ciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérag dany instrument jest wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spelniatby definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
warto$ci godziwej nie sag odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdéb jak samodzielne
instrumenty pochodne.
Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w

wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych zalicza sie takze obligacje
i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpo$rednio drugiej stronie kontraktu
$rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spétka przeznacza

do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spotke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku

praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.
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Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do tej kategorii Spétka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak rowniez udzielone pozyczki i nabyte,

nienotowane instrumenty dtuzne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przykitad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem Ze Spo6tka zamierza i moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy

w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do Zadnej

z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywoéw obrotowych - w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartoS$ci
godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartos$ci) uyymowane sg w kapitale z aktualizacji
wyceny.

W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa
ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskoéw i strat.
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej

uzyskanej kwoty lub otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. W poczatkowej wycenie

uwzgledniane sg koszty transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy
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Spéika staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktére stanowig pochodne
instrumenty finansowe (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowigzania do
dostarczenia pozyczonych papieréw warto$ciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w
przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krétkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane
sa na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w warto$ci godziwej dokonuje sie na
dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwa
instrumentéw dtuznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowg stopa

procentowa witasciwa dla podobnych instrumentdéw.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli

kurséw obowigzujgcej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy. Srodki pieniezne i
lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty

krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych

okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy sp6tki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w
wysokosci okreslonej w umowie Sp6tki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do kapitatéw wtasnych zalicza sie
réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik

finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartoSci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty

finansowe.

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sg wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w
walucie obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw obowigzujacego na

dzien bilansowy.
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Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska

korzy$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 uyjmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow badz produktdéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty

ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sg rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug,
przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw z tego tytutu,
nie wyzszych jednak od kosztéw, ktédrych pokrycie w przysztosSci przez zamawiajacego jest

prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie

jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wlasciwy

organ spotki uchwaty o podziale zysku, chyba, ze w uchwale okres§lono inny dzien prawa do dywidendy.
Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oso6b

prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce

zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i
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ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokoSci, w jakiej
jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej

wymienione réznice przej$ciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez

Spétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdédw podatkowych.

4. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ

LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AKCJI, W TYM
UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zakltadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za Il kwartat 2021 r. wynosi 9.700.000,00
zt [stownie: dziewie¢ miliondéw siedemset tysiecy] ztotych i dzieli sie na 97 000 000 akcji zwyktych na

okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN /dziesie¢ groszy/ kazda i dzieli sie na :

15.000.000,00 (pietnascie milion6w) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

1.250.000 (jeden milion dwie$cie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

30.745.632 (trzydziesci milionoéw siedemset czterdziesci piec tysiecy szes$cset trzydziesci dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 3.074.563,20 (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce pieéset szes¢dziesiat trzy ztote i

dwadziescia groszy).

50.004.368 (pietdziesigt miliondw cztery tysiace trzysta szeSédziesiat osiem) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda o tacznej wartosci nominalnej

5.000.436,80 zt PLN (pie¢ milionow czterysta trzydziesci cztery ztote i osiemdziesiagt groszy).
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Struktura akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej

5 % udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

Liczba akcji w Liczba glosow na
Wyszczegolnienie kapitale walnym % akcji
zakladowym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A.
z siedzibg w 50 338 368 50 004 368 51,90%
Warszawie
9464516 9464 516 9,76%
Andrzej Braksator 5500 000 5500 000 5,67%
31697 116 32031116 32,68%
Razem 97 000 000 97000 000 100%
% udziat w kapitale zaktadowym
W STARHEDGE S.A.
B GRZEGORZ CETERA

W ANDRZEJ BRAKSATOR

B POZOSTALI
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5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUACJI FINANSOWE]
EMITENTA

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest zadowalajgca na co w duzym stopniu
wptynely pozyskane kolejne kontrakty oraz podpisywanie kolejnych odbioréw technicznych i koncowych
bez zastrzezen. W raportowanym kwartale nastgpil zauwazalny wzrost przychodéw w stosunku do
poprzedniego analogicznego okresu (Il kwartat 2021 w stosunku do III kw. 2020) co jest istotne

szczegoblnie przy rozwijajacej sie 4 fali pandemii Koronawirusa.

Jednak pomimo panujgcej sytuacji epidemicznej wzrostu ilo$ci zachorowan i ograniczenia w pracy
urzedéw, co w nastepstwie utrudniato uzyskanie niezbednej dokumentacji projektowo - wykonawczej, w
tym w dalszym ciggu liczne utrudnienia w szczeg6lnosSci zwigzane z kwarantanng, takze faktu, iz zima
2020/2021 przy zaostrzonym rygorze roku uniemozliwiata standardowe wykonywanie prac budowlanych
co w duzym stopniu wptyneto na wyniki Emitenta w raportowanym okresie wypracowaliSmy zysk netto w

wysokosci 172.534,96 zt, a zysk netto za Il kwartaty narastajgco wyniost 646.994,27 zt.

Podstawowym czynnikiem w dziatalno$ci Emitenta, majgcym znaczny wptyw na osiagniete przychody

oraz zysk, byta systematyczna i konsekwentna polityka podnoszenia jako$ci §wiadczonych ustug.

Obecne przychody Spoétki pochodza w zdecydowanej wiekszosci z sektora gospodarki jakim s3
zamdéwienia w branzy gazowniczej. Gtéwnym odbiorca ustug Emitenta jest Polska Spo6tka Gazownictwa sp.
z 0.0. najwieksza spotka Grupy Kapitatowej PGNiG. dziatajgca na terenie catej Polski i dystrybuujaca gaz
poprzez ponad 190 tys. km gazociagéw. I choc¢ jest to jeden podmiot gospodarczy to w praktyce dziata
poprzez 17 Oddziatéw Zaktadéw Gazowniczych, w tym 172 Gazownie oraz 59 Placowek Gazowniczych.
Oznacza to tak naprawde dywersyfikacje przychodéw gdyz przetargi sa ogtaszane w sposob niezalezny

przez poszczegdlne oddziaty i tam rozliczane.

Spotka ma zamiar kontynuowaé proces zaangazowania w poszerzenie dziatalno$ci w procesie
dywersyfikacji przychodéw Spoétki, z uwzglednieniem biezacych potrzeb kapitalowych oraz planach
rozwoju. Uzyskana marza na juz wykonywanych kontraktach pozwala na uznanie , iz sytuacja Spo6tki jest
bezpieczna. Jednak aby zapewni¢ jej dalszy dynamiczny rozwéj niewatpliwie Emitent regularnie poszukuje
projektéw biznesowych oraz inwestycji kapitalowych i korzysta z réznych Zrddet finansowania w tym
finansowania dtuznego czyli wykorzystania obcych Zrédet finansowania. Zarzad spo6tki konserwatywnie
podchodzi do mozliwosci zwiekszenia zadtuzenia ale w peini akceptuje jego zwiekszanie w sytuacji

powiekszania portfela zaméwien.
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Spétka rozpoczela proces zaangazowania w projekty fotowoltaiczne co w ocenie spo6tki pozwoli na
uzyskanie w najblizszych latach znaczacych przychodéw uzyskanych z produkcji zielonej czystej energii

oraz ich dalszej odsprzedazy.

Zobowigzania krétkoterminowe Spétki oznaczaja , ze Emitent zacigga zobowigzania i ponosi juz koszty
Uméw z tytutu, ktérych mozliwos¢ fakturowania wystapi najwczesniej po odbiorze technicznym lub
koncowym zleconych zadan. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Sredni czas Sredni czas wykonania zlecenia w
wykonaniu przylaczy czy sieci gazowych od jego otrzymania do wystawienia faktury to 6-7 miesiecy -
zlecenie - projekt — budowa -odbidr techniczny -inwentaryzacja geodezyjna -GIS-odbiér koicowy, a przy
niektoérych projektach nawet 12 miesiecy i wiecej. W raportowanym kwartale Spotka podpisata kolejne
Umowy, a takze rozpoczeta prace projektowe dotyczace kontraktu zawartego z biznesowym Partnerem -
PGNiG Technologie - liderem rynku ustug projektowania, budowy, uruchamiania i eksploatacji kopaln ropy
naftowej i gazu ziemnego, podziemnych magazynéw gazu, tloczni gazu, rurociggéw przesytowych oraz
produkcji elementéw urzadzen wiertniczych w Polsce, a takze uczestniczyta w kolejnych przetargach w
tym organizowanych przez najwiekszg spotke z grupy PGNiG - Polska Spétke Gazownictwa, a takze

nawigzanie wspoétpracy z uznanymi wykonawcami i producentami zwigzanych z rynkiem gazownictwa.

Zobowigzania krétkoterminowe to takze udzielony przez dostawcow kredyt kupiecki, z dtuzszymi
terminami odraczania zaplaty za materialy i ustugi. Spétka nie angazuje jedynie swoich $rodkow
pienieznych, przez co moze wykorzystywaé na poszerzanie i zwiekszanie skali dziatalnosci przy
zachowaniu konserwatywnych ograniczen w celu kontroli ptynnosci. Sp6tka kontynuuje takze dziatania
nad pozyskaniem finansowania dla projektéw inwestycyjnych, badawczo - rozwojowych i wykonawczych,
oraz posrednio wykonuje zadania realizowane z wykorzystaniem $rodkéw unijnych. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze ryzyko zwigzane z mozliwymi ograniczeniami wpltywa na podjecie decyzji o czasie
rozpoczecia planowanych projektow, ktére moga by¢ w znacznym stopniu uzaleznione od wprowadzanych

ograniczen.

Spotka korzysta takze ze wsparcia kapitatlowego podmiotéw zewnetrznych w tym prywatnych
inwestorow lub instytucji finansowych oraz leasingu co ma wplyw na zwiekszenie ptynnosci finansowej i
daje mozliwo$¢ rozszerzenia zdolno$ci wykonawczej odpowiednio do potrzeb rynkowych przy

jednoczesnym zachowaniu dotychczasowej struktury kapitatéw wtasnych.

Nalezy podkresli¢, ze Emitent zabezpiecza finansowanie na biezacg dziatalno$¢ zaréwno od
inwestorow prywatnych, jak i od instytucji finansowych w tym bankdéw, jednak jest to czesto proces z
wielotygodniowym czasem realizacji i rowniez wigze sie z duzym zaangazowaniem Srodkéw pienieznych
w wadium niezbedne w licznych przetargach w ktérych Emitent startuje i czesto zwigzanie ofertg jest
przedtuzane ponad standardowe 60 dni czy wrecz uniewazniane bez podania przyczyn takich decyzji, co

wptywa na koszty ogdlnego Zarzadu.
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Na dzier 30.09.2021 Spétka posiadata nastepujace leasingi zakwalifikowane jako Srodki Trwate:

GRUPA SRODKOW
TRWALYCH, WARTOSCI

Zmniejszenie

Stan poczatkowy na Zwiekszenie 3 Stan koncowy na
NIEMATERIALNYCH | - (SPRZEDAZ/LIKWI .

PRAWNYCH W dzien 01.01.2021 (ZAKUP) DACJA) dzien 30.09.2021
LEASINGU

Grunty wiasne -z - oz -z -z

Budynki, lokale i budowle -z - oz -z -z

Kotty i maszyny _ _

energetyczne 8 155,00 zt zt zt 8 155,00 zt
Urzadzenia , maszyny i

aparaty ogdlnego 383 398,59 zt 105 680,00 zt 51 790,00 zt 437 288,59 zt
zastosowania

SR IS I8, 1407 012,04 zt 139 579,10 zt -z 1546 591,14 zt
urzadzenia i aparaty

Urzadzenia techniczne -z - oz -z -z

Srodki transportu 2 153 227,93 zt 24 384,48 zt -z 2177 612,41 zt

NEIPZPED (Irairesll 21 000,00 zt -z -zt 21000,00 zt
ruchomosci i wyposazenie
Inne wartosci

niematerialne i prawne 64 985,31 zt 67 872,00 zt -z 132 857,31 zt

RAZEM: 4 037 778,87 zt 337 515,58 zt 51 790,00 zt 4 323 504,45 zt

W raportowanym okresie Spétka w dalszym ciggu podejmowata dziatania wzmocnienia kapitatowego
w postaci zwiekszenia $rodkéw trwatych z zastosowaniem opcji leasingu oraz analizie mozliwosci
zaangazowania Emitenta w nowe inwestycje kapitatowe. Srodki trwate, uzywane przez Emitenta w ramach
leasingu, moga podlega¢ amortyzacji. Celem nadrzednym dla Zarzadu jest zapewnienie stabilno$ci
finansowej oraz ptynnosci Przedsiebiorstwa przy jego dynamicznym rozwoju , ktérego uzupetnieniem sg

krétkoterminowe inwestycje kapitatowe w szczeg6lnos$ci w publiczne papiery wartos$ciowe.

Zgodnie z decyzja NWZA z dnia 29 grudnia 2020 roku w raportowanym oKkresie Zarzad Spotki podjat

uchwate o rozpoczeciu skupu akcji wtasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych
po uwzglednieniu powyzszych transakcji wynosi 154.445 akcji, ktore stanowia 0,16 % kapitalu

zaktadowego Spotki oraz 0,16 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie widzi znaczacych zagrozen zwigzanych z

wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan niewatpliwie nalezy jednak liczy¢ sie z terminowoScig
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dostaw materiatéw i ustug, uzyskania stosownych dokumentéw w tym zezwolen

i decyzji

administracyjnych. Nalezy pamieta¢, Ze S$wiat znajduje sie nieustannie pod wplywem sytuacji

nadzwyczajnej zwigzanej z zagrozeniem wirusem COVID-19 i wiele krajéow w tym Polska zwieksza lub

przedtuza ograniczenia wptywajace na obrot gospodarczy. Kierunek w ktérym rozwinie sie zagrozenie

zwigzane ze skutkami decyzji administracyjnych jest trudny, na dzien opublikowania raportu, do

przewidzenia, a wprowadzone restrykcje i ograniczenia niewatpliwie maja wptyw na biezgce przychody i

zyski w szczegblnosci czas ich realizacji.
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Ksztattowanie sie przychodow oraz zysku netto G-ENERGY S.A.

A
N\ PRZYCHODY NETTO

CHODY ZAFAKTUROWANE NETTO SPOLKI G-ENERGY S.
OSZCZEGOLNYCH MIESIACACH ROKU 2017, 2018, 2019, 2021

fa\
N7 ZYSKNETTO

ZYSK NETTO SPOtKI G-ENERGY S.A. ZA POSZCZEGOLNE KWARTALY W ROKU 2017,
2018, 2019, 2020 ORAZ 2021
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2400 000,00
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L.

Wybrane wskazniki obrazujace podstawowe wyniki finansowe jednostki

PoniZej prezentowane s3 wskazniki finansowe, ktore sygnalizujg najwazniejsze procesy gospodarcze i

ekonomiczne w przedsiebiorstwie. S3 one obliczone narastajgco od poczatku analizowanego roku, w

poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.

2.

Wskaznik EBITDA - wielko$¢, ktéra przedstawia dziatalno$¢ firmy bez uwzgledniania kosztow
zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i niematerialne). Wartos¢ tego wskaznika

wskazuje na znaczacy wzrost wyniku z dziatalno$ci G-ENERGY S.A. w poréwnaniu do poprzednich

okresow.

WSKAZNIK EBITDA = zysk 01.01.-30.09.2020 | 01.01.-30.09.2021

operacyjny + amortyzacja

2 268 364,47 2 039 909,33

Wskaznik EBIT - zysk z dziatalno$ci zaréwno operacyjnej, jak i nieoperacyjnej, a takze dziatalno$ci
podstawowej oraz tej pobocznej (nie podstawowej) bez uwzglednienia kosztéw finansowania
dziatalnosci i kosztéw podatkowych, uzaleznionych od sposobu finansowania firmy (im wiecej
dlugu tym wyzsze koszty finansowe i mniejsze koszty podatkowe). Wydatna poprawa tego

wskaznika §wiadczy o bardzo dobrym wyniku dziatalnos$ci Sp6tki, ktéry stale wzrasta.

; 01.01.-30.09.2020 | 01.01.-30.09.2021
WSKAZNIK EBIT = zysk
operacyjny

1609 493,14 1208 483,59
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gotowki z dziatalnoSci podstawowe;j.

WSKAZNIK CASH FLOW
= zysk brutto + amortyzacja

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2021

2074 598,13

1906 127,01

bezpieczenstwa finansowego.

WSKAZNIK TRWALOSCI
STRUKTURY
FINANSOWANIA = kapital
staly / aktywa stale

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2021

1,55

1,55

Wyzszy wskaznik moze swiadczy¢ o nadptynnosci przedsiebiorstwa.

WSKAZNIK PEYNNOSCI
BIEZACEJ = aktywa
obrotowe / zobowiqzania
krotkoterminowe

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2021

1,65

1,62

G-ENERGY 5.A. z siedzibg w Warszawie Al. UjazdowskKie 18 lok 10

3. Wskaznik CASH FLOW - niebagatelny wzrost wskaznika zdolno$ci generowania operacyjnych

przeplywéw brutto charakteryzuje coraz wieksza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania

4. Wskaznik trwatos$ci struktury finansowania - pokazuje on udziat kapitatéw dtugoterminowych w

finansowaniu majatku firmy. Gdy przyjmuje on wysokie warto$ci, oznacza to wyzszy stopien

5. Wskaznik ptynnosci biezacej - informuje, w jakim stopniu aktywa obrotowe pokrywaja

zobowigzania krotkoterminowe. Optymalng wartos$cig tego wskaznika jest przedziat 1,50 do 2,00.
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6. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego - informuje jaka kwote wyniku finansowego uzyskuje sie z
jednostki zaangazowanego kapitatu. Im wyzsza wartos$¢ tego wskaznika, tym korzystniejsza jest

sytuacja przedsiebiorstwa.

ROE - RENTOWNOSC | 01.01.-30.09.2020 |  01.01.-30.09.2021

KAPITALU WEASNEGO =
wynik finansowy netto /

kapital wlasny 10,1% 4,8%

7. Rentowno$¢ aktywow - informuje, jakg kwote wyniku finansowego netto generuje jedna ztotéwka
zaangazowanych w dziatalno$¢ jednostki catosci aktywow. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza jest

kondycja finansowa spotki.

ROA -RENTOWNOSC
AKTYWOW = wynik
finansowy netto / suma
aktywow

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2021

5,4% 2,5%

8. P/BV - Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2021

P/IBV - wartosé ksiggowa na
jedngq akcje

0,141 0,138

(&
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9. P/E - wskaZnik cena/zysk

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2021

P/E - wskazZnik cena/zysk

0,014 0,007

6. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W _OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,

WRAZ 7Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W

SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Za raportowany III kwartat 2021 roku, Spétka dynamicznie zwiekszyta przychody w poréwnaniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego oraz wypracowata zysk netto w wysokosci 172.534,96 zt, przy
czym zysk narastajaco od poczatku br. wynosi 646.994,27. Zysk brutto na sprzedazy wynidst 1.840.723,63
zt za 111 kwartaty.

Prezentowany raport kwartalny jest kolejnym potwierdzeniem dobrej sytuacji finansowo-ekonomicznej

Spétki G-ENERGY S.A. oraz wiasciwego zarzadzania logistycznego oraz operacyjnego.

W ubieglym roku pomimo pandemii Covid 19 przychody Spéitki kolejny rok przekroczyty 12 milionéw
ztotych. Spotka realizowata zadania ze szczegbélnym uwzglednieniem bezpieczenstwa w szczegdlnosci
naszych pracownikéw oraz kontrahentéw prowadzac dziatania przy zachowaniu rezimu sanitarnego.
Rosngce przychody oraz osiggniecie narastajgco za wszystkie kwartaly 2018 roku oraz 2019 roku wyniku
dodatniego , a takze w I, Il i III kwartale 2020 roku oraz I, I, Il kwartale 2021 pokazuje, Ze uruchomienie

dziatalno$ci w branzy ustug w sektorze gazowym byto trafng i bezpieczng dla akcjonariuszy decyzja.
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Najwazniejszym, jak sie wydaje wydarzeniem raportowanego kwartatu byto zwiekszenie przychodéw i
osiggniety z tego tytulu zysk , pomimo przesunie¢ czasowych w planowanym na raportowany kwartat
zakonczeniu kilku zadan. Osiggniete przychody za ostatnie kwartaly w poréwnaniu do poprzednich lat
pomimo wielu utrudnien, wprowadzonych do gospodarki w zwigzku ze stanem epidemii spowodowanej
COVID-19, polegajacych gtéwnie na zmianie sposobu funkcjonowania pracy Urzedow, zawieszenia w
dziataniach niektérych komérek nadzorujacych ze strony Inwestoréw oraz trudnosci w pozyskaniu
osiggalnych i dostepnych podwykonawcéw stale wzrastajg, a nasze prace nie zostalty wstrzymane ani
znaczaco opdznione. Od poczatku pandemii Spoétka nie tylko utrzymata miejsca pracy ale takze pozyskiwata

i w dalszym ciggu poszukuje nowych pracownikéw.

G-ENERGY S.A. kontynuuje rzetelne, doktadne i terminowe wykonywanie prac, co pozwala na utrzymanie
wysokiej pozycji w branzy gazowniczej na rynku krajowym, a w przysztosci pozwala planowac takze

rozwdj na rynku miedzynarodowym.

DYNAMIKA SPZEDAZY W 11l KWARTALE 2021 ROKU W
STOSUNKU DO IIT KWARTALU ROKU 2020

II KWARTAL 2020 III KWARTAL 2021 DYNAMIKA

1489099,23zt| 2062759,75 7zt 138,5

Spotka w Il kwartale 2021 wykazuje narastajgce przychody ze sprzedazy w wysokosci 16.574.517,26 zt,
z czego 10.871.025,76 zt dotyczy przychodéw zafakturowanych, a przychody zafakturowane w I, I1 i III
kwartale 2020 to kwota 8.595.202,56 zl. Znaczacy wzrost przychodéw spowodowany jest takze zmiang,
zgodnie z zaleceniem bieglych rewidentéw, wyceny uméw dtugoterminowych polegajaca na ujmowaniu
przychodéw wedtug stopnia zaawansowania budéw w odniesieniu do poniesionych juz kosztow. Dane te

pokazujg jak intensywnie Spo6tka sie rozwija rozszerzajgc zasieg swoich ustug.

W III kwartale 2021 roku Emitent wykazuje w sprawozdaniu koszty oraz przychody przysztych okreséw.
Dzialanie to warunkujg trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére réwnocze$nie Spoétka stosuje w

swojej polityce rachunkowosci, tj.

» Zasada memoriatu, ktéra obliguje ujmowa¢ w ksiegach rachunkowych jednostki wszystkie
osiagniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi

przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty,
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» Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztéw, ktéra méwi o zaliczaniu do aktywow lub pasywow
danego okresu sprawozdawczego kosztéw lub przychodéw dotyczacych przysztych okreséw oraz
przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztéw, ktore jeszcze nie zostaty poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowigzuje aby sktadniki aktywow i pasywdéw Spoétki byty
wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie cen

(kosztow).

Cze$¢ kosztow poniesionych w okresie sprawozdawczym stanowig koszty, ktére dotycza naktadéw na
projekty realizowane w przysztosci, badZ tez stanowia formalne i finansowe zaplecze przygotowania
Spotki do udziatu w niektérych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnos$é¢ zaszeregowania pod
odpowiedni projekt i wskazania konkretnej daty ich faktycznego odzwierciedlenia w przychodach sa
wykazane w ksiegach rachunkowych na kontach kosztéw ogoélnego zarzadu danego okresu
sprawozdawczego. Do takich kosztéw zalicza sie m.in. koszty podroézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe
(materiaty biurowe, koszty archiwizacji danych), koszty szkolen pracownikéw Zarzadu, koszty
przygotowania Spo6tki pod nowe przedsiewziecia. Do kosztow zarzadu wchodza takze koszty zakupu

urzadzen i maszyn niezbednych do realizacji przysztych projektow.

Strategia rozwoju Spoétki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majgcych na

celu umocnienie jej pozycji w branzy.

Spotka intensyfikowata dziatania, aby pojawily sie kolejne kwartalne przychody pozwalajgce na
planowa3 realizacje inwestycji poczynionych w ostatnim roku. Prowadzenie dziatann w celu dywersyfikacji
przychoddéw zostato poszerzone o inwestycje krotkoterminowe, ze statg powtarzalnoscig w ich wykonaniu.
Spétka kontynuuje proces zaangazowania kapitalowego w poszerzenie dziatalno$ci w procesie

dywersyfikacji przychodéw Spoétki oraz dokonanie oceny poczynionych inwestycji.

W omawianym okresie nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik dziatalnosci.

I. Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity po III kwartale w 2021
roku:

a) Zawarcie znaczqcej Umowy

Zarzad G-Energy z siedzibg w Warszawie poinformowat raportem nr 27/2021, iz w dniu 11
pazdziernika 2021 r. otrzymal powiadomienie o udzieleniu zgody przez Inwestora na Umowe

Podwykonawczg zawartg przez Emitenta z BWP sp. z o0.0. z siedzibga w Dabrowie Goérniczej (BWP,
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Wykonawca), ktéra dotyczy wykonania zadania pod nazwa: ,Umowa ramowa na projektowanie i realizacje
robot budowlanych gazociggdw wraz z przytaczami gazowymi w Polskiej Spotce Gazownictwa sp. z o. o.

oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu (PSG)- obszar nr 2, 29 i 30. i obejmuje obszary dziatania

a) budowe gazociagoéw i przytaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Bedzinie obejmujgce miasto

Bedzin gmine Psary, miasto Wojkowice obszar nr 2

b) budowe gazociagéw i przylaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie w obejmujace

miasto Jaworzno, miasto Imielin obszar nr 29

c) budowe gazociagdw i przytaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie obejmujace miasto

Mystowice obszar nr 30,

Przedmiotem inwestycji sa roboty budowlane polegajace na polegajace na wykonaniu wybudowaniu
i oddaniu do uzytkowania: sieci gazowej wraz z przylaczami gazowymi na terenie dziatania Gazowni
(Roboty), zgodnie z ww. Projektem, zgodnie z warunkami zawartymi w Specyfikacji Istotnych Warunkéw

Zamowienia (zwanymi dalej SIWZ), na zasadach okres$lonych na zasadach okreslonych w Umowie.

Wykonywanie zadan odbywac sie bedzie na podstawie odrebnych Zlecen udzielonych Podwykonawcy
przez Wykonawce lub bezposrednio przez PSG. llo§¢ Zadan udzielonych Podwykonawcy w ramach Zlecen
sktadanych w okresie obowigzywania Umowy zaleze¢ bedzie od rzeczywistej iloSci uméw o przytgczenie

do sieci gazowej,

Laczne wynagrodzenie netto Wykonawcy z tytutu realizacji Zleceti wchodzacych w zakres Przedmiotu
Umowy nie powinno przekroczy¢ kwoty 1 800 000,00 zt (jeden milion osiemset tysiecy zitotych) w

szczegolnosci:
a) kwoty 600 000 (stownie: sze$c¢set tysiecy ztotych) obszar nr 2
b) kwoty 600 000,00 (stownie: sze$¢set tysiecy ztotych) obszar nr 29
¢) kwoty 600 000,00 (stownie: sze$¢set tysiecy ztotych) obszar nr 30
Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Umowa zostata zawarta na okres 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy liczac od dnia jej
podpisania., z tym zastrzezeniem, Zze we wskazanym terminie BWP ma prawo do udzielania Zlecen, a
GENERGY jest zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgadniajg, Ze okres obowigzywania Umowy
ulegnie zakonczeniu z chwilg zakonczenia rob6t wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen,
tj. takze po dniu, w ktérym zgodnie z reguta obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z

Kodeksu cywilnego.
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Zamawiajacy jest uprawniony do zadania zaptaty kar umownych w szczegdlnosci za niewykonanie
Zadania/Zadan objetych danym Zleceniem w terminie wskazanym w Zleceniu jako termin opracowania
Projektu, termin podpisania Protokotu z napeinienia paliwem gazowym lub termin odbioru koricowego, z
przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy - w wysokosci 0,2 % wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki,
jednak nie wiecej niz 20 % wysokos$ci wynagrodzenia netto. Z tytutu nieterminowego wykonania Zadania
objetego danym Zleceniem wykonawca zaptaci na rzecz Zamawiajacego kare umowna w wysokosci
réwnowartos$ci kary umownej, ktéra Zamawiajacy uiscit na rzecz przytaczanego z tytutu nieterminowej
realizacji umowy o przylaczenie. Z tytutu zwtoki w dostarczeniu cyklicznych raportéw, chyba ze
Wykonawca nie ponosi winy za niewykonanie tego obowigzku w terminie - w wysokosci 0,1 %
wynagrodzenia netto, za kazdy dzien opdznienia, jednakze nie wiecej niz 15 % tej kwoty. W razie
odstapienia od Umowy w razie odstapienia od Umowy przez Wykonawce z przyczyn lezacych po stronie
Podwykonawcy (niezaleznie od podstawy prawnej) - w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) %
wynagrodzenia netto, a w razie odstgpienia od konkretnego Zlecenia z przyczyn lezacych po stronie
Podwykonawcy (niezaleznie od podstawy prawnej) - w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) %
wynagrodzenia netto. Pozostate szczegétowe warunki powyzszych umdéw nie odbiegaja od powszechnie

stosowanych w tego typu umowach.

b) Podpisanie porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki
wodorowej w Polsce przez G-Energy S.A. oraz Zaktad Produkcyjno
Badawczy Politerm sp. z o.o.

14 pazdziernika 2021 r. w Warszawie, z inicjatywy ministra klimatu i srodowiska Michata Kurtyki,
przedstawiciele administracji rzadowej, srodowiska przedsiebiorcéow, nauki oraz jednostek otoczenia
biznesu podpisali, ,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej w Polsce”. Zawarcie
tego porozumienia jest kontynuacja procesu, ktéry rozpoczat sie 7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem , Listu
intencyjnego o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego
porozumienia wodorowego” w ktorej czynnie uczestniczyli przedstawiciele Emitenta. Polska jako pierwsze
panstwo w Unii Europejskiej, po ogtoszeniu w lipcu 2020 r. przez Komisje Europejska ,Strategii
Wodorowej dla neutralnie klimatycznie Europy”, zawarta porozumienie sektorowe dot. rozwoju
gospodarki wodorowej, cywilizacyjnym wyzwaniu, jakim jest osiggniecie neutralnos$ci klimatyczne;.
Jednym z jej istotnych elementéw bedzie wtasnie wykorzystanie technologii wodorowych. W ramach
porozumienia rzad zobowigzuje sie do tworzenia odpowiednich, spoéjnych ram regulacyjnych.

Porozumienie ma by¢ m.in. kluczowym instrumentem wykonawczym dla Polskiej Strategii Wodorowej,.
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7. Wplyw pandemii Koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Zarzad G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Emitent"), informuje, iz zgodnie z aktualng na
dzien 15 listopada 2021 roku oceng, Emitent spodziewa sie, iz skutki pandemii Koronawirusa COVID-19 i
zwigzane z tym dziatania podjete przez administracje rzadowa wdroZenia ograniczen, najpierw
zwigzanych z wprowadzeniem stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie stanu epidemii, a takze
samorzadowa w zakresie ograniczenia dziatalnos$ci, bedg mialy wptyw na przyszte wyniki finansowe
Emitenta, o czym Spétka informowata w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2020 opublikowanym w dniu 22
marca 2021 roku (strona 67 i nast.). Emitent nie ma realnych mozliwo$ci, na moment publikacji niniejszego
raportu, oszacowaé¢ pelych skutkéw pandemii Koronawirusa na wyniki finansowe, w szczegdlnosci
opartym na analizie jako$ciowej oraz iloSciowej prowadzonej dziatalnos$ci, nalezy jednak zaznaczy¢, iz
Spotka powzieta wszelkie niezbedne kroki i kontynuuje dziatania do zapewnienia bezpieczenstwa
pracownikom jak réwniez umozliwienia wszystkim pracownikom, wspétpracownikom, zleceniobiorcom
wykonywanie czynno$ci w sposob zoptymalizowany, z zachowaniem procedur wynikajacych ze

zmieniajacych sie procedur administracyjnych i przepiséw obowiazujacego powszechnie prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadania, w Spétce kontynuowany jest model zarzadzania
kryzysowego rozpoczety pod koniec pierwszego kwartalu 2020 roku, zadania wykonywane s3 w

nastepujacy sposob:

1. Prace projektowe wykonywane s3g cze$ciowo w systemie zdalnym (przez osoby, ktére wyrazity
zyczenie wykonywania zadan w tym trybie) oraz stacjonarnie przez pozostatych projektantéw i
pracownikéw pomocniczych w Oddziatach zamiejscowych Spo6tki, tj. Wroctaw, Opole, Katowice, Krakow
oraz Warszawa. Emitent dochowuje najwyzszej starannos$ci aby dotrzymaé terminy projektéw, mimo
licznych komplikacji w komunikacji z urzedami jak i klientami gtéwnego Zamawiajacego, poszczegdlnych

oddziatéw PSG Sp. z o.0.

2. Roboty budowlane sg prowadzone na biezgco, nalezy jednak zauwazy¢, iz cze$¢ robot bedzie miato
przesuniecia terminowe w zdecydowanej wiekszosci z przyczyn od Emitenta niezaleznych.
Zintensyfikowano i usprawniono rozwiazywanie probleméw w uzgodnieniach inwestorskich oraz
nadzorach branzowych, zwiekszajac starania o uproszczenie procedur oraz szersze wykorzystanie poczty
elektronicznej. Pomimo ograniczonego dostepu do urzedéw usprawniono system prowadzenia robot przez
skuteczne uzyskiwanie niezbednych pozwolen formalnych typu akceptacji Projektéw Organizacji Ruchu,
zajecia pasa drogowego itp., na wczesniejszym niz dotychczas byto to niezbedne etapie prac projektowo

wykonawczych.
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3. Spétka na biezaco otrzymuje zlecenia z Uméw Ramowych, pomimo dwutygodniowego okresu

przestoju, zwigzanego z organizacjg pracy przez Inwestora (Zamawiajgcego).

4. Zabezpieczono materialy od dostawcéw na najblizsze 6 miesiecy prowadzenia rob6t z Umdéw
Ramowych co byto mozliwe poprzez dziatania wyprzedzajace dokonane jeszcze przed ogloszeniem

formalnych ograniczen administracyjno- prawnych.

5. Spétka wraz z podmiotem wspoétzaleznym Politerm Sp. z 0.0. oraz podmiotem zaleznym
Infracomplex sp. z 0.0. analizuje obecnie szereg przetargéw branzowych, badajac mozliwo$¢ uczestnictwa
i skuteczno$¢ pozyskania kontraktéw o zadowalajacej marzy, przy jednoczesnie zachowawczym sposobie

liczenia kosztow oraz mozliwosci kadry pracowniczej i wspotpracownikdw.

Nalezy jednak zaznaczy¢ , ze charakter wykonywanych przez Emitenta zadan wymaga do ich
zakonczenia wspéldziatania Zamawiajacych oraz ich elastycznego podejscia do wewnetrznych procedur i
dostosowania ich do mozliwo$ci jakie obecnie umozliwiajg przepisy prawa. Emitent wskazuje przy tym, iz
powyZsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu biezacego, przy czym rozmiar wplywu jest nieznany i niemozliwy do oszacowania oraz

uzalezniony jest od czynnikdw, ktére pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

Zarzad Spoiki na biezaco analizuje sytuacje Spéiki , kontrahentéw , dostawcéw innych Interesariuszy
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie choroby COVID-19, w szczegdlnoSci zmieniajgcymi sie
ograniczeniami prawno- administracyjnymi. Emitent analizuje takZe sytuacje makroekonomiczna.
Jednoczes$nie z uwagi na niemozliwo$¢ okreslenia potencjalnego okresu, przez ktéry beda wystepowaty
wskazane wyzej ograniczenia, a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi z tego powodu, Zarzad
Emitenta nie jest w stanie w chwili obecnej oszacowa¢ petnych skutkéw i wptywu powyzszego zdarzenia

na sytuacje gospodarcza oraz wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych.

Emitent dotozy wszelkich mozliwych staran, o ile to bedzie mozliwe, aby zapewni¢ przejrzystos¢
informacji o faktycznych i potencjalnych skutkach Koronawirusa COVID-19, w zakresie mozliwie jak
najbardziej opartym na analizie jako$ciowej oraz iloSciowej prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej
i wynikow finansowych gdy mozliwos¢ oceny skutkow Pandemii pozwoli na precyzyjne wskazanie
rzeczywistych zagrozen. Jako sp6tka odpowiedzialna spotecznie staramy sie rdwnowazy¢ interes spétki
oraz bezpieczenistwo i potrzeby osdb objetych dziataniami prewencyjnymi zapobiegajacymi

rozprzestrzenianiu sie¢ Koronawirusa.

0 wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach ktére w istotny sposéb
beda przektadaty sie na sytuacje gospodarcza Emitenta, a tym samym warto$¢ akcji Emitenta, Emitent

bedzie informowat w drodze raportéw biezacych.
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8. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.

9. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDAC]I SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,

GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL PRZEPISOW USTAWY
SPORZADZONE

Emitent na dzieni 30 wrze$nia 2021 r. posiadat jednostke zalezng, jednak na podstawie regulaminu art.
58 dane finansowe jednostki zaleZnej nie s3 istotne dla rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i

finansowej Spo6tki G-ENERGY S.A. Wybrane dane finansowe sg przekazywane w raportach okresowych.

10. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY

KAPITALOWE] EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO
RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem tj. 30 wrzes$nia 2021 r. Spo6tka posiadata jeden
podmiot zalezny Infracomplex Sp. Z o.0. z siedzibg w Warszawie. Ponizej publikujemy wybrane dane

finansowe.

Ponizej publikujemy wybrane dane finansowe

BILANS wg zatacznika nr 4 dla jednostek mikro 30.09.2021 30.09.2020
Aktywa razem 259 192,89 317 382,48
A. Aktywa trwate, w tym Srodki trwate 4357,88 9 248,36
B. Aktywa obrotowe, w tym: 254 835,01 308 134,12
1. - zapasy
(&
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2. - naleznosci krétkoterminowe 242777,77 241 012,66
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Udziaty (akcje) wtasne - -
Pasywa razem 259 192,89 317 382,48
A. Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 82 081,58 54 493,01
1. - kapitat (fundusz) podstawowy 5 000,00 5 000,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 177 111,31 371 875,49
1. - rezerwy na zobowigzania - -
2. - zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek 57 750,06 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) wg
zatacznika nr 4 dla jednostek mikro 30.09.2021 30.09.2020
:;r::zychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej i zrownane z nimi, w 127 667,52 382 811,30
Zmh;jzgr:;::_s\t’::rliop)éréojjil:;i\;v)(zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, 0,00 0,00
B. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 240 120,71 438 943,25
I. Amortyzacja 6 512,57 3 366,84
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2 698,36 5150,76
Il. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 173 565,81 238 378,31
IV. Pozostate koszty 57 343,97 192 047,34
C. Pozostate przychody i zyski, w tym: 119 000,51 8,05
1. - aktualizacja wartoéci aktywéw 0,00 0,00
D. Pozostate koszty i straty, w tym: 1776,07 3 231,01
1. - aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00
E. Podatek dochodowy 0,00 0,00
F. Zysk/strata netto (A-B+C-D-E)
(dla jednostek mikro, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1a pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 4 771,25 -59 354,91

1b ustawy)
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11.STRATEGIA W _OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA W
ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH

Strategia rozwoju Spo6tki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majgcych na celu
umocnienie jej pozycji w branzy gazowniczej oraz rozwoju na szeroko rozumianym rynku OZE

Gloéwne cele strategiczne:

v' wzmacnianie stabilnej pozycji Sp6tki w obszarach, gdzie G-ENERGY juz oferuje swoje produkty
oraz budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez podnoszenie poziomu atrakcyjnosci
oferowanych ustug;

v dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci;

\

dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow;
v kontynuacja procesu inwestycyjnego ;

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwdj w obszarach:

a) gazowych wraz z przytgczami dla klientow instytucjonalnych, Sieci
indywidualnych i przemystowych.

> Projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w pelnym
zakresie ciSnien oraz budowa rurociagow przesytowych i sieci rozdzielczych.

Emitent rozpoczalt w 2017 roku wspoéiprace ze spotka dziatajaca na rynku ustug energii gazowniczej
czego efektem byto nabycie Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spétce branzowej.
Gtownym zakresem decydujgcych obecnie o przychodach w dziatalnosci Spotki jest projektowanie, nadzér
i wykonawstwo obiektéw infrastruktury gazowej w pelnym zakresie ci$nief, w szczeg6lnosci dla
krajowych operatoré6w systemu przesylowego jak i dystrybucyjnego, takze budowy nowych oraz
przebudowy stacji pomiarowych gazu wysokiego ci$nienia Poza tym Spétka ma mozliwos$¢ realizacji
inwestycji w obszarach energetyki cieplnej, przy kompleksowym wykonawstwie przesytowych instalacji

technologicznych oraz obiektéw ochrony srodowiska.
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W ramach tej dziatalnosci Spétka na lata 2021 - 2024 planuje pozyska¢ kolejne Umowy Ramowe
dotyczace projektowania i wykonania prac w sektorze ustug gazowych w szczegdlnosci projektowaniu i
budowie przytaczy gazu wysokiego, Sredniego i niskiego ci$nienia, gazociagéw, odcinkéw gazociaggéw wraz

z przytaczami, stacji gazowych budowy nowych stacji pomiarowych gazu wysokiego ci$nienia.

Emitent podejmuje dziatania skierowane na budowie kompetencji pozwalajacych na realizacji
najwiekszych inwestycji rozbudowy infrastruktury gazowej. W tym celu konieczna jest budowa zaplecza
inzynierskiego oraz rozbudowa parku maszynowego o nowoczesny sprzet niezbedny do budowy
gazociggéw duzych S$rednic. Emitent optymalizuje procesy wewnatrz firmy w celu jak najlepszego
wykorzystania posiadanych potencjatéw. Zarzad GE szacuje, Ze planowane inwestycje w rozbudowe sieci
gazowej w Polsce majgcych na celu zwiekszenie mozliwosci przesytowych oraz dywersyfikacje zZrodet
dostaw zapewnig podmiotom dziatajacg w branzy budowy infrastruktury gazowej liczne zlecenia przez

okres najblizszych 7-8 lat.

Obecnie gtéwne inwestycje Spoétka realizuje na Dolnym i Gérnym Slasku, Opolszczyznie,
w wojewo6dztwie matopolskim oraz mazowieckim, ale planuje poszerzenie obszaru dziatania takze

o inne regiony oraz rodzaje wykonywanych ustug.

> Projekty energetyczne zwigzane z wykorzystaniem gazu ziemnego.

Planowany jest udziat w projektach energetycznych zwigzanych z wykorzystaniem gazu ziemnego w
celu produkcji ciepta i energii elektrycznej, miedzy innymi z budowaniem infrastruktury turbin gazowych
i kottowni szczytowych. Ambitnym celem Zarzadu jest podjecie wspéipracy przy realizacji zadan
strategicznych dla krajowych Operatoréw Systemu Gazowniczego, takich jak budowa ttoczni gazu, weztéw
gazociggobw wysokiego ciSnienia, stacji pomiarowych czyli wysoko specjalistycznych robét z

wykorzystaniem potencjatu kadry inzynieryjnej Emitenta oraz doswiadczonej kadry wykonawcze;j.

» Dzialania na rzecz budowy gospodarki wodorowej i biometanu

Wodor

G-ENERGY S.A. w osobie Prezesa Zarzadu Grzegorza Cetera zostat zgloszony przez Izbe Gospodarcza
Gazownictwa do Grup Wodorowych dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, majacych za cel

opracowanie zapis6w Porozumienia sektorowego na rzecz budowy gospodarki wodorowe;j.
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Intensywne prace sg prowadzone w ramach Grupy 3 "Wsparcie Dekarbonizacji Przemystu", Zarzad

zglosit gotowo$¢ do czynnego uczestnictwa w ramach dwéch podgrup roboczych:
3B - Pilotazowe projekty technologiczne
3C - Mapowanie przemystowych zastosowan wodoru

Konkluzje uzyskane podczas w/w prac beda mie¢ istotny wplyw na projekt Polskiej Strategii
Wodorowej , ktéra okresli cele i dziatania na rzecz budowy niskoemisyjnej gospodarki wodorowe;j,
odnoszace sie do trzech sektorow wykorzystania wodoru - energetyki, transportu i przemystu, a takze do

jego produkgcji, dystrybucji oraz koniecznych zmian prawnych i finansowania.

Opracowywana Strategia powinna w petni odpowiada¢ potrzebom rynku i miedzynarodowym
zobowigzaniom klimatycznym Polski. Dlatego konsultacje publiczne majg na celu pozyskanie opinii
zainteresowanych podmiotéw, w tym przedstawicieli nauki oraz organizacji pozarzadowych i lideréow

wywodzacych sie z branzy przemystowej, energetycznej i transportowe;j.

W dalszej kolejnosci Strategia zostanie skierowana do rozpatrzenia przez wtasciwe Komitety Rady

Ministréw, a nastepnie przez Rade Ministrow.

Polska Strategia Wodorowa jest odpowiedzia na zmiany zachodzace w europejskim i globalnym
krajobrazie energetycznym, w ktérym obserwuje sie wyscig technologiczny w zakresie innowacyjnych
metod produkcji, transportu i wykorzystania wodoru. Towarzyszy mu powstawanie licznych krajowych i
regionalnych polityk i strategii. Jego sila napedowg sa przemiany w polityce energetycznej i klimatycznej
skutkujace odejsciem od paliw konwencjonalnych na rzecz rozwigzan niskoemisyjnych. Wodér moze
odegra¢ istotng role w procesie dekarbonizacji, bedagcym obecnie centralng czescig globalnych i
europejskich wysitkéw w dziedzinie energii, koniecznym dla osiggniecia celéw Porozumienia paryskiego.
Wodor stopniowo bedzie stawat sie jednym z kluczowych no$nikéw energii wykorzystywanych w Unii
Europejskiej. Nie ulega zatem watpliwosci, Ze rynek wodoru bedzie podlegat dynamicznemu rozwojowi.
Nowoczesne technologie wodorowe znajdujg zastosowanie gléwnie w energetyce i transporcie oraz

wspierajg dazenie do neutralnos$ci klimatycznej innych sektoréw gospodarki.

Przedstawiciele administracji rzagdowej, Srodowiska przedsiebiorcéw, nauki oraz jednostek otoczenia
biznesu podpisali, 14 pazdziernika 2021 r. w Warszawie, ,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju
gospodarki wodorowej w Polsce”. Zawarcie tego porozumienia jest kontynuacjg procesu, ktéry rozpoczat
sie 7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem , Listu intencyjnego o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy
gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego porozumienia wodorowego”. Upowszechnienie wodoru to

takze kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie w zatozenia ,Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z
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perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostala przygotowana w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktérego

Sygnatariuszami zostali G-Energy S.A. i Zaktad Produkcyjno Badawczy Politerm sp. z o.0.

W porozumieniu zostat zapisany wskaznik ,local content” na poziomie nie niZszym niz 50% tacznej
warto$ci w roku 2030 r. Warto$¢ dodana dla polskiej gospodarki z tytutu osiagniecia tego wskaznika
szacowana jest w wysokosci od 343 do 870 mln euro. WG szacunkéw warto$¢ dodana sektora gospodarki
wodorowej bedzie na poziomie 4 mld zl rocznie. Polska jest ,pigtym na Swiecie i trzecim w Unii
Europejskiej producentem wodoru”. Upowszechnienie wodoru to kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie
w zatozenia ,Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostata
przygotowana w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktéra w ciggu najblizszych tygodni jak przekazat
min. Kurtyka zostanie przyjeta przez Rade Ministréw. Udziat lokalnego, polskiego wktadu w gospodarke
wodorowa ma w 2030 r. wynosi¢ minimum 50 proc. - zaktada podpisane w czwartek porozumienie

sektorowe na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej. Sygnatariuszami jest 138 podmiotow.

Biometan

Zarzad otrzymat od Sekretarza Stanu w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, Petnomocnika Rzadu ds.
OZE oraz Departamentu Elektromobilnoéci i Gospodarki Wodorowej Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
zaproszenie do sktadania projektéw z obszaru technologii i systeméw wodorowych, ktérych realizacja
bedzie mozliwa dzieki uzyskaniu pomocy publicznej w ramach IPCEI (Important Projects of Common
European Interest), mechanizmu Komisji Europejskiej. Obecnie Zarzad rozwaza mozliwo$¢ udziatu w

ramach powyzszego projektu.

Ponadto Zarzad zostat zgtoszony przez Izbe Gospodarcza Gazownictwa do Grup Biogazowych
dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska majacych za cel opracowanie zapiséw Porozumienia

sektorowego na rzecz rozwoju sektora biogazu i biometanu.

Biometan jest paliwem, ktore bedzie uzupetniat gaz ziemny. Biometan doskonale wpisuje sie w dgzenia
do ochrony srodowiska, optymalnej gospodarki zasobami oraz zréwnowazonego rozwoju. Gtéwny klient
Spotki G-ENERGY S.A. - Operator Systemu Dystrybucyjnego Polska Spoétka Gazownictwa planuje
dystrybucje do 2026 r. okoto 1,5 mld m3 biometanu, ktéry powinien by¢ uzyskiwany przez PGNiG S.A. z
kilkuset biogazowni ( biometanowni ). Szacuje sie koszt budowy pojedynczej biometanowni na okoto 30-

40 mln zt.

Na podstawie doswiadczen innych panstw europejskich (m.in. Niemiec i Wtoch) mozna stwierdzi¢, ze
produkcja biometanu na cele transportowe jest naturalng konsekwencja rozwoju rynku biogazu. Wynika
to przede wszystkim z mozliwosci i efektywnos$ci wykorzystania energii biogazu. Przy aktualnych
uwarunkowaniach prawnych najbardziej prawdopodobnym rozwigzaniem, mogacym znalez¢

zastosowanie w praktyce, jest wttaczanie oczyszczonego biogazu rolniczego do sieci gazu ziemnego.
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b) Wykonywanie ocen efektywnosci energetycznej kottowni.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Efektywnosci Energetycznej Budynkéw kazdy wtasciciel lub zarzadca
budynku zobowigzany jest w czasie jego uzytkowania do dokonywania m.in. kontroli, polegajacej na
sprawdzeniu stanu technicznego systemu ogrzewania, z uwzglednieniem efektywnoSci energetycznej

kottéw oraz dostosowania ich mocy do potrzeb uzytkowych:
a) co najmniej raz na 5 lat - dla kottéw o nominalnej mocy cieplnej od 20 kW do 100 kW,

b) co najmniej raz na 2 lata - dla kottéw opalanych paliwem ciektym lub statym o nominalnej mocy cieplne;j

ponad 100 kW,
) co najmniej raz na 4 lata - dla kottéw opalanych gazem o nominalnej mocy cieplnej ponad 100 kW;

Kontrole systemu ogrzewania lub systemu klimatyzacji obejmujg ocene sprawnosci tych systeméw oraz
ich dostosowania do potrzeb uzytkowych budynku. Z przeprowadzonej kontroli systemu ogrzewania
sporzadza sie protokdt ktéry zostaje umieszczony w centralnym rejestrze charakterystyki energetycznej
budynkoéw. Protokot przekazywany jest rowniez osobie zlecajgcej kontrole i dodatkowo zawiera zalecenia

okreslajace zakres dziatan, ktére poprawig efektywno$¢ energetyczng systemu ogrzewania.

Emitent obecnie znajduje sie w procesie przygotowania oferty na wskazane powyzej ustugi. Oferta
skierowana bedzie do wszystkich wtascicieli i zarzadcow obiektéw, na ktorych spoczywa ustawowy
obowigzek dokonywania badan efektywnoSci energetycznej budynkéw. Podczas wykonywania takiej
oceny sprawdzony zostanie stan instalacji grzewczej i kottéw, wykonane zostang pomiary sprawnosci
kottéw, zweryfikowane zostang wprowadzone rozwigzania w zakresie dystrybucji ciepta oraz
zastosowanych nastaw automatyki. Kazdy protok6ét zawiera rdéwniez propozycje rozwigzan
poprawiajacych efektywno$¢ uktadu. Wielokrotnie okazuje sie, Ze nawet niewielkie zmiany sa w stanie

wptyna¢ na obnizenie kosztéw zwigzanych z ogrzewaniem obiektow.

c) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze Zrodet
odnawialnych

Rozwdj wykorzystania odnawialnych zZrddet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako

dziatanie zmniejszajgce obcigzenie Srodowiska oraz zwiekszajace bezpieczenstwo energetyczne Kkraju.
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Brak wsparcia dla rozwoju rozproszonych Zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do kryzysu
energetycznego i ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdj OZE jest nieunikniony, ale wskazuje

rozwoj odnawialnych Zrédet energii (0ZE) wymusza modernizacje sieci, a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iz w przesztoSci gtéwng dziatalnos$é skupiat na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dzialalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen.
Proces ten byt dwutorowy. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezaco dokonywat analiz rynku
energii odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spotki do realizacji w przyszto$ci projektow
zwigzanych z dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych - w przypadku

korzystnych zmian przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych.

OZE to jeden z priorytetow polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej celow jest
20-procentowy udziat tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco nizszy - Srednio
15,5 proc. Zrédta odnawialne na razie s drozsze od konwencjonalnych, i aby sie rozwijaty, trzeba je
wspieraé, czyli dotowac. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie. Nie oznacza to jednak, ze Spétka
nie widzi mozliwos$ci inwestowania w produkcje energii niskoemisyjnej. Wprowadzenie w zycie Ustawy o
OZE oraz uruchomienie pod koniec roku programu aukcyjnego powinno da¢ stabilizacje prawna dla
wytworcow oraz pozwoli na ocene optacalnosci poszczegoélnych Zrédet produkeji pradu i ciepta. Oznacza
to, ze instytucje finansowe najprawdopodobniej powroca do finansowania branzy OZE, a Spo6tka rozpoczeta
rozmowy na temat mozliwosci finansowania projektow energetyki odnawialnej opartej o systemy
wsparcia. Obecnie Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na Zrodta OZE pracujace jak
najdtuzej w roku, takie zatozenia powoduja, Ze inwestycje w energie wiatrowa i stoneczng w Polsce
stanowia na tyle wysokie ryzyko, ze trudno jest zapewnic stabilne Zrédto finansowania. Sytuacja branzy
OZE w Polsce nie jest dobra, cho¢ oczywiscie w réznych sektorach mamy inng sytuacje. Obecnie najlepiej
wyglada sytuacja sektora biogazu rolniczego, ktory zostat uratowany dzieki wprowadzeniu dla niego

osobnego systemu wsparcia, tzw. biekitnych certyfikatow

Spotka analizuje takze mozliwo$¢ inwestycji w Zrédta energii OZE takze poza granicami kraju.

d) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych Zrodet

energii

W ramach tej dziatalnosci Spo6tka na planuje pozyska¢ tereny inwestycyjne, na ktorych beda

realizowane instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujaca energie z odpadow.
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Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2021 r. - 2022 r. przez Zarzad Emitenta w ramach
tego punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wptywu ekonomicznego zmian ustaw o odnawialnych
Zrédtach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztaltowaniu ustroju rolnego oraz w ustawie o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spétka rozwaza inwestycje kapitatowa w juz dziatajace
podmioty. W szczegdlnosci wdrozenia dzialan zwigzanych z restrukturyzacja istniejacego zadtuzenia

perspektywicznych podmiotéw, w przysztosci moze z wykorzystaniem np. modeli klastrowych.

Obecnie Emitent nabyt udziaty w spétce, ktorej gtéwnym celem jest realizacja budowy farmy
fotowoltaicznej i od powodzenia tego projektu Spoétka uzaleznia dalsze zaangazowanie i stopien
intensyfikacji dziatan w celu zwiekszenia przychodow z tego Zrddta energii lub wypracowania zysku z jego

dalszej odsprzedazy.
Zmiana przepisOw odnos$nie paneli fotowoltaicznych

Zgodnie z najnowszymi ustaleniami, od 1 kwietnia 2022 roku system opustow miatby zosta¢
zastapiony przez tzw. net-biling, czyli swego rodzaju system sprzedazy nadwyzek z instalacji
fotowoltaicznej. Sprzedawca energii dokonywatby przeliczenia wartosci odestanej energii, po
$redniomiesiecznej cenie z miesigca (a od 2024 roku - z godziny) - odktadajac wirtualne “Srodki” na koncie
rozliczeniowym, w ramach tzw. depozytu prosumenckiego. Prosument bedzie mégt uzy¢ ich, by pokry¢
wartos$¢ energii pobranej z sieci, wedtug taryfy sprzedawcy. Rozliczenie odbywatoby sie w okresie 12-
miesiecznym. Po 2021 roku, szczegdlnie wielkoformatowe instalacje beda mogly korzystaé¢ z szeregu

utatwien przyjetych jeszcze w 2021 roku. Zgodnie ze zmianami:
e aukcje OZE, po notyfikacji przez UE, zostatyby przedtuzone do 31 grudnia 2027 roku;
e taryfy gwarantowane FiT/FiP zostatyby przedtuzone do 30 czerwca 2024 roku;
Do 30 czerwca 2047 roku wydtuzone zostanie réwniez wsparcie obejmujace w szczegdlnosci:

e obowigzek odkupu niewykorzystanej energii po statej cenie lub prawa do doptat do cen rynkowych

w ramach FiT/FiP;
e obowigzku odkupu energii po statej cenie lub doptat w ramach systemu aukcyjnego.

Pozytywng zmiang jest redefinicja pojecia matej instalacji fotowoltaicznej i wynikajace z tego zmiany

obowigzkéw koncesyjnych.

Obecnie, wedtug ustawy o OZE za matg instalacjg OZE uwaza sie instalacje fotowoltaiczng o gcznej
zainstalowanej mocy wiekszej niz 50 kW, ale mniejszej niz 500 kW. Wedtug nowych przepisoéw, za mata
instalacje fotowoltaiczna bedzie uznawato sie instalacje o mocy wiekszej niz 50 kW i mniejszej niz 1 MW.

Oznacza to, Ze instalacje o mocy od 500 kW nie bedg juz musialy pozyskiwa¢ koncesji na obrét energia
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elektryczng, jak byto do tej pory. Wszystkim instalacjom PV o mocy z zakresu od 50 kW do 1 MW wystarczy
jedynie wpis do MIOZE (rejestru wytwdrcdw w matej instalacji OZE) co znacznie ograniczy formalnosci

zwigzane budowa farmy fotowoltaicznej o mocy do 1 MW.

Ulatwieniem do inwestoréw zainteresowanych budowa farmy PV bedg zmiany w ustawie o

planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym zwigzane z fotowoltaika.

Zgodnie z proponowanymi zmianami instalacje fotowoltaiczne o mocy do 500 kW beda
zwolnione z obowiazku uwzglednienia w obowigzujacym na danym obszarze studium
uwarunkowan i Kierunkéw zagospodarowania przestrzennego gminy. Do tej pory zwolnione byly
jedynie instalacje o mocy do 100 kW. Co wiecej, zwolnieniu beda réwniez obowigzywac instalacje PV
zlokalizowane na gruntach V, VI i VIz klasy oraz na nieuzytkach, o mocy 1000 kW oraz instalacje inne niz

wolnostojgce (czyli zamontowane na dachach).

e) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad

innowacyjnymi rozwigzaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W II kwartale 2021 r. Emitent kontynuowat wraz z wtadzami Spoétki Zaleznej przygotowania strategii
inwestycyjnej w obszarze projektu wytwarzania paliw statych jak réwniez ich dalszego zagospodarowania

oraz dystrybucji weryfikujac pod katem formalno-prawnym przyjete zatozenia

Dotyczyto to gléwnie inwestycji zwigzanej z najefektywniejszym wykorzystaniem przez Spdtke
wspoétzalezng posiadanych patentéw, majagc na uwadze przede wszystkim optymalizacje kosztow
przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki finansowania ze $rodkéw publicznych projektéw
innowacyjnych majacych wplyw na ochrone srodowiska w szczegdlnosci zmniejszenie zagrozenia
metalami ciezkimi , takze optymalizacji kosztow oraz lokalizacji inwestycji w oparciu o wsparcie finansowe

podmiotow trzecich.

Uchwalony w 2018 roku Pakiet odpadowy ma uszczelni¢ system i zakonczy¢ szereg nieprawidtowosci w
polskiej gospodarce odpadami, co w praktyce oznacza, Ze wiecej odpadéw poddawanych bedzie
recyklingowi i stanie sie waznym krokiem do stworzenia gospodarki cyrkularnej. Zmodernizuje rowniez
gospodarke odpadami i zmotywuje do ponownego wykorzystania cennych surowcoéw, zawartych w

odpadach - przekonywali przedstawiciele Rady Unii Europejskie;j.
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CELE RECYKLINGOWE DLA ODPADOW KOMUNALNYCH

do 2025 | do2030 | do 2035

55% 60% 65%

Nowe zasady okres$laja cele recyklingu odpadéw komunalnych przy jednoczesnym zmniejszeniu ich ilosci
na wysypiskach w okreslonych terminach. Zwiekszajg one réwniez udzial odpadéw opakowaniowych,

ktére poddawane beda recyklingowi.

W raportowanym kwartale optymalizowano procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych na bazie
odpadoéw organicznych. Spétka wspotzalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego pod katem
optymalizacji i mozliwos$ci osiggniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji zadania inwestycyjnego.
Zarzad wyraza nadzieje, Ze przeprowadzone analizy bedg stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi dziatalnosci w

obszarze wytwarzania paliw co wplynie takze na planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.

f) Doradztwa braniowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym do$wiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej oraz ustug gazowych rozwija dzialalno§¢ w ramach doradztwa branzowego. Spoéika
podejmuje dziatania w celu nawigzania kontaktéw z Inwestorami, ktérzy planuja podja¢ dziatalnos$¢ na
rynku energii odnawialnych a takze w wyniku zabezpieczenia proceséw wykonawczych w branzy ustug
gazowniczych, a nie posiadaja rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie inwestorow
zainteresowanych podjeciem wspdlnych dziatan wykorzystujacych synergie ptynaca ze $cistej kooperacji
jest bardzo istotnym punktem strategii. Emitent wspotpracuje takze z zespotem profesjonalistow majacych
dtugoletnie do$wiadczenie w dziataniach prawno- korporacyjnych. Doradztwo to bedzie miato dwa
wymiary. Po pierwsze doradztwo branzowe o charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W
ramach doradztwa Spotka bedzie sprzedawac ustugi dotyczace przygotowania studiow wykonalnosci dla
teren6w posiadanych przez Inwestora, jak rowniez S$wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym
réwniez czynnie uczestniczy¢ w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spoétka planuje
réwniez wykorzystywac specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji
prawnej, w uzyskaniu dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak rowniez
analizowa¢ projekty pod katem technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy
energetycznej, w tym projektowanie instalacji gazowych wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia,

ktérej nie posiadajg nowe podmioty rozpoczynajace dziatalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje
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dzialalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ rowniez do budowania grupy kapitatowej dziatajgcej w

branzy energetycznej oraz zwiekszeniu taficucha interesariuszy.

W raportowanym kwartale Emitent kontynuowat rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalnosci oraz
zwiekszenia zaangazowania operacyjnego w realizowane i nowo pozyskane projekty. Wykorzystujgc swoje
doswiadczenie oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w ktorych
zaangazowanie ograniczy sie do doradztwa branzowego. Swoje dzialania Emitent zamierza prowadzi¢
takze poza granicami Polski jednak na przygotowywang ekspansje znaczgco wptywa obecna epidemia i

Zwiazane Z nig ograniczenia.

12.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Spétka zatrudniata na podstawie umowy o prace 54 oséb.

13.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi w Polsce
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa G-Energy S.A.
oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z dziatalno$ci Sp6tki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-

Energy S.A.

/-/ Grzegorz Cetera

Prezes Zarzadu
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