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N\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spétek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

—  Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z 0. o.

Makarony Polskie SA
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw;

wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spdtka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach: swiderki, piora, spaghetti, kolanka, nitki, muszelki
i wiele innych - wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy zwyczajnej,
jak réwniez z mak rzadziej stosowanych z tzw. zbdz pierwotnych np. orkisz.
W swoim portfolio Spotka posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci
prozdrowotnej - makarony z dodatkiem kwasow Omega 3. Planowane jest uruchomienie
produkcji wyrobdéw BIO. Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie,
Sorenti i Abak (bibrand z Makarony Polskie). Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy

do makarondw.

P Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworow miesno-
STOCZEK

—

warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce), przetwordw warzywnych
(satatki, marynaty) oraz przetworéw owocowych (dzemy, syropy, powidta).

Produkty spétki oferowane sg pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

MP Trade Sp. z 0.0. jest spotka, ktorej celem jest $wiadczenie ustug

MP

vl posrednictwa sprzedazy produktéw brandowych Grupy Makarony Polskie
ade

w kanatach handlu tradycyjnego, handlu nowoczesnego i eksportu. Spdtka
MP Trade Sp. z 0.0. prowadzi takze handel na wtasny rachunek towarami obcymi polskich
i zagranicznych producentéw. Dodatkowym profilem dziatalnosci nowej spdtki jest
prowadzenie ustugowej dziatalnosci posrednictwa sprzedazy produktdw na rzecz polskich

i zagranicznych podmiotéw.
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ORGANIZACIA GRUPY MAKARONY POLSKIE
Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 600 ton/mies.

Zakiad w Rzeszowie 3200

Zaklad w Plocku

(line: wtrakcie przenoszenia) 500

Zakiad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne,

o o o 950 ton/mies.

MP TRADE SP. Z 0.0.

+ ushugi pos

Warszawa

. Stoczek
tukowski STOCZEK NATURASP. Z 0.0.

Czestochowa Kategorie produktd

BIURO SPRZEDAZY

[\
|/

ZAKLAD PRODUKCYINY
W CZESTOCHOWIE

Kategorie produktow:
rany
ZAKEAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

~ makaron thoczony

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15A,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt (wptacony w catosci),

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl

MP Trade Sp. z 0. o.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,
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Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 z,

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl

100% udziatow w kapitale zakladowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o0.0.
jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku udziat w ogolnej
liczbie gtosdw na Zgromadzeniach Wspdlnikéw tych spdtek, bedacy w posiadaniu spotki

dominujgcej, jest rowny udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.

Czas trwania wszystkich spotek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

N\ Stan zatrudnienia na dzier 30 wrzes$nia 2016 roku w Grupie Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dziert 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujgco:

- Makarony Polskie SA — 126 pracownikow,

- Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 46 pracownikéw,

- MP Trade Sp. z 0.0. — 29 pracownikéw.

N\ Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku oraz w dniu przekazania raportu zarzad spétki dominujgcej jest

jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach
Grupy Makarony Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

Cztonek Zarzadu wartoséé wartogé
liczba akcji . liczba akcji :
nominalna nominalna

Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke informacjami, w trakcie III kwartatu 2016 roku
i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania

akcji przez Prezesa Zarzadu.
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Prezes Zarzadu Makarony Polskie SA nie posiada udziatdw w jednostkach zaleznych Grupy

Makarony Polskie.

N\ Skifad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Pan Tomasz Jankowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien po uptywie 10 dni
roboczych (rozumianych jako kazdy dzien tygodnia poza sobotami i niedzielami oraz dniami

urzedowo wolnymi w Polsce) od dnia ztozenia swojego o$wiadczenia.

W dniu 3 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej Spotki i powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Samera Abdelfatah Mohamed
El Waziri.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA
wchodza:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed El Waziri — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach Grupy

Makarony Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkow Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

III kw. 2016 za I potrocze 2016
Cztonek o o
Rady Nadzorczej - == wartosc - == wartosc
liczba akcji nominalna liczba akcji nominalna
Michat Stomkowski 0 0 0 0
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
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Roman Sobiecki 0 0 0 0

Samer El Waziri* 0 0 0 0

* Pan Samer El Waziri zostat powotany do Rady Nadzorczej Spétki w dniu 3 listopada 2016 roku.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie III kwartatu 2016 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez
Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Osoby nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych
Grupy Makarony Polskie.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢

kapitatu zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Struktura kapitatu zaktadowego
Makarony Polskie SA

ESeriaA mSeriaB ®SeriaC mSeriaD ®mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spoétka
nie wyemitowata papieréw warto$ciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne
ktéremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spéice nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg
réwniez ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Spotke.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtosdéw w ogdlinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Glosy
w kapitale zakladowym na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz
liczba udziat®% liczba udziat%

Grupa Praska Gielda Spozywcza SA,

w tym: 2 261 594 24,45% 2 261 594 24,45%
Praska Gielda Spozywcza SA (dawnie): 2 000 000 21,62% 2000 000 21,62%
Agro-Technika SA)
Zenon Danitowski 140 000 1,51% 140 000 1,51%
Polskie Smaki Sp. z o.o. 121 594 1,32% 121 594 1,32%
Raya Holding for Technology & 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
Communications S.A.E. w tym:
Madova Sp. z o.o. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%
f\:zt"’,';t_a I Grzegorz Stomkowscy, 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Z.P.H. "ELPAST" Elzbieta i Grzegorz 1169 750 12,65% 1169 750 12,65%
Stomkowscy s.c.
Grzegorz Stomkowski 13290 0,19% 13290 0,19%
Krzysztof Moska 1071 009 11,58% 1071 009 11,58%
Leszek Sobik 509 541 5,51% 491 541 5,51%
Pozostali akcjonariusze 2431481 26,28% 2431481 26,28%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Zmiany w akcjonariacie w trakcie III kwartatu 2016 roku

W trakcie III kw. 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie spdtek Bewa Sp. z o.0.
(KRS 0000265113) oraz Madova Sp. z o0.0. (KRS 0000625837) dot.: zmiany dotychczas
posiadanego przez Bewa udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (,WZA") spotki Makarony Polskie SA oraz zmiany polegajacej na przekroczeniu

przez Madova 15% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na WZA Spétki.

Zmiana zostata spowodowana zbyciem w wyniku transakcji sprzedazy:

—  w dniu 7 wrzesnia 2016 roku — 630 000 posiadanych bezposrednio przez Bewa akgcji
zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA reprezentujacych 6,81% kapitatu
zaktadowego i ogdlinej liczby gtoséw na WZA na rzecz podmiotu zaleznego od Bewa
(w ktérym Bewa posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) — spdtke Madova.

—  w dniu 8 wrzesnia 2016 roku — 629 000 posiadanych bezposrednio przez Bewa akcji
zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA reprezentujgcych 6,80% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA na rzecz Madova,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2016 roku
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—  w dniu 12 wrze$nia 2016 roku — 534 406 posiadanych bezposrednio przez Bewa akgcji
zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA reprezentujgcych 5,78% kapitatu

zakladowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA na rzecz Madova.

W wyniku zmiany Bewa nie posiada bezposrednio akcji zwyktych na okaziciela Makarony
Polskie SA, ale posiada posrednio (przez spotke zalezng Madova) 1 793 406 akcji zwyktych
na okaziciela Makarony Polskie SA uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw,

reprezentujgcych 19,39% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Zmiana polegajaca na zbyciu przez Bewa ww. akcji ha rzecz Madova (jako podmiotu zaleznego
od Bewa), oznacza ze doszto jednoczesnie do posredniego nabycia ww. akcji przez Bewa

w rozumieniu wiasciwych przepiséw ustawy o ofercie publiczne;j.

Przed ww. zmiang Bewa nie posiadata posrednio akcji Makarony Polskie SA, natomiast
bezposérednio posiadata 1793 406 akcji zwyklych na okaziciela Makarony Polskie SA
uprawniajgcych do takiej samej liczby gloséw, reprezentujgcych 19,39% kapitatu

zaktadowego i ogdInej liczby gtoséw na WZA.

Przed ww. zmiang Madova nie posiadata ani bezposrednio, ani posrednio akcji Makarony
Polskie SA, po zmianie Madova posiada bezposrednio 1 793 406 akcji zwyktych na okaziciela
Makarony Polskie SA uprawniajgcych do takiej samej liczby gtosoéw, reprezentujgcych 19,39%

kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na WZA.

Spotka Bewa poinformowata, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art.87 ust.1 pkt 3 lit.c
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Poza Madova
nie wystepujg inne podmioty zalezne od Bewa, posiadajgce akcje Makarony Polskie SA, jak

rowniez nie wystepujg tego rodzaju podmioty zalezne od Madova.

Zmiany w akcjonariacie po III kwartale 2016 roku

Po III kwartale 2016 roku do Spotki wptynety nastepujgce zawiadomienia dotyczace zmiany
stanu posiadania przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajagcych ponad 5% udziatu w kapitale
zaktadowym):

— W dniu 17 pazdziernika 2016 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie spotki Raya Holding
for Technology & Telecommunications S.A.E. z siedzibg w Giza, Egipt, zarejestrowanej w
Egipcie pod nr. 127574 (dalej ,Raya™) dot. posredniego nabycia przez Raya poprzez
spotke Madova Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000625837 (dalej ,Madova”)
akcji spotki Makarony Polskie SA w liczbie 1 793 406 akcji zwyktych na okaziciela

uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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spotki Makarony Polskie SA (dalej ,WZA"), reprezentujgcych 19,39% udziatdw w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 19,39% ogdinej liczby gtosdéw na WZA.

Rzeczone posrednie nabycie akcji zostato spowodowane nabyciem przez Raya w dniu
14 pazdziernika 2016 roku — w wyniku zawarcia umowy sprzedazy udziatdw z dnia
11 pazdziernika 2016 roku — 100% udziatdw w Madova, bedacej akcjonariuszem
Makarony Polskie SA, posiadajacym jej akcje w liczbie wskazanej powyzej (dalej
»~Nabycie”). W zwigzku z tym Raya stata sie podmiotem dominujgcym w stosunku
do spotki Madova w rozumieniu art. 87 ust.5 pkt 1 Ustawy w zw. z art. 4 pkt 14 Ustawy.
Przed Nabyciem Raya nie posiadata ani posrednio, ani bezposrednio, zadnych akcji spotki
Makarony Polskie SA. W skutek Nabycia Raya posiada posrednio 1 793 406 akcji zwyktych
na okaziciela spotki Makarony Polskie SA uprawniajgcych do takiej samej liczby gtosow
na WZA, reprezentujgcych 19,39% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki oraz 19,39%
ogolnej liczby gtosow na WZA.

Wytgczajgc spétke Madova, nie wystepujg inne podmioty zalezne od spoétki Raya
posiadajgce akcje spotki Makarony Polskie SA, jak réwniez nie wystepujg tego rodzaju
podmioty zalezne od spétki Madova. Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust.1

pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

W dniu 19 pazdziernika 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie spétki Bewa Sp.
z 0.0. (KRS 0000265113) dot.: zmiany dotychczas posiadanego posredniego udziatu
ponad 15% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 15% ogodlnej liczby gtoséw w spotce
Makarony Polskie SA.

Zmiana zostata spowodowana sprzedazg w dniu 13 pazdziernika 2016 roku 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw w spdtce Madova Spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktora bezposrednio posiada
udziat 19,39% w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikéw Makarony Polskie SA. W wyniku ww. zmiany, Bewa nie posiada bezposrednio
ani posrednio akcji zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA.

Przed ww. zmiang, Bewa nie posiadata bezposrednio akcji Makarony Polskie SA,
natomiast posiadata posrednio — poprzez spodtke zalezng Madova — 1793 406 akcji
zwyktych na okaziciela Makarony Polskie SA, uprawniajgcych do takiej samej liczby
gtosdw, reprezentujgcych 19,39% kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Nie wystepujg inne podmioty zalezne od Bewa, posiadajgce akcje Makarony Polskie SA.
Nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy z dnia 29.07.2005
r. o ofercie publicznej i warunkach instrumentoéw finansowych do zorganizowanego

obrotu oraz o spotkach publicznych.
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Spotka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akdji,
posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%)
w trakcie III kwartatu 2016 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
Spotka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Sktad Zarzadu jednostek zaleznych

Spoétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

—  Piotr Wyszecki — Prezes Zarzadu.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez

Zarzad do publikacji w dniu 09 listopada 2016 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komissji
Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spétki dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdéw papierow warto$ciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

N\ Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjagtkiem wyceny do warto$ci godziwej niektorych aktywow
tj. sktadnikow majatku zakupionych w ramach transakcji nabycia skfadnikow majatku
w ramach transakcji zakupu aktywdw trwatych stuzacych do produkcji wyrobdéw pod marka
Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakcji wartosci firmy, skfadnikow
majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp.z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku (opublikowanego w dniu 18 marca 2016 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy za wyjatkiem nowo powstatej spotki zaleznej MP Trade
Sp. z 0.0. dla ktdrej pierwszy rok obrotowy jest wydtuzony od dnia powstania tj. 28 wrzesnia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne — Stoczek Natura Sp.
z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF. Wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalno$ci spétek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej
dziatalnosci Grupy

DziatalnoS¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W III kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

N\ Niepewnos¢ szacunkdéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— wartoéc rezerw,

— sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie
uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,

ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).
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— wycena aktywdéw o nieokreSlonym okresie uzytkowania (na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz
wartosci marek Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2015 roku.)

Zatozenia dotyczace przyszioSci oraz przyjete szacunki s spojne z zatozeniami

i szacunkami przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidziec
przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra

zostata zaniechana w okresie III kwartatu 2016 roku.

W III kwartale 2016 Grupa skoncentrowata swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:

Realizacja inwestycji w zaktadach produkcyjnych w Rzeszowie, Czestochowie i Stoczku

tukowskim

— modernizacja obszaru pakowania produktéw - spdtka Makarony Polskie zainstalowata
nowg kartoniarke, urzadzenie to umozliwi rozszerzenie oferty o kartony ekspozycyjne

oraz znacznie poprawi efektywno$¢ w obszarze pakowania,

Rozszerzenie portfolio produktdw

Swiatowy rynek makaronu w 2020 roku wart bedzie ponad 86 mid dolaréw, a éredni wskaznik
jego rocznego wzrostu (CAGR) w latach 2016-2020 wyniesie 5%. Do wzrostu tego przyczynic
sie ma wieksza dostepnos$¢ zdrowych makarondw i klusek (np. bezglutenowych, organicznych,
bogatych w btonnik lub o zmniejszonej zawartosci weglowodandw) oraz wprowadzanie do
oferty innowacyjnych produktéw (Zrédto: Portal Spozywczy ,Swiatowy rynek makaronu
w 2020 roku bedzie wart ponad 86 mld dolarow”).

Odpowiadajac na trendy rynkowe spdtka Makarony Polskie SA systematycznie optymalizuje
portfolio dostosowujac go do trenddw rynkowych oraz uzupetniajgc o produkty
wysokomarzowe z segmentu premium. W ofercie oprécz standardowych rodzajéw makaronu
dostepne sg m.in.:

— makaron z maki orkiszowej i gryczanej

— makarony kolorowe naturalnie barwione

— makarony wielojajeczne

— nowe formy makaronu: fusilloni , calamari tubetti, linguine, spaghetti nidi, lasagne,

— makarony wielosmakowe, w tym m.in.:
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\

makaron z kakao Wedel (na opakowaniach firmowane markami Makarony Polskie
i Wedel),
nowe formy opakowan: z przewieszkg papierowg, w opakowaniach papierowych oraz

w kartonikach.

Zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwos¢

W okresie III kwartatu 2016 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia tego typu.

\

Stanowisko Zarzadu odnos$nie publikacji prognoz wynikéw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

\

Czynniki i ryzyka majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w III kwartale 2016 roku
i w kolejnych okresach

Grupa Makarony Polskie po III kwartale 2016 roku wygenerowata zysk netto w wysokos$ci

3,8 min z. W Grupie wprowadzono wiele zmian majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci

produkcji i zmniejszenie kosztéw statych. Wptyw na osiggane wyniki bedg miaty m.in.

nastepujace dziatania:

Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje:

rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktdéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych - w spotce
Makarony Polskie SA powofano zespdt interdyscyplinarny, ktory przy wspotpracy
z instytucjami  naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych technologii
wytwarzania nowych produktow niskoprzetworzonych i prozdrowotnych, tatwych
W przyrzadzeniu,

zaktad produkcyjny w Czestochowie w II kwartale 2016 roku uzyskat certyfikat
przetwoérstwa dla produktoéw ekologicznych: makaron z pszenicy durum 2-jajeczny,

w Zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie w 2016 roku realizowana jest inwestycja
w zakup systemu elektronicznych wag ktora to poprawi efektywnos¢ procesu pakowania
jednostkowego,

w II kwartale 2016 roku rozpoczeto rozbudowe zakfadu produkcyjnego w Rzeszowie

o budynek produkcyjno-magazynowy.
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— w 2016 roku w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie realizowana jest inwestycja
w zautomatyzowany system dozowania maki i sktadnikéw sypkich, ktory umozliwi
rozszerzenie mozliwosci produkcyjnych oraz uelastycznienie procesu produkcii,

—  w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trenddw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej oraz ekologiczne,

— w II pétroczu 2016 roku spdtka firma Stoczek Natura Sp. z o.0. realizuje zakup
nowoczesnej linii do pakowania nadzien i farszy ktdra pozwoli na ofertowanie produktéw
o dtuzszym terminie przydatnosci w stosunku do produktow obecnie oferowanych
oraz na poprawe bezpieczenstwa produkcji,

— spotki Grupy pozyskujg Srodki unijne w ramach perspektywy 2014-2020 (o czym Grupa
informowata w raportach biezacych na GPW) celem przysSpieszenia i rozszerzenia zakresu
inwestycji w unowocze$nienie parku maszynowego wykorzystywanego w ramach
obecnego profilu produkcyjnego oraz planujg pozyskac Srodki unijne stuzgce rozwojowi
nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien, zainicjowania obecnosci
w segmencie HoReCa - celem utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu

zapotrzebowaniu na nowe, innowacyjne produkty i opakowania.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

— wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
organiczne, makarony smakowe i produkty premium (np. nowe formy i ksztatty,
innowacyjne opakowania),

— wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o miesiwa i satatki oraz
SUSZ OWOCOWY, Warzywny i OWocowo-warzywny,

— dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatow sprzedazy B2B i instytucije oraz HoReCa

—  rozwoj kategorii makarondw, przetworéw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych
oraz suszu owocowo-warzywnego, dostosowanych do oczekiwan klientow tego kanatu,

— nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw, dan gotowych,
saftatek oraz producentami ddobr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla
finalnego odbiorcy,

- indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

- wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spotki Stoczek Natura Sp. z o0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktow,

— dalszy rozwdj produkcji pétproduktdw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku

tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone,
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— wzmochnienie kanatu B2B w Grupie Makarony Polskie poprzez zatrudnienie profesjonalnych

sprzedawcow dedykowanych dla tego kanatu.

Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybuciji na rynku krajowym za posrednictwem

wyspecijalizowanej spotki MP Trade.

— wzmocnienie pozycji produktdow brandowych poprzez strategie koncentracji
na 5 markach, a zwtaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie i Meska Rzecz oraz
stata optymalizacja portfolio (zaréwno pod katem eliminacji indekséw wygasajgcych
rynkowo, jak i wprowadzania kolejnych pozadanych przez rynek produktéw),

— optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,

— opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspoétpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze sieci convenience
i miedzynarodowych sieci w formacie $rednim i matym — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajacej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuje,

— skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentdw markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

— intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu za posrednictwem wyspecjalizowanej spdtki MP Trade

— wprowadzenie uniwersalnej marki eksportowej Novelle, pod ktdrg oferowane beda
zarowno produkty dotychczasowe, jak rowniez szereg nowych produktéw np. makarony
nadziewane, makarony BIO, susz, przetwory premium, itp.

— wazrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych planowane jest pozyskanie 10 nowych
odbiorcéw w catym 2016 roku,

— intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat m.in.
w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,

— kontynuacja wspotpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim
produktéow w markach wtasnych producenta,

— pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczacych dostaw pod markg wiasng odbiorcy,
gownie na rynek Afrykanski,

- rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony z kwasami Omega3 oraz produktéw BIO i nowych kategorii

produktowych (susz, produkty pozyskiwane przez MP Trade poza Grupa).
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W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy w pozostatych miesigcach 2016 roku

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentéw, np. ze wzgledu na rosnace
ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii

produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spétki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami

rynkowymi, np. uruchomienie produkcji wyrobéw BIO.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentow silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdw, przejawiajgce sie
gtdwnie w pogarszaniu warunkow handlowych wptyng na rentowno$¢ i przychody Spétki,
a zatem moze wptyna¢ na realizacje zaktadanych celdéw. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie analizowane przez dziat

marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.

Spotka stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci Grupy
np. rozwoj produktow innowacyjnych (w Grupie powotano zespoty, ktérych celem jest rozwdj
dziatalnosci R&D).

Ryzyko ekonomicznego (moralnego) i fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen oraz utraty

ich wartosci rynkowej

Wielu producentéw krajowych odtworzyto, rozszerzyto badz planuje unowoczesni¢ swaj park
technologiczny i maszynowy, w zwigzku z mozliwosciami pozyskania na ten cel bezzwrotnego
dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej. Jest to wymuszone gtdwnie przez silng
konkurencje producentéw (krajowych i zagranicznych) oraz trendy rynkowe, np.: na poziomie
nowych, innowacyjnych opakowan, energochtonnosci procesu produkcyjnego, wydajnosci
samych maszyn i urzagdzen, czy automatyzacji proceséw obstugiwanych dotychczas recznie.
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Grupa Makarony Polskie znajduje sie w przededniu decyzji dotyczacych plandw inwestycyjnych
na kolejne lata, ktére bedg mie¢ bezposrednie przetozenie na realizacje dalszego planu
rozwoju, w tym okreslenie przysztego profilu produkcji. Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym
jednak zaréwno skale, jak i zakres planowanych inwestycji jest mozliwos$¢ pozyskania $rodkow
unijnych z perspektywy 2014-2020.

Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w chwili obecnej w zaktadach produkcyjnych Grupy sg
w petni sprawne, poddawane sg okresowym remontom oraz modernizacjom. Spotki Grupy na
biezgco prowadza réwniez inwestycje w nowe Srodki trwate wykorzystywane przy produkgij,
co jest wynikiem np. reakcji na potrzeby rynkowe (inwestycje w nowe paczkarki i kartoniarki
wykorzystywane przy produkcji makaronu, nowa etykieciarka do stoikéw o niestandardowych
ksztattach w spétce Stoczek Natura), dotyczy to jednak gtéwnie utrzymania dotychczasowego

profilu produkcyjnego zaktadow.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe,
innowacyjne produkty i opakowania spétki Grupy pozyskujg Srodki unijne w ramach
perspektywy 2014-2020. Celem jest zaréwno unowocze$nienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego, jak rowniez stuzgcego
rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien oraz zainicjowanie

obecnosci w segmencie HoReCa.

Istnieje ryzyko, ze wszelkie opdznienie w realizacji projektow rozwojowych mogg skutkowac
utrata pozycji lidera private label w produkcji makaronéw i na rynku przetworéw owocowych

i warzywnych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng czeS¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspdtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoS¢ przychoddéw. Niektdre umowy handlowe nie
zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie
obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamodwienia odbiegajgce
ilosciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych, co moze spowodowaé brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. Spotki Grupy prowadzg systematyczne

dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcédw i zwiekszania liczby tzw. $rednich klientow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami
zakupowymi, w okresach rocznych i pdtrocznych, pozwolita utrzymac $rednig cene zakupu
maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczagcym

obnizeniem rentownosci produkowanego makaronu.
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W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spdtka na biezgco monitoruje prognozy
dotyczace zaréwno rynku krajowego jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach
$wiatowych. Z informacji ptynacych z europejskich i poza europejskich rynkéw zbdz wynika,

ze w perspektywie najblizszych miesiecy nie nalezy spodziewac sie duzych wzrostdéw cen zboz.

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworéw owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocow i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkdéw pogodowych. Spdétka wspdtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
co daje mozliwos$¢ uzyskania taniego surowca. Skup owocéw i warzyw przeprowadzany jest
sezonowo, W miesigcach w ktdrych ich ceny sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce
przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spétka Stoczek Natura Sp. z o.0.
narazona jest na wzrost cen surowcoéw wynikajacy z réznego rodzaju anomalii pogodowych.
Dazac do minimalizacji tego ryzyka spotka rozbudowata baze zagranicznych dostawcow

kluczowych surowcéw.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnoSci spotek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa
(np. planowany podatek od handlu niesie zagrozenie, ze sieci handlowe bedg probowaty
przerzuci¢ cze$¢ swoich kosztdw na producentéw poprzez presje cenowg), jak rowniez rézne
jego interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisdw prawa poprzez organy
skarbowe i orzecznictwo sgdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna.
W przypadku spétek dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia

dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych.

Nad zabezpieczeniem interesdw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoly ds. jakosci na biezgco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktéw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane bez

zbednej zwtoki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobow gotowych. Ceny
sprzedazy produktdw Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc¢

kursow walutowych tak, aby zapewni¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw
walutowych Srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcow poza granicami Polski.
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Ryzyko zwigzane z presjg deflacying

Istnieje ryzyko dalszych naciskow odbiorcow (sieci i dystrybutordéw) na obnizke cen produktow

Grupy, co jest zwigzane z ogding sytuacjg deflacyjng na rynku.

Przekonanie konsumentdw, ze produkty powinny by¢ w sklepie coraz tansze, wymusza

na dystrybutorach i sieciach oczekiwania dalszych obnizek cen przez producentow.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdéw
rynkowych stdop procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zardéwno
wysoko$¢ przychoddw, jak i kosztow Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.

W znacznym stopniu Spoétka finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych,

jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

W III kwartale 2016 roku Spdtka korzystata z zewnetrznych zrddet finansowania w formie

kredytéw bankowych — obrotowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Spdtka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych

kredytow w wysokosci 23 556 tys. zt:

Z tego kredyty

Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe diugoterminowe
PLN RSO R 23 556 11747 11 809
banku

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spdtka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,

ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spotka w okresie sprawozdawczym

stosowala instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowej.

(o] (-1 °".’es Kwota z Zobowigzanie
Typ : obowiazyw . Spotka
0 zawarcia : nominalna A finansowe
transakcji e ELIE] (tys. 28 otrzymuje
< transakcji .
Swap Stata Zmienna
procentowy X 2013 X 2016 7 500 stopa stopa WIBOR 5
(IRS) P 3M
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RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentow Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukgji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa korzysta
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach,

dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtéwnych klientéw.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezace
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentdéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta
ani grupy kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty

powigzane ze sobg jako jednego klienta.
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Wybrane dane finansowe —
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z §87 ust.7 pkt 1

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2016r.
1 EUR= 4,3120 z; 31 grudnia 2015r. 1 EUR = 4,2615zt)

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I, II i III kwartatu 2016 roku = 4,3688 zt oraz na koniec kazdego miesigca
I, IL i III kwartatu 2015 roku = 4,1585zt.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Wybrane dane finansowe 2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

e Y 90 102 96 918 20 624 23 306
ustug, towarow i materiatow
Zysk (strata) z_d2|a+alnosa 5 468 6116 1252 1471
kontynuowanej
Zysk (strata) brutto 4735 5 086 1084 1223
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 3772 3801 863 914
kontynuowanej
EBIT 5 468 6116 1252 1471
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 8 866 9 386 2029 2 257
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci 7 682 4315 1758 1038
operacyjnej
.Przeerywy- pienigzne netto z dziatalnosci -592%6 453 1196 109
inwestycyjnej
P_rzep’rywy_plemezne netto z dziatalnosci -2589 _5577 -503 -1341
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem - 133 - 809 -30 - 195
Aktywa razem *** 127 683 127 000 29 611 29 802
zggowmzama i rezerwy na zobowigzania 56 192 56 104 13 032 13 165
Zobowigzania diugoterminowe *** 23 814 25 501 5523 5984
Zobowiazania krétkoterminowe *** 32 378 30 603 7 509 7181
Kapitat wiasny *** 71491 70 896 16 580 16 636
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Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 436 6512
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

Srednia .wazona liczba akcji (w sztukach) 9250 071 9 250 071 9250 071 9 250 071
w okresie danego roku obrotowego

Zysk/strata na jedng akcje zwykta
(w zH/EUR) * 0,41 0,41 0,09 0,10
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 273 5 66 L 79 1 80

(W ZHEUR) **

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

III kwartat 01.01.2016- m 01.01.2015-
2016 30.09.2016 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 31033 90 102 33 240 96 918
iPlrjzs)*/ﬁgody netto ze sprzedazy produktow 29 333 86 103 31924 92 839
rggttzggg% :Vetto ze sprzedazy towarow 1700 3999 1316 4079
Koszt whasny 23 635 69 587 25900 76 495
llfg*suz;y wytworzenia sprzedanych produktow i 22 061 65 760 24 625 72 570
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1574 3827 1275 3925
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 398 20 515 7 340 20 423
Koszty sprzedazy 4 499 11711 4163 11 950
Koszty ogdinego zarzadu 1157 3430 1166 3442
Pozostate przychody 175 517 266 1348
Pozostate koszty 49 423 101 263
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1 868 5468 2176 6116
Przychody finansowe 63 160 71 223
Koszty finansowe 208 893 314 1253
Zysk brutto 1723 4735 1933 5086
Podatek dochodowy - czes$¢ biezaca 346 612 0 0
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -33 351 508 1285
igf]';y(:‘jga\;aa%;‘f“° 2 dziatalnosc 1410 3772 1425 3801
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1410 3772 1425 3801
Udziaty niekontrolujace

I_Dodstawoyvy wynik netto przypadajacy na 015 0.41 0.15 0.41
jedna akcje w ztotych ! ! ! !
;fe?jzn\,;o;jl?c?enzv %§cgeﬁo przypadajacy na 0,15 0,41 0,15 0,41
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 1410 3772 1425 3801
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1410 3772 1425 3801

Udziaty niekontrolujace

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen

2016 30.09.2016 30.09.2015
Catkowite dochody netto 1410 3772 1425 3801

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogotem 1427 3832 1438 3873

17 60 13 72
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Skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015

AKTYWA TRWALE 89 763 87 307 86 908
Rzeczowe aktywa trwate 72 821 70 100 69 538
Nieruchomosci inwestycyjne 1235 1227 1244
Warto$¢ firmy 5949 5949 5946
Inne warto$ci niematerialne 9621 9 820 9 887
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
ngz‘vgz ozwtzggu odroczonego podatku 101 134 203
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 36 77 90
AKTYWA OBROTOWE 37 920 39 693 40 434
Zapasy 12 151 11990 14 020
Naleznosci krétkoterminowe 24 737 26 479 25570
Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 868 1002 724
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 164 222 120
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 127 683 127 000 127 342

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015

KAPITAL WEASNY 71 491 70 896 69 760
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 39 499 37 665 37 642
Zy_ski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 470 567 567
ubiegtych)

Zysk/strata netto 3772 4914 3801
ZOBOWIAZANIA

DEUGOTERMINOWE 23 814 25 501 26 476
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 284 2 967 7683
dochodowego

p’fugoterr_mnowe kredyty bankowe 11 809 13 494 14 493
i pozyczki

_Rezerwa na SW|adczer_1|a emerytalne 152 144 200

i podobne (dtugoterminowe)

Przychody.przyszlrych okresow- 7206 7531 2792
dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1363 1365 1378
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 32378 30 603 31106
Krotkoterminowe kredyty bankowe 11 747 8 256 8123

i pozyczki

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za IIT kwartat 2016 roku



Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Str. 28

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Przychody przysztych okresow-
krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne (krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA OGOLEM
SUMA PASYWOW

672
18 792

173

510

78

406
56 192
127 683

559
21130

568

90

0
56 104
127 000

547
21 766

503

52
115
57 582
127 342
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Skonsolidowane sprawozdanie
Str. 29 z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4735 5086
Korekty o pozycje: 2 947 -771
Amortyzacja 3398 3270
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 1 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 713 969
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -78 - 605
Zmiana stanu rezerw 402 51
Zmiana stanu zapasow - 161 - 2450
Zmiana stanu naleznosci 1742 - 613
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych - 2450 -1394
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od 0s6b 612 0
prawnych

Inne korekty -8 0
A L0
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 284 1196

niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i

o o . -5510 - 743
wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Pr_zepiywy s_sl:odkow ple_:me_znych netto z -5226 453
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 4 806 4 000
Sptata kredytow i pozyczek -3 000 -6 611
E%atnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu - 444 425
finansowego
Zaptacone odsetki -713 - 968
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -3 238 -1573
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

Inne wptywy finansowe

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkéw pienieznych, ekwiwalentdw $rodkdw pienieznych
oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
koniec okresu

-2589

-133

1002

868

-5577

- 809

1534

724
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat
Pozostate
wy

Wynik
roku
biezacego

Zysk/strata
z lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 27 750 37 665 5481 70 896
Podziat zysku/pokrycie straty - 1773 - -1773 0
Zysk/strata z tyt. zastosowania 61 61
rachunkowosci zabezpieczen

Wyptata dywidendy - - -3238 -3238
Wynik netto po III kw. 2016

roku 3772 3772
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 27 750 39 499 3772 470 71491

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

LG Pozostate culs Zysk/strata
PR kapitaty Ly z lat ubiegtych
wy biezacego

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2536 - - 2536 -
Zysk/strata z tyt. zastosowania 95 95
rachunkowosci zabezpieczen

Wyptata dywidendy -1573 -1573
Wynik netto w 2015 roku - 4914 = 4914
Stan na 31 grudnia 2015 roku 27 750 37 665 4914 567 70 896

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku

Kapitat Wynik
podstawo | FRIERE | roku | e
wy P biezacego gy

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2 536 -2536 -
Zysk/strata z tyt. zastosowania 7 72
rachunkowosci zabezpieczen

Wyptata dywidendy -1573 -1573
Wynik netto po IIT kw. 2015

roku 3 801 3801
Stan na 30 wrzeénia 2015 roku 27 750 37 642 3801 567 69 760
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Dodatkowe noty objasniajgce

Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentow

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy produktow 28 507 83 601 31148 90 712
Przychody ze sprzedazy ustug 826 2 502 776 2127
Przychody ze sprzedazy materiatow 1277 1471 1227 2 569
Przychody ze sprzedazy towaréw 423 2 528 89 1510
Razem 31033 90 102 33 240 96 918

N\ Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 do od 01.01 do
do 30.09.2016 | do 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Makarony 24 086 70 464 26 639 75 819
Przetwory migsno-warzywne 3301 10 440 2 851 9 816
Przetwory warzywne 621 2 032 464 2 043
Przetwory owocowe 923 3191 1279 4 539
Pozostate 2102 3975 2 007 4701
Razem 31033 90 102 33 240 96 918

Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:

Za okres
I-III kwartat 2016
roku

Przychody
segmentow ogotem

Makarony

70 464

Przetwory

miesno-
warzywne

10 440

Przetwory
warzywne

2032 3191

Przetwory
owocowe

3975

Pozostate

Segmenty

ogotem

90 102

Sprzedaz na rzecz

klientéw zewnetrznych 70 464

10 440

2032 3191

3975

90 102

Sprzedaz miedzy
segmentami

Koszty segmentow 53 579

9125

1874 2974

2035

69 587

Zyski lub straty

segmentow 16 885

1315

158 217

1940

20 515
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Dodatkowe noty objasniajgce

Za okres Przetwory

I-III kwartat 2015 Makarony miesno- T | (sl Pozostate Segupenty
warzywne | owocowe ogotem

roku warzywne

Przychody
segmentow ogotem

Sprzedaz na rzecz
Klientow zewnetrznych 75 819 9 816 2043 4539 4701 96 918

Sprzedaz miedzy
segmentami

Koszty segmentow 58 478 9 027 1916 4 277 2797 76 495

Zyski lub straty
segmentow 17 341 789 127 262 1904 20423

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw
przydziatu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdlne
segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdinych
segmentow.,

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasoboéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg
gtéownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogolne nalezy uznac za obszar jednorodny.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.07 od 01.01 od 01.07 do od 01.01 do
do 30.09.2016 do 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Kraj 29 707 86 453 32010 93 693
Eksport, w tym: 1326 3649 1230 3225
- kraje Unii Europejskiej 572 2172 821 2234
- pozostate kraje 754 1477 409 991
Razem 31033 90 102 33 240 96 918

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikéw krajowych). W 11l kwartale 2016 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta
29,7 min zt na rynku krajowym i 1,3 min zt w eksporcie W analogicznych okresie 2015 roku

wielkosci te wyniosty odpowiednio 32,0 min zti 1,2 min zt .
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Dodatkowe noty objasniajgce

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

do 30.09.2016 do 30.09.2015
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,41 0,41
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 7,73 7,54

do 30.09.2016 do 30.09.2015

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

. . ; ) ) L 3772 3801
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a)
na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy 3772 3801

jednostki dominujacej

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych

akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

do 30.09.2016 do 30.09.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 9 250 071 9 250 071
na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty nie dotyczy nie dotyczy

na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za

okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwyklte), przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte).

W Spétce dominujgcej w III kwartale 2016 roku nie byto czynnikéw rozwadniajacych kapitat

podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosit 27 750 213

zt i dzielit sie w nastepujacy sposdb:

e Wartose | Wartosé seri .
odzaj T e (emls_'||)'wg Sposob Data Prawo do
uprzywilejo- 1 akcii wartosci pokrycia e | dywidendy
\WELTE] ] nominalnej kapitatu 1 ] (od daty)
seriaA M akgezwykle 3013250 3 9 040 wkiady 5 07 2004  01.01.2004
okaziciela pieniezne
) na . wkiady
seriaB 7o akcje zwykde 1169 750 3 3509 | lenieneme 29102004 01.01.2004
seriaC ™ akge zwykle 3000000 3 9000 wkiady 46 042007 01.01.2007
okaziciela pieniezne
. na . wkiady
seria D "2 akce zwykle 1735821 3 5 207 pienizme | 22:06:2007  01.01.2007
seria E oka:iiiela akcje zwykte 331 250 3 994 p}’;":;:gxe 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTULU REZERW

Zmiany stanu na 30.09.2016 roku SET GE Utworzenie LG T 2oL

01.01.2016 i rozwigzanie koniec okresu
Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 234 8 12 230
a) dtugoterminowa 144 8 0 152
b) krotkoterminowa 90 0 12 78
Pozostate rezerwy, w tym: 0 406 0 406
b) pozostate 0 406 0 406
Razem 234 414 12 636

Zmiany stanu na 30.09.2015 roku SO Utworzenie R SEL

01.01.2015 i rozwigzanie koniec okresu

Na $wiadczenia emerytalne i podobne,

W tym: 316 19 83 252
a) dtugoterminowa 235 35 200
b) krétkoterminowa 81 19 48 52
Pozostate rezerwy, w tym: 0 115 115
b) pozostate 0 115 115
Razem 316 134 83 367

AKTYWA T REZERWY Z TYTUEU PODATKU ODROCZONEGO

Zmiany stanu na 30.09.2016 roku SIZT0 It Utworzenie | "WYKorZystanie |  Stan na
i rozwigzanie |koniec okresu

01.01.2016

Aktywo z tyt. odroczonego podatku 603 269 352 520

dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3436 297 30 3703
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 3183
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Stan na Utworzenie Wykorzystanie Stan na koniec

AT 2SI L2 0 01.01.2015 i rozwigzanie okresu

“ Aktywo z tyt. odroczonego podatku

1719 223 1165 777
dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego podatku 2915 409 67 3257
dochodowego
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 2 480

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Stan na Wykorzystanie Stan na koniec

Zmiany stanu na 30.09.2016

Utworzenie

01.01.2016 i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujace naleznosci 589 589
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 2
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 1989 71 1918
trwate

Stan na

Wykorzystanie Stan na koniec

Zmiany stanu na 30.09.2015 01.01.2015 Utworzenie i Fozwiazanie okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 660 4 656
Odpisy aktualizujgce zapasy 4 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 2110 74 2036
trwate

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartosci aktywow. W trakcie III kwartatu 2016 roku nie wystgpity przestanki
do dokonania odpisu.

N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto

decyzje o podziale zysku za rok obrotowy 2015 w nastepujgcy sposob:

— kwote 3 237 524,85 zI przeznaczono na wyptate dywidendy, tj. wypfate dywidendy
w wysokosci 0,35 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 1772 495,91 zt przeznaczono na kapitat zapasowy
Spotki.

Dzier dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona przez

Spotke w dniu 29 lipca 2016 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

N\ Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W III kwartale 2016 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata istotnych transakgji

ze spbtkami zaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Dodatkowe noty objasniajgce

W zwigzku z utworzeniem pod koniec 2015 roku spotki MP Trade Sp. z 0.0., ktora przejeta
od Makarony Polskie SA m.in. zespoty handlowe dziatajgce w obszarze handlu nowoczesnego
i handlu tradycyjnego oraz eksportu, spotki Grupy zawarty umowy ustalajgce warunki
wspOtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji produktéw Grupy, dostosowane do nowej

struktury Grupy. Wynagrodzenie z tytutu ww. umdw nie odbiega od stosowanych na rynku.

ROZLICZENIA POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych
. : za okres
Podmiot powigzany

III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A. L 2l = £
do Stoczek Sp. z o.0. 132 439 240 899
do MP Trade Sp. z o. o. 1 666 2 191 0 0

Zakupy od podmiotéw powiazanych
za okres

III kwartat I-II1 kwartat III kwartat I-III kwartat
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku

Podmiot powigzany

Jednostka dominujgca-

Makarony Polskie S.A. 20 e &En o) el
od Stoczek Sp. z o.0. 2432 9233 3 346 11 390
od MP Trade Sp. z o.0. 289 1376 0 0

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec podmiotow
powigzanych powiazanych

Podmiot i
e na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Jednostka zalezne ogétem 11 701 9 638 152 66
- od/do Stoczek Sp. o.0. 10 506 9638 0 66
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 1195 0 152 0

ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz i zakupy pomiedzy jednostkami zaleznymi

. . za okres

Jednostki zalezne
III kwartat I-III kwartat III kwartat I-III kwartat
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku

Jednostka zalezne ogdtem 1642 2 579 0 0

- od Stoczek Sp. o.0.

do MP trade Sp. z o.0. 1600 2052 0 0

- od MP Trade Sp. z. 0. 0. 4 527 0 0

do Stoczek Sp. z o.0.

Naleznosci pomiedzy

Zobowiazania pomiedzy

e dnostkiizale e jednostkami zaleznymi

jednostkami zaleznymi
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e rerr— e | |
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Jednostka zalezne ogotem 1154 1154
- od/do Stoczek Sp. z. o.0. 1139 0 15 0
- od/do MP Trade Sp. z.0.0. 15 0 1139 0

N\ Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw warto$ciowych

W III kwartale 2016 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty

wykupu oraz sptaty dtuznych papierow wartosciowych.

N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie III kwartatu 2016 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akgcji i nie przewiduje takich dziatan do konca 2016 roku.

N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

W III kwartale 2016 roku miaty miejsce nastepujgce wydarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

—  ZAKONCZENIE NEGOCJACII DOT. SPRZEDAZY PRZEZ AKCJONARIUSZA ZNACZACEGO PAKIETU AKCII

W sierpniu 2016 roku firma Raya Holding for Technology & Telecommunications S.A.E.
z siedzibg w miejscowosci Giza, Egipt zawiadomita Spdtke o zawarciu przedwstepnej
umowy sprzedazy udziatéw z akcjonariuszem Spotki - firmg BEWA Sp. z o.0.
Przedwstepna umowa sprzedazy udziatdw zostata zawarta w dniu 25 sierpnia 2016 roku.
Jej przedmiotem byto zobowigzanie wzajemne stron umowy do podjecia uzgodnionych
czynnosci majacych na celu doprowadzenie do posredniego nabycia przez Raya praw
do 1 793 406 akcji Spdtki, stanowigcych 19,39% w kapitale zakladowym Spétki oraz tyle
samo % i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdétki. Umowa okreslata, ze Raya przejmie
kontrole nad spétka celowa Madova Sp. z 0.0., poprzez nabycie 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Madova i powotanie wskazanego przez Raya zarzagdu Madova.

Umowa przewidywata, ze Bewa doprowadzi do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Madova oraz do zbycia 1 793 406 akcji Spotki na rzecz Madova, a takze innych czynnosci
z tym zwigzanych, a nastepnie dokona sprzedazy na rzecz Raya 100% udziatdow w kapitale

zaktadowym Madova za tgczng cene ok. 11,4 min zt.
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—  ZMIANY UMOW KREDYTOWYCH W BANKU GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

W lipcu 2016 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Bankiem Gospodarstwa

Krajowego aneksy do uméw kredytowych o tgcznej wartosci umownej 11,0 min zt (saldo

biezgce kredytéw wynosito ok. 10 min zt) tj. umowy kredytu otwartego w rachunku

biezacym oraz umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym.

Umowg o najwyzszej wartosci byla umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym

z limitem kredytowym 6,0 min zt. Aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku

biezacym wprowadzit nastepujace istotne zmiany:

— przedtuzyt termin sptaty zobowigzania do dnia 30 czerwca 2017 roku,

— do zabezpieczen kredytu dodat oSwiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu
sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego (do kwoty
12 min zi).

Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

— ZMIANA PORECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN KREDYTOWYCH W BANKU BGK UDZIELONEGO SPOLCE
MAKARONY POLSKIE SA PRZEZ SPOLKE ZALEZNA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
W zwigzku z zawarciem przez Makarony Polskie SA aneksu do umowy kredytu otwartego
w rachunku biezgcym spoétka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarla z Bankiem BGK
aneks do umowy poreczenia sptaty ww. zobowigzan kredytowych.
Na mocy zawartego aneksu wydtuzeniu ulegt termin obowigzywania poreczenia
udzielonego Spétce przez spodtke zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. Dotychczasowy termin
obowigzywania poreczenia do dnia 30 grudnia 2016 roku zostat przesuniety do dnia
30 grudnia 2017 roku.
Szczegbtowe warunki udzielonego poreczenia nie odbiegajg od standardéw rynkowych
obowigzujgcych w tym zakresie. Wynagrodzeniem spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest

prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

N\ Informacje o zaciggnietych umowach kredytowych i faktoringowych

W trakcie IIT kwartatu 2016 roku strong umow kredytowych i faktoringowych byta tylko jedna
spotka Grupy - Makarony Polskie SA. Stan umoéw kredytowych i faktoringowych
obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawiono w ponizszych tabelach:

—  Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 31.05.2017

Stopa procentowa WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia

2016 roku 4502 tys. 24

Harmonogram sptat sptata jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
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Zabezpieczenie kredytu v hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v’ zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej
5 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v' poreczenie Spdtki Stoczek Natura Sp. z o.0.

W maju 2016 Spdtka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy
kredytu w rachunku biezagcym. Na mocy zawartego aneksu termin splaty

zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2017 roku.

—  Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 13 849 tys. zk

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.04.2020

Stopa procentowa WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzeSnia

2016 roku 10 391 tys. zt

Harmonogram sptat spfata kredytu nastapi w 52 ratach miesiecznych poczagwszy od dnia
31 grudnia 2015 roku w nastepujacej wysokosciach: 52 raty
w kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujaca do salda
zero.

Zabezpieczenie kredytu v hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne

w zakladzie w Rzeszowie),

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spotki Stoczek Natura
sp. z 0.0. (zbidr $rodkdw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
Lukowskim),

v' przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v' poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 3 000 tys. zt

Okres kredytowania 20.05.2015 — 31.05.2018

Stopa procentowa WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia

2016 roku 1667 tys. zt

Harmonogram sptat spfata kredytu nastapi w 36 ratach miesiecznych poczawszy od dnia

30 czerwca 2015 roku w wysokosci 0,08 min zt
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v hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z
deklaracja wekslowa,

—  Kredyt otwarty w rachunku biezagcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 30.06.2017

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia
2016 roku

3245 tys. z

Harmonogram spfat

v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu

w rachunku biezacym. Na mocy zawartego aneksu termin sptaty zobowigzania

przedtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz do zabezpieczen kredytu dodano

o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie

art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego.

— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

30.06.2015 - 29.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia
2016 roku

3 750 tys. zt

Harmonogram spfat

v' Spfata kredytu nastapi w 12 ratach kwartalnych ptatnych
ostatniego dnia kazdego kwartatu poczawszy od 30 wrzesnia
2015 roku w nastepujacych wysokosciach: 11 rat w kwocie
0,25 min zt kazda i ostatnia 12 rata wyréwnujgca w kwocie
2,25 min zt ptatna w dniu 29 czerwca 2016 roku.
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Zabezpieczenie kredytu v hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;
v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,
upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0.
o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu
notarialnego (do kwoty 10 min zt).

SNENEN

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna 9 500 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 wrzesnia

2016 roku > 600 tys. z4

Zabezpieczenie umowy v nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
nie byty strong umow kredytowych.

N\ Informacje o udzielonych pozyczkach

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 6,07 min zt z terminem spfaty przypadajgcym na dzien
31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki

rynkowe.

W okresie III kwartatu 2016 roku spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.

nie udzielaty pozyczek.

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach

W trakcie III kwartatu 2016 roku spdtki Grupy nie udzielaty gwarancji, a z gwarancji
otrzymanych korzystata wylgcznie spétka dominujgca Makarony Polskie SA. Zestawienie
gwarancji pozyskanych przez Makarony Polskie SA obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2016

roku obrazuje ponizsza tabela:
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Kwota Termin Przedmiot zabezpieczenia gwarancjg Zabezpieczenie
gwarancji waznosci
CAVELCLT]]
gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Ergo do zobqwi_qzania Spé%ki w_ynikajace Z umowy v metl)(lsa ?:cvc\)”\?vsr?;
Hestia S.A 272 tys. zt 02.03.2018 SWI’E:ldCZEI’lIa ustugi utrzymywania 7 deklaracja
’ o produktow zbozowych w ramach kontraktu wekslowa
z ARM !
gwarancja bankowa zabezpieczajaca
STU Ergo do zobqwi_alzania _Spc'>+ki w_ynikajace Z umowy metl)(; ?:cvc\)”\?vsrr;);
Hestia S.A 272 tys. zt 02.03.2018 swgdczema ustugi utrzymywania 7 deklaracja
’ o produktéw zbozowych w ramach kontraktu wekslowa
z ARM !
. ; - . ] dwa weksle
gwarancja zabezpieczajaca ngowuazanla whasne
Gothaer do sipeid wynil.<ajace Z umowy swigdcze’nia in blanco wraz
TU SA 932 tys. zt 30.11.2017 dostawy i ustugi przechowania dan . 2 deklaradja
gotowych w ramach kontraktu z Agencja wekslow
Rezerw Materiatowych a

N\ Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach

W okresie III kwartatu 2016 roku spétka MP Trade Sp. z 0.0. nie udzielata poreczen.

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku spotka Makarony Polskie SA udzielata poreczen Polskiej Izbie

Makaronu:

Zobowigzania obce

Nazwa

Wierzyciela

Wysokos¢
poreczenia

zabezpieczenia| waznosci

Stan

zabezpieczonego
zobowigzania na

Poreczenie kredytu

30.09.2016

rewolwingowego w wys. BPS 4 275 tys. zt 05.07.2016 30.05.2021 1178 tys. zt
2,85 min zt*

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. BPS 750 tys. zt 05.07.2016 30.05.2021 339 tys. zt

0,5 min z*

* Kredyty przeznaczone sg na sfinansowanie 3 letniej kampanii informacyjno-promocyjnej ,,Makarony
Europy”. Dziatania beda prowadzone na rynkach Chin i Ukrainy. Koszt kampanii jest objety wsparciem

Unii Europejskiej oraz Agencji Rynku Rolnego. Dofinansowanie zewnetrzne zabezpiecza spfate kredytu.

W okresie I-IX 2016 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spéice

dominujacej Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 30 wrze$nia 2016 roku zaprezentowano

ponizej:

Stan
zabezpieczonego
zabezpieczenia| waznosci |zobowigzania na
30.09.2016

Wysokos¢
poreczenia

Nazwa
Wierzyciela

Zobowigzania obce

Poreczenie kredytu w

rachunku biezagcym w wys. BZ WBK 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 4 502 tys. zt
5,0 min zt

Poreczenie kredytu

inwestycyjnego w wys. BZ WBK 30 000 tys. zt 18.10.2013 30.09.2021 10 391 tys. zt

15,0 min zt
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Poreczenie kredytu
obrotowy nieodnawialny w
rachunku kredytowym w
wys. 5,0 min zt

Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015 29.12.2018 3 750 tys. zt

Poreczenie kredytu

otwartego w rachunku Bank BGK 6 000 tys. zt 14.06.2013  30.12.2017 3 245 tys. zt
biezgcym w wys. 6,0 min

zH*

* Spotka Stoczek Natura Sp. z o.o. zawarta z bankiem BGK aneks do umowy poreczenia kredytu
w rachunku bieZzacym Spotki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu termin waznosci

zobowiazania przedfuzony zostat do dnia 30 grudzien 2017 roku.

N\ Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zi) =l wrzs(,él?:a AL eh gr":)';t‘ A
1. Aktywa warunkowe 1477 1477

- otrzymanych gwarangji i poreczen 1477 1477

- zabezpieczenia na majgtku 0 0

- weksli 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 120 209 116 904

- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 5025 0

- zabezpieczen na majatku 80 750 80 750

- zobowigzan wekslowych 34 434 36 154
Pozycje pozabilansowe razem -118 732 -115422

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.

N\ Istotne postepowania toczace sie przed sagdem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wihasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki
zaleznej, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych firmy

Makarony Polskie SA.
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N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujgce zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢

Grupy Makarony Polskie:

— USTALENIE NOWYCH WARUNKOW HANDLOWYCH Z GRUPA LIDL

Makarony Polskie SA ustalita nowe warunki handlowe z siecig Lidl okreSlajgce zasady
dostaw do sieci Lidl makaronéw wyprodukowanych przez Spoétke, na okres do konca
wrzesnia 2017 roku. Ustalone warunki obejmujg gwarancje ceny na produkty Spotki
w okresie do konca wrzesnia 2017 roku.

Spoétka uznata ww. umowe za znaczacg, z uwagi na fakt, ze szacowana warto$¢ obrotow
z kontrahentem w ciggu obowigzywania ustalonych warunkéw handlowych przekracza

przyjete przez Spotke kryterium istotnosci.

— POZYTYWNA OCENA WNIOSKU MAKARONY POLSKIE SA O DOFINANSOWANIE W RAMACH DZIALANIA
2.1 WSPARCIE INWESTYCJI W INFRASTRUKTURE B+R PRZEDSIEBIORSTW, PROGRAM OPERACYINY
INTELIGENTNY ROzW03 2014-2020
W pazdzierniku 2016 roku Makarony Polskie SA powzieta informacje o opublikowaniu przez
Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju listy projektdw  wybranych
do dofinansowania w ramach konkursu 2.1/1/2016 do Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020, na ktoérej uwzgledniony zostat projekt Spotki pod nazwg ,Utworzenie Centrum
Badawczo Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy Spoétce Makarony Polskie SA".
Znajdujacy sie na liscie projektéw wybranych do dofinansowania projekt Emitenta zaktada
utworzenie Centrum Badawczo Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce
Makarony Polskie SA. W ramach projektu Spétka planuje zakup $rodkdw trwatych i robot
budowlanych. W Centrum beda prowadzone prace B+R nad innowacyjnymi produktami
o cechach prozdrowotnych, ktére wdrozone zostang w dziatalno$¢ gospodarczg Spotki oraz
nad zagadnieniami istotnymi dla catej branzy makaronowej.

Catkowity koszt projektu wynosi ok. 18,6 min zi. Dofinansowanie opiewa na kwote

ok. 9,1 mIn zt. Planowany okres realizacji projektu: styczen 2017 — czerwiec 2019.

— POZYTYWNA OCENA WNIOSKU MAKARONY POLSKIE S.A. O DOFINANSOWANIE DLA DZIALANIA
1.4 WSPARCIE MSP, REGIONALNEGO PROGRAMU OPERACYINY WOJEWODZTWA PODKARPACKIEGO
2014-2020
W pazdzierniku 2016 roku Makarony Polskie SA powzieta informacje, ze w dniu
26 pazdziernika 2016 roku Zarzad Wojewddztwa Podkarpackiego opublikowat liste
projektéw wybranych do dofinansowania w ramach konkursu nr RPPK.01.04.01-1Z.00-18-
001/15 do Dziatania 1.4 Wsparcie MSP, Regionalnego Programu Operacyjny Wojewddztwa
Podkarpackiego 2014-2020, na ktdérej uwzgledniony zostat projekt Spdtki pod nazwa
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~Wdrozenie wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie zywnosci funkcjonalnej
w firmie Makarony Polskie SA".

Gtéwnym celem projektu jest ekspansja spdtki Makarony Polskie SA na rynku zywnosci
funkcjonalnej poprzez wdrozenie wynikdéw prac badawczo-rozwojowych w postaci nowego
asortymentu makaronu. W ramach projektu Emitent planuje zakup $rodkéw trwatych.
Catkowity koszt projektu wynosi 12,3 min zt. Dofinansowanie opiewa na kwote 5,5 min zt.
Planowany okres realizacji projektu to kwiecien 2017 — czerwiec 2018.

— ROZWIAZANIE UMOWY KONSORCIUM PRZEZ SPOLKE ZALEZNA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

W listopadzie 2016 roku spodtka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. rozwigzata umowe
konsorcjum zawartg przez te spotke ze spdtka Deli-Susz Sp. z 0.0. (wczesniej MP Service
Sp. z 0.0.) w dniu 1 pazdziernika 2015 roku celem wspdtdziatania przy realizacji projektu
polegajgcego na przygotowaniu zespotu suszarniczego suszu z owocow, warzyw i grzybow,
a takze $wiadczenia innych ustug zwigzanych z takg dziatalnoscia.

Umowa konsorcjum zostata rozwigzana z uwagi na fakt, ze badania rynku i prace
koncepcyjne wykazaty znaczg rozbiezno$¢ pomiedzy specyfikg dotychczasowej dziatalnosci
spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0., a obszarem objetym przedmiotem umowy konsorcjum.
Konsorcjum, jak réwniez spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie podjety dziatalnosci

w zakresie produkcji suszu owocdw, warzyw i grzybow.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie III kwartatu 2016 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia

lub transakcje wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszdw, dnia 9 listopada 2016 roku
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Str. 48

Wybrane dane finansowe - Makarony Polskie

SA

Wybrane dane finansowe -

Makarony Polskie SA

Wybrane dane finansowe

ustug, towardw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

30 wrzesnia

2016 roku

30 wrzesnia
2015 roku

30 wrzesnia
2016 roku

30 wrzesnia
2015 roku

Zysk (strata) z dziatalnosci

: 5292 5832 1211 1402
kontynuowanej
Zysk (strata) brutto 4703 4981 1076 1198
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 3746 3794 857 912
kontynuowanej
EBIT 5292 5832 1211 1402
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 7779 8 094 1781 1946
Przep’fyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 6561 4765 1502 1146
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3959 54 906 213
inwestycyjnej
P_rzep%ywy_plenlezne netto z dziatalnosci -2570 _5517 _ 588 21327
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 32 - 806 7 - 194
Aktywa razem *** 120 600 120 281 27 968 28 225
zggowazanla i rezerwy na zobowigzania 52 602 57 852 12 199 12 402
Zobowigzania dtugoterminowe *** 23734 25 383 5504 5 956
Zobowigzania krotkoterminowe *** 28 868 27 469 6 695 6 446
Kapitat wiasny *** 67 998 67 429 15 769 15 823
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 436 6512
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia_waiona liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9250 071 9 250 071 9 250 071
w okresie danego roku obrotowego
Zysk/strata na jedng akcje zwyktg (w
ZA/EUR) * 0,40 0,41 0,09 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 7,35 7,29 1,70 1,71

ZH/EUR) **

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA IIT kwartat 2016 roku



Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Str. 49 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

III kwartal | 01.01.2016- | III kwartat | 01.01.2015-
2016 30.09.2016 2015 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 27 780 83 263 32192 93 324
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 23 985 70 301 27 254 77 768
rggttzggg% :Vetto ze sprzedazy towarow 3795 12 962 4938 15 556
Koszt whasny 21752 65 062 25 280 73 624
lIj:}{suzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 17 934 52 409 20 576 58 774
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3818 12 653 4704 14 850
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 028 18 201 6912 19 700
Koszty sprzedazy 3446 10 282 4075 11 677
Koszty ogdlnego zarzadu 917 2 693 926 2 803
Pozostate przychody 168 481 240 860
Pozostate koszty 49 415 95 248
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1784 5292 2 056 5832
Przychody finansowe 112 297 120 426
Koszty finansowe 200 886 313 1277
Zysk brutto 1 696 4703 1863 4981
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 346 612 0 0
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona - 58 345 453 1187
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1408 3746 1410 37%

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1408 3746 1410 37%

Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna

akcje w ztotych 0,15 0,40 0,15 0,41
jFéc;znv;o:ECl;)enzv \/;l}l()r1t|:1<cﬂetto przypadajacy na 0,15 0,40 0,15 0,41
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 1 408 3746 1410 379
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 408 3 746 1410 379%

Udziaty niekontrolujace

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen
III kwartat | 01.01.2016- 01.01.2015 -
zoess TR e s Sooszors
Catkowite dochody netto 1408 3 746 1410 379%

Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Catkowite dochody netto ogdtem 1425 3806 1423 3 866

17 60 13 72

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA IIT kwartat 2016 roku
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony
Polskie SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015

AKTYWA TRWALE 78 663 76 558 76 025
Rzeczowe aktywa trwate 51 848 49 540 49 441
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 5 057 5219 5274
Dtugoterminowe aktywa finansowe 21 080 21 080 20 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 36 77 90
AKTYWA OBROTOWE 41 937 43 723 44 829
Zapasy 9148 9 425 11 164
Naleznosci krdtkoterminowe 25 699 27 366 26 655
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Udzielone pozyczki 6 389 6 243 6 194
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 556 524 706
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 145 165 110
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
SUMA AKTYWOW 120 600 120 281 120 854

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015

KAPITAL WLASNY 67 998 67 429 66 190
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 36 502 34 669 34 646
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

; 0 0 0
ubiegtych)
Zysk/strata netto 3746 5010 379
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23734 25 383 26 462
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3344 3000 2 705
dochodowego
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 809 13 494 14 493
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) e o e
Przychody.przysz’rych okreséw- 7206 2531 7722
dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1262 1247 1378
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 868 27 469 28 202
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 747 8 256 8 123

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA IIT kwartat 2016 roku



Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony

Str. 51 Polskie SA
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 650 537 547
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15331 18 047 18 871
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 173 0 0
Prz,ychody przysz’rych okresow- 510 568 503
krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 51 61 43
podobne (krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 406 0 115
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 52 602 52 852 54 664
SUMA PASYWOW 120 600 120 281 120 854

Skrdcone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA IIT kwartat 2016 roku



Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Str. 52 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA
zokmes SRR S

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4703 4981
Korekty o pozycje: 1858 - 216
Amortyzacja 2 487 2 262
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 563 762
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 56 - 123
Zmiana stanu rezerw 398 83
Zmiana stanu zapasow 276 - 2308
Zmiana stanu naleznosci 1 667 111
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych - 2865 -1004
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od 0s6b 612 0
prawnych
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej e B
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
V\_/p’fywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 260 264
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
PR . -4219 - 595

wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie podmiotdw zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu odsetek 0 277
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z

. HGr . T -3 959 -54
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytdw i pozyczek 4 806 4 000
Sptata kredytéw i pozyczek -3 000 -6 611
P_’fatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 429 - 365
finansowego
Zaptacone odsetki - 709 - 968
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom -3238 -1573
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Str. 53 Makarony Polskie SA

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z

. N . -2570 -5517
dzialalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow 32 - 806
pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty érodkéw pienieznych oraz 524 1513

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkéw pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych 0 -1
oraz kredytdw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 556 706
koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Str. 54 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrze$nia 2016 roku

Kapitat Pozostate | Wynik roku Zysl;/ Izttrata
podstawowy | kapitaly | biezacego ubleghych
Stanna1stycznia
Podziat
zysku/pokrycie straty ) 1772 - -1772 0
Zysk/strata z tyt.
zastosowanlall . 61 o1
rachunkowosci
zabezpieczen
Wyptata dywidendy 3938 .
Wynik netto po i i )
III kw. 2016 roku 3746 3746
Stan na 30 wrze$nia
2016 roku 27 750 36 502 3746 0 67 998

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zysk/strata
z lat
ubiegtych

Kapitat

Pozostate | Wynik roku

podstawowy kapitaty biezacego

Stan na 1 stycznia

2015 roku 27 750 32172 0 3975 63 897
Podziat

zysku/pokrycie straty ) 2402 - - 2402 0
Zysk/strata z tyt.

zastosowania 95 o
rachunkowosci

zabezpieczen

Wyptata dywidendy 1573 e
Wynik netto w 2015 i i )

roku 5010 5010
Stan na 31 grudnia
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Str. 55 Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku

Zysk/strata
z lat
ubiegtych

Kapitat Pozostate | Wynik roku

podstawowy kapitaty biezacego

Stan na 1 stycznia

2015 roku 27 750 32172 0 3975 63 897
Podziat

zysku/pokrycie straty - 2402 - -2402 0
Zysk/strata z tyt.

zastosowania = .
rachunkowosci

zabezpieczen

Wyptata dywidendy [ 1573
Wynik netto po i i )

III kw. 2015 roku 3794 379
Stan na 30 wrzesnia 27 750 34 646 3 794 0 66 190
2015 roku

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszdw, dnia 9 listopada 2016 roku
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Str. 56 Informacje o firmie

Informacje o firmie

Makarony Polskie SA

z siedzibg w Rzeszowie
ul. Podkarpacka 15A; 35-082 Rzeszow

www.makarony.pl

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod nr 0000212001.

Kapitat akcyjny: 27 750 213 zt (optacony w catosci)

tel. 17 875 30 10; faks 17 875 30 20

Zapraszamy do kontaktu pod adresem e-mail:

relacie@makarony.pl

Zrodtem dan ych w niniejszym sprawozdaniu, o ile nie wskazano inaczej,
Jjest Grupa Makarony Polskie


mailto:relacje@makarony.pl

