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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA
Il KWARTAL 2018 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony 30 zakonczony zakonczony 30
30 wrzesnia wrzesnia 2017 30 wrzesnia wrzesnia 2017
2018  (przeksztatcone) 2018 (przeksztatcone)
PLN PLN EUR EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 908 519 1396316 213 593 328 036
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (29 666) 47 794 (6974) 11228
Zysk (strata) brutto (27 131) 36763 (6 379) 8 637
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajgcy: (40 483) 11 551 (92 518) 2714
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (24 361) (2 252) (5727) (529)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (16 121) 13 803 (3790) 3243
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej przypadajgcy: (41 799) 11 551 (9 827) 2714
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (25 677) (2252) (6 037) (529)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (16 121) 13 803 (3790) 3243
Catkowite dochody ogdtem za okres
przypadajqgce: (42 283) 2923 (2 941) 686
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (25 150) (10 381) (5913) (2 439)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (17 133) 13 304 (4 028) 3125
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (0,032) (0,003) (0,008) (0,001)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (0,032) (0,003) (0,008) (0,001)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2535 4,2566
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (105 464) 29 922 (24 795) 7 030
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 43 668 26017 10 266 6112
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (1909) (30373) (449) (7 136)
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentow (63 7035) 25 566 (14977) 6 006
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,2535 4,2566
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30 wrzesnia 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 31 grudnia 2017
2018 (przeksztatcone) 2018 (przeksztatcone)
PLN PLN EUR EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1462 958 1767796 342 501 423 840
Zobowigzania dtugoterminowe 486 619 562 746 113 925 134 922
Zobowigzania krétkoterminowe 760779 882 611 178 110 211 612
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - 47 496 - 11387
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (196 922) (166 733) (46 102) (39 975)
Liczba akciji (w szt.) 804 330 222 804 050 591 804 330 222 804 050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 281 191 804 330 222 804 281 191
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 804 330 222 804281 191 804 330 222 804 281 191
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (0,24) (0,21) (0,06) (0,05)
Kurs PLN/EUR na koniec okresu X X 4,2714 4,1709
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2018 30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 270 516 908 519 482 314 1396 316
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 269 597 906 817 482 304 1 393 887
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw 219 1702 12 2 429
Koszt witasny sprzedazy (242 991) (815 539) (420 672) (1241 751)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (242 502) (813 737) (419 985) (1239 829)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw (489) (1802) (687) (1922)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 525 92 980 61 644 154 565
Koszty sprzedazy (148) (8 405) (8 232) (19 803)
Koszty ogdlnego zarzgdu (21 124) (62 935) (20 396) (68 721)
Pozostate przychody operacyjne 4939 18 602 1 423 19 813
Pozostate koszty operacyjne (2 280) (57 162) (2162) (24 107)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (3715) (12 74¢) (4199) (13 953)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5197 (29 666) 28 078 47 794
Koszty finansowe (1510) (2 84¢) (1739) (7 544)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych
metodq praw wtasnosci - 5381 (1710) (3 487)
Zysk (strata) brutto 3687 (27 131) 24 629 36 763
Podatek dochodowy (1376) (13 352) (13261) (25212)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2311 (40 483) 11 348 11 551
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej przypadajgcy: 949 (1 318) - -
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 949 (131¢) - -
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy: 3260 (41 799) 11 368 11 551
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1067) (25 677) 2 069 (2 252)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4327 (16 122) 9 299 13 803
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakohczon zakohczon zakonczony zakonczony

30 wizesnia 2018 30 wizesnia 2018 SURTHILE 201 VTR 20

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy: 3260 (41 799) 11 368 11 551

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1067) (25 677) 2 069 (2 252)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 4327 (16 122) 9 299 13 803
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.

Sred d liczba ak ktych ( t.) 804 330 222 804 330 222 804 330 222 804 264 667

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg przypadajgcy: 0,004 (0,052) 0,014 0,014

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,001) (0,032) 0,003 (0,003)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,005 (0,020) 0,012 0,017

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zak,ot'\czony zak,o['\czony
30 wrzesnia 2018 30 wrzeénia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zysk netto 3260 (41799) 11 368 11 551
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 135 280 9 314
RdZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (4181) 447 (951) (8079)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych (25) (53) (2) (60)
Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (955) (1 429) (1091) (991)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdéw innych dochoddw
catkowitych 181 271 207 188
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (4 845) (484) (1 828) (8 628)
Catkowite dochody (1 585) (42 283) 9 540 2923
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (5231) (25 150) 685 (10 381)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 3 644 (17 133) 8 855 13 304
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Py 30 wrze$nia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
(orzeksztatcone)  (Przeksztatcone)
Aktywa trwate 421 506 470 152 578 963
Wartos¢ firmy 57 131 102 536 186 297
Wartoéci niematerialne 7273 8 300 8 628
Rzeczowe aktywa frwate 190 021 199 953 213270
Nieruchomosci inwestycyjne 4 559 1319 4237
Inwestycje dtugoterminowe 1790 1790 1790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 102 102 102
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 23 311 19 312 22723
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umédw o ustuge budowlang 392 150 39 150 392 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43 885 50 232 53709
Akcje i udziaty 2613 1497 1548
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 41 549 43 447 45961
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10121 2514 1548
Aktywa obrotowe 928 933 1133972 773 059
Zapasy 29 739 16 954 16 093
Naleznosci z tytutu umodw o ustuge budowlang 374 871 361 537 190 981
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 370 531 536777 386 155
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 200 10 2 422
Pozyczki udzielone 7 507 6 147
Pochodne instrumenty finansowe - 479 13
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 3010 3010
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 127 966 192175 146 484
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18119 23 024 27 754
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 112 519 163 672 154 423
AKTYWA RAZEM 1462 958 1767796 1 506 445
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
PASYWA
(przeksztatcone)  (przeksztatcone)
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (196 922) (166 733) (81 118)
16 081
Kapitat podstawowy 16 087 16 081
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1019 084 1021 844 1021 844
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych przeptywy (418) (645) (732)
Pozostate kapitaty 530 927 521 596 516884
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (23 063) (23 749) (18 843)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1739 539) (1701 860) (1616352)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1713862) (1 670 419) (1614 100)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (25 677) (31 441) (2252)
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych 412 482 441 676 302 317
Kapitat wiasny ogétem 215 560 274 943 221 200
Zobowiqzania dtugoterminowe 486 619 562746 565 225
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 259 212 302 721 307123
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24075 24 784 25486
Pochodne instrumenty finansowe 516 796 904
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38 041 38 240 38 627
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 80 957 105 450 116 845
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 436 21371 23785
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 55874 64 498 47 637
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 476 4796 3686
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 90 1132
Zobowigzania krétkoterminowe 760779 882 611 669 945
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 229 256 165 956 175960
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3289 3606 3486
Pochodne instrumenty finansowe 197 237 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 430 385 577 032 316 152
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 24 612 25 400 45897
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 579 2280 41
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 35168 37192 38 490
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 16 561 54705 73476
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20733 16 203 16 443
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy - 47 496 50 075
Zobowigzania razem 1247 398 1492853 1285 245
PASYWA RAZEM 1462 958 1767796 1506 445
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z

emisji akcji  Kapitat z wyceny Roznice Zyski
Kapitat powyzej transakcji Pozostate S zatrzymane  Kapitat Kapitat udziatéw Sefelied
s X - N przeliczenia . . X wiasny
podstawowy ich zabezpieczajgcych kapitaty . (niepokryte  wtasny  niekontrolujgcych z
Z-q jednostek ogotem
wartosci przeptywy zagranicznych straty)
nominalnej
1 stycznia 2018 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23 749) (1697639) (162512) 450 118 287 606
Imiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - (9 259) (9 259) (20 505) (29 765)
1 stycznia 2018 po korektach 16 081 1021 844 (645) 521 596 (23749) (1706898) (171771) 429 613 257 841
Emisja akcji 6 102 - (108) - - - - -
Zyska (strata) netto za okres - - - - - (25 677) (25 677) (16 121) (41 798)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 227 (385) 686 - 528 (1010) (482)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - (2862) - 9824 - (6 962) - - -
30 wrzesnia 2018 16087 1019084 (418) 530 927 (23 063) (1739539) (196922) 412 482 215 560
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

elr(rf:?' ;tg:(f‘.'i Kapitat z wycen Rozpice Zyski
Kapitat podvyiejj ptransak:l:ji Y Pozostate S zatrzzlmane Kapitat Kapitat udziatéw Sefelied
s X - N przeliczenia . . X wiasny
podstawowy ich zabezpieczajgcych kapitaty jednostek (niepokryte  wtasny  niekontrolujgcych ogélem
wartosci przeptywy zagranicznych straty)
nominalnej
UGz litesly 15414 1009 665 (986) 524314 (10862) (1603486) (65 941) 294276 228335
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci ) _ - - - (4 788) (4 788) (4 788) (9 576)
1 stycznia 2017 po korektach 15414 1009 665 (986) 524314 (10862) (1608274) (70 729) 289488 218759
Emisja akcli 667 12 184 S (12743) - - 108 ' 108
Zyska (strata) netto za okres . ) ) ) ) (2 252) (2 252) 13 802 11 551
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 254 (402) (7 981) - (8129) (499) (8 628)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat ) _ _ 5750 _ (5 750) } ) )
Inne korekfy - (5) ) (35) ; (76) (116) 1 (105)
Zmian struktury grupy kapitatowej ) _ _ _ _ _ ) (485) (485)
30 wrzesnia 2017 16081 1021844 (732) 516 884 (18843) (1616352) (81118) 302317 221200
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017

(przeksztatcone)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (27 131) 36763
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (1316) -
Zysk brutto (28 447) 36763
Korekty (77 017) (6 841)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 12131 12 067
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
frwatych przeznaczonych do sprzedazy (1167) 6278
Zmiana warto$ci godziwej inwestycji dtugoterminowych 92
Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 85 (213)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu (28) 791
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych i
niefinansowych 53932 (6 979)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (519) (1 284)
Odseftki i dywidendy, netto 2800 3 507
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 648 (223)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 479 -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw
wtasnosci (5381) 3487
Zmiana stanu nalezno$ci 172 593 470 140
Zmiana stanu zapasdw (12 785) 987
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek (171 340) (376 364)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (51 495) (8 659)
Zmiana stanu umdw o ustugi budowlane (9 585) (117 973)
Podatek dochodowy zaptacony (7 561) (5361)
Pozostate (23 838) 420
Korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami (36 009) 12 540
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (105 464) 29 922
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywodw trwatych 27 625 3 509
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1393) (3055)
Nabycie wartosci niematerialnych (229) (953)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 19757 19 764
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (62) -
Sprzedaz aktywdw finansowych 6 539 6 000
Nabycie aktywdw finansowych (1 209) (603)
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkow
pienieznych - (243)
Dywidendy i odsetki otrzymane -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 9160 1578
Udzielenie pozyczek (16 568) 24
Odsetki od udzielonych pozyczek 52 -
Pozostate (4) (4)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 43 668 26 017
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QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu leasingu zwrotnego - 20 649
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3815) (3 655)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 13884 26 256
Sptata pozyczek i kredytéw (6 659) (70 797)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytow (1 668) (3 531)
Odsetki otrzymane 191 58
Odsetki zaptacone (3253) (917)
Pozostate (589) 1 564
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 909) (30 373)
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentow (63 705) 25 566
Rdznice kursowe netto (422) (191)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 192 093 121 109
$rodki pieniezne na koniec okresu 127 966 146 484
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2018 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowg
PBG", ,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcq”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spbdtce dominujgce;j
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spoétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skdrzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Sktad Zarzgdu Spdétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzqgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu

Spoétki dominujgcej ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce;.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej jest dziatalnosé w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spétka  dominujgca  $wiadczy, dla pozostatych spdtek z  Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
organizacyjnego polegajagce gtdéwnie na budowaniu ich wizerunku i marki, zarzgdzaniu nieruchomos$ciami,

planowaniu i koordynowaniu prac ich organdéw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i
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kontrolingowych. W ninigjszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt

tych transakcji podlega wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Grupa Kapitatowa PBG Swiadczy ustugi

generalnego wykonawstwa

segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym.

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

inwestyciji

budowlanych w

Zakres dzialalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 30.09.2018 31.12.2017
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
So.70.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
“p). o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.2
PRG Erico ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
So. 7 o% Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
(2‘)3' o 62 - 081 wytgczeniem holdingdw 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektdw
. budowlanych zwigzanych ze
Gorecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
Sp.z 0.0 Wysogotowo 41.10.Z
(5' e 62 -081 W. o dzani 100,00% 100,00%
Przezmierowo yynajem i zarzqdzanie .
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
. Afentrika Court . .
I;B)G Dom Invest Limited Office 2 ch):lcxj?éqvcliiwesf imven 100.00% 100.00%
P.C. 6018 Larmnaka Y yeyiny
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Nova Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(5) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eg')go IVSp.zo.o. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go VSp.zo.o. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Erigo I\./ Sp 20.0. SKA ul. Skérzewska 35,
(dawniej: SMIP . .
Investment Wysogotowo Kypno i sprze’d.oz
SD. 7 0.0. W OrgaNiZAGii 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SEA) o 9 ! Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA

(8)
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Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spétki Siedziba
FlAdD=ei ) 30.09.2018 31.12.2017
ul. Skérzewska 35, Realizacja projektdw
City Development Wysogotowo budowlojm pchjzwi sanveh ze
Sp.zo. 0. 62-081 Y . dq k,y oKD 100,00% 100,00%
9) Przesmierowo wznoszeniem budynkéw
POLSKA 41.10.2
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Redlizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Ecoria Il SKA (Fs'fz;iom8i]erowo wznoszeniem budynkdéw PKD 100.00% 100.00%
(10) POLSKA 41.10.2
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
SPBGZ zoom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10,2
P.20.0. 62 -081 Wynajem i zarzqgdzanie 100,00% 100,00%
Invest | SKA P . PSS .
(1) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
ul. Skérzewska 35, . .
proo wysogotowo Fieruchomotdi na wicsny
Ztotowska 51 SKA e iorgi]erowo rachunek PKD 68.10,Z 100,00% 100,00%
(12) POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo
Sp.zo.0. 62— 081 budowlanych zwigzanych ze 100.00% 100.00%
Quadro House SKA PrZEIMISIOWO wznoszeniem budynkdw PKD ’ ’
(13) POLSKA 41102
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Wysogotowo
Sp.zo.0. B budowlanych zwigzanych ze
62 -081 . . 100,00% 100,00%
Strzeszyn SKA Przesmierowo wznoszeniem budynkdw PKD
(14) POLSKA 41102
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 — 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(15) PrzeZzmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 —081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPBGZ E'go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
P.20.0. 62 -081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA P
(17) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
EBGZ i”go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
I\/F\)dlfo Hc;TeI Sp.k* 62 -081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(8] K. Przemierowo PKD 55.10.2
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spétki Siedziba
FlAdD=ei ) 30.09.2018 31.12.2017
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.o. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00%
(20) POLSKA PKD 64.19.7
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukcii
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, N
PBG Ukraina LLC 04201 Kijow konstrgkql'memlowy'ch, 100,00% 100,00%
(21) UKRAINA organizacja budownictwa
obiektéw nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
SPBGZ 2” gnd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
(Sé) T 62 - 081 roboty budowlane 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 43.99.Z
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol s . h 100,00% 100,00%
(24) CYPR papierdw wartosciowyc
ul. Skérzewska 35, . 2 e
Wysogotowo Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i
?;;/)2 PLSp.zo.0. 62— 081 @éﬁ??g;é nig doradztwo 100,00% 100,00%
Eg‘igr&erowo PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
RAFAKO SA 47-400 wyjatkiem kottéw do
(26) Racibérz, centralnego ogrzewania 33.32% 33.32%
POLSKA gorgcqg wodq PKD 25.30.Z
PGL-DOM Z;_ig(k)owo K Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.o. o witasny rachunek 33,32% 33,32%
(27) Raciborz, PKD 68.32 7
POLSKA ’
ul. kqkowa 33, sz’rolnosc w zakresie
RAFAKO ENGINEERING projektowania budowlanego,
47-400 )
Sp.zo.o. - urbanistycznego, 65,96% 65,96%
Raciborz, .
(28) POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, 44-  projektowania budowlanego,
s gz gl g 100 Gliwice urbanistycznego, 33,32% 33,32%
(2'09') O POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
technologicznego tgcznie z
ENGINEERING SOLUTION Belgrad doradztwem i sprawowaniem 25,66% 25,66%
Sp.zo.0. SERBIA -
(30) nadzoru dla budownictwa,
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; Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
wa 30.09.2018 31.12.2017
RAFAKO . . .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
'(‘|3U]r)190ry Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
Realizacja projektow
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
ul. tgkowa 33, podziemnej, mostow
EOOTRK Sp. z 0.0. 47-400 i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie
(32) Racibodrz, inzynierii i doradztwa 33.32% 33.32%
POLSKA technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i urzqadzen,
wytwarzanie, przesytanie i
handel energiqg elekirycznag.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EOO3B7 Sp.zo.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(33) Racibérz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego
ul. tgkowa 33, . ..
Produkcja konsfrukcji
RENG-Nano $p. z 0.0. 47-400 metalowych i ich czesci PKD 39,58% 39,58%
(34) Raciborz, 25117
POLSKA T
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47-400 wyjatkiem kottéw do
- . 33.32% -
0.0. Raciborz, centralnego ogrzewania
(35) POLSKA gorgcqg wodg
BIO-FUN Sp. z 0.0. Ul mazowiecka 42, . -
(36) 60-623 Poznan Obstuga rynku nieruchomosci 100% -

*W dniu 3 kwietnia 2018 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy zmiana formy prawnej spoétki ze spdtki komandytowo-akcyjnej w spdtke

komandytowq

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdlnym
przedsiewzieciu wykazywanym metodq praw wtasnosci — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg
prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie.

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale spoétek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i
procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatow jest rowna ilosci gtosow posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.
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Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

¢ RAFAKO S.A.

e PGL-DOM Sp.zo.0.,

e ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0. o.

e RAFAKO Engineering Solution Sp. z 0. o.

e RAFAKO Hungary Kft.

e EOOIRK Sp.zo.0.

e EOO3B7 Sp.zo.0.

e RENG-Nano Sp.zo.o.

e RAFAKO MANUFACTURING Sp.z 0.0.
Spoétka dominujgca  kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie kontroli, zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe". Jednostka dominujaca uznaje, iz w sposdéb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A. (dalej zwana ,,RAFAKO”), podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji
w ww. podmioty oraz posiada zdolno$¢ do wptywania na wysoko$¢ tych zwrotdw.
Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w spdtkach:

e Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

e PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

e Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

e KWG S.A. w upadtosci likwidacyjnej.
1 datg postanowienia sgdu o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne
znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.
Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym $srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym z uwagi na to, iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje w ramach Grupy Kapitatowe;:

Potqczenie ze sp6tkg PBG AVATIA Sp. z 0.0.

W dniu 21 marca 2018 roku Sqgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat
potgczenie PBG S.A. jako Spdtki Przejmujacej ze spdtkg zalezng PBG AVATIA Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito
w frybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 515 § 1 k.s.h. w. zw. z art. 516 k.s.h. Potgczenie nie miato wptywu na

srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nabycie przez spoétke zalezng udziatéw w Bio-Fun Sp. z 0.0.

Dnia 13 lutego 2018 spdtka zalezna Gérecka Projekt Sp. z 0.0. zakupita 100% udziatdéw w kapitale Bio-Fun
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest miedzy innymi prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z obstugg
rynku nieruchomosci. Dane finansowe powyzsze] spdtki nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny wptyw.
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Utworzenie nowej spotki RAFAKO MANUFACTURING Sp. z o.0.

W dniu 4 lipca 2018 roku na mocy podpisanego aktu notarialnego zostata utworzona nowa spdtka RAFAKO
MANUFACTURING Sp. z o0.0. Warto$¢ kapitatu podstawowego spdtki wynosi 30 tys. PLN i dzieli sie na 300
udziatéw o wartosci nominalnej po 100 PLN kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowych objete zostaty za
wktady pieniezne przez RAFAKO S.A. W dniu 9 lipca 2018 roku spdtka RAFAKO MANUFACTURING Sp. 7 0.0.
zostata zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000739782.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniv srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2018 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczosé  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34") oraz z Rozporzqgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezqacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonhczony dnia 30 wrzednia 2018 roku, dane porédwnawcze za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30

wrzesdnia 2017 roku oraz dane na dzieh 31 grudnia 2017 roku i na dzieh 30 wrzeénia 2017 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe Spdiki
dominujgcej stanowigce czesé niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 62.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie przekazuje
odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalng
informacje finansowq zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2017. $rédroczny skonsolidowany wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok

obrotowy.

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spdétke dominujgcg oraz Grupe Kapitatowg RAFAKO (dalej GK RAFAKO, Grupa RAFAKO), a takze

zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0.
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Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujacej

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka
dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprécz sptat rat uktadowych oraz
wykupu Obligacji, ktére zostaty wyemitowane Spdtka dominujgca na biezgco redlizuje pozostate
postanowienia wynikajgce z dokumentacji restrukfuryzacyjnej. Wiecej informacji na temat sytuacji
formalno-prawnej Spdtki dominujgcej zostato przedstawionych w sprawozdaniach finansowych Spdfki
dominujgcej za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym Sprawozdaniu

Finansowym Spotki dominujgcej za rok: 2015, 2016 oraz 2017.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spdtek operacyjnych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp. z 0. 0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacii dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy RAFAKO za trzeci kwartat 2018 roku opublikowanym w
dniu 27 listopada 2018 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Zarzgd Spoétki dominujacej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacii
dziatalnosci spdtki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. Kontynuacja dziatalnosci PBG oil and gas Sp. z 0.0. w
perspektywie 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od
skutecznego pozyskiwania rentownych kontraktdw, gtéwnie w podstawowych obszarach dziatalnosci
Grupy PBG, tj. segmencie gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz segmencie energetycznym. Po
zakohczeniu postepowania upadtoéciowego PBG, Zarzad spdiki zaleznej przy wspdtpracy ze spdtkami z

Grupy PBG, zintensyfikowat dziatania majgce na celu pozyskanie nowych kontraktow.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujacej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgcej, na ktérg w istotnej mierze przektadajg sie obowiqgzki
natozone na Spodtke w zwiqzku z wykonywaniem Uktadu oraz obstugg Emisji Obligacii, wskazuje na ryzyko
zwiqgzane z kontynuacjg dziatalnosci Spdtki dominujgcej. Na dzieh 30 wrzeénia 2018 roku zobowigzania
krétkoterminowe Spdtki dominujacej, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty
aktywa obrotowe oraz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 76,8 min PLN.
Jednakze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej za okres trzeciego kwartatu 2018 roku
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke dominujacg w
dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Zatozenie takie
przyjeto przede wszystkim z uwagi na uprawomocnhienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu, co z kolei umotzliwito kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke dominujacg. Od 2016 roku Spdtka
dominujgca rozpoczeta redlizacje zobowigzan wynikajgcych z Uktadu oraz z Obligacji, co zgodnie z
obowigzujgcym harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku. Plany Zarzgdu Spétki dominujgcej
dotyczqgce pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w dalszej czesci
niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnie zakonczonego postepowania upadtoiciowego z
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mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlinosci w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015 oraz
zarok 2016.

Realizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spétke dominujgcqg

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu z Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke dominujgcg do kohca
czerwca 2020 roku. Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca m.in. zobowigzata sie do przedstawienia
Wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy é propozycji nabycia Obligacii.
Obwiagzek przeprowadzenia emisji Obligacii, ktére refinansujg wierzytelnodci uktadowe na nowy dtug Spotki

dominujgcej, wynikat réwniez z podpisanej przez Spoétke dominujacg dokumentacji restrukturyzacyjnej, w

tym w szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligaciji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych z
wierzycielami finansowymi negocjaciji i potwierdzony w zawartej dokumentaciji w dniu 8 listopada 2016
roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukfuryzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione
zmienione wzorcowe warunki emisji Obligacji (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2018 roku,
Spdétka dominujgca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | w kwocie
388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, IT w kwocie
85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017) oraz Obligacje Kolejnej Emisji serii: F3, G3, H2, I3 w kwocie 9.189.400,00 PLN
(RB PBG 25/2018). Obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujgcq podlegaja obowigzkowi
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Obligacje PBG serii F, F1, G, G1, H, H1, I, 11 sg notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu
Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzqadu Spdtki dominujacej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligacji, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzan wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):

Okres: 4Q 2018 1Q2019 2Q2019 2?)?9 4Q 2019 1H 2020 Razem

Sptata zobowigzan Spéiki
dominujgcej z tytutu Uktadu

. 30 548 341 - 81 544 251 - 50245759 301354016 463692367
oraz wyemitowanych
Obligaciji, w tym:
- wykup Obligacji 15239 200 - 61 934 800 - 46 875600 238 445700 362495 300
- sptata rat uktadowych 15250 061* - 19 157 874 - 3292862 47 555 361 85256 159
- sptata wierzytelnosci
warunkowych po dniu 59 080 - 451 577 - 77 297 2317 947 2 905 901

ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci o

- - - - - 13 035 007 13 035 007
charakterze spornym
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*w tym kwota: 5.483.674,44 PLN dotyczqca raty uktadowej zapadajgcej w dniu 30 czerwca 2018 roku, z ktérej do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sptacono 4.890.790, 10 PLN

Na sptate zobowigzan warunkowych oraz zobowigzah o charakterze spornym Spdtka dominujgca
utworzyta rezerwe w tqcznej wysokosci 15.940.909 PLN. W ramach wskazane] kwoty Zarzad Spotki
dominujgcej zaktada, ze w okresie realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach
ptatnosci rat uktadowych Ilub poprzez konwersie wierzytelnoéci, a nastepnie wykup Obligacii),
zobowigzania o charakterze warunkowym w kwocie 2.905.901 PLN. Ponadto wskazana w zdaniu
poprzednim kwota 15.940.909 PLN obejmuje zobowigzania sporne w wysokoséci 13.035.007 PLN, ktére
zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie jest

mozliwy do okredlenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke dominujacq do dnia publikacji
wynikéw (dane zaokrgglone do peinych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 190 719 688
raty uktadowe 69 939 588
wykup Obligacji 120 780 100

Zarzgd Spdtki dominujgce] planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie redlizacji Uktadu, z

nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Planowane wptywy
srodkéw pienieznych 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1H 2020 Razem
z

Sprzedaz

nieruchomosci Spofki

dominujgcejiinnych 3260 000 - 1 000 000 - 4877000 1 000 000 10 137 000
jej aktywoéw

nieoperacyjnych

Sptyw pozyczek od

spotek zaleznych od

Spotki dominujgcej 35000 000 - - - 10550000 - 45 550 000
realizujgcych Plan

Dezinwestyciji

Zbycie wierzytelnosci z

projektfu

deweloperskiego 20 000 000 - 60 000 000 - - - 80 000 000
Ministerski Projekt w

Kijowie

Przeptywy z tytutu
pozyczek udzielonych

i ) (27 441 913) 1592216 7 678 664 5671540 3987 074 (10723 460) (19 235 879)
Spotce przez PBG ol

and gas Sp. z o.o.

Srodki zgromadzone z

tytutu pozostatej 2439764 (2489551) 12489069 (1554138) 27 261 960 33872417 72019 520
dziatalnosci Spotki
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Refinansowanie Raty
. - - - - - 280 000 000 280 000 000
Balonowej

RAZEM 33257850 (897335) 81167733 4117402 46676034 304148957 448 470 641

Ponizej zaprezentowane zostato prognozowane saldo srodkdw pienieznych do dyspozyciji po sptacie rat
uktadowych oraz wykupie Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcqa. Saldo to przedstawia
rébznice pomiedzy wyzej przedstawiong sumg ,Planowanych wptywdw Srodkdw pienieznych” w
poszczegdinych okresach, a sumg rat uktadowych i kwot wykupowanych Obligaciji w zakresie ktérych
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spdtki dominujgcej powstanie obowigzek dokonania ptatnosci w
poszczegdinych wyzej wskazanych okresach (,Sptata zobowigzah Spoétki z tytutu  Uktadu oraz

wyemitowanych Obligaciji”).

Saldo srodkéw pienieznych
po: (i) wykupie obligacii; (ii) 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1H 2020
sptacie rat ukladowych [PLN]

Saldo Srodkéw 2709 510 1812174 1435 656 5553 058 1983333 4778 274

Oméwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujacej

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 106,2 min PLN
wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 183,0 min PLN, co oznacza
wystgpienie ujemnego kapitatu obrotfowego netto na poziomie 76,8 min PLN. Majgc na uwadze powyzsze,
Zarzgd Spoétki dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy sposobu  pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego netto, ktérej wyniki wskazuja, na mozliwos¢ wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego nadwyzki Srodkdw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie

zobowigzan, w wysokosci okoto 9,0 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwdalifikowanych do
sprzedazy, ktérych wartos¢ na dzieh bilansowy wynosita 106,2 min PLN, wskazuje na mozliwos¢ uwolnienia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $rodkéw pienieznych w kwocie 147,8 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdinymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy wynikaty

przede wszystkim z nastepujgcych zatozen:

e na podstawie szacunkdw dotyczgcych Procesu Dezinwestycji realizowanego przez spotki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych oraz wptywy z tytutu planowanej sprzedazy wierzytelnosci w tqgcznej kwocie
okoto 115,0 min PLN, tj. o okoto 19,8 min PLN wiecej niz wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w
oparciu o MSSF. Wyzsza kwota wptywu wynika ze sptaty pozyczek od jednostek powigzanych,
ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF jest nizsza niz wynika ze szczegdtowych
plandw Zarzgdu. Ponadto Spétka dominujgca w okresie 12 miesiecy od dnia 30 wrzesnia 2018 roku
zamierza pozyska¢ 80 min PLN, z tytutu realizacji postanowienh umowy zwigzanej z wyjsciem z
projektu deweloperskiego w Kijowie, w tym 20 min PLN do kohca czwartego kwartatu 2018 roku.

e Zarzad Spoétki dominujagcej szacuje, ze mozliwe bedzie w zwiekszenie o 2,4 min PLN kwoty do

pozyskania z tytutu aktywdw trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowe;.
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Wynika to przede wszystkim z realizacji Procesu Dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego Spoiki
dominujgcej;

e 7arzgd Spdtki dominujgcej szacuje, ze moZliwe bedzie uzyskanie wyzszego sptywu naleznosci o
charakterze krétkoterminowym o kwote okoto 19,9 min PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim z
przeprowadzenia szczegdtowe] oceny mozliwosci odzyskania poszczegdlnych naleznosci w
perspektywie krotkoterminowej, ktére na dzieh bilansowy wycenione zostaty zgodnie z zasadami
MSSF 9;

e Zarzgd Spoétki dominujgcej zaktada mozliwos$¢ przekazania Spdtce srodkdw pienieznych tytutem

pozyczki udzielonej przez PBG oil and gas Sp. z 0.0.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym Spdétki dominujgcej na
dziehn 30 wrzesdnia 2018 roku wynosi 183,0 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonej przez Zarzgd Spotki
dominujgcej analizy wynika, ze wymagalnych w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto
138,8 min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika przede wszystkim z zakwalifikowania zobowigzah wynikajgcych
z tytutu ofrzymanych pozyczek i kaucji joko krétkoterminowe, ktére docelowo nie bedqg musiaty zostac

sptacone w okresie nastepnych 12 miesiecy.

Oméwienie zaktadanych przez Spétke dominujaca Zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierac sie bedzie na czterech
gtownych zaktadanych zrédtach (wskazano, zgodnie z powyzszym, tqczne wartosci liczone w okresie od
dnia 30 wrzes$nia 2018 roku):
e zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spodiki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 10,1 min PLN ;
e sptyw naleznosci wynikajacych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
redlizacji po sprzedazy nieruchomosci - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 125,6 min
PLN, w tym 80,0 min PLN tytutem sprzedazy wierzytelnosci - Ministerski Projekt;
e finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu redlizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;
e pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym m.in. z kontfraktéw, ktérych realizacja planowana jest we
wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO, jak i pozostatej poza operacyjnej dziatalnosci Spdtki oraz

spoiki zaleznej PBG oil and gas sp. z 0.0.

Spdétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w
kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okre$lonych w warunkach emisji Obligaciji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujgcg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujacej, w tym w szczegdlnodci Wierzycieli

Finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyinej. Zrodto finansowania Uktadu,
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jokim sg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegaé bedzie na sprzedazy poszczegdlnych
nieruchomosci bedgcych wtasnosciq Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw
zaleznych od Spdtki dominujgcej. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek zaleznych
zostang przekazane Spdétce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na
sfinansowanie dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci z
mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkédw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowe;j
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujacej, ze biezqca realizacja zobowigzanh
wynikajgcych z Uktadu i Obligaciji, jak réwniez realizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie zdolnosci
kredytowej przez Spbdtke dominujgcg. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzanh z tytutu Obligacii
zdolno$¢ kredytowa Spodtki dominujgce] i jej spodtek zaleznych powinna rosng¢ i zostaé w petni
odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie posiadajgc w tym
okresie zadnych innych obcigzen finansowych poza ostatnig ratq uktadowq oraz ostatnimi pozostajgcymi
do wykupu seriami Obligacii, Spdtka dominujgca powinna by¢ w stanie sfinansowac sptate ostatniej raty
uktadowej oraz wykup ostatnich seri Obligacji za pomocqg Srodkédw kredytowych uzyskanych na
warunkach rynkowych, w oparciu o majatek Spotki dominujgcej istniejgcy na dzieh zakohczenia sptaty rat

uktadowych i wykupu ostatnich serii Obligacii oraz biezgce przychody i przychody przysztych okreséw.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki dominujacej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca

zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogg pojawié sie w wskazanym okresie, a ktérych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolnosé Spdtki dominujgcej do wykonania postanowieh Uktadu
lub wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzeé
realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligacji) w znacznej czeéci na srodkach jakie
pozyska lub pozyskajg jej spodtki zalezne z Procesu Dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka
dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne
i niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozyé sie na mozliwosé
pozyskania przez Spdtke dominujgcqg $Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie musiata
przeznaczyé na sptate wierzytelno$ci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligacji. Majgc na uwadze
wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z readlizacjg wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie,
polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuaciji politycznej, Zarzad Spdtki dominujgcej doprowadzit do
wynegocjowania warunkdéw umowy sprzedazy wierzytelnosci wynikajacej z warunkowej umowy sprzedazy
zawarte] ze spdtkg IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. Zgodnie z wynegocjowanymi warunkami Spotka
dominujgca oczekuje, ze uzyska, jok to wyzej zaprezentowano, przeptyw w kwocie 80 min PLN
(uwzgledniajgcy uzgodnione dyskonto). Planowane terminy i kwoty wptywu to: 20 min PLN do konca 4
kwartatu 2018 roku oraz 60 min PLN w | pdtroczu 2019 roku. W zwigzku ze zmiang zatozeh Zarzgd Spotki
dominujgcej zamierza zwrdcic sie do Obligatariuszy o wyrazenie zgody na przeprowadzenie transakcji na

okreslonych w umowie warunkach. Potencjalne zagrozenie dla redlizacji postanowieh Uktadu lub
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ograniczajgce zdolnos¢ finansowq Spdtki dominujgcej do wykupu wyemitowanych Obligacji, moze takze
stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkéw finansowych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Spdtke dominujgcg oraz spdtke zalezng PBG oil and gas, wynikajgce przede wszystkim z
niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdtka dominujgca oraz spdtka
zalezna PBG oil and gas zamierza pozyskaé zlecenia realizowane w okresie wykonywania postanowieh

Uktadu. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci redlizacji postanowieh Uktadu i wykupu Obligacii
stanowi¢ mogq trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére postuzyé
ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokos$ci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate
ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacji. Majagc na uwadze przede wszystkim zmienne otoczenie
rynkowe, potencjalne ryzyka zwigzane z przesunieciami w harmonogramie Planu Dezinwestycji, Zarzqd
Spoétki przygotowuje rézne warianty zapewnienia srodkédw na obstuge zadtuzenia wynikajacego z Uktadu i
Obligaciji. Kazdy z wariantdw, w tym oczywiscie wariant podstawowy, sq na biezgco monitorowane i
weryfikowane. W przypadku stwierdzenia przez Zarzgd Spdtki zwiekszonego ryzyka dotyczgcego braku
mozliwosci sptaty czesci badz catosci zadtuzenia uktadowego i obligacyjnego Zarzad Spdtki moze: i). w
przypadku wierzycieli uktadowych — dokona¢ prolongaty sptaty raty w uzgodnieniu z wierzycielem oraz i) w
przypadku Obligatariuszy - wystgpi¢ do Zgromadzenia Obligatariuszy o podjecie uchwaty w przedmiocie

wyrazenia zgody na zmiane daty wykupu Obligacji. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi
zobowigzah uktadowych przez Spdtke dominujgcg mogtoby w konsekwenciji doprowadzi¢ do ztozenia
przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadto$ciowego i naprawczego
(W brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania
prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela Sqd uchyla Uktad w
sytuacii, gdy upadty nie wykonuje postanowien Uktadu albo jest oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany.
W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie
postepowania upadto$ciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana sposobu prowadzenia postepowania
na postepowanie obejmujace likwidacje majgtku Spdtki dominujgcej. Ponadto zgodnie z warunkami emisji
Obligacji, obligatariusze sq uprawnieni do zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu,
przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacji poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze
na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych spdtek
zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu Obligacji, ktére to zdarzenie bedzie
stanowito jedng z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka dominujgca wskazuje na ryzyko
wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych przez
dziatajgcego w imieniu Obligatariuszy agenta zabezpieczeh. Lista ustanowionych zabezpieczen Obligacii
zostata w szczegdlnodci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB PBG
54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o sporzgdzony
przez Spodtke dominujgcqg szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgce] racjonalne w
zwigzku z tym przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania do publikacii, jest uzasadnione.
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2.2.3 Wplyw zawarcia Ukladu z Wierzycielami na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia

8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z

Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.2.2), Spdtka dominujgca, na dzieh

uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukcji zadtuzenia,

okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe

informacje dotyczgce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znagjdujg sie w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje:

v’ zobowigzania uktadowe w kwocie 93.195 tys. PLN, w tym 55.512 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 37.683 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe (tgczna
warto$¢ zobowigzan uktadowych przed wytgczeniami wyniosta 95.003 tys. PLN);

v' zobowigzania z tytutu emisji Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg w celu sptaty
czedci zobowigzah uktadowych w kwocie 305.420 tys. PLN, w tym 235.938 tys. PLN jako
zdyskonfowane zobowigzanie dtugoferminowe oraz 69.482 tys. PLN jako zobowigzanie
krétkoterminowe (tgczna warto$¢ zobowigzan z tyt. obligacii przed wytgczeniami wyniosta 332.784
tys. PLN).

Od 1 stycznia 2018 roku do dnia przekazania niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Spdtka dominujaca:

v' dokonata sptaty zobowigzan uktadowych w kwocie 14.883 tys. PLN jako ptatnosci pienieznych oraz
w formie kompensat rat zgodnie z warunkami Uktadu;

v' dokonata wykupu Obligacji w kwocie 50.329 tys. PLN;

v uzyskata prolongaty sptat w wysokosci 682 tys. PLN.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i
strat, w pozyciji , Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielomi” Grupa ujeta strate za okres ? miesiecy w kwocie
3.557 tys. PLN bedgcg wynikiem aktuadlizacji wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia zobowigzan
uktadowych oraz zerokuponowych Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgca w celu sptaty

czesci zobowigzan uktadowych.

2.24 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spoétki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srdédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w  sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq, finansowqg Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.5 Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Grupa w roku 2018 dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym dokonata
przeksztatcenia danych pordwnawczych za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2017 roku, za okres
9 miesiecy zakohczony 30 wrzeénia 2017 roku oraz na dzien 1 stycznia 2017 roku z uwzglednieniem

aktualnych zasad (polityki) rachunkowosci opisanych ponizej.
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku korzystajagc
jednoczesnie z dopuszczalnego uproszczenia, jakim jest nieprzeksztatcanie danych poréwnawczych

refrospektywnie.

Grupa nie zanotowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wtasny, z wyjatkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Grupa dokonata
dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wptywem na kapitat wtasny. Ponadto, w
wyniku zastosowania MSSF 9, zmienita sie klasyfikacja niektérych instrumentéw finansowych.
o Klasyfikacja i wycena

Grupa nie zanotowata istothnego wptywu na sprawozdanie z sytuacii finansowej oraz kapitaty wtasne, w
zwiqgzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa
finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej (akcje i udziaty dtugoterminowe), dalej pozostajg

wyceniane w wartosci godziwej.

Grupa posiada inwestycje w akcje/udziaty spbdtek nienotowanych. Aktywa te zgodnie z MSR 39 zaliczone
byty do ,aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy” w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartoéci. Wedtug MSSF 9, w przypadku inwestycji w akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych, Grupa
korzystata z mozliwosci wyboru i ujmuje ich pdZniejsze zmiany wartoci godziwej przez inne catkowite
dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9 nie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.
Naleznosci handlowe Grupy zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,,pozyczki i naleznosci” i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9
wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartodci z modelu strat poniesionych na straty
oczekiwane. Naleznosci handlowe Grupy sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — czyli sg one
nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych stosuje uproszczone podejscie, ktére zaktada, ze odpis na
oczekiwane straty kredytowe jest rdwny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

o Utrata wartosci
Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bqdz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejicie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
instfrumentu. W zwigzku z powyzszym nastgpit wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci:

o Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Poniewaz MSSF 9 nie zmienit ogdinych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczeh Grupy,
zastosowanie MSSF 9 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Inne korekty
Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne informacije ze
stron agencji ratingowych.
Grupa na dzien 1 stycznia 2018 roku oszacowata kwote przysztych strat kredytowych wedtug opisanego

powyzej modelu i tym samym zmniejszyta zyski zatrzymane na dzieh 1 stycznia 2018 roku o 3.367 tys. PLN.
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MSSF 15" ,.Przychody z uméw z klientami”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15"),
ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model
Pieciu Krokdw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umdw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktdére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw zgodnie z
MSSF 11 i MSSF 18. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczedniejszego

stosowania.

Grupa zastosowata uproszczone podejscie i tym samym nie dokonywata retrospektywnego przeksztatcenia

danych poréwnawczych w zakresie wdrozenia MSSF 15.

Ustanowiony w ,,MSSF 15" tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z umdw
z klientami obliguje do zidentyfikowania istotnych zobowigzah zawartych w umowie, przypisania im
odpowiedniej czesci ceny transakcyjnej i oddzielnego ujmowania w przychodach jednorazowo lub
sukcesywnie w czasie frwania umowy. Ponadto wszelkie rabaty, upusty a fakze dodatki, czy mozliwe
waloryzacje dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdinych zobowigzah
umownych. Analogicznie okreslone koszty poniesione w celu pozyskania umowy, jak rowniez stanowigce
zabezpieczenie kontraktu (np. w okresie gwarancyjnym) nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres

korzysci z tego kontraktu.

Grupa w oparciu o mozliwosci przewidziane w standardzie wprowadzita ,, MSSF 15" od dnia jego wejscia w
zycie, 1j. od 1 stycznia 2018 roku, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, 1j. z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu jego pierwszego zastosowania, czyli na dzieh 1

stycznia 2018 roku.

W okresie objetym ninigjszym $§rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Grupa w ramach
prowadzonej dziatalnosci Swiadczyta ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa kompletnych obiektéw

realizowanych ,,pod klucz", a takze podwykonawstwa w zakresie blokdw energetycznych, kottéw, instalacii
ochrony powietrza, zespotdw, czesci maszyn i urzgdzan energetycznych i konstrukcji, ustugi budowlane w
szeroko rozumianym segmencie "gaz i ropa naftowa”, ustugi wynajmu, a Spdtka dominujgca ustugi z tytutu

wsparcia na rzecz spotek zaleznych.

Ponize] przedstawiono przeanalizowane zgodnie ze standardem istotne jego zapisy i ocene wptywu

wprowadzenia MSSF 15 na $srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy :

e W przypadku, gdy przedmiotem zawartych umoéw z klientami jest tylko jedno zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia - sprzedaz towaru, wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz
wyniki finansowe Grupy z tytutu takich umdw nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym
momencie, 1j. gdy klient uzyska kontrole nad towarem Zgodnie z ,MSSF 15", Grupa kontynuuje
ujmowanie przychoddw ze sprzedazy z takich umdw w analogiczny sposéb z uwzglednieniem takich
elementdw wynagrodzenia zmiennego, jak:

o indeksacja cen - Grupa realizuje kontrakty zawierajgce klauzule indeksacji ceny o wskaznik inflacii
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o rozliczenia powykonawcze uzaleznione od ciezaru dostaw, ktére zazwyczaj majg miejsce po ich
ostatecznym zakohczeniu,

o kary umowne ujmowane jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy - Grupa nie zidentyfikowata
wyzszych, czy nowych strat na kontraktach skutkujgcych koniecznoscig utworzenia dodatkowych
rezerw,

o prawo do zwrotu - Grupa redlizuje kontrakty polegajgce gtdéwnie na dostawie wyrobdéw
montowanych na budowie u kontrahenta lub budowie catych sktadnikéw aktywdw kontrahenta,
w zwigzku z czym nie rozpoznaje prawa do zwrotu.

e Grupa redlizuje kontrakty, na ktére sktadajg sie pakiety kilku débr lub ustug $wiadczonych w réznym
okresie, polegajgce na dostarczaniu kilku podobnych instalacji, z ktérych klient uzyskuje ekonomiczne
korzysci w réznych okresach.

Zgodnie z MSSF 15, cene fransakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania

Swiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. W wyniku przyjecia MSSF 15

przypisanie ceny transakcyjnej do ddbr lub ustug w ramach pakietu, a w konsekwencji odpowiednie

ujecie przychodu, ulegto zmianie. Grupa uwaza, ze w takich sytuacjach klient jednoczesnie otrzymuje i

czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez Grupe tej ustugi. W

konsekwencji Grupa przenosi konfrole na klienta i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania

Swiadczenia w miare uptywu czasu. Grupa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych ustug

budowlanych zgodnie z metodqg stopnia zaawansowania, w korespondenciji z pozycjqg ,,Naleznosci z

tytutu umdw o ustugi budowlane” lub ,,Zobowigzania z tytutu umdw o ustugi budowlane™.

e Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”.
Kwoty ujete w bilansie sg prezentowane z uwzglednieniem czesciowe] kompensaty z naleznosciami z
tytutu umodw o ustugi budowlane.

Dotychczas Grupa nie zawierata i nie posiada umdw, ktdére wymagajg wyptaty odsetek od

otrzymanych zaliczek na poczet realizowanych robdt.

e Grupa udziela gwarancji na realizowane ustugi budowlane i sprzedawane towary. Zazwyczdj
gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony
specyfikacjg i nie stanowiq dodatkowej ustugi. W konsekwencji, wiekszos¢ istniejgcych gwaranciji jest
dalej ujmowana zgodnie z ,MSR 37" Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. Grupa
nie zidentyfikowata w realizowanych umowach z klientami niestandardowych gwarancji rozszerzonych,
w zwigzku z czym nie rozpoznaje takich gwarancji jako oddzielnej ustugi - uimowanej jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej przypisuje sie czes¢ ceny fransakcyjne;.

e Poza korektami opisanymi powyzej, zmianie ulegty réwniez inne pozycje sprawozdania z sytuacii

finansowej wskazane w tabeli ujetej ponizej w niniejszej nocie.

Podsumowuijgc, gtdwny wptyw MSSF 15 na SSF Grupy wywodzi sie z obszaru dziatalnosci spdtki zaleznej
RAFAKO. Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z ,MSSF 15" majg réwniez zastosowanie do
uimowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa
frwate oraz aktywa niematerialne), w sytuaciji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Grupy wptyw przyjecia ,,MSSF 15" w tym obszarze nie

bedzie jednak istotny.
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Wdrozenie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku spowodowato obnizenie kwoty zyskdw zatrzymanych na

poziomie Grupy w wysokosci 1. 674 tys. PLN na dzieh 1 stycznia 2018 roku.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16"), ktdry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27
Ocena istoty fransakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady ujmowania dotyczgce

leasingu w zakresie wyceny, prezentaciji i ujawniania informacii.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére

odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacije sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki

od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreSlonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywdw z tytutu prawa

do uzytkowania.

Spdétki Grupy sq leasingobiorcg w przypadku umdw najmu powierzchni biurowych, samochoddw oraz

urzgdzen.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i

leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz

w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bqdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a
przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Wczedniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed

datqg pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $réodrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad jednostki dominujgcej jest w frakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF
16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowoséci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej

wynikéw finansowych.
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Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg zaprezentowane zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,

interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Wptyw nowych standardéw na dane finansowe w pozycjach srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na dane finansowe na dziehn 1 stycznia 2018 roku zostat zaprezentowany
ponizej (Grupa skorzystata z mozliwosci niedokonywania w tym zakresie przeksztatcen retrospektywnych

danych finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze):

Naleznosci z

ST Naleznosci z tytutu
o B tytutu z . Krétkoterminowe
Naleznosci tytutu umow dostaw i . .
dltugoterminowe CRIETCNEED el o ustu ustug oraz FERIEHETE
9 podatku ae g miedzyokresowe
budowlang pozostate
eleeliatonzg naleznosci
MSSF 15 - 492 14263 (1878) - (1833)
MSSF 9 (odpis z tyt. strat
kredytowych) (89) 3066 - (1 888) (11 552)
Zobowiazania z Zobowigzania z
. Udziaty Pozostate rezerwy a 2 tytutu dostaw i
Zyski . . z N tytutu umow o
niekontrolujgce krotkoterminowe ustug oraz
zatrzymane ustuge pozostale
budowlang ! .
zobowigzania
MSSF 15 (1 674) (3 348) (63) (4 284) 22291
MSSF 9 (odpis z tyt. strat
kredytowych) (3367) (8714) - - 1617

Gdyby do ujmowania przychoddw w okresie trzech kwartatdw 2018 roku Grupa zastosowata MSR 18 i MSR
11, poszczegdine pozycje srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego bytyby

wyzsze lub nizsze o nastepujgce kwoty:

Aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 684

Zapasy (339)

Aktywa i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny umodw o ustuge (2 180)

Pasywa

Zyski zatrzymane (niepokryte straty), w tym: (2914)
- zysk z lat ubiegtych 4 509
- strata netto (7 424)

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (9 042)

Zobowiqgzania z tytutu wyceny umdw o ustuge 11515

Rezerwy z tytutu wyceny umdw o ustuge (1.393)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy (23 457)
Koszt wtasny sprzedazy 14 688
Strata brutto (8769)
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Podatek dochodowy 1345
Strata netto przypadajgca (7 424)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2 474)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (4 950)

2.2.6 Profesjonalny osqd, niepewnos$é szacunkéw i zatozen oraz zmiany szacunkéw

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat
nastepujacych osgddw, ktdre miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i

zobowiqgzan, przychoddw oraz kosztéw.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz Obligacii

Warto$¢ stopy dyskonta zobowiqgzahn uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
dominujagcej kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdétki dominujgcej ze wzgledu na brak istotnych zmian na rynku
kredytowym w zakresie kosztu finansowania, przyjgt stope dyskonta w oparciu o marze bankowqg z
poprzedniego okresu sprawozdawczego. Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke

dominujgcg Obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 4,79%.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzqad Spdtki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w
przysztosci roszczen z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnodci. Na dzien bilansowy Grupa, z odpowiednimi instytucjami
rynku finansowego, potwierdzita poreczenia i gwarancje, ktére wygasty do dnia 30 wrzeénia 2018 roku.
Pozostate poreczenia i gwarancje zaprezentowano wedtug stanu, ktéry zostat potwierdzony z

odpowiednimi instytucjami rynku finansowego na 31 grudnia 2017 roku.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okre$lonego przez Zarzgd stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych uméw o

ustuge budowlana.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzadzenia oraz inne koszty
kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu, ktdry
jest ustalany jako udziat kosztoéw poniesionych w kosztach planowanych. Tak ustalony stopien

zaawansowania jest podstawq dla ustalenia wysokosci przychodu z tytutu kontraktéw na dzien bilansowy.

Utrata wartosci aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty

wartoéci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w
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przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie sie
zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpi¢ obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze
sktadnika aktywdw. W momencie rozpoznania przestanek utraty wartoéci dokonuje sie oszacowania
odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywodw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopieh prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzadza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycend nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuaciji rynkowej i

innych parametréw mogacych w istotny sposdb wptywaé na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
Kapitatowa dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i

kosztéw kontraktowych.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.

Klasyfikacja udziatdw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powiqzan i relacii, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos$é zwrotu z
wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Grupie uprawnieh wynikajgcych
z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu posiadane przez

Grupe oraz inne podmioty.

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZAtOZEN

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy

zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan,
ktéra bytaby inna, gdyby Zarzgd Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzqdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kierowat sie osqdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztéw.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzqad Jednostki dominujgcej ze

wzgledu na niepewnos¢ joka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzien przygotowania niniejszego
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srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Grupie

odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji oraz odpowiedzialnosciq solidarng wobec
podwykonawcdéw na kontraktach realizowanych w ramach uméw  konsorcjum. W zwigzku z
uprawomochieniem sie Postanowienia Sqdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z wierzycielami rezerwa zostata w
duzej czesci wykorzystana. Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku wartos$¢ rezerwy obnizyta sie do poziomu 17.795
fys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 28.682 tys. PLN). Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez
Zarzgd Spoétki dominujgcej prawdopodobienstwo zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych, fj.
wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dominujgcej
dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy andlizuje kazdg gwarancje i poreczenie ocenigjgc, czy
prawdopodobienhstwo wyptaty roszczenia jest wieksze, czy mniejsze, a nastepnie przypisuje poszczegdinym
gwarancjom wskaznik prawdopodobiehstwa materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%,
zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu,
fi. jej warto§¢ wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalinych zobowigzan uktadowych
stanowigcych 21% catkowitej ich warto$ci. Ponadto skalkulowana zostata warto$¢ godziwa akcji, ktére
zgodnie z postanowieniami Uktadu, bedq przekazane wierzycielom z grupy 6i 7. W zwiqzku z przekazanymi
warrantami subskrypcyjnymi, udziat Gtéwnego Akcjonariusza w kapitale podstawowym Spdtki dominujgcej

zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzgdy Spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa wystgpienia w  przyszto$ci zobowigzania na podstawie
realizowanych umdw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych. Na dzien 30 wrzednia 2018 roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne
wynosita 42.976 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego dnia bilansowego zmniejszyta sie o 5.481 tys. PLN (31
grudnia 2017 roku: 48.457 tys. PLN).

Rezerwa na restrukturyzacje W okresie frzech kwartatdw 2018 roku Grupa wykorzystata 3.713 tys. PLN i

rozwigzata 5.747 tys. PLN utworzonej rezerwy, warto$¢ rezerwy do wykorzystania przez Grupe na dzieh 30
wrzednia 2018 roku to kwota 3.129 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 12.589 tys. PLN), z czego 3.096 tys. PLN

stanowi rezerwa w Spdtce dominujgce;.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tqgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu
innych umdw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na

planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy. Na
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dzieh bilansowy warto$¢ utworzonych rezerw na planowane straty wyniosta 1.623 tys. PLN, tj. byta nizsza niz
na poprzedni dzien bilansowy o 12.048 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 13.671 tys. PLN).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy z tytutu $wiadczehn pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocqg metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnieh jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.
Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze wyniosta na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku 35.880 tys. PLN i byta

nizsza niz na poprzedni dzien bilansowy o 2.752 tys. PLN.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Na dzieh 30 wrzeénia 2018 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz

wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktdérych zaistniaty przestanki
trwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci prezentowanych joko aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku zaprezentowana zostata
w oparciu o posiadane przez Grupe operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego w poprzednich okresach sprawozdawczych. Dodatkowo Grupa przeprowadzita wewnefrzne
analizy celem ustalenia, w wyniku ktérych stwierdzono, ze nie wystgpity przestanki, ktére spowodowatyby

konieczno$¢ przygotowania nowych operatéw szacunkowych.

UTRATA WARTOSCI WARTOSCI FIRMY

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci wartosci firmy Grupy
kapitatowe] RAFAKO. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne i polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne oraz ustaleniu stopy dyskontowe] do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywdw. Na podstawie przeprowadzonego testu, Zarzqad Spdtki dominujgcej nie
stwierdzit dalszej utraty wartosci powyzszego aktywa i tym samym koniecznosci aktualizacji oszacowanego

na dzieh 30 czerwca 2018 roku odpisu aktualizujgcego.

OKRES EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

SKLADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzad Spdtki dominujgcej oraz Zarzady niektérych
spétek zaleznych podjety decyzie o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie

przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.
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PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajq szacunki Zarzgddw spdtek wehodzgeych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje
sie osiggnag¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
readlizacjg poszczegdinych zadah sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktéw podlegajg aktualizacji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposéb rentownos$¢ na poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. Na te szacunki naktadajg sie n/w ryzyka, ktére mogg miec¢ wptyw w przysztosci na
ich ewentfualng korekte:

- ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, gdyz jego znaczgca zmiana moze miec istotny wptyw na zmiane
rentownosci realizowanych kontrakté4w denominowanych w EUR,

- ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami ustug i dostawcami towardw i materiatdw
dotyczgce nowych kontraktaciji,

- wystarczalno$¢ utworzonych rezerw i odpisdw dotyczgcych realizowanych kontraktéw,

- mozliwos$¢ wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowq realizacje
lub za niedotrzymanie gwarantowanych parametrow technicznych niektérych kontraktéw,

- sezonowos$¢ rynku ustug budowlano-montazowych, w tym cykl pracy sektora energetycznego, gdzie
poza projektami inwestycyjnymi, prace remontowe i modernizacyjne odbywajg sie gtdwnie w sezonie
letnim.

Grupa w pewnym stopniu narazona jest na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Konieczno$¢
dostosowania sie do warunkdw rynkowych moze przyczyni¢ sie do obnizki cen sprzedazy, a tym samym
zmniejszy¢ planowane przychody. Spdtki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci
identyfikujg ponadto ryzyka czysto technologiczne, wynikajgce z implementacji skomplikowanych,
nowatorskich  proceséw technologicznych i procedur jokosciowych, ryzyka niedotrzymania
gwarantowanych parametréw technicznych montowanych urzgdzeh czy dostarczanych technologii.
Elementy te mogag mie¢ w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a tym samym

zatozonych na dzisiaj marz.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie

profesjonalnym osgdem.

STAWKI AMORTYZACYJNE

Wysokos$¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu

ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, a takze szacunkdw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkdw trwatych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bqd? oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje
uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

obcigzehn zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie. Obowiqzujgce przepisy zawierajq réwniez niejasnosci, ktére
powoduijg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zardbwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq byé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmienic
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu konftroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowieh Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (i) angazowania
podmiotdw posdredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii)
elementdw wzajemnie znoszgcych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu
do wczeéniej wspomnianych, mogqg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkdw podatkowych poszczegdinych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.
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2.3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty
prezentacyjnej wartosci naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane oraz zobowigzah z tytutu dostaw i
ustug w sprawozdaniu z sytuacii finansowym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2017 roku. Wprowadzona
korekta wynika z dokonania na poprzedni dzien bilansowy cze$ciowej kompensaty tych dwdch pozycji w
nieprawidtowej kwocie. Wprowadzona korekta wptyneta na zwiekszenie wartosci pozycji naleznosci z tytutu
umodw o ustugi budowlane oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (wysokosci zaliczek od zamawiajgcych)

na dzieh 31 grudnia 2017 roku o kwote 125,8 min PLN.

Wprowadzone zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 i ich wptyw na

srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nocie 2.2.5.

Korekta zasad rachunkowosci dotyczqcych sposobu rozpoznawania rezerw z tytulu napraw

gwarancyjnych

Spétki zalezne z Grupy Kapitatowej RAFAKO tworzyty do kohca 2017 roku rezerwy na naprawy
gwarancyjne w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztéw nadzoru,
napraw, prac i robét gwarancyjnych zwigzanych z zobowigzaniami kontraktowymi Grupy Kapitatowej
RAFAKO, w momencie zakohczenia redlizacji umowy o ustuge budowlanqg. Grupa dokonata rewizji
swojego stanowiska i uznata, ze zmiana momentu rozpoznawania rezerw w czesci spdtek zaleznych tak,
aby rezerwa byta tworzona w trakcie redlizacji kontraktu, a nie po jego zakohczeniu, w wyzszym stopniu

odzwierciedli rzeczywisty wynik kazdego kontraktu i poziom kapitatdéw catej Grupy.

W wyniku wprowadzenia zmiany polityki rachunkowosci w powyzszym zakresie, zyski zatrzymane Grupy na

dzien 31 grudnia 2017 roku zmniejszyty sie 0 4.221 tys. PLN.
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W zwiqzku z wprowadzonymi zmianami w zakresie sposobu rozpoznawania rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych oraz prezentaciji naleznosci z tytutu umdw o
ustugi budowlane wskazane ponizej pozycje ujete w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok oraz srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 wrzeénia 2017 roku zostaty doprowadzone do pordwnywalnosci na skutek ujecia

wskazanych ponizej korekt:

elziet = Aktywa z tytutu Zyski zatrzymane LIS T o)
. tytutu umoéw o Y Y Pozostate rezerwy Pozostate rezerwy ysid Y Udziaty tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2017 . odroczonego podatku N N (niepokryte . .
ustugi diugoterminowe diugoterminowe niekontrolujgce oraz pozostate
dochodowego straty) . N
budowlane zobowiqzania
Zmiana polityki
rachunkowosci w
zakresie szacowania - 4772 25113 (7 677) (4 221) (8 443) -
rezerw na Naprawy
gwarancyjne
Zmiana prezentaciji
naleznosci z tytutu 125 800 - - - - - 125 800
umow o ustugi
budowlane

Aktywa z tytutu Zyski zatrzymane

Pozostate rezerwy Udziaty

30 wrzesnia 2017 odroczonego podatku Kkrotkoterminowe (niepokryte niekontrolujgce
dochodowego straty)
Zmiana polityki
rachunkowosci w
zakresie szacowania 2831 12572 (4871) (4871)

rezerw na NAprawy
gwarancyjne
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2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $réodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
e odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $redniq arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych  przez NBP  na ostatni  dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako rdéznice kursowe z konsolidacii.

24.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

W okresach objetych $§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktéw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lll
kwartaty 2018 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

srednich kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, 1j. 4,2535 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne], przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lil
kwartaty 2017 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng

srednich kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, 1j. 4,2566 PLN/EUR.

c) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
2017 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2447 PLN/EUR.
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d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrzesnia 2018 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien — kurs na 30 wrzesnia 2018 roku wynosit: 4,2714 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2017 roku obliczono

przyjmujac $redni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 31 grudnia 2017 roku wynosit: 4,1709 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoferminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrze$nia 2017 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien — kurs na 30 wrzednia 2017 roku wynosit: 4,3091 PLN/EUR.

2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

251 Koszty wedtug rodzaju

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zak,o['\czony

30 wrzesnia 2018 SOTT I

(przeksztatcone)

a) amortyzacja 12132 12 067
b) zuzycie materiatow i energii 137 234 83 479
c) ustugi obce 580 654 1 042 882
d) podatki i optaty 5657 8 622
e) $wiadczenia pracownicze 155 402 164 000
f) pozostate koszty rodzajowe 10 567 10 998
Koszty wedlug rodzaju, razem 901 645 1322 048
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (15 565) 1922
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 802 6 986
Koszty wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki (1 .004) (681)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 886 878 1330 275

2.5.2 Pozostate przychody operacyjne

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzes$nia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Rozwigzanie rezerw

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw aktywdw, w tym:

- naleznosci
-inne
Najem, dzierzawa
Odsetki zwigzane z dziatalnoécig operacyjng
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych
Otrzymane kary i odszkodowanie

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem
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2 110*
308
3153
3063
20
1486
233
1056
1067
2189

18 602

3842

8 854
1542
7312
1812
1598
205

3 502**
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*kwota zwiera m.in. przychody z tytutu rozwigzania przez spdtke zalezng rezerwy na koszty restrukturyzacii i Program

Dobrowolnych Odejs¢ (5.857 tys. PLN) oraz rezerwy na koszty sporne z kontranentem zagranicznym (2.550 tys. PLN).

**kwota zawiera skutek dokonanej przez Spdtke dominujacq korekty rozliczenia VAT z tytutu ,,ztych dtugdow” 2.070 tys.

PLN.

25.3 Pozostate koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Utworzenie rezerw 513 -
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ sktadnikdw aktywdw, w tym: 53 534 5575
- rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych 44 -

- naleznosci 4328 4777

- pozyczek 3728 -

- warto$¢ firmy 45 405 -
-inne 30 798
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej - 6278
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - 3810
Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 25 1330
Dyskonto dotyczqgce rozrachunkdw dtugoterminowych 101 1465
Darowizny, dotacje 242 1896
Koszty sgqdowe 62 343
RdZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 227 539
Odszkodowania 196 74
Odpisanie naleznosci przedawnione, umorzone i nieéciggalne 388 -
Inne 1874 2797
Pozostate koszty operacyjne ogétem 57 162 24107

254 Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Odseftki z tytutu instrumentow finansowych, w tym:
- od $rodkdw pienieznych
- od naleznosci
- od udzielonych pozyczek
- pozostate
Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogdtem
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579
246
468
745
123

2161

626
81
3

542

535

1161
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2.5.5 Koszty finansowe

Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 2018 30 wrzesnia 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 4093 5563
- od kredytow 1846 3591
- od pozyczek 794 1082
- od zobowigzan 18 88
- od leasingu 961 802
-inne 474 -
Prowizje bankowe od udzielonych kredytéw 746 -
Ujemne réznice kursowe - 2109

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat 85 743
Utworzenie rezerw na koszty finansowe z tyt. odsetek 48 -
Pozostate koszty finansowe 35 290
Koszty finansowe ogétem 5007 8705

2.6 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalno$¢:
e Gazziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
e Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci).
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
e Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowe;,

YV V. V V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

e Budownictwo energetyczne to:

» budowa, montaz, modernizacja, remonty urzadzeh oraz instalacji  energetycznych i

przemystowych.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia

powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.
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Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportdéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej. Zarzqd Spdtki dominujgcej monitoruje
oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Zarzgd Spdtki dominujgce] analizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to, ze cze$é
aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcii zaliczanej do réznych segmentow.
Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposéb racjonalny wszystkich sktadnikdw zapaséw, srodkdw
frwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdinych segmentdw operacyjnych. Finansowanie
Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, koszty
sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci, a takze podatek dochodowy sq monitorowane na poziomie Grupy i nie nastepuje ich
alokacja do segmentdw operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody stanowiq przychody od klientdw zewnetrznych.

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtdwnych segmentéw, Grupa

Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,Inne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowany przez poszczegdine segmenty bez alokacji kosztow
sprzedazy i ogdlnego zarzqadu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztdéw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2018 ROKU

Segmenty

gaz ziemny, ropa  budownictwo Inne Razem

naftowa i paliwa  energetyczne
Przychody ogdétem 12 326 889 506 6 687 908 519
Sprzedaz na zewngtrz 11 426 890 406 6 687 908 519
Sprzedaz migdzy segmentami 900 (200) - -
Koszty ogbtem (7 327) (803 679) (4 533) (815 539)
Wynik segmentu 4999 85 827 2154 92 980
Koszty sprzedazy/koszty ogdinego zarzgdu X X X (71 340)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (38 560)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (12 746)
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X (29 668)
Koszty finansowe X X X (2 8446)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg

X X X 5381

praw wtasnosci
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X (27 131)
Podatek dochodowy X (13 352)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X (40 483)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej X (131¢8)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU
SEEIEGL Razem
gaz ziemny, ropa  budownictwo Inne (przeksztatcone)
naftowa i paliwa energetyczne
Przychody ogétem 29 953 1350 600 15763 1396316
Sprzedaz na zewnqtrz 29 953 1 350 600 15763 1396316
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogotem (27 667) (1 206 852) (7 232) (1241 751)
Wynik segmentu 2286 143 748 8 531 154 565
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (88 524)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (4 294)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (13 953)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X 47 794
Koszty finansowe X X X (7 544)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci X X X (3 487)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (36 763)
Podatek dochodowy X X X (25212)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 11 551

2.7 Dziatalnosé zaniechana

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa prowadzita dziatalnosci zakwalifikowang

jako zaniechana, dotyczgcg najmu powierzchni w biurowcu Skalar Office Center zlokalizowanym w

Poznaniu.

Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela:

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzes$nia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Koszty wtasny sprzedazy

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) po opodatkowaniu
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(3 624)
(2 632)
(1316)

(1318)
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(1 640)
(272)
(1 630)
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2.8 Wyjasnienie do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych

W pozycji korekty dotyczqce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 36.009 tys. PLN, na
ktérg sktada sie m.in. zmiana dyskonta obligacji w okresie 9 miesiecy 2018 roku oraz dokonane sptaty rat
uktadowych.

W pozycji pozostatych korekt zaprezentowano m.in.:

- wptyw wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 na kapitat wtasny w kwocie (17 103) tys. PLN,

- efekt reklasyfikacji naleznosci do pozycji zobowigzah zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy (2 085) tys. PLN.

2.9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2018 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w Il kwartale 2018 roku 270.516 tys. PLN przychoddéw netto ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, redlizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie
27.525 tys. PLN.
Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2018 roku nalezaty
nastepujgce kontrakty budowlane:
a. kontrakt pod nazwqg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekfrownia II” podpisany pomiedzy TAURON Wytwarzanie

S.A., a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 131.932 tys. PLN,

b. konfrakt pod nazwq ,Dostawa i montaz Instalaciji katalitycznego odazotowania spalin dla kotta AP-
1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq elektrofiltréw w Elekfrowni Kozienice” podpisany pomiedzy Enea
Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. — zrealizowane przychody: 24.722 tys. PLN,

c. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa bloku elekirocieptowni opalanego biopaliwem sktadajgcego sie z
kottéw fluidalnych oraz systemu przenoszenia i dostawy biopaliwa w Wilnie” podpisany pomiedzy
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, a RAFAKO S.A. - zrealizowane przychody: 19.393 tys. PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w Il kwartale 2018 roku

Imiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 4 lipca 2018 roku na mocy podpisanego aktu notarialnego zostata utworzona nowa spdtka RAFAKO
MANUFACTURING Sp. z 0.0. Warto$¢ kapitatu podstawowego spdtki wynosi 30 tys. PLN i dzieli sie na 300
udziatéw o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym objete zostaty za wktady
pieniezne przez spdtke zalezng RAFAKO SA. W dniu 9 lipca 2018 roku Spdétka zostata zarejestrowana w

Sqdzie.
Oswiadczenie Zarzqdu w przedmiocie podwyiszenia kapitatu PBG
Raportem 21/2018 Zarzgd PBG S.A. poinformowat o objeciu w dniu 14 sierpnia 2018 roku kolejnych

10.763.420 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i nalezycie
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pokryty zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 215 tys. PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem
sie warunku odnosnie wierzytelnosci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dia Grupy 6

przez Uktad (. konwersja wierzytelnosci na akcje serii H).

W zwigzku z powyzszym, po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr Sgdowy, kapitat zaktadowy Spotki
wynosi¢ bedzie 16.302 tys. PLN .

Wybdr najkorzystniejszej oferty oraz podpisanie umowy na modernizacje 10S na blokachnr3idoraz5ié6w

Elekirowni Belchatéw

Dnia 11 lipca 2018 roku Zarzgd spdtki RAFAKO SA powzigt informacje o wyborze oferty spdtki przez PGE
Godrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w
przedmiocie ,,Wykonanie kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 3 i 4 oraz
516 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Betchatéw”. Warto$¢ oferty wynosi 181,6 min PLN netto (1j. 223,4
min PLN brutto). Termin realizacji w/w zadania przypada na koniec maja 2021 roku. W dniu 1 sierpnia 2018

roku zostata podpisana umowa na realizacje w/w przedsiewziecia. Termin realizacji umowy to 31 maja 2021

roku.
Anulowanie wyboru oferty jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym

W dniu 17 lipca 2018 roku Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. powzigt informacje o anulowaniu przez
Zamawiajgcego, fj. Elering AS z siedzibg w Tallinie (Estonia), wyboru oferty spdtki jako najkorzystniejszej w
postepowaniu przetargowym w przedmiocie ,,Budowa ,pod klucz” Ttoczni Gazu Paldiski i Puiatu w Estonii”.

Decyzja Zamawiajgcego jest ostateczna i jest wynikiem odwotania jednego z kontroferentéw.

Wybdr najkorzystniejszej oferty oraz podpisanie umowy na budowe instalacji odsiarczania spalin Il w

Elektrowni Ostroteka B

W dniu 18 lipca 2018 roku Zarzgd spdtki zaleznej RAFAKO S.A. powzigt informacje o wyborze przez firme
Energa Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Gdansku oferty spdiki ztozonej w konsorcjum w sktadzie RAFAKO S.A.
(lider konsorcjum) i ENERGA Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece (Konsorcjum), jako najkorzystniejszej w
postepowaniu przetargowym w przedmiocie budowy instalacji odsiarczania spalin Il w Elektrowni Ostroteka
B. Warto$¢ oferty konsorcjum to 199,3 min PLN netto, z czego udziat spdtki wynosi okoto 63,3 %. W dniu 24

lipca 2018 roku umowa zostata podpisana. Termin realizacji umowy to 30 wrzeénia 2020 roku.
Podpisanie umowy na modernizacje 10S na blokach nr 3 i 4 oraz 5 i 6 w Elektrowni Betchatéw

W dniu 31 lipca 2018 roku podpisana zostata umowa pomiedzy spotkg zalezng RAFAKO S.A. a firmqg PGE
Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ktére] przedmiotem jest wykonanie kompleksowe;j
modernizaciji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr3i4 oraz 5i é w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia
Betchatdw. Wartos¢ umowy wynosi tgcznie 181.600 tys. PLN netfto. Termin realizacji Umowy to 31 maja 2021

roku.

Zakonczenie kolejnego etapu reorganizacji RAFAKO S.A.
Zarzgd spotki zaleznej RAFAKO S.A raportem o numerze RB 31/2018 poinformowat o zakohczeniu kolejnego

etapu reorganizacji  spdtki majgcego na celu zbudowanie elastycznego, bardziej efektywnej kosztowo
organizacji, dostosowanej do obecnych warunkdw rynkowych . W ramach omawianego procesu

reorganizacji przeprowadzono miedzy innymi redukcje zatrudnienia oraz dziatania optymalizacyjne
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podejmowane w ramach funkcjonowania catej organizaciji. Koszty zwigzane z przeprowadzeniem

omawianego etapu reorganizacii spdtki nie przekroczq utworzonej na ten cel dodatkowej rezerwy.

2.10 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, spdétki zalezne od Spotki

dominujgcej stosujq instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowe] i umowy leasingu spoétki zalezne byty zobowigzane do
ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniagjgc wymogi Banku spdtki zalezne zawarty nastepujgce
transakcje IRS: w dniu 27 listopada 2014 roku spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa
odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgca amortyzacii z terminem zapadalnosci do
05 listopada 2019r.; w dniu 13 kwietnia 2017 roku spdétka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa
odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 20.649 tys. PLN podlegajaca amortyzacii z terminem zapadalnosci do
20 marca 2020 roku.

Za Il kwartaty 2018 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat uksztattowat sie na nastepujgcym poziomie:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

w tys. PLN w tys. PLN

Koszty finansowe 411 791
Razem koszty 411 791
Wptyw na wynik (411) (791)

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ godziwa otwartych pozyciji zabezpieczajgcych stope procentowqg
wyniosta minus 713 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne.

2.11 Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.
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2.12 Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, 1. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie femperatfury, utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i monftazowych, a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy, nie miaty istotnego znaczenia. Wynikato
to z faktu, ze duza czes¢ przychoddw osiggnieta zostata na kontraktach w fazie takiego zaawansowania
robdt, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczes$nie bardziej rébwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.13 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W czasie Il kwartatdw zakohczonych 30 wrzesnia 2018 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie
wyptacaty dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie
wyptacata réwniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze
by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.

2.14 Idarzenia po dniu 30 wrzesnia 2018 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy
spos6b wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe Emitenta.

Zawarcie aneksu w sprawie terminu zakonczenia redlizacji budowy blokéw energetycznych nr 5 i 6 w

Elekirowni Opole

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku konsorcjum RAFAKO S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. i Polimex-Mostostal
S.A. zawarto z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. aneks nr 9 do umowy z dnia 15 lutego
2012 roku na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole
realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power sp. z 0.0., ktére jest generalnym projektantem oraz petni
funkcje lidera konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjg Projektu. Na mocy zawartego aneksu zmianie ulegt
termin przekazania do eksploataciji blokéw nr 5i 6, co powinno nastgpi¢ odpowiednio do 15 czerwca 2019
roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku. Strony potwierdzity rowniez wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego
Konsorcjum, pod warunkiem dotrzymania uzgodnionych w aneksie termindw przekazania blokdw do

eksploatacii.
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Uniewaznienie przetargu na budowe gazociqgu ,,DN 1000 MOP 8,4 MPa Pogodrska Wola -Tworzen”

W dniu 6 listopada 2018 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata zawiadomienie od firmy Operator
Gazociggdw Przesytowych GAZ- SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie o uniewaznieniu postepowania
przetargowego w przedmiocie wykonania robdt budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa
gazociggu DN 1000 MOP 8,4 MPa Pogdrska Wola-Tworzen". Oferta spdtki zaleznej RAFAKO S.A. ztozona w
konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budowy Kopalh PeBeKa S.A. zostata wczesniej wskazana przez
Zamawiajgcego jako najkorzystniejsza w w/w postepowaniu przetargowym. Wartos¢ oferty konsorcjum
wynosita tgcznie 687 min PLN netto (tj. 845 min PLN brutto), z czego 50% to udziat spdtki zaleznej RAFAKO
S.A. Postepowanie przetargowe zostato uniewaznione w zwigzku z przekroczeniem przez najkorzystniejszg

oferte budzetu, ktéry zamawiajgcy zamierzat przeznaczy¢ na sfinansowanie projektu.

Wybér najkorzystniejszej oferty na wykonanie robét budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn.

,Budowa Tloczni Kedzierzyn”

W dniu 21 listopada 2018 roku Zarzad Spotki zaleznej RAFAKO S.A. powzigt informacje o wyborze przez firme
Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie oferty konsorcjum w sktadzie:
spotka zalezna RAFAKO S.A. (lider konsorcjum) i spdtka zalezna PBG oil and gas Sp. z o.0. jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na wykonanie robdét budowlanych  dla zadania
inwestycyjnego pn. ,Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Warto$¢ oferty konsorcjum to 168,7 min PLN netto, z

czego udziat spoiki zaleznej RAFAKO SA wynosi 95%.
Podsumowanie subskrypcji Obligaciji Kolejnej Emisji

W dniu 28 listopada 2018 roku Zarzad Spdtki dominujacej poinformowat o powzieciu w dniu 27 listopada
2018 roku od Pekao Investment Banking S.A. informacji podsumowujacych subskrypcje Kolejnej Emisji
Obligaciji emitowanych przez PBG S.A. Obligacje w ilosci 91.894 o wartoéci emisyjnej 9.189 tys. PLN zostaty
przydzielone Uprawnionemu Wierzycielowi Spdétki z Grupy 6 (zgodnie z Uktadem), w ramach czesciowego

zaspokojenia wierzytelnosci uktadowych.

Konsolidacja struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej PBG DOM

Grupa rozpoczeta proces konsolidacii struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej PBG DOM. Na obecnym
etapie procesu Grupa planuje:

- dokona¢ potgczenia spdtki zaleznej Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana) ze spdtkg
zalezng PBG DOM Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujgca) w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych,
to jest przez przejecie catego majatku Spdtki Przejmowanej przez Spdtke Przejmujaca;

- dokona¢ potgczenia wymienionych ponizej spdtek ,celowych” poprzez zawigzanie nowej spotki
kapitatowej na podstawie art. 492 par. 1 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych.

Do dnia przekazania niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacii:

- Sad rejestrowy przyjat plan potgczenia spdiki zaleznej Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. ze spdtka zalezng
PBG DOM Sp. z 0.0. do akt rejestrowych obu spdtek, wspdlnicy otrzymali zawiadomienia (pierwsze i drugie)
o0 zamiarze potgczenia. Nastepnym etapem bedzie podjecie przez NZIW obu spdtek zaleznych uchwat

potqczeniowych i ztozenie wniosku do Sgdu rejestrowego o wpis potgczenia;
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- plany potgczenia spdétek zaleznych PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. QUADRO HOUSE SKA, PBG ERIGO
PROJEKT Sp. z 0.0. STRZESZYN SKA, PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. Ecoria Il SKA, PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0.
Invest | SKA i Erigo V Sp. z 0.0. zostaty ztozone do Sgdu rejestrowego wraz ze wspdlnym wnioskiem o
wyznaczenie biegtego.

W zwigzku z planowanq i opisang wyzej konsolidacjg struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej PBG DOM,
Zarzgd Spdtki dominujgce] zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie zgody, w wymaganym przez

dokumentacje restrukturyzacyjng zakresie, na przeprowadzenie fransakciji.

2.15 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2018 rok.

2.16 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv Emitenta na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
skroconego $§roddrocznego skonsolidowanego raportu za pierwsze podtrocze 2018 roku zgodnie z

posiadanymi przez Spbdtke dominujacqg informacjami.

Warto$é nominalna  Udzial w kapitale LRl ivy e

Akcjonariusz Liczba akciji (PLN) zakladowym (%) Iiczbi? ;)Ioséw
Jerzy Wisniewski 189 836 345 3796 726,9 23,61% 23,61%
gg}g’;zse;fhno Kasa Oszezednosci Bank 53 060 500 1061 210 6,60% 6,60%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967,6 7.82% 7.82%
Bank BGZ BNP Paribas S.A* 49.885.899 997.717,98 6,202% 6,202%
Pozostali 448 633 077 8972 661,54 55,78% 55,78%

*od dnia 31 pazdziernika 2018 roku — zgodnie z raportem 23/2018
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Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Zmiany w strukturze wlasnosci pakietéw akciji Emitenta w okresie Il kwartatu 2018 roku

W roku 2018, do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze wtasnosci
pakietdw akcji Emitenta.

Zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, majgce miejsce w roku obrotowym 2018, zostaty ujawnione w
sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG za | pétrocze
2018 roku, w Rozdziale 20: Kapitaty wtasne, pkt 20.1 Kapitat podstawowy, strona 57-58, dostepny na stronie

internetowej Spdétki dominujgcej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/pub/pl/uploaddocs/raporty-

okresowe/pbg-gk-ssf-i-h-2018.2888685607.pdf. Do dnia 30 wrzeénia 2018 roku, jak réwniez na dzieh publikacji

niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018
roku, nie zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki na podstawie wniosku
obejmujgcego Oswiadczenie Zarzgdu z dnia 14 sierpnia 2018 roku. W zwiqzku z powyzszym w obu datach
wysoko$¢ kapitatu Spdtki dominujgcej wynosi 16.086.604,44 PLN. Po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr
Sgdowy na podstawie wniosku, o ktdérym mowa powyzej, kapitat zaktadowy Spdtki dominujgcej wynosic¢
bedzie 16.301.872,84 PLN.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji Emitenta po dniuv 30 wrze$nia 2018 roku

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Bank BGZ BNP Paribas S.A., posiadajgcy dotychczas pakiet akci
stanowigcy ponizej 5% w kapitale zaktadowym Spdtki dominujgcej oraz w ogdinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu, poinformowat, ze w wyniku rejestracji przez wtasciwy sqgd rejestrowy podziatu
Raiffeisen Bank Polska S.A., zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa Raiffeisen przeszta na BGZ, w tym BGZ
stat sie bezposrednim posiadaczem tgcznej liczby 49.885.899 akcji PBG, stanowigcych tgcznie 6,202%

kapitatu zaktadowego (wiecej informacji w RB PBG 23/2018 z dnia 08 listopada 2018 roku). Informacje o

posiadanym posérednio (przez Bank) znaczqacym pakiecie akcji przekazata rdéwniez spodtka dominujaca
Banku, 1j. BNP PARIBAS SA z siedzibg w Paryzu (RB PBG 24/2018).

2.17 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2017 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spodtke dominujgca informacjami na dzien: 29 listopada 2018 roku.

llosé akcji
Stan na dzien przekazania Stan na dzieh przekazania
raportu za lll kwartat 2017 roku: raportu za lll kwartat 2018 roku:
29 listopada 2017 roku 29 listopada 2018 roku
Osoby zarzgdzajgce
Jerzy Wisniewski 183 488 639 189 902 366
Mariusz tozynhski 3 553 -
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Kinga Banaszak - Filipiak - -
Dariusz Szymanski - _
Osoby nadzorujgce

Helena Fic - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Andrzej Stefan Gradowski - -
Dariusz Sarnowski - -
Faustyn Wisniewski - _
Maciej Stanczuk - _

Przemystaw Lech Figarski - -

2.18 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego §rdédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowe] sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym, jak i powodem.

W trakcie trzeciego kwartatu 2018 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, ktérych

strong sqg spdtki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istothe zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowq spdtek z Grupy. Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF,

zzatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

e Spoér pomiedzy PBG SA a Operatorem Gazociggdéw Przesylowych Gaz-System SA

Spdétka dominujgca w dniu 20 lutego 2017 roku wniosta do Sqdu pozew o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN,
tytutem naleznosci za realizacje zadania Budowa Ttoczni Gazu Golenidw. Dnia 29 maja 2017 roku Sqd
wydat nakaz w catosci uwzgledniajgc zgdanie pozwu. Pozwany wnidst sprzeciw z dnia 29 czerwca 2017
roku od nakazu zaptaty. W dniu 4 pazdziernika 2018 sgd wydat wyrok oddalajgcy powddziwo. W dniu 21
listopada 2018 r. petnomocnik Spdtki ztozyt apelacje od wyroku Sgdu Okregowego z dnia 4 pazdziernika
2018r.

Spdétka dominujgca na catg naleznos¢ posiada utworzony odpis aktualizujgcy.

e Spér pomiedzy PBG oraz SIAC Construction Lid, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci

likwidacyjnej a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad.

W dniu 3 marca 2017 roku PBG oraz SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w
upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Powodami”) ztozyty w Sgdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat
Cywilny pozew przeciwko Skarbowi Panhstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad (dalej
»,GDDKIiA"). Powodowie wnieéli o zasgdzenie od GDDKIA kwoty 508.042 tys. PLN tytutem rozliczenia zadania
pn. ,Budowa autostrady A-4 Tarndw-RzeszOw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km

502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,,Umowa"), realizowanego przez konsorcjum, w sktad ktérego
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wchodfzili Powodowie. Udziat PBG S.A. w objetej Pozwem kwocie roszczenia stanowi kwote 101.608 tys. PLN.

Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 31 sierpnia 2018 roku.

e Spér pomiedzy Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrekiorem Drég Krajowych i Autostrad (dalej
.GDDKiA") a PBG, Syndykiem Masy Upadiosci APRIVIA S.A. w upadiosci likwidacyjnej i Syndykiem
Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

W Sqgdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny toczy sie postepowanie z powddziwa Skarbu
Panstwa - Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA") przeciwko PBG,
Syndykowi Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykowi Masy Upadtosci
Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Pozwanymi”) o zaptate kwoty 54.994
tys. PLN tytutem zwrotu srodkdw wyptaconych przez Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad
przedsiebiorcom na podstawie ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych
naleznosci przedsiebiorcodw, ktérzy zawarli umowy z cztonkami konsorcjum redlizujgcego zadanie pn.
»,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszoéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550". Spdtka dominujaca stoi na stanowisku, ze roszczenie nie jest zasadne.

Petnomocnik Spdtki ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 21 grudnia 2017 roku.

e Spér pomiedzy Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad (dalej
~GDDKiA") a PBG, Syndykiem Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykiem
Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

W Sqdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny toczy sie postepowanie z powddztwa Skarbu
Panstwa - Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA") przeciwko PBG,
Syndykowi Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykowi Masy Upadtosci
Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Pozwanymi”) o zaptate kary umownej
wraz ze skapitalizowanymi odsetkami z tytutu odstgpienia od umowy pn. ,Budowa autostrady A-4 Tarndw-
Rzesz&é6w na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej
»Umowa"), realizowanego przez Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzili Pozwani. tgczna kwota
dochodzonego roszczenia okreslona zostata na kwote 264.875 tys. PLN, w tym powdd zgda zasgdzenia od
PBG kwoty gtédwnej kary umowy w wysokosci 176.361 tys. PLN oraz solidarnie od wszystkich Pozwanych
skapitalizowanych odsetek za opdinienie w kwocie 88.514 tys. PLN, wszystkie kwoty wraz z ustawowymi
odsetkami za opdzZnienie od dnia powddztwa do dnia zaptaty. Spdtka dominujgca stoi na stanowisku, ze
roszczenie nie jest zasadne. Petnomocnik Spdtki dominujgcej ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 12 marca
2018 roku.

e Spory pomiedzy Obrascon Huarte Lain S.A. a Spétkqg

Pozwem z dnia 30 sierpnia 2016 roku spodtka Obrascon Huarte Lain S.A. wystgpita do Sgdu Okregowego w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy z powddztwem o zaptate 191.518 tys. PLN wynikajgcg z realizacji umowy
na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.: ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa
Stowackiego - Zadanie V. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu” z dnia 14 pazdziernika 2011

roku. zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdansk a konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg spotki Obrascon
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Huarte Lain S.A., jednostka dominujgca, Hydrobudowa Polska S.A., PRG sp. z .0.0. oraz APRIVIA S.A.
Jednostka dominujgca w dniu 21 grudnia 2016 roku wniosta odpowiedz na pozew. Spdtka Obrascon
Huarte Lain S.A. nie wyrazita zgody na mediacje. We wrzesniu 2018 r. odbyty sie dwie rozprawy. Kolejny
termin rozprawy zostat wyznaczony na 5 lutego 2019 roku. Spdtka dominujgca uwaza roszczenie za
bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu. Jednostka dominujgca wniosta 19 stycznia 2016 roku
do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy pozew o ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego wynikajgcego z umowy konsorcjum. Sad postanowit odrzuci¢ pozew ze wzgledu na
wczesniejszq zawisto$¢ sporu w Sqdzie Okregowym w Poznaniu. Spétka ztozyta zazalenie na postanowienie

Sqgdu. Sprawa w toku.

e Spory pomiedzy PBG oil and gas a Operator Gazociqgdéw Przesylowych GAZ-SYSTEM SA

Dnia 25 listopada 2016 roku Zamawiajgcy - Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. (dalej:
Gaz-System) oraz Wykonawca - konsorcjum spdtek w sktadzie PBG oil and gas Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo
Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0., ELTEL Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w celu rozwigzania umowy
"Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4
MPa relacji Rembelszczyzna-Gustorzyn wraz z infrastrukturg towarzyszgcqg" i dokonania wzajemnych
rozliczeh. Strony rozwigzaty umowe ze skutkiem na dzien podpisania porozumienia uznajgc czesciowe
wykonanie przedmiotu umowy i ustalajgc jednoczesnie, ze kohcowe rozliczenie czesSciowego wykonania
nastgpi na podstawie prawomocnego orzeczenia sqdu. W toczgcych sie postepowaniach sgdowych z
powddztwa Gaz-System oraz réwnolegle z powddztwa Spdiki zaleznej, wzajemne roszczenia stron opiewajq
odpowiednio na kwoty 20.890 tys. PLN oraz 23.621 tys. PLN. Zarzad Spdtki zaleinej podtrzymuje
zaprezentowang w poprzednim sprawozdaniu finansowym zasadnos¢ swych roszczen, odrzuca catkowicie
roszczenie Gaz-System i oczekuje pozytywnego rozstrzygniecia sporu. Grupa juz w 2016 roku utworzyta
odpis aktualizujgcy z tytutu roszczeh zgtoszonych przez podwykonawcdw oraz z ostroznosci odpis
obejmujacy znaczng czesé kwoty roszczenia Gaz-System. Na posiedzeniu w dniu 11 lipca 2018 roku Sad

skierowat strony do mediacii.

e PBG S.A. przeciwko DESA S.A.

Jednostka dominujgca ztozyta do Sqdu pozew o zaptate kwoty 450 tys. PLN wraz z wnioskiem o zwolnienie
od kosztéw sgdowych. Pozwany wnidst odpowiedZ na pozew, doreczony Spdtce dominujgcej dnia 07 maja
2018 roku. W dniu 10 maja 2018 roku PBG S.A. wniosta o zobowigzanie do ztozenia repliki. W dniu 17 lipca
2018 roku Jednostka dominujgca ofrzymata postanowienie Sgdu o zobowigzaniu jej do ztozenia pisma
przygotowawczego. Spdtka w dniu 27 lipca 2018 r. ztozyta do Sqdu pismo procesowe. W dniu 20 wrzeénia
2018 roku wptyneto do petnomocnika Spdtki, pismo procesowe strony pozwanej. Sgd wyznaczyt termin
rozprawy na 29 marca 2019 roku. Dnia 9 listopada 2018 roku wptyneto sqdowe zobowigzanie do ztozenia

pisma procesowego, wykonane przez Spdtke w dniu 23 listopada 2018 roku.

e PBG S.A. przeciwko HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spdtka dominujgca zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowiqzki
dotychczasowego wierzyciela, ti. PBG Avatia sp. z 0.0., w zwigzku z czym jest strong niniejszego
postepowania i przystuguje jej niniejsza wierzytelnos¢. Spoétka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnos¢ w

kwocie 18.586 tys. PLN. Syndyk uznat wierzytelno$¢ do kwoty 4.067 tys. PLN. 1illl lista uzupetniajgca nie jest
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zatwierdzona. Sporzgdzono czesciowy planu podziatu do kat. Il lll. Druga uzupetniajgca lista wierzytelnosci
jest zatwierdzona. Brak zatwierdzenia gtéwnej listy wierzytelnosci oraz brak ostatecznego planu podziatu.
Dnia 30 lipca 2018 roku zatwierdzono sprawozdanie finansowe Syndyka. Dnia 3 pazdziernika 2018 roku
zostat zatwierdzony czesciowy plan podziatu dla kategorii I-lll. IV uzupetniajgca lista wierzytelnosci zostata

ogtoszona w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym 10 pazdziernika 2018 roku.

e PBG S.A. przeciwko PBG Technologia sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spdtka dominujgca zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, tji. PBG Avatia sp. z 0.0., w zwigzku z czym jest sfrong niniejszego
postepowania i przystuguje jej niniejsza wierzytelnos$¢. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w
kwocie 18.463 tys. PLN do kategorii IV. Nie zostata uznana kwota 17.677 tys. PLN. Syndyk uznat zgtoszong
wierzytelno$¢ w kwocie 746 tys. PLN. Dnia 13 grudnia 2017 r. sporzgdzono czesciowy plan podziatu kat. Il Il
Dnia 12 czerwca 2018 roku zostata zatwierdzona |l lista uzupetniajgca. Dnia 03 sierpnia 2018 roku
zatwierdzono sprawozdanie finansowe Syndyka. Dnia 5 pazdziernika 2018 roku zostat wytozony ostateczny

plan podziatu. Nie zostat on jeszcze zatwierdzony.

e PBG S.A. przeciwko KWG w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spdtka dominujgca zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, 1j. PBG Avatia sp. z o.0. i jest strong niniejszego postepowania oraz
przystuguje jej niniejsza wierzytelno$¢. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w kwocie 17.740.
tys. PLN do kategorii IV. Zostata uznana kwota 63 tys. PLN. Upadty sptacit wierzytelno$¢ w kwocie 29 tys.

PLN. Brak ostatecznego planu podziatu.

e Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Dromost Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 roku Spdétka dominujgca zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, 1j. PBG Avatia sp. z 0.0. i jest sfrong niniejszego postepowania oraz
przystuguje jej niniejsza wierzytelno$¢. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnos¢ w kwocie 34 tys.
PLN do kategorii IV. Zostata uznana w catoéci kwota zgtaszanej wierzytelnosci tj. kwota 34 tys. PLN. Dnia 04
maja 2017 roku pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu listy wierzytelnosci przez syndyka. Dnia 26 marca
2018 roku zostat zatwierdzony odrebny plan podziatu z sumy ze sprzedazy nieruchomosci na rzecz banku BZ
WBK. W dniu 23 lipca 2018 roku pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu |l listy uzupetniajgcej oraz o

mozliwosci przeglgdania cze$ciowego planu podziatu kat. Il. Brak ostatecznego planu podziatu.

e  Spor z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2018 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych
naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy o ustuge budowlang Spdtka dominujgca nie
odnotowata zadnych zmian w stosunku do stanu, ktéry zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy. W  ninigjszym  §rddrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje w osobnej pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa Spdtki dominujgcej, ktére dotyczg rozliczeh zwigzanych z
kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem

Projekt LMG — osrodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgiiinne (dalej LMG).
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W aktywach, w pozyciji ,,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang” w kwocie 39.150 tys. PLN Grupa prezentuje ponizsze tytuty:

e naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota 11.637

tys. PLN;
e wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG — kwota 20.051 tys. PLN;

e pozostate naleznosdci od wspdtkonsorcjantédw na kontrakcie PMGW — kwota 7.462 tys. PLN.
Spoétka dominujgca nie utworzyta odpisu aktudlizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za
bezzasadne roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne
rozliczenie dotyczgce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN
stanowigcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej Spoétce dominujacej ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG
dotyczgcymi konfraktu PMGW.
W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki dominujacej oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokoéci 133,4 min
PLN, fj. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.
Konsorcjum, w tym Spétka dominujgca jako jego lider, uznaje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o
odstgpieniu od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare
umowng. Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014
roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spétki dominujgcej do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz
co wykazuje réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014
roku. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci
petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnosé. Z
kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013
roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzgdzeh do eksploatacji do marca 2014 roku.
Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujac zasadnosé naliczenia kary umownej, Spdtka dominujgca nie
uznaje réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawigjgcego, a noty je obejmujgce nie sq
ujmowane w ksiegach Spdtki dominujgceji odsytane Zamawiajgcemu joko bezzasadne.
Od daty ofrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawidjgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, zadne uzgodnienia nie zakonczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie
sgdowe o zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Zamawidjgcego, zostato zakohczone bez
rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta
rowniez wniosek o zawezwanie do proby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia sporu
dotyczgcego zakohczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktérym to wniosku warto$é
przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235 tys. PLN sktadajgcq sie z sumy roszczenia Spdtki dominujgcej z
tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN, powiekszonej o oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia
konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak réwniez z wartosci kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto

do zawarcia ugody).

Komisja Nadzoru Finansowego

60/81



Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2018 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Tym samym Spdtka dominujgca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz
rozliczenia Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezqgcych RB PBG 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku
oraz RB PBG 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz RB PBG 6/2016 z 10 maja 2016 roku i utrzymuje takie
stanowisko w rozmowach w przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym. Zobowigzania zwigzane
Z opisanym powyzej sporem zostaty przedstawione w nocie 24 niniejszego sprawozdania.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Spdtce dominujgcej doreczony zostat odpis pozwu o zaptate ztozonego w
dniu 15 lipca 2016 roku przez PGNIG. Jako pozwani wskazani zostali Spdtka dominujgca wraz z dwoma
podmiotami, ktére razem ze Spdtkg dominujgca wspdtrealizowaty Kontrakt PMGW tj. Tecnimont S.p.A z
siedzibg we Wioszech oraz TCM FR S.A. z siedzibg we Francji. Przedmiotem pozwu jest kara umowna
naliczona przez PGNIG za odstgpienie od Kontraktu PMGW w wartosci 133.399 tys. PLN wraz z odsetkami w
kwocie 26.214 tys. PLN tj. tgcznie 159.613 tys. PLN. W dniu 16 listopada 2018 roku Spdtka dominujgca ztozyta

w sgdzie odpowied? na powyzszy pozew, zgdajgc oddalenia powddztwa w catosci.

e Postepowanie administracyjne

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdtki dominujacej wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na
Jednostke dominujgcqa kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spbdtka dominujgca dnia 12
maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. KNF podirzymata decyzje
postanowieniem z dnia 16 maja 2017 roku. Kara zostata przez Spbdtke dominujgcg uregulowana w sierpniu
2017 roku, jednoczes$nie Jednostka dominujgca ztozyta skarge na decyzie KNF w cato$ci do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w dniu 22 czerwca 2017 roku. Do publikacji Sprawozdania, WSA

nie wydat postanowienia w przedmiotowej sprawie.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sgdowych, w ktérych stronq jest spétka zalezna
RAFAKO S.A.:

W przedmiocie dwdch najwiekszych spraw spornych z Mostostal Warszawa S.A., tj. sprawie z powddztwa
RAFAKO S.A. przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. o zaptate kwoty 8.042 tys. PLN tytutem zwrotu 70%
wartosci kwot wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz sprawie o
zaptate kwoty 13.136 tys. PLN (obecnie po rozszerzeniu przedmiotowym powddztwa WPS stanowi kwote
16.157 tys. PLN) z tytutu wystawione] przez RAFAKO S.A. faktury nr FHO/16100098 za zrealizowane przez
RAFAKO S.A. i niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Termiczny Unieszkodliwiania
Odpaddw sp. z o.0. do dnia publikacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania nie nastgpity zadne istotne zmiany. Strony nadal oczekujg na wyznaczenie przez wtasciwe

sqdy termindéw rozpraw. Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy na roszczenia w wysokosci 13.134 tys. PLN.

Zarzgd spotki zaleznej RAFAKO S.A. podtrzymuje zaprezentowang w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok

ocene zasadnosci swoich roszczenh i oczekuje pozytywnego dla RAFAKO S.A. rozstrzygniecia sporu.

Dodatkowo, spdtka RAFAKO S.A. jest w sporze z Energomontaz Zachdd Wroctaw sp. z 0.0. (EZW). Toczqg sie
dwa postepowania sgdowe (wptyw do RAFAKO S.A. w czerwcu i lipcu 2018 roku) na tgczng kwote 1 859
tys. PLN, ktérych przedmiotem sg niezaptacone przez jednostke dominujgcg naleznosci wynikajgce z faktur
spotki Energomontaz Zachdd Wroctaw Sp. z 0.0., a ktére zostaty potrgcone z wierzytelno$ciami RAFAKO

S.A. wynikajgcymi z kary umownej naliczonej za opdznienie w wykonaniu umowy przez EZW. RAFAKO S.A.
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jest przekonane o skutecznosci dokonanych potrgcen, w zwigzku z czym spodziewa sie korzystnych

wyrokdw. Obie sprawy sq na poczgtkowym etapie procedowania.

2.19 Informacje dotyczqgce znaczqgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.
2.19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezqcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 46 513 2813 2 660
Razem 46 513 2813 2 660

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony 30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 15186 4 300 4951 1594
Razem 15186 4 300 4 951 1594

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Saldo na dzien Kwotawg  Saldo na dzien
Kwota wg umowy q .
bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 150 195 150 -
Razem 150 195 150 -
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30 wrzes$nia 2018 31 grudnia 2017
Saldo na dzien Kwotawg Saldo na dzien
Kwota wg umowy q .
bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 21089 23 272 10 540* 11173*
Razem 21 089 23 272 10 540 11173

*W opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziehn 31 grudnia 2017 roku zaprezentowano btedne

wartoéci pozyczek otrzymanych, w powyzszej tabeli zaprezentowane dane skorygowane

2.20 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty dluinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzes$nia 2018 roku Spdtka dominujgca nie wyemitowata dtuznych

ani kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku Spdtka dominujgca wykupita w terminie obligacije

serii E, E1 w kwocie 50.329 tys. PLN (w tym 46.190 tys. PLN od podmiotéw spoza Grupy Kapitatowe]j PBG).

Wykonanie Planu Dezinwestycji w Il kwartale 2018 rok

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spétke dominujgcg Obligacii (art.
11.5.4 Warunkdw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 do |1 i F3 do 13), p).

ponizej zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w trzecim

kwartale 2018 roku, to jest w okresie od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku.
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Wartos¢ Zbywanej

q o - Podstawa
Cena sprzedaz Nieruchomosci - wg definiciji dokonania
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres P Y z WEO ! .
brutto w PLN . " Przyspieszonej
Oczekiwany wptyw z projektu Splaty
w PLN P
1 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | SK.A. Swinoujscie Chetmonskiego 4C/3 500 000 359 385 NIE
2 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr P41 20 000 5000 NIE
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr P42 24 000 5000 NIE
4 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr P25 32 000 5000 NIE
5 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr P71 33 000 5000 NIE
ul. Skérzewska 35 . .
6 PBG S.A. Wysogotowo Wysogotowo bud. A Sprzedaz zgodr,ne z
) uzyskanych Wspolnym
7 PBG S.A Wysogotowo ul. Skorzewska 36 stanowiskiem Obligatariuszy NIE
o Wysogotowo Grunt za bud. A 8 487 000 . . o
> zgodnie z ktérym minimalny
ul. Skorzewska 37 wptyw zostat okreslony na
8 PBG S.A. Wysogotowo Wysogotowo Grunt pod magazyn Pyw Y

zewnetrzny

kwote 6,9 min PLN

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach, zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke

dominujgcg Sprawozdaniach Finansowych poczgwszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2016.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,,\Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka

zostata wskazana w Planie Dezinwestyciji stanowigcym zatgcznik do Warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji. Jest to minimalna kwota

joka powinna zosta¢ pozyskana przez Spdtke dominujgcg
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2.21 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej Obligacje emitowane przez Spdtke dominujgcag stanowiqg
obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest zabezpieczona do maksymalnej
kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (. 150% maksymalnej warto$ci programu emisji obligacii).
Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgcej oraz wybranych spdtek zobowigzanych.
Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1. 150%
maksymalnej wartodci programu emisji obligacji); na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wartos¢ nominalna
zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 353.306 tys. PLN;

* zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujacej w wybranych spdtkach zaleznych;

e zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majatku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

¢ hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujacej i do wybranych spdtek
zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Spdtce dominujgcej oraz wybranym spdtkom
zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub spdtki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0. (POG); (d)
wewnatrzgrupowych umdw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w  zakresie kontraktow
budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg oraz umdédw o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych;

e zastawy rejestrowe na wierzytelnoéciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spofki
dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spétek zaleznych Spdtki dominujgce;;

¢ oé$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcg oraz wybrane spdtki
zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke
dominujgcg na ,,Nowe Finansowanie” §rodki z Rachunku Dezinwestyciji do kwoty stanowiqcej w kazdym
czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 wrzeénia 2023 roku.
Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku wykorzystanie srodkéw z Rachunku Dezinwestyciji na ,,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.
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2.22 Zobowiqgzania i naleznosci warunkowe

Naleznosci 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
ofrzymanych udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie
wykonania umdw handlowych 696 031 672 684
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 16813 13791
Naleznosci pozabilansowe ogdtem 712 844 686 475

Zobowiqgzania 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania umédw
handlowych 374 319 328 619
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen 1 428 449 1429 147
Weksle wydane pod zabezpieczenie 39 932 17 200
Zobowigzania pozabilansowe ogdtem 1842700 1774 966

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 wrzesnia
2018 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 712.844 tys.
PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdéwnie ofrzymanych gwarancji nalezytego wykonania umow w
kwocie 696.031 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 16.813 tys.
PLN.

Za Il kwartaty 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 26.369 tys. PLN, w tym
wzrost naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji w kwocie 23.347 tys. PLN oraz wzrost naleznosci z tytutu
ofrzymanych weksli w kwocie 3.022 tys. PLN.

Na dzieh 30 wrze$nia 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.842.700 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu poreczen
udzielonych przez Spdétki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na
zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdétka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku Spétka dominujgca otrzymata Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzeh zobowigzania warunkowe Spotki
dominujgcej na dzieh 30 wrzes$nia 2018 roku prezentowane sg w tgcznej kwocie zobowigzah warunkowych
zgodnie z warunkami realizacji uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwaranciji udzielonych na zlecenie spotek z Grupy
PBG dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie 374.319 tys.

PLN, zobowigzan z tytutu poreczeh udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w kwocie
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1.428.449 tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umow
handlowych w kwocie 39.932 tys. PLN.

W okresie trzech kwartatdéw 2018 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzan
warunkowych w kwocie 67.734 tys. PLN, w tym gtdwnie wzrost zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji w
kwocie 45.700 tys. PLN i wzrost zobowigzanh z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw

handlowych w kwocie 22.732 tys. PLN oraz spadek udzielonych poreczeh w kwocie 698 tys. PLN.

2.23 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku, poza wymienionymi i opisanymi w notach 2.2.2 oraz w 2.9 niniejszego raportu
nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuaciji majgtkowej,

finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

2.24 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie |V kwartatu 2018 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych
kontraktéw, sposrdd ktdrych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:
a. kontrakt pod nazwqg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekfrownia II" podpisany pomiedzy TAURON Wytwarzanie
S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 185.974 tys. PLN,

b. kontrakt pod nazwg ,,Budowa bloku elektrocieptowni opalanego biopaliwem sktadajgcego sie z
kottéw fluidalnych oraz systemu przenoszenia i dostawy biopaliwa w Wilnie” podpisany pomiedzy
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE, a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 75.734 tys. PLN,

c. konfrakt pod nazwqg ,Wykonanie kompleksowej modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na
blokach nr 3i 4 oraz 5i é w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Betchatéw” podpisany pomiedzy
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., a RAFAKO S.A. — planowane przychody: 37.056
tys. PLN,

d. konfrakt pod nazwg nazwq ,Dostawa i montaz Instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla
kotta AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq elekirofilirdw w Elekirowni Kozienice" podpisany

pomiedzy Enea Wytwarzanie S.A., a RAFAKO S.A. - planowane przychody: 25.423 tys. PLN,

e. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, produkcja, dostawa, montaz oraz rozruch dwdch kottéw (2
x 50 W) na wyspie Lombok (Indonezja)” podpisany pomiedzy PT.PLN (Persero), a RAFAKO S.A. -
planowane przychody: 19.243 tys. PLN,

f. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, produkcja, dostawa, montaz oraz nadzér nad rozruchem i
uruchomieniem kotta na biomase w miejscowosci Mangualde (Portugalia)” podpisany
pomiedzy VYNCKE N.V., a RAFAKO S.A. - planowane przychody: 15.730 tys. PLN,
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g. kontfrakt pod nazwqg ,,Budowa zbiornikdw paliwowych 2*32.000m3 na terenie Bazy Paliw nr 2 w
Nowej Wsi Wielkiej” podpisany pomiedzy AGAT S.A., a PBG oil and gas Sp. z 0.0. — planowane
przychody: 11.193 tys. PLN,

h. kontrakt pod nazwg ,,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek V Golenidw-Ptoty”
podpisany pomiedzy Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., a RAFAKO S.A. -
planowane przychody: 10.678 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

WYBRANE DANE FINANSOWE

miesiecy

Okres 9 Okres 9

miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017
PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 10 394 9 945 2 444 2 337
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (20 451) (15571) (4 808) (3 658)
Zysk (strata) brutto (48 047) (16 370) (11 296) (3 84¢)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (48 047) (16 370) (11 296) (3 84¢)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (73 568) (71 209) (17 296) (16 729)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 45787 73194 10765 17195
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 252 (4 960) 6172 (1165)
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentow (1.529) (2975) (359) (699)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330222 804 264 667 804 330222 804 330 222
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 264 667 804 330 222 804 330 222
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,060) (0,020) (0,014) (0,005)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,060) (0,020) (0,014) (0,005)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2535 4,2566

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzes$nia 2018 31 grudnia 2017

PLN EUR
Aktywa 402 514 487 538 94 235 116 890
Zobowigzania dtugoterminowe 388015 458 565 90 840 109 944
Zobowigzania krétkoterminowe 182 964 151017 42 835 36 207
Kapitat podstawowy 16 087 16 081 3766 3856
Liczba akciji (w szt.) 804 330 222 804 050 591 804 330 222 804 050 591
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,21) (0,15) (0,05) (0,04)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2714 4,1709
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOKI

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3397 10 394 3473 9 945
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 3397 10 394 3 404 9875
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 69 70
Koszt witasny sprzedazy (2 354) (9 858) (2 243) (4 896)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (2 354) (? 856) (2 184) (4 836)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéw - - (59) (60)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1043 538 1230 5049
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 560) (7 876) (2 585) (8 238)
Pozostate przychody operacyjne (2 200) 6226 230 8818
Pozostate koszty operacyjne (2 530) (5570) (1362) (6 778)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (3944) (13769) (4189) (14 422)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10191) (20 451) (6 676) (15571)
Koszty finansowe (758) (27 596) (276) (799)
Zysk (strata) brutto (10 949) (48 047) (6 952) (16 370)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 949) (48 047) (6 952) (16 370)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (10 949) (48 047) (6 952) (16 370)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 804 330 222 804 330 222 804 264 667
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
804 330 222 804 330 222 804 330 222 804 264 667
zwyktych (w szt.)
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,014) (0,060) (0,009) (0,020)
- rozwodniony (0,014) (0,060) (0,009) (0,020)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,014) (0,060) (0,009) (0,020)
- rozwodniony (0,014) (0,060) (0,009) (0,020)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOKKI

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2018 2017 2017

Zysk (strata) netto (10 949) (48 047) (6 952) (16 370)
Catkowite dochody ogdtem za okres (10 949) (48 047) (6 952) (16 370)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

AKTYWA 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa trwate 296 322 354 882
Wartosci niematerialne 124 213
Rzeczowe aktywa frwate 1777 4081
Nieruchomosci inwestycyjne 5199 5199
Inwestycje dtugoterminowe 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 234 465 260 537
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci

dtugoterminowe z tytutu umdw o ustuge budowlang 39 150 39 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3625 4679
Pozyczki udzielone 10 142 32175
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 57
Aktywa obrotowe 105 232 110 789
Zapasy 478 56
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang 69 66
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 881 12 231
Pozyczki udzielone 95189 96 089
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 392 1921
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 223 426
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 960 21 867
AKTYWA RAZEM 402 514 487 538
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PASYWA 30 wrzes$nia 2018 31 grudnia 2017
Kapitat wtasny (168 465) (122 044)
Kapitat podstawowy 16 087 16 081
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 1021 947 1021 844
Kapitat zapasowy 513 545 512038
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1 720 044) (1 672 007)

- zyski (straty) z lat ubiegtych (1 671 997) (1 588 284)

- zysk (strata) netto biezgcego roku (48 047) (83 723)
Zobowiqgzania diugoterminowe 388 015 458 545
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 268 472 316 497
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 646 2 329
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38 226 38 426
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56 934 66 870
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 75 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 22 630 34 270
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 90
Zobowigzania krétkoterminowe 182 944 151017
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 124 388 86 009
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 816 776
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 50 462 53 956
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 132 191
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 899 813
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6153 9179
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 93
Zobowigzania razem 570 979 609 582
PASYWA RAZEM 402 514 487 538
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI

Kapitat z emisji akcji

posgzixjc:wy powy;i:rjniic;halv'::;toﬁci Pozostate kapitaty (ﬁ){:l;ioz;r;r'zgr;:zqr;s) Kapitat wtasny
1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 512038 (1 672 007) (122 044)
Zmiany polityki rachunkowosci - - - 989 989
1 stycznia 2018 roku po korektach 16 081 1021 844 512038 (1671018) (121 055)
Emisja akgiji 6 102 (108) - -
Dochody catkowite za okres - - - (48 047) (48 047)
Inne korekty - - 1615 (978) 637
30 wrzesnia 2018 16 087 1021 9467 513 545 (1 720 044) (148 445)

posgtzi:::wy L(g\?v:g;jzi:hm:ﬁ;:gi Pozostate kapitaty (ﬁ);:l;ioz;r;r'zgr;;r;i) Kapitat wtasny

nominalnej

1 stycznia 2017 roku 15414 1009 665 524 816 (1 588 284) (38 389)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
1 stycznia 2017 roku po korektach 15414 1009 665 524 816 (1 588 284) (38 389)
Emisja akcji 667 12179 (2 697) 10 149
Zysk netto za okres - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - (ro081) (16 370) (26 451)
30 wrzesnia 2017 16 081 1021 844 512 038 (1 604 654) (54 691)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk (strata) brutto (48 047) (16 370)
Korekty: (25 521) (54 839)
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i WN 297 488
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow
frwatych przeznaczonych do sprzedazy ) 1500
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych i
niefinansowych 30619 (779)
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych (1 534) 3988
Odseftki i dywidendy, netto 1429 769
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 486 (1 903)
Zmiana stanu naleznosci 5763 395
Zmiana stanu zapaséw (422) 57
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek (13 509) (87 307)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (14 413) (14 669)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane (62) (601)
Korekty dotyczqce zawarcia uktadu z wierzycielami (35 605) 44 906
Pozostate 1 430 (1 683)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (73 568) (71 209)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 3423 1 843
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6) (56)
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych _ (135)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 15 431 17 157
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (62) _
Sprzedaz jednostki zaleznej B 6 000
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 27 00] 48 400
Udzielenie pozyczek B (15)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45 787 73194
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (570) (791)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 29 449 2390
Sptata pozyczek i kredytéw (2 669) (6 500)
Odsetki otrzymane 164 43
Odsetki zaptacone (122) (102)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 252 (4 960)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 529) (2 975)
Rdznice kursowe netto ) .
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1921 3589
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 392 614

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania _
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Amortyzacja 297 487
Zuzycie materiatdw i energii 931 768
Ustugi obce 9145 9 534
Podatki i optaty 416 1073
Swiadczenia pracownicze 4745 5472
Pozostate koszty rodzajowe 2524 640
Koszty wedtug rodzaju 18 058 17 974
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 60
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (325) (4 901)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 17 733 13133

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Rozwigzanie rezerw 347 1
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 1903
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw aktywdw, w
fym: 2704 2184
- naleznosci handlowych 2704 761
-inne - 1423
Odsetki zwigzane z dziatalnoécig operacyjng 171 6
Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych 280 1871
Otrzymane dotacje 92 31
RdZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 1516 -
Inne 1116 2822
Pozostate przychody operacyjne ogétem 6226 8 818

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017

Strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym:

- naleznosci handlowych

- pozyczek
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej

Odszkodowania

Komisja Nadzoru Finansowego
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Koszty postepowania sqdowego 61 231

Inne 120 208

Pozostate koszty operacyjne ogotem 5570 6778
PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych 12 43

Dodatnie réznice kursowe 2 -

Przychody finansowe ogétem 14 43

KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017

Odseftki z tytutu instrumentdw finansowych, w tym: 1587 832

- od pozyczek 1492 732

- od leasingu 87 100

-inne 8 -

Ujemne réznice kursowe - 9

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych inwestycje w jednostki zalezne, 06018 i
stowarzyszone i wspdtzalezne

Inne 5 -

Koszty finansowe ogétem 27 610 841
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2018 ROKU

Segmenty
roiaaznz:::::‘)r\;l‘;’ budownictwo ustug.i wsr?arcia Inne Razem
ApElE energetyczne organizacyjnego
Przychody ogotem 4055 - 4557 1782 10394
Sprzedaz na zewnatrz 4055 - 4 557 1782 10 394
Koszty ogétem (4 081) (2 000) (2879) (896) (9 85%)
Wynik segmentu (26) (2 000) 1678 886 538
Koszty ogdinego zarzqadu X X X X  (7876)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 656
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X x  (13769)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X x (20 451)
Przychody (koszty) finansowe X X X X (27 596)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X x (48 047)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X x (48 047)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2017 ROKU
Segmenty
ropia:::x:; budownictwo usiug_i ws;?arcia Inne Razem
el energetyczne organizacyjnego

Przychody ogdtem 650 - 5686 34610 9 946
Sprzedaz na zewnagtrz 650 - 5 686 3610 9946
Koszty ogétem (1 298) 47 (2441) (1207) (4897)
Wynik segmentu (646) 47 3245 2403 5049
Koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (8238)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 2 040
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (14 422)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X x (15571)
Przychody (koszty) finansowe X X X X (799)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X x (16 370)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X x (16 370)

Potgczenie jednostek gospodarczych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku nastgpito potgczenie PBG S.A. ze spdtkg w 100%

zalezng, tj. PBG Avatia Sp. z 0.0. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe

Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 21 marca 2018

roku.
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W wyniku potgczenia, stosownie do tresci art. 494 Kodeksu spdtek handlowych, z dniem potgczenia spdtka
przejmujgca (PBG S.A.) wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej (PBG Avatia Sp. z
0.0.).

Potgczenie wyze] wskazanych podmiotdw stanowito element integracji Grupy Kapitatowej PBG S.A.
Dokonane potgczenie ma na celu optymalizacje kosztdéw oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
PBG.

Na podstawie art. 516 par. 6 Kodeksu spdtek handlowych w ramach trybu uproszczonego nie sporzqdzono
sprawozdania zarzgddw (art. 501 Kodeksu spdtek handlowych), a planu potgczenia nie poddano badaniu
przez biegtego rewidenta.

W zwiqgzku z faktem, iz PBG S.A. posiadata 100% udziatéw kapitatu zaktadowego PBG Avatia Sp. z o.0.,
potqgczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym wskazanym w art. 516 par. 6 Kodeksu spdtek
handlowych, 1j. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego PBG S.A. oraz bez wydawania akcji spotki
przejmujgcej w zamian za majatek spdtki przejmowane;.

Potgczenie spdtki PBG S.A. ze spdtkg PBG Avatia Sp. z o.0. zostato rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych Spoétki, na ktérg przeszedt majgtek potgczonych spobtek, tj. PBG S.A. W wyniku potgczenia
nie powstata wartos¢ firmy, gdyz Spdtka objeta kontrole nad spdtkg przejmowang w momencie jej
utworzenia.

Spdétka nie dokonywata przeksztatcenia jednostkowych danych poréwnywalnych zaprezentowanych w
niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, gdyz zdaniem Zarzgdu wptyw potgczenia na
fe dane nie jest istotny.

Sposdb rozliczenia potgczenia w ksiegach PBG S.A. zostat zaprezentowany ponizej:

PGsA T e
31.03.2018 31.03.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3427 - 3427 - 3427
Przychody ze sprzedazy ustug 3427 - 3427 - 3 427
Koszt witasny sprzedazy (2 747) - (2 747) - (2 747)
Koszt sprzedanych ustug (2747) - (2747) - (2747)
Zysk brutto ze sprzedazy 680 - 680 - 480
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 855) (3) (2 858) - (2 858)
Pozostate przychody operacyjne 3388 - 3388 - 3388
Pozostate koszty operacyjne (39) - (39) - (39)
Strata na zawarciv uktadu z wierzycielami (3 028) - (3 028) (3) (3 025)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej (1 854) 3) (1857) 3 (1 854)
Koszty finansowe netto (450) 3 (447) (8) (455)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
Zysk (strata) netto (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
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PBG S.A. PBG Avatia PBG S.A. po
31.03.2018 Sp. zo.o. RAZEM Korekty  potaczeniu
31.03.2018 31.03.2018

Aktywa
Aktywa trwate 355 503 293 355796 (347) 355 449
Wartoéci niematerialne 183 - 183 - 184
Rzeczowe aktywa frwate 4009 - 4009 - 4009
Nieruchomosci inwestycyjne 5199 - 5199 - 5199
Inwestycje dtugoterminowe 1790 - 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 260 537 - 260 537 (54) 260 483
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz
naleznosci dtugoterminowe z tytutu umowy o 392 150 - 39 150 - 39 150
ustuge budowlang
Naleznosci 3941 293 4234 (293) 3941
Pozyczki udzielone 40 638 - 40 638 - 40 638
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - 1 - 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 - 54 - 54
Aktywa obrotowe 119 078 393 119 471 (310) 119 161
Zapasy 286 286 286 - 286
Naleznosci z tytutu umodw o ustuge budowlang 211 211 211 - 211
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 9419 310 9729 (310) 9 419
Pozyczki udzielone 94 591 - 94 591 - 94 591
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5341 83 5424 - 5424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 311 - 311 - 311
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 8919 - 8919 - 8919
Aktywa razem 474 581 686 475 267 (657) 474 610
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PBG

31.03.2018 T
Pasywa
Kapitat wiasny (123 360) 687 (122 673) (54) (122 727)
Kapitat podstawowy 16 087 50 16 137 (50) 16 087
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich
wartosci nominalnej 1021947 - 1021 947 - 1021947
Pozostate kapitaty 511930 715 512 645 900 513 545
Zyski (straty) zatrzymane (1 673 324) (78) (1673 402) (904) (1 674 306)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1 672975) (78) (1 672897) (200) (1671997)
- zysk (strata) netto biezqacego roku (2 305) - (2 305) (4) (2 309)
Zobowigzania 597 941 (1) 597 940 (603) 597 337
Zobowigzania dlugoterminowe 462 242 - 462 242 (294) 461 948
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 320 067 - 320 067 - 320 067
Leasing finansowy 2128 - 2128 - 2128
Dtugoterminowe konfraktowe zobowigzania i
rezerwy 38353 - 38 353 - 38353
Pozostate zobowigzania 67 615 - 67 615 (294) 67 321
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 83 - 83 - 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 33874 - 33874 - 33874
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 122 - 122 - 122
Zobowigzania krétkoterminowe 135699 (1) 135698 (309) 135 389
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 86 294 - 86 294 - 86 294
Leasing finansowy 788 - 788 - 788
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 40 079 (1) 40 078 (309) 39768
Zobowiqgzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 628 - 628 - 628
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 712 - 712 - 712
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 7 105 - 7 105 - 7 105
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 - 94 - 94
Pasywa razem 474 581 686 475 267 (657) 474 610

Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sqgdu Upadtosciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z Wierzycielami
(oatrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.2.2), Spdtka, na dzieh uprawomocnienia sie ww.
postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukcji zadtuzenia, okre$lone w Uktadzie oraz

porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczgce

sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Spoétka dominujgca na dzieh 30 wrzeénia 2018 roku prezentuje:

v' zobowigzania uktadowe w kwocie 85.814 tys. PLN, w tym 49.389 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 36.425 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe,

v' zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych w
kwocie 332.784 tys. PLN, w tym 257.076 tys. PLN jaoko zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 75.708 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia przekazania niniejszego skréconego $srédrocznego sprawozdania
finansowego do publikacji Spétka:

- dokonata wykupu obligacji w kwocie 50.329 tys. PLN;

- sptacita zobowigzania uktadowe w formie ptatnosci pienieznych oraz w formie kompensat rat - kwota
14.883 tys. PLN;

- uzyskata prolongaty sptat w wysokosci 682 tys. PLN.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i strat, w pozycji ,, Wynik na realizacji Uktadu
z wierzycielami” Spdtka ujeta strate za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrze$nia 2018 roku w kwocie 13.769
tys. PLN bedgcqg wynikiem aktualizacji dyskonta zobowiqzah uktadowych i zerokuponowych obligacji

wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowiqzanh uktadowych.

4. ZATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za Il kwartat 2018
roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za Il kwartat
2018 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdétki dominujgcej do

publikacji w dniu 29 listopada 2018 roku.

Podpisy wszystkich Czltonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2018-11-29 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2018-11-29 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu
2018-11-29 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzqgdu
2018-11-29 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

Samodzielna ksiegowa ds.
2018-11-29 Sylwia Sobczak sprawozdawczosci i
konsolidaciji

Wysogotowo, 29 listopada 2018 roku
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