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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécony
skonsolidowany raport finansowy za okres od 1.07. 2016 roku do 30.09. 2016 roku i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak
rowniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji
wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikow dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno
by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31.12.2015 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok
zakonczony 31.12.2015 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w peni
mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2016 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych ta datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na
dzien 31.12.2015 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdrag
sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie
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Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
porownywalnosci.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30.09.2016 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 125 081 366216 137 662 383 805
Koszty sprzedanych produktow,

towarow i materiatow 116186 337 855 124 582 360691
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 8895 28361 13079 23114
Koszty sprzedazy 486 1638 591 1909
Koszty ogolnego zarzadu 4633 15298 5 602 16167
Pozostate przychody 3363 11156 3969 11 434
Pozostate koszty 3584 10 884 4105 12 014
Zysk/(strata) z dziatalnosci

operacyjnej 3555 11 697 6750 4458
Przychody finansowe 36 242 - 1139
Koszty finansowe 566 1658 954 2110
Zysk/(strata) brutto 3025 10281 5796 3487
Podatek dochodowy 1856 3060 1729 1616
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 1169 7221 4067 1872
Zysk/(strata) netto za okres 1169 7221 4 067 1871
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1185 7195 4127 2067
Udziaty nie dajgce kontroli (26) 26 (60) (196)
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B.2. Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30.09.2016 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

1169

(10 822)

2 055

(8767)
(7 598)

7221

(11 543)

2232

(9311)
(2 090)

4 067

(5 491)

(9)

1043

(4 457)
(390)

1871

1915

(9)

(365)

1541
3412

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty nie dajgce kontroli

(7 582)
(16)

(2 116)
26

(330)
(60)

3608
(296)
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30.09.2016 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 164 611 165748 167771 155231
1. Rzeczowe aktywa trwale 139 214 140 190 141321 129221
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3536 3536 3536 4 614
3. Wartosci niematerialne 9 420 9536 9737 9693
4. Aktywa finansowe 905 905 986 230
s (;zlicg(maoivtey;z’ru odroczonego podatku 11536 11581 12191 11473
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 225175 206 926 178 419 192233
1. Zapasy 142 408 105 529 83354 83126
2. Naleznosci 79 090 97 618 78 061 81 406
3. Udzielone pozyczki - - - -
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2638 3779 17 004 22113
5. Inne aktywa finansowe 1039 - - 5588
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47 541
Aktywa razem 389833 372721 346 237 348 005

Stan na dzien

PASYWA

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. Kapitat wtasny 244 901 252 501 246 991 244389
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Akcje wtasne - - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 234 421 243188 222181 229365
4. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 3226 2042 17582 6483
5. Udziaty nie dajace kontroli 94 111 68 1381
B. Zobowigzania diugoterminowe 40086 42 695 47 658 53094
1. Rezerwy 12 850 12 801 12 704 12 760
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i 300 150 747

dochodowego
3. Kredyty bankowe i pozyczki 10 464 12 667 17072 19 275
4. Zobowigzania 16 772 16 927 17732 20312
C. Zobowigzania krotkoterminowe 104 846 77 525 51588 50 522
1. Rezerwy 2850 2859 3821 2185
2. Kredyty bankowe i pozyczki 55292 43 205 9348 12 067
3. Zobowigzania 46 505 31248 37990 36 270
Zobowiazania z tytutu podatku

& dochodowego 199 213 429 i
Pasywa razem 389833 372721 346 327 348 005
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywo6w pienigznych
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 10281 3487
Korekty o pozycje: (57 610) 24 412
Amortyzacja srodkow trwatych 6834 6673
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 267
Koszty i przychody z tytutu odsetek 964 1474
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (113) 340
Zmiana stanu rezerw (824) (251)
Zmiana stanu zapaséw (59 054) 23271
Zmiana stanu naleznosci (1029) (3143)
Zmiana stanu zobowigzan (3647) (3534)
Zaptacony podatek dochodowy (753) (243)
Inne korekty 12 (442)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (47 329) 27 899
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 117 839
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 12 90
Wptywy z tytutu odsetek 163 136
Sptaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5007) (5403)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 715) (4338)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji 350
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 71816 13762
Sptata kredytéw i pozyczek (32480) (35509)
Zaptacone odsetki (1166) (1114)
Inne (gtéwnie dotacje) (492) (5
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 37678 (22516)
;v:;gi:;i::/zmmejszeme stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (14 366) 1045
Eir:iquciypri:e:iaqii)roli,zzi\:\lii\lovilzzzy srodkoéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 17004 21068
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku

2638 22113

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2015 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30.09.2015 roku

Pozostat Zyski
Kapitat I?az,t‘:;a(fzye zatrzymane/  Kapitatwtasny ~ Udziaty nie  Kapitat wtasny
sodstawowy rezerwowe niepokryte ogdtem dajqce kontroli ogotem
straty

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - 7195 7195 26 7221
Inne catkowite dochody netto za i (9311) 3 (9312) 3 (9312)
okres
Catkowity dochdd za okres - (9311) 7195 (2116) 26 (2090)
Podziat wyniku - 21551 (21551) - - -
Na} dzien 30 wrzesnia 2016 roku 7160 234 421 3226 244 807 94 244 901
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7160 227503 4736 239399 586 239 985
Zysk/(strata) netto za okres - 13167 13167 (2126) 13041
Inne catkowite dochody netto za i (5643) (5 643) (5643)
okres
Catkowity dochéd za okres - (5643) 13167 7524 (126) 7398
Podziat wyniku - 321 (321) - - -
Utrata kontroli nad jednostka - - - - (392) (392)

.. . 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7160 227 503 4736 239399 586 239985
Zysk/(strata) netto za okres - 2067 2067 (296) 1871
Inne catkowite dochody netto za i 1541 1541 ) 1541
okres
Catkowity dochéd za okres - 1541 2067 3608 (196) 3412
Podziat wyniku - 321 (321) - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 7160 229 365 6 482 243 007 1381 244 389

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30.09.2015 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw 122735 363077 136 484 382733
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow 115361 339388 125108 365676
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 7 434 23689 11376 17 057
Koszty sprzedazy 2323 6754 2477 7528
Koszty ogdlnego zarzadu 4 007 13 504 4123 11498
Pozostate przychody 349 1240 331 1108
Pozostate koszty 696 2164 909 1765
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 757 2507 4198 (2626)
Przychody finansowe 63 286 - 1240
Koszty finansowe 673 1795 971 2078
Zysk/(strata) brutto 147 998 3227 (3 464)
Podatek dochodowy 67 222 1120 (423)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

. 8o 776 2107 (3 041)
kontynuowanej
Zysk/(strata) netto za okres 8o 776 2107 (3 041)
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B.7. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku oraz analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntéw i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

8o

(10 822)

2 055

(8767)
(8 687)

776

(11 544)

2232

(9312)
(8 536)

2107

(5 491)

(9)

1043

(4 457)
(2350)

(3 041)

1915

(9)

(365)

1541
(2 500)

10
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B.8. Srdodroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30.09.2016 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 179 828 179 476 181 468 152 476
1. Rzeczowe aktywa trwate 129 540 130 775 132 025 121142
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3494 3494 3494 3548
3. Wartosci niematerialne 1042 1131 1256 1345
4. Aktywa finansowe 38843 39156 39794 21125
‘. (i)kctg/;\:jaoivtg/;’ru odroczonego podatku 6 909 4920 4899 5316
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 215582 193 038 170 504 179 400
1. Zapasy 137778 93479 82725 74 952
2. Naleznosci 73929 95749 72387 79 822
3. Udzielone pozyczki 2554 2 807 2621 1091
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 282 1003 12771 17976
5. Inne aktywa finansowe 1039 - - 5559
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 47 158
Aktywa razem 395 457 372561 352 019 332034

Stan na dzien

PASYWA

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. Kapitat whasny 240081 248 769 248 617 231209
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7 160
2. Akcje wiasne - - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 232 145 240913 219 906 227090
4.  Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 776 696 21551 (3041)
B. Zobowigzania dtugoterminowe 33616 35924 41036 42513
1. Rezerwy 11756 11707 11609 11558
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i ) ) )

" dochodowego
3. Kredyty bankowe i pozyczki 10 464 12 667 17072 19 275
4. Zobowigzania 11396 11 550 12355 11 680
C. Zobowigzania krotkoterminowe 121 760 87 868 62366 58312
1. Rezerwy 2740 2695 3361 2035
2. Kredyty bankowe i pozyczki 65212 50 674 19 458 19151
3. Zobowiazania 53808 34 499 39 547 37126
Zobowiazania z tytutu podatku

& dochodowego i ’ ) )
Pasywa razem 395 457 372561 352019 332034

11
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B.9. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienigznych
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 998 (3 464)
Korekty o pozycje: (48 251) 28745
Amortyzacja srodkow trwatych 6118 5772
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych o 267
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1133 1624
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (105) (227)
Zmiana stanu rezerw (473) (255)
Zmiana stanu zapasow (55052) 30937
Zmiana stanu naleznosci (1543) (2964)
Zmiana stanu zobowigzan 1726 (6340)
Zaptacony podatek dochodowy -
Inne korekty (55) (69)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (47 253) 25281
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 105 113
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 12 90
Wptywy z tytutu odsetek 106 130
Sptaty udzielonych pozyczek 3018 5836
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4126) (5938)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych o) -
Udzielone pozyczki (2000) (5000)
Inne (o) -
il:\r\:eez?;\z%:;?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (2885) (4769)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 71785 13768
Sptata kredytow i pozyczek (32638) (33481)
Zaptacone odsetki (1006) (1 405)
Inne (gtdwnie dotacje) (492) 283
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 37649 (20835)
cholenton odkompengpmyen (22489 (323
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

282 17976

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

12
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B.10. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2015 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30.09.2015 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - 776 776
Inne catkowite dochody netto za okres - (9312) - (9312)
Catkowity dochéd za okres - (9312) 776 (8536)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 21551 (21 551) -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
. 7160 232 145 776 240 081
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232 709
Zysk/(strata) netto za okres - - 5973 5973
Inne catkowite dochody netto za okres - (5643) - (5 643)
Catkowity dochéd za okres - (5 643) 5973 330
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 321 (321) -
Rozliczenie pofgczenia jednostek - - 15578 15578
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 7160 219 906 21551 248 617
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - (3041) (3041)
Inne catkowite dochody netto za okres - 1541 - 1541
Catkowity dochod za okres - 1541 (3041) (1 500)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 321 (321) -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
7 160 227 090 (3 041) 231209

(niebadane)
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat 2016 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitatowa Orzet Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 21.03.2016 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2015.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie 11l kwartatu 2016 roku.

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W Il kwartale nastgpit znaczacy wzrost wartosci zapasow o 36,9 min zt wzgledem stanu na
30.06.2016 roku w zwigzku z przygotowaniem sie do sezonu producentow akumulatordw.
Zakupy surowcow finansowane byty gtdwnie faktoringiem bez regresu (spadek pozycji
krotkoterminowe naleznosci o 18,5 min zt), kredytami w rachunku biezacym (wzrost pozycji
kredytow krdtkoterminowych o 12,1 min zt) oraz zobowigzaniami za zakupione surowce
(wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 3,4 min zt z pominieciem wzrostu zobowigzan
z tytutu ujemnej wyceny transakcji zabezpieczajacych).

Zmiany te znalazty rowniez odzwierciedlenie w przeptywach pienieznych stad powiekszenie
w okresie sprawozdawczym ujemnych przeptywdw na dziatalnosci operacyjnej i wzrost
dodatnich przeptywow na dziatalnosci finansowe;.

Spadek kapitatow wtasnych w okresie sprawozdawczym wynika ze zwiekszenia ujemnego
salda wycen otwartych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu.

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku
wynikow opisany zostat w pkt. D.g i D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity
inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw.
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C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres kwartalny oraz wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Ill kwartat 2016 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace
Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2015 30.09.2016
Rezerwy diugoterminowe 12 704 147 1 12 850
- na swiadczenia emerytalne i podobne 4 517 147 1 4 663
- pozostate 8187 - - 8187
Rezerwy krotkoterminowe 3821 1300 2271 2850
- na swiadczenia emerytalne i podobne 3560 1050 2130 2480
- pozostate 261 250 141 370

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30.09.2016 roku wystapity przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow. Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym Grupa wykorzystata
czesc odpisu utworzonego w 2015r.

Zmiany wartosci szacunkowych odpisdéw na zapasy przedstawia ponizsza tabela:

. L . , Stan na dzien Stan na dzien
Odpis aktualizujgcy wartosc zapasow
31.12.2015 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 285 2800
- zwiekszenia 2800 1662
- zmniejszenia 285 1619
Stan na koniec okresu 2800 2843

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany
tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:
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Ujetaw Ujetaw

Stanna Stanna
rachunku innych

dzien dzien Zmiana

zyskowi  catkowitych
31.12.2015 30.09.2016

strat dochodach

Rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 50 ° (150) 150
Akt tytutu od
ywa z tytutu odroczonego 12101 11536 (655) (2887) 2232
podatku dochodowego
Razem  (2737) (2 235)

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie
dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.
Ponadto nie miaty miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej
ewidencji i raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta
obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Ill kwartatu 2016 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczgcy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe grupy kapitatowej emitenta.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2016 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynal na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.
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C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2016 31.12.2015
Linia gwarancyjna 2 580 tys. zt -
Linia gwarancyjna 688 tys. zt 688 tys. zt

W dnivu 19.07.2016r. w ramach przyznanego sublimitu na gwarancje do Umowy
Wieloproduktowej Emitent uzyskat od ING Bank Slgski S.A. gwarancje bankowa na kwote
2 580 000 zt obowigzujaca od 01.08.2016r. do dnia 31.08.2018r.

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z innych gwarancji i poreczen
przyznanych w innych bankach, poza opisang powyze;.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO Il
KWARTAL 2016 r. - Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz zwykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Emitenta

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Bialy na dzien 30.09.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spdtka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na
dzien 30.09.2016r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzity nastepujace
spoftki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki na Oddziale Recyklingu i Oddziale
Hutniczym, a takze wykonywaniem remontow urzadzen objetych zakresem ustug
serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie rowniez produkcja
konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park maszynowy
daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej
wymagajacych klientdw zewnetrznych. Spotka na podstawie wytonienia na drodze
przetargdw publicznych swiadczy réwniez ustugi remontowe i serwisowe dla potrzeb
Centralnej Pompowni ,Bolko” Spdtka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest
od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech sp. z o.0.
posiada 100% udziatdw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem
izrzutem wod. Drziatania te zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktadow
gorniczych eksploatujacych w nizszych poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez
przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spétki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od
2003 T.

Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Swiadczenie ustug przerobu tworzyw
sztucznych gtownie polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudow
akumulatorow otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2002 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. (PPT EkoPark)
z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spodtka realizuje dziatania w zakresie tworzenia dobrego klimatu
inwestycyjnego majacego na celu pozyskanie inwestorow realizujgcych nowatorskie
przedsiewziecia oraz wdrazajacych innowacyjne technologie. Spétka promuje lokalne
inicjatywy biznesowe, oferujac profesjonalng, catosciowa obstuga inwestycji budowlanych,
od projektu i kosztorysu, poprzez dobranie firmy budowlanej az do ewentualnego pozniejsze
zarzadzanie danym przedsiewzieciem. Ponadto Spotka realizujgc zapisy zawarte w Umowie
Spotki prowadzi Inkubator Przedsiebiorczosci, ktérego gtownym celem jest promowanie
przedsiebiorczosci, kreowanie i stwarzanie warunkow dogodnych do powstania mikro,
matych i srednich firm oraz poszerzanie dziatalnosci firm juz istniejacych. Spodtka jest
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty od 2007 roku.
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Orzet Surowce sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Spodtka zajmuje sie gtownie organizacjg skupu podstawowych surowcow
i materiatdbw do produkcji otowiu. Spodtka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych
akumulatorow kwasowo-otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Orzet Biaty S.A. w zakresie
zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy m.in. materiatow remontowych,
eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty
S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania itransportu ztomu
akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet
Surowce sp. z0.0. posiada 100% udziatéw. Spodtka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow
zrynku krajowego w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych, gtéwnie
z punktéw rozproszonych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slagskich, w ktérej Orzet Surowce sp. z o.0.
posiada 100% udziatow. Spodtka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych
akumulatorow kwasowo-otowiowych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od
2012 roku.

IP Lead sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka IP Lead sp. z o.0. ktora do dnia 31.12.2014 r., byta jedynym komplementariuszem
Spotki IP Lead Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg we Wroctawiy,
anastepnie do dnia 11.01.2016 roku byta jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Spotka w  Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

Helidor Spotka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu to spotka, w ktorej Orzet Biaty od dnia
21.12.2015 r. posiada 100% udziatéw. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowg, ktorej ostatecznie
powierzono realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych
z promocja oraz zarzgdzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka , Orzet Biaty”
oraz innymi markami/znakami towarowymi, ktdrymi postuguja sie spotki nalezace do Grupy.
Celem Spétki Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku towarowego , Orzet Biaty” do
podmiotu, ktory specjalizowad sie bedzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami
niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia rozpoznawalnosci,
a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spotka w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty jest od czerwca 2013 roku.
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D.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ipodlegaja konsolidacji metody petna
za wyjatkiem spotki PPT EkoPark sp. z 0.0., ktdra jest wyceniana metoda praw wtasnosci.

Orzet Biaty S.A.

W dniu 26.09.2016r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wniosek Zarzadu Spotki podijeta
uchwate, w ktdrej wyrazita akceptacje planowanych dziatan Zarzadu w zakresie inkorporacji
do Spotki spdtki zaleznej Ekobat Orzet Biaty sp. 0.0.. O zamiarze potaczenia Emitent
poinformowat raportem biezgcym numer 19/2016 z dnia 26.09.2016r.

W dniu 24.10.2016r. Zarzady Orzet Biaty oraz Ekobat ,Orzet Biaty” podpisaty plan potgczenia
spotek OrzetBiaty S.A. oraz Ekobat Orzet Biaty sp. z0.0. Potgczenie zostanie przeprowadzone
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego majatku Spofki
Przejmowanej — Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0., na spdtke przejmujacg Orzet Biaty S.A.
(potaczenie przez przejecie). W zwigzku z tym, ze Spodtka Przejmujaca posiada 100 %
udziatdw w Spotce Przejmowanej, na podstawie art. 515 § 1 k.s.h. potaczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz w trybie
okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h. — tryb uproszczony. O podpisaniu Planu potgczenia Emitent
poinformowat raportem biezgcym numer 23/2016 z dnia 24.10.2016r.

Zarzad Orzet Biaty S.A. oraz Zarzad Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0., zgodnie z art. 5oo § 1i 2
k.s.h., zgtosity plan potaczenia do sgdu rejestrowego oraz w dniu 24.10.2016 r. ogtosity plan
potaczenia na swoich stronach internetowych - www.orzel-bialy.com.pl oraz

www.ekobat.pl.

W dniu 28.10.2016r. Zarzad Spotki ,Orzet Biaty” S.A. (,Emitent”, ,Spotka”), raportem
biezgcym nr 24/2016, w nawigzaniu do raportu biezgcego numer 19/2016 z dnia 26.09.2016r.
oraz raportu biezgcego numer 23/2016 z dnia 24.10.2016r. w zwigzku z prowadzong
procedurg pofaczenia Emitenta ze spodtka Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z o.0. przekazat do
publicznej wiadomosci pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia.

PPT EkoPark sp. z o.0.

W dniu 18.03.2016r. Spotka PPT EkoPark ztozyta do Wojewddzkiego Urzedu Pracy
w Katowicach w ramach konkursu wspoffinasowanego z Europejskiego Funduszu
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Spotecznego, wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Rewitalizacja kwalifikacji mieszkaricow
celem podniesienia jakosci Zycia w Piekarach Slgskich”. Warto$¢ projektu wynosi 1.177.801,80
zt, a poziom dofinansowania 1.060.021,62 zt.

W dniu 11.10.2016 r. otrzymata pismo informujace, iz ztozony w marcu br. projekt nie zostat
przyjety do realizac;ji

W dniu 08.07.2016r. Spdtka PPT EkoPark w Piekarach Slaskich zawarta z Wojewddzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach umowe pozyczki na
kwote 226.550,00 2zt zprzeznaczeniem na dofinansowanie zadania pod nazwa:
,Termomodernizacja budynku biurowego znajdujgcego sie w Piekarach Slaskich
przy ul. Walentego Rozdzienskiego 2”. W dniu 26.08.2016r. protokotem odbioru
potwierdzono zakorczenie inwestyciji.

W dniu 27.09.2016r. SpStka PPT EkoPark w Piekarach Slaskich ztozyta do Wojewddzkiego
Urzedu Pracy wniosek o dofinansowanie projektu pn. ,Wsparcie dla osob zamierzajacych
rozpoczac¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej” w ramach konkursu wspétfinansowanego
z Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020,
poddziatanie 7.3.1. Promocja samozatrudnienia na obszarach rewitalizowanych — ZIT
Subregion Centralny. Wartos¢ projektu wynosi 609.026,25 zt, a poziom dofinansowania
589.104,49 zt (tj. 97,73 %). Pozostate 3,27% stanowi wktad wtasny.

Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0.

W dniu 29.09.2016r. Spotka Ekobat po przeprowadzonej procedurze recertyfikacyjnej oraz
audycie otrzymata certyfikat dla Systemu Zarzadzania wg PN-EN ISO goo1:2009, ktérym
potwierdzono, ze stosuje system zarzadzania zgodnie z powyzszg norma w zakresie
Produkcji regranulatu polipropylenu. Certyfikat wazny jest do 14.09.2018 r. Pierwsza
certyfikacja miata miejsce w dniu 8.10.2010'r.

W dniu 24.10.2016r. nastgpito podpisanie planu pofaczenia spdétek Orzet Biaty S.A. oraz
Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. Informacja dotyczgca procedury potaczenia zostata podana
powyzej, w punkcie dotyczacym Orzet Biaty.

Pumech sp. z o0.0.
W dniu 3.08.2016r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Pumech sp. z 0.0.
zsiedzibg w Bytomiu. Uchwata numer 1/2016 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow

postanowito doprecyzowac zapis § 8 ust. 10 lit. e) Umowy Spotki, w zakresie warunkow
przymusowego umorzenia udziatow.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw podjeto takze uchwate numer 2/2016
w przedmiocie ustalenia warunkdw nabycia przez Spotke udziatéw celem ich umorzenia oraz
przeprowadzenia automatycznego umorzenia udziatdw. Zgromadzenie okreslito
maksymalng liczbe udziatow, ktére maja zostac nabyte w celu ich umorzenia na wartos¢ 353
(trzysta piecdziesiat trzy) udziaty oraz cene nabycia za 1 (jeden) udziat w kwocie 100,00 zt.
Wykonanie czynnosci niezbednych do nabycia udziatéw w celu ich umorzenia powierzono
Zarzadowi Spotki. Ponadto, zgodnie z § 10 ust. 3 Umowy Spotki, zobowigzano Zarzad Spotki
w terminie do 31.12.2017 r. do przeprowadzenia procedury automatycznego umorzenia
udziatow.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dnivu 4.10.2016r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Orzet
Surowce sp. z0.0. zsiedzibag w Bytomiu. Uchwata numer 1 postanowiono podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki bez zmiany umowy spotki z kwoty 9.100 tys. zt do kwoty 9.300 tys. zt
poprzez ustanowienie 400 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500, - zt kazdy, tj. otacznej
wartosci nominalnej 200 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte wktadem
pienieznym w fgcznej wysokosci 4.000 tys. zt. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajaca
wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 3.800 tys. zt
zostata przekazana na kapitat zapasowy zgodnie z art. 154 § 3 w zw. z art. 261 Kodeksu spotek
handlowych. W wyniku podwyzszenia Orzet Biaty S.A. objat 400 udziatow i posiada obecnie
tacznie 18.600 udziatow w kapitale zaktadowym Spotki. Do dnia publikacji sprawozdania
Spotka nie otrzymata postanowienia zmianie danych.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze
Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi,
podziaty, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz inne inwestycje dtugoterminowe.

D.3. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz
wynikow finansowych na 2016 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Akcjonariusze Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow na dzien 30.09.2016 r.

. Udziat w
Udziatw . s
) Liczba ogolnej
. . .. | kapitale . o
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji gtosow na | liczbie
zaktadowym ,
wz gtosow na
(%)
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l | 10082388 | 60,55 10082388 | 60,55
Otwarty Fundusz Emerytalny| 1 864 850 11,20 1864 850 11,20
PZU , Ztota Jesien”
Nationale-Nederlanden 1004 347 6,03 1004 347 6,03
Otwarty Fundusz Emerytalny

Pozostali
22,22%

Nationale-

Nederlanden OFE
6,03%
OFE PZU ,,Ztota
Jesien” NEF Battery
11,20% Holdings S.ar.l
60,55%

Akcjonariusze Spoétki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogolnej liczbie na
dzien publikacji niniejszego raportu:

. Udziat w
Udziatw _ e
_ Liczba 0golnej
_ _ . . kapitale , oo
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji gtosow na liczbie
zaktadowym ,
Wz gtosow na
(%)
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l | 10082388 60,55 10 082 388 60,55
Otwarty Fundusz Emerytaln
i4 ) ’yt Y 1864 850 11,20 1864 850 11,20
PZU ,Ztota Jesien”
3 &
0’0‘0
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Pozostali
28,25%

0,
OFE PZU ,&I%QaA
Jesien” NEF Battery
11,20% Holdings S.ar.l
60,55%

D.5. Wskazanie zmian ws$rdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 21.10.2016 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Nationale Nederlanden OFE S.A.,
dotyczgce zbycia akcji Spotki. W zawiadomieniu poinformowat, ze przed zbyciem akcji, tj.
na dzien 14 pazdziernika 2016r. Fundusz posiadat 834 498 akcji Spotki, co stanowito 5,01%
kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do 834 498 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki, co stanowito 5,01% ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 17 pazdziernika 2016
roku na rachunku papieréow wartosciowych Funduszu znajdowato sie 828 315 akcji Spotki,
co stanowito 4,97% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 828 315 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 4,97% ogdlnej liczby gtosow.
Emitent informacje na temat otrzymanego zawiadomienia przekazat raportem biezgcym
nr.22/2016 z dnia 21.10.2016r.

Od przekazania raportu za | kwartat 2016 roku z dnia 10.05.2016r. oraz sprawozdania
za | pdtrocze 2016 z dnia 23.08.2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy
Emitenta, nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akgji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego i potrocznego okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu nie posiadaja akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za | kwartat 2016
roku z dnia 10.05.2016r. oraz sprawozdania za | pétrocze 2016 z dnia 23.08.2016r. do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgcji.
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D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed
Sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej,
W :

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatdow wtasnych
Emitenta.

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartosc stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg
Spotki, w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2016 r. wyniosty 125 081 tys. zt
i zawieraja korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktéry byt ujemny
i wyniost -4 203 tys. zt. Spadek przychodoéw o 9,1% w porownaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego jest spowodowany gtéwnie negatywnym wynikiem rozliczonych transakcji
zabezpieczajacych (w ubiegtym roku byt dodatni) oraz spadkiem sprzedanego wolumenu
produktow o 3,1%. Narastajgco za 3 kwartaty przychody wyniosty 366 216 tys. zt (w tym
ujemny wynik na transakcjach zabezpieczajgcych wyniost -4 821 tys. zt) i byty nizsze
od przychoddw w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4,6% z czego na spadek wolumenu
sprzedanego otowiu przypada 2,4%.

Recykling i produkcja otowiu rafinowanego stanowit w 3 kwartatach 2016 r. okoto 96,5%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A.
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Pozostate przychody to gtdwnie sprzedaz regranulatu polipropylenu pochodzacego
z przerobu obudow akumulatorow, cyny odzyskanej z przerabianych surowcow oraz
sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych- prowadzone przez Pumech sp. z o.o.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie Il kwartatu 2016r. Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
3555 tys. zti byton o0 47,3 % nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Spadek wyniku operacyjnego spowodowany byt nizszym poziomem sprzedazy. Rowniez
zdarzenie jednorazowe zwigzane z czyszczeniem sktadowisk poprawiaty wynik operacyjny w
ubiegtym roku o ok. 1 8oo tys. zt, o czym Emitent informowatw pkt. C.3. raportu okresowego
za -lll kwartat 2015r.

W ujeciu narastajagcym za 9 m-cy 2016r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 11 697 tys.
zt i byt wyzszy o 162 % niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit
4 458 tys. zt. Znaczna poprawa wyniku operacyjnego w stosunku do ubiegtego roku wynika
gtownie z korzystniejszej struktury wsadow materiatow do produkcji. Udziat zakupionego
drozszego otowiu surowego stanowit za 9 m-cy tylko 21 % produkgji rafinerii, podczas gdy
w analogicznym okresie roku ubiegtego udziat ten wynosit 32 %.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
wyniost w Il kwartale 2016 roku 5 931 tys. zt, a za 9 m-cy osiggnat 18 531 tys. zt. W ubiegtym
roku wskaznik ten wynosit odpowiednio 8 971 tys. zt w kwartale i 11 131 tys. zt narastajaco.
Przyczyny spadku wskaznika w kwartale sprawozdawczym i wzrostu o 66% w rachunku
narastajgcym sg analogiczne jak opisane przy wynikach operacyjnych.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2016 roku
wyniosta 4,7 %, a w rachunku narastajgcym za 9 m-cy 5,1%.

Wynik netto

W Il kwartale 2016 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 1 169 tys. zt, natomiast za 9
m-cy zysk netto wynosi 7 221 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa
zrealizowata zysk na poziomie 4 067 tys. zt oraz dodatni wynik netto 1 871 tys. zt za g m-cy.
Strata na dziatalnosci finansowej w okresie sprawozdawczym byta spowodowana gtéwnie

odsetkami od kredytow i pozyczek inwestycyjnych oraz krotkoterminowych (finansowanie
zwiekszonych zakupow surowca).
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D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Ill kwartale 2016 roku poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktodre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
Istotne umowy w okresie sprawozdawczym

W dniu 21.06.2016 roku Zarzad Spotki (dalej ,Spotka”, ,Emitent”) zaktualizowat informacje
w zakresie zawartej umowy znaczacej, o ktorej Emitent informowat raportem biezacym
nr 21/2011 z dnia 7.07.2011r., w zakresie zawartego w dniu 21.06.2016 roku aneksu do umowy
zdnia30.06.2011rokuz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej,,Bank”) —nastepca prawny
BRE Bank S.A. o ktdrej Emitent informowat raportem biezgcym numer 21/2011 z dnia 7 lipca
2011 roku. Przedmiotem umowy jest ustanowienie limitu dla przeprowadzenia transakgji
pochodnych zawieranych przez Emitenta w Banku.

Przedmiotem aneksu byta zmiana warunkow zabezpieczenia limitu na transakcje pochodne
poprzez brak koniecznosci ztozenia oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
przez Emitenta. Aktualny limit na transakcje pochodne wynosi 15 min. zt. Pozostate warunki
umowy nie ulegty zmianie i nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.

Zarzad jednoczesnie poinformowat, iz w chwili publikacji niniejszego raportu wartosc
ww. umowy nie przekraczata wartosci znaczacej. Informacje na ten temat Emitent przekazat
raportem biezacym nr 17/2016.

Zamkniecia opdznien
W dniu 01.07.2016 roku Orzet Biaty S.A., raportem biezacym nr 18/2016, przekazat do
publicznej wiadomosci opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (...)

informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe znaczgcg w roku 2015 (raport biezacy nr
17/2015 z dnia 02.07.2015 r.), oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.
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W dniu 13.10.2016 r. Emitent, raportem biezacym nr 20/2016, przekazat do publicznej
wiadomosci opoznione informacje o Kontrahencie, z ktérym wartosc obrotdw przekroczyta
10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich
kwartatow obrotowych opublikowanych przed dniem publikacji komunikatu, tj. przed
14.10.2015r (Il kwartat 2014 — Il kwartat 2015). Emitent dokonat opdznienia wedtug stanu
prawnego obowigzujgcego przed 3 lipca 2016 roku, tj. przed wejsciem w zycie rozporzadzenia
MAR. W celu zachowania ciggtosci informacyjnej oraz spetnienia obowigzkéw ustawowych
istniejgcych w dniu podjecia decyzji o opdznieniu informacji poufnej, Emitent podjat decyzje
o zamknieciu opoznienia wg. kryterium obowigzujagcego na dzien publikacji raportu
biezacego nr 23/2015 z dnia 14.10.2015.

W dniu 13.10.2016 r. Emitent, raportem biezacym nr 21/2016, przekazat do publiczne;
wiadomosci opoznione informacje o Kontrahencie, z ktérym wartosc obrotdw przekroczyta
10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres Ill kwartat 2014 —
| kwartat 2016 przed dniem publikacji komunikatu, tj. przed 14.10.2015r. Emitent dokonat
opOdznienia wedtug stanu prawnego obowigzujacego przed 3 lipca 2016 roku, tj. przed
wejsciem w zycie rozporzadzenia MAR. W celu zachowania ciggtosci informacyjnej oraz
spetnienia obowigzkdéw ustawowych istniejacych w dniu podjecia decyzji o opdznieniu
informacji poufnej, Emitent podjat decyzje o zamknieciu opdznienia wg. kryterium
obowigzujgcego na dzien publikacji raportu biezgcego nr 11/2016 z dnia 12.05.2016.

Sprawy majatkowe

W dniu 6.09.2016 r. w nawigzaniu do informacji dotyczacej zawarcia przez Spotke w dniu
29.06.2016 r. z Pumech sp. z 0.0. umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz ustanowenia stuzebnosci — dziatka numer 388/12, objeta ksiega
wieczystg numer KA1Y/00022345/3 - Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w
Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych, w ktérym wpisano prawo uzytkowania wieczystego
dziatki numer 388/12 na rzecz Orzet Biaty S.A. oraz odptatna stuzebnosc gruntowa na nabytej
nieruchomosci.

W dniu 15.09.2016r. spotka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. dokonata zmiany jednego
z bankéw finansujacych spotke. Sptacita kredyt na 2 5oo tys. zt w Deutsche Bank Polska S.A.
oraz w dniu 10.10.2016r. podpisata umowe o kredyt w rachunku biezgcym na taka sama
kwote z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Zabezpieczeniem kredytu w BGZ BNP Paribas S.A.
jest poreczenie wekslowe Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.10.2016 r. w zwigzku z zawartym aneksem

do Umowy Wieloproduktowej z dnia 23.03.2016 r., o ktorej Spdtka informowata raportem
biezgcym numer 2/2015 z dnia 27.03.2015 roku oraz numer 4/2016 z dnia 23.03.2016r. Spotka
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otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdrach, V Wydziat Ksiag
Wieczystych w przedmiocie zmiany hipoteki zgodnie z trescig wynikajaca z aneksu.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 3.11.2016 r. Spdtka otrzymata postanowienia Sadu
Rejonowego w Tarnowskich Godrach, V Wydziat Ksiagg Wieczystych w przedmiocie zmiany
hipoteki objetej ksiega wieczysta numer GL1T/ooo95547/7. Zmiana polega na objeciu
hipoteka wierzytelnosci z tytutu weksli niezupetnych wystawionych przez Orzet Biaty
wydanych mBank S.A. w dniu 29.09.2015 r. oraz w dniu 30.06.2011 r., zaopatrzonych
w deklaracje wekslowe, bedacych zabezpieczeniem wierzytelnosci zabezpieczonych
niniejsza hipoteka.

W zakresie sytuacji kadrowej

Spotka w okresie sprawozdawczym realizowata ponad dwu letni program szkoleniowy
w zakresie Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie
tozsamymi wartosciami dziatajgcej, w celu realizacji misji Spotki, wizji oraz zatozen
strategicznych.

Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu

W okresie sprawozdawczym Emitent podjat dziatania zwigzane z potgczeniem Emitenta
ze spotka zaleznag Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. Informacje na ten temat Emitent przekazat
w punkcie D.2 niniejszego sprawozdania.

W dnivu 4.11.2016r. Spodtka raportem biezacym nr 25/2016 dokonata zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego termin zostat wyznaczony na 1.12.2016r.
godz. 11°° w siedzibie Spétki w Piekarach Slaskich.

Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym przy udziale wiasnego Osrodka Badawczo-Rozwojowego,
Spotka prowadzita badania nad nowymi stopami oraz modyfikacja juz istniejacych, aby
zapewnic wzrost jakosci produkowanego otowiu. W | kwartale 2016 w ramach dziatalnosci
Osrodka Badawczo — Rozwojowego 5 stopow zostato ulepszonych i zmodyfikowanych.

Gtowne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty realizowat drobne zadania inwestycyjne majace
charakter srodowiskowy, odtworzeniowy i modernizacyjny.
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Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W dniach 12-14.09.2016 r. odbyt sie w Spotce audyt zintegrowanego systemu zarzadzania,
ktory obejmowat recertyfikacje systemu zarzadzania jakoscig ISO 9001:2008, systemu
zarzgdzania srodowiskowego ISO 14001:2004 oraz Il audit nadzoru PN-N-18001:2004. Audit
zakonczyt sie wynikiem pozytywnym bez niezgodnosci. Podczas audytu potwierdzona
zostata zgodno$¢ dokumentacji jak i zgodnos¢ dziatania Spotki z normami systemowymi.
Spotka dostosowata dokumentacje systemowa do zmian wprowadzanych w dziataniach,
integruje ja takze z dokumentacja wynikajacg z wdrazanych rozwigzan w ramach Lean
Manufacturing.

W okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania, w celu uzyskania umorzenia
czesci pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi (...)" dofinansowanego na podstawie zawartej umowy w dniu 12.03.2012
roku z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci
preferencyjnej pozyczki na kwote 26 985 tys. zt z mozliwoscig czesciowego (do 30%) jej
umorzenia.

Po okresie sprawozdawczym Emitent w dniu 26.10.2016r. otrzymat pismo z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej informujgce o nie spetnieniu przez
Emitenta warunku umorzenia (okreslonego w art. 411 ust.3 ustawy Prawo ochrony
Srodowiska) czesci kwoty pozyczki udzielonej na realizacje projektu ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)". Emitent podjat dziatania wyjasniajagce w tym
zakresie.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie wystapity inne istotne informacje dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

D.12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty
wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Gtowng dziatalnoscig spotki dominujgcej Orzet Biaty S.A., stanowi recykling ztomu
akumulatorowego oraz produkcja otowiu rafinowanego i stopow otowiu, wykorzystywanych
bezposrednio przez swiatowych producentéw samochodowych akumulatorow kwasowo-
ofowiowych. Jako ze skala dziatalnosci Orta Biatego ma wymiar miedzynarodowy, Spotka jest
narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku
motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowan otowiu.
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Gtownymi czynnikami ksztattujagcymi sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Rosnaca liczba sprzedanych samochodéw, import samochodow
osobowych, czy produkcja nowych, pozytywnie wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego,
ktory trafia na polski rynek. W okresie trzech kwartatow 2016 roku produkcja samochodow
osobowych w Polsce wyniosta 428,7 tys. sztuk iwzrosta o 2,9% w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie odnotowano takze znaczacy
wzrost w imporcie samochoddw uzywanych do Polski 0 14,9% r/r. (zrodto: PZPM). O dobrej
sytuacji w branzy motoryzacyjnej swiadczy takze wolumen sprzedazy. W okresie trzech
kwartatow 2016 zarejestrowano w Polsce o 17,7% wiecej nowych samochoddw osobowych
oraz dostawczych (DMC<=3,5t) niz w roku ubiegtym.

Bezposredni wptyw na wyniki Spotki maja kurs ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej USD/PLN w zwigzku z wyceng otowiu, jak i innych metali w USD.
W przypadku wyzszych notowan otowiu Spotka uzyskuje wiekszg roznice pomiedzy ceng
sprzedazy swoich produktdw, a ceng kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie
poziomu popytu na otéw wptywa na poprawe wynikdw finansowych osigganych przez
Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze
handlowe pomimo, ze Grupa utrzymataby rentownosc¢ (w %) na zblizonym poziomie. W
Il kwartale 2016 roku zanotowano wzrost notowan oftowiu. Srednia cena na LME wynosita
1872,5 USD/t i byt to poziom wyzszy niz w | pdtroczu 2016 roku o 8,1% , kiedy to srednia
wynosita 1 731 USD/t oraz o0 9,2% w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
kiedy to Srednia wynosita 1714 USD/t.

Wzrost cen surowcoéw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut
(w szczegdlnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME). W Il kwartale 2016 roku
sredni kurs dolara wynosit 3,89 zt i byt na wyzszym poziomie o 3,3% niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 3,765 zt. Sytuacja finansowa Spétki jest w duzej
mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwoch czynnikdw makroekonomicznych (cena
otowiu w USD i kurs USD).
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Wykres 2. Srednie miesieczne kursy pary walutowej USD/PLN oraz otowiu na LME w USD.
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Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow,
materiatow i pétproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast
poziom marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow.
W okresie sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacja na rynku
ofowiu i ceng tego metalu na Londynskiej Gietdzie Metali

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na Londynskiej
Gietdzie Metali (LME) miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje
futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spétka
zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca
zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

Transakcje

Wartos¢
transakcji w tys.

Wycena bilansowa na
30.09.2016 r. w tys. PLN

Najdalszy termin
zapadalnosci transakcji wg
stanu na 30.09.2016r.

Zabezpieczajace
ceny otowiu

39 442 tys. USD

- 15601
(zobowigzania)

2017-03-02

Zabezpieczajace
kurs walut

39 040 tys. USD
7353 tys. EUR

+1039
(naleznosci)

2017-03-02

Razem saldo

- 14652
(inne dochody catkowite)
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Jak widac z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu
oraz kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spétka nie jest
w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich
zamkniecia. Ponadto Spdtka na biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym
momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na
zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakcji. Dziatania te maja na celu zminimalizowanie skutkdw zmiany poziomu notowan
ofowiu na marze. Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma
za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie wystawienia faktury w celu eliminacji
realizowanych roznic kursowych.

Ponadto, poza wyzej wymienionymi czynnikami, wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu moze mie¢ sprawa umorzenia czesci pozyczki Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Emitent informacje na ten temat
zawart w punkcie D.11. niniejszego sprawozdania

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emitent nie posiada wiedzy by w Il kwartale 2016 roku wystgpity inne niz opisane
w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.
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