Zalacznik nr 1
do Uchwaty nr 4/X1/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Ekokogeneracja Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 4 listopada 2016 roku

w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego z mozliwo$cia pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez Zarzad oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoétki

Opinia Zarzadu spo6tki Ekokogeneracja Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie uzasadniajaca przyczyny udzielenia Zarzadowi prawa
pozbawienia w calos$ci lub czesci prawa poboru do akcji akcjonariuszy
Spotki w przypadku podwyzszania przez Zarzad kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego

Niniejsza opinia zostala sporzadzona na podstawie art. 447 w zwigzku z art. 433 § 2
Kodeksu spoétek handlowych w zwigzku 2z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Ekokogeneracja Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z
mozliwos$cia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez
Zarzad oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.------------m-mmmmm

Okreslone w nowym § 8 Statutu Spotki uprawnienie zarzadu do podwyzszania
kapitalu zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego, w drodze emisji
nowych akcji, ma na celu umozliwienie Spélce pozyskania srodkéw finansowych
przeznaczonych na finansowanie rozwoju jej dzialalnosdci i realizacj¢ jej celow
strategicznych, w tym planéw inwestycyjnych. -------------mmmommmmm

Umozliwienie podejmowania decyzji dotyczacych podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego istotnie usprawni
proces pozyskiwania §rodkow finansowych dla Spoétki w szybko zmieniajacych si¢
uwarunkowaniach  ekonomiczno-gospodarczych prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. Zarzad, dzialajac na podstawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego bedzie mégl dostosowaé wielko$é
emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spoélki, a takze podejmowaé, w
granicach okreslonych Statutem Spoélki, wszelkie inne dziatania nakierowane na
skuteczng oferte akejl.——-----mmmmmmm
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Zawarte w Statucie Spotki upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czgsci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw, w tym inwestoréw finansowych,
spoza grona obecnych akcjonariuszy, a tym samym poszerzenia bazy kapitalowej

W celu niepogorszenia praw dotychczasowych akcjonariuszy Statut przewiduje
obowiazek uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru. W ocenie Zarzadu, wymoég uzyskania zgody Rady
Nadzorczej stanowi wystarczajace zabezpieczenie intereséw dotychczasowych
akCjONATIUSZY. —-mmm o

Majac na uwadze powyzsze, przekazanie Zarzadowi Spoétki upowaznienia do
decydowania o pozbawieniu w caloSci lub czeSci prawa poboru akeji
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki. ---------------mmeeeeeem

Wobec  powyzszego  Zarzad  rekomenduje  Nadzwyczajnemu — Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie ww. uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z
mozliwoscia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przez
Zarzad oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. ------------—-memmem

ZARZAD EKOKOGENERAC]JA S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu

Strona 2 z 2



