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SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2016R. - FLUID SA

DANE WSTEPNE

1. STAN ORGANIZACYINY

Fluid S.A. z siedzibg w Sedziszowie przy ulicy Spotdzielczej 9 rozpoczeta dzielnos¢ 8 listopada 2010
roku poprzez wniesienie calego majatku aktywow i pasywéw FLUID_KOOPERACIA Spdiki z o.o0.
w Sedziszowie do nowej Spotki akcyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 roku Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dzialalnoici Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale $wiatowa technologii
odzysku energii z biomas roélinnych. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla
w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest:

- dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
- produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci,

- produkcja grzejnikéw i kottdw centralnego ogrzewania,

- produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych,

- produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Pozostate przedmioty dziatalnosci wykazane s3 w umowie Spofki.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000374101,
NIP 676-243-34-91
REGON 121415530

Kapital zaktadowy Spétki wynosit na dziern 31 grudnia 2016 - 31.996.040 (trzydziesci jeden milindw
dziewieéset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy czterdziesci) ztotych i dzieli sig na:
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- 13.232.410 (trzynascie milinéw dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta dziesiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od A00000001 do A13232410, o wartosci nominalnej 1 {jeden) ztoty
kazda akcja,

- 1.463.630 (jeden milion czterysta szescdziesigt trzy tysigce szescset trzydziesci) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o numerach od BO0000001 do B01463630 o wartosci nominalnej 1 {jeden) zioty
kazda akcja,

- 7.300.000 (siedem miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C00000001 do CO7300000 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akgcja,

- 10.000.000 (dziesie¢ milinéw) akcji zwykiych na okaziciela serii D o numerach od DO0O000001 do
D10000000

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad, ktérego Prezesem jest Jan Gtadki,
Od dnia 19 wrzesnia 2016 roku Zarzad jest dwuosobowy. Od tego dnia, uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 15 wrzesnia 206 roku, Wiceprezesem Zarzadu jest tukasz Pietrzkiewicz.

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza sktadajgca sie z 6 osdb, w skiad ktérej na 31.12.2016

wchodzili:
1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gladka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Kurzak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Grzegorz Przewoiny - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariuszami posiadajacymi na dzierh sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sq wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta
nastepujgce podmioty i osoby indywidualne:

Akcjonariusz ilosc posiadanych akgji udziat procentowy w kap.
Robert Gubata 5076 000 15,86%
Jan Gtadki 1712 500 5,35%
Ryszard Jarzynski 3280041 10,25%
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2. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Zatrudnienie na koniec okresu wynosito 26 oséb, w tym 14 os6b na stanowiskach administracyjnych

oraz 12 pracownikow fizycznych.

Przecietne zatrudnienie w 2016 roku w przeliczeniu na etaty wynosito 20,41 etatu.

3. DANE EKONOMICZNO - FINANSOWE ZA 2016 ROK:

1. Ustalenie wyniku bilansowego na dzier 31.12.2016 roku:
Przyc!moc’iy netto ze.e sprzedazy produktow, towardw i 945 593,09
materiatéw, w tym:
g?:l-;.zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 3 595 963,45
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) -2 650 370,36
Koszty ogdlnego zarzadu 1667 717,15
Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D — E) -4 318 087,51
Pozostate przychody operacyjne 327 705,04
Pozostate koszty operacyjne 25 331,54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G — H) -4 015 714,01
Przychody finansowe 29 985,23
Koszty finansowe 252 334,95
Zysk (strata) brutto (1 + J — K) -4 238 063,73
Podatek dochodowy -630 220,00
Zysk (strata) netto (L-M-N) -3 607 843,73

= FLUID SA

Jednoczeénie Zarzad w odniesieniu do wyniku finansowego prezentowanego jako poréwnanie rok
do roku tj. 2015/2016 wskazuje na nastepujace fakty:

e Wynik finansowy netto osiggniety na koniec 2016r. ulegt znacznej poprawie i wyrazit sie
wartoscig (-3.607.843,73) zt. w odniesieniu do (-7.219.472,29) w roku 2015.

e Na warto$¢ wskazanego wyniku finansowego netto istotny wptyw miata wartos¢
odliczonego podatku dochodowego w kwocie (-630.220,00)zt.

e Dodatkowo w zwiazku z zakoriczeniem we wrzesniu 2014r. prac rozwojowych dot.
opracowania Nowej technologii i przyjeciem w konsekwencji na stan aktywoéw trwatych w
pozycji ,Wartosci niematerialne i prawne - koszty prac rozwojowych” wartosci
19.532.890,01, w catym roku 2016r. dokonywano odpiséw amortyzacyjnych w wysokosci
325.528,17 miesiecznie. Amortyzacja ta zgodnie z przyjetymi w Spoétce zasadami
rachunkowosci aktywowana byta réwniez w proporcjach na poszczegdlne obszary prac
badawczo rozwojowych wg 3 nowych projektéw rozpoczetych w 2016r. jako prace B+R.

e W zwigzku z zakoriczeniem w 2016r. prac budowlanych nowo budowanego Zaktadu ZOE w
Sedziszowie w ramach dziatan produkcyjnych, Spétka zrealizowata przychody netto ze
sprzedazy produktéw w kwocie 945.593,09 zt. Wartos¢ ta w odniesieniu do poziomu
sprzedazy netto z 2015r. w wysokosci 13.478,27, wskazuje na rozpoczecie generowania
przez Spétke przychodow z dziatalnosci operacyjnej nie tylko jako produkcji fazy testowej
ale stopniowego dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych.
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e Istotng pozycja kosztowa byly réwniez koszty finansowe /kwota 252.334,95/ jakie Spdtka
poniosta w 2016r. z tyt. kosztu odsetkowego od zobowigzan budzetowych, odsetki od
kredytéw i pozyczek (optacone i naliczone) oraz odsetki na rzecz kontrahentéw. Catos¢
kosztéw finansowych jakie Spétka poniosta z tyt. kosztéw odsetkowych i prowizyjnych
aktywowanych emisjg poszczegdlnych transz obligacji w 2016r. zostata skapitalizowana na
wartosci trwate w budowie oraz czesciowo na srodki trwate w budowie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze dziatalnos¢ bedzie kontynuowana
w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy roku biezgcego /jeden rok od dnia bilansowego/ jak i w latach
nastepnych. Na dowdd istnienia przestanek potwierdzajacych ekonomiczne i gospodarcze zalozenia
pozwalajgce na dalsze funkcjonowanie Spdtki w zataczeniu do niniejszego dokumentu zostajg
przedtozona prognoza finansowa.

Jak wykazano, w odniesieniu do przyjetych zatozen, pomimo strat na prowadzonej dziatalnosci
w latach ubiegtych, Spdtka pomimo zatozonej straty w roku 2017 w wysokosci (-3.560.971,44) zt.
zamierza osiggna¢ zysk brutto w biezacym roku ze sprzedazy w wysokoéci 2.207.994,32 zt. Natomiast
w kolejnych latach dziatalnosci, zgodnie z przedstawiona w tym zakresie prognoza, wynik na
prowadzonej dziatalnosci bedzie wyrazony wartosciami dodatnimi.

Gtéwnym czynnikiem determinujgcym takie wartosci w zakresie wyniku finansowego jest produkcja
i sprzedaz biowegla marki FLUID, na ktéry to produkt Spotka posiada podpisane umowy handlowe
zabezpieczajgce sprzedaz catej produkcji. W biezgcym roku obrotowym Spoétka zamierza, poczawszy
od miesigca czerwca do korica grudnia, wyprodukowa¢ prawie 8.000 ton tego produktu i osiggngé
przychéd w tym zakresie na poziomie prawie 12.000.000,00 zt. Kolejne lata to produkcja biowegla w
petnych zdolnosciach wytwdrczych zaktadu tj. 16.000 ton rocznie z przychodami w cenach constans
na poziomie ok. 25.000.000,00 zt. oraz sprzedaz licencji na budowe zaktadu, co przyniesie planowany
zysk w stabilnych wartoéciach oscylujgcych w okolicach 10 -11 min. Zysku netto rocznie.

Dodatkowym najbardziej istotnym zrédtem przychodéw bedzie réwniez sprzedaz licencji na budowe
tego samego typu instalacji jak zainstalowana w FLUID SA. Przyjete zalozenia przychodowe oparte
zostaty o duze zainteresowanie zgtaszane w podjetych i kontynuowanych juz rozmowach
handlowych. Na ich bazie Spdtka zamierza sfinalizowac sprzedaz jednej licencji w 2017r. z podmiotem
zlokalizowanym na terenie Polski. Przyjete zatozenia do sprzedaiy licencji, zostaly w prognozie
wykazane na bardzo ostroznosciowym poziomi, jednak z przekonaniem o duiym stopniu ich

spetnienia.

Jak wynika z przedtozonego sprawozdania finansowego, istotnym sktadnikiem zobowigzan Spétki jest
zobowigzanie z tyt. wyemitowanych obligacji korporacyjnych. Obligacje te to dlug Srednioterminowy
z terminem zapadalnosci w 2018r. w okresie od czerwca do pazdziernika. Spdla zamierza dokonac
jego sptaty poprzez zaciggniecie zobowigzania diugoterminowego w postaci 10-cio letniego kredytu
bankowego. Finansowanie to oparte na formule rat malejacych z zachowaniem 12-to miesiecznego
okresu karencji, pozwoli Spotce biezaca jego obstuge i splate z przychodéw biezgcych jak i na
poprawe struktury bilansu w obszarze dtugu. Spdétka prowadzi juz rozmowy z podmiotami
finansowymi /banki/, ktére sg potencjalnie zainteresowane przyznaniem takiego finansowania
diugoterminowego. Efekty tych rozmdw, spisane i przedstawione Spotce w postaci term sheet’ow
powinny by¢ znane do korica wrzesnia br. Dodatkowa istotna informacja dot. tak przyjetego
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rozwigzania z zakresie zmiany formuly i okresu posiadanych zobowigzan finansowych, jest fakt iz
zarowno w przypadku zobowigzan obligacyjnych jak i kredytu dtugoterminowego dopuszczalng i
akceptowalna forma zabezpieczenia jest hipoteka na posiadanej przez Spétke nieruchomosci. Zmiana
formuty dtugu pozwala na plynne przejscie z jednego rodzaju diugu w drugi z jednoczesnym
zachowaniem skutecznej prawnej formy zabezpieczania jaka jest hipoteka. Wartos¢ posiadanej
nieruchomosci

wg posiadanego operatu szacunkowego sporzadzonego przez rzeczoznawce

majatkowego wpisanego na liste rzeczoznawcdw bankowych to warto$é — 35.957.000,00 z1.

2. Wvykaz zobowigzan krotkoterminowych:

Zobowigzania wobec : Poczatek okresu [PLN] Koniec okresu [PLN]
1.Pozostatych jednostek: 13 399 213,10 13777 121,22
a/ kredyty i pozyczki 1354 517,24 544 998,60
b/ z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych- obligacji 430 000,00 155059,51
¢/ inne zobowiazania finansowe- leasing
operacyjny podatkowo i finansowy bilansowo 103 899,83 94 964,28
d/ z tytutu dostaw i ustug 8849 749,13 7 495 724,19
e/ zaliczki na otrzymane dostawy 82113,82 0,00
f/ z tyt. podatkdéw, cet, ubezpieczer i innych
swiadczen 887 512,55 125 238,14
g/ z tytutu wynagrodzen 117 015,38 96,84
h/inne 1574 405,15 5361 039,66
3. Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne:
Poczatek okresu Koniec okresu
|PLN] [PLN]
RAZEM- Srodki trwate oraz WNIP: 45627 201,66 46 089 756,75
Wartosci niematerialne i prawne: 14 696 982,38 10 810 310,65
a/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 14 649 667,51 10 743 089,51
b/ inne wartosci niematerialne i prawne 39 314,87 67 221,14
¢/ zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 8 000,00 0,00
Srodki trwate: 30930 219,28 35 279 446,10
a/ grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
¢/ budynki, lokale i obiekty iniynierii lgdowej i
wodnej 1076 157,87 1023 537,45
d/ urzadzenia techniczne i maszyny 611042,79 26194 453,73
e/ srodki transportu 217 057,35 426 508,94
f/ inne $rodki trwate 0,00 4 973,50
h/ srodki trwate w budowie 24 711 529,27 7576 140,48
i/ zaliczki na srodki trwate w budowie 4 260 600,00 0,00
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4. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki i terminy wplywajace na

rzyszte przeplywy pienigine
Charakterystyka Wartosc AL b PELS
Portfel . y
{ilosé) bilansowa
Termin :
% Oprocentowanie
ptatnosci
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy
Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Srodki pienieine 362.206,35 PLN 362 206,35 n/d nfd
Aktywa finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne
Pozostate zobowigzania finansowe 18 702 058,11
Poizyczka otrzymana WIBOR 1M+1.6
544 998,60 31.12.2017 marza
Obligacie seria F 5066 637,10 17.05.2018 8,5%
Obligacje seria G 5§557172,11|  28.06.2018 8,5%
Obligacje seria H 5147 839,41 14.07.2018 8,5%
Obligacje seria | 2385 410,89 31.10.2018 8,5%
Zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw pochodnych
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce

5. DANE | INFORMACIE UZUPELNIAJACE

W 2016 roku w okresie do okoto | potowy miesigca pazdziernika 2016r. , Spétka Fluid S.A.
kontynuowata prace zwigzane z realizacjg inwestycji w zakresie innowacyjnego na skale $wiatowg

ukftadu do rozproszonego przetwarzania odnawialnej energii. Prace inwestycyjne nowo powstajgcego

zaktadu ZOE prowadzone byly na terenie nalezacym do

z wczesniejszymi informacjami Spédtka ponosita wydatki

z ekspansjg technologii na rynki zagraniczne.

Inwestora.

Dodatkowo zgodnie

jak i podejmowata dziatania zwigzane
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Kontynuowane byly réwniez, finansowane z $rodkéw wilasnych, prace w zakresie projektu
dot. wdrozenia rozwigzan, ktére poszerzg technologie autotermicznego uszlachetniania biomasy, jak
réwniez prace nad poprawg sprawnosci i wdrozeniem wtasnych rozwigzan w obrebie Silnika Stirlinga.

Dodatkowo Zarzad zwraca na fakt, iz w roku 2016r. Spétka aktywowata 2 nowe
i kontynuowata 1 projekt w obszarze B + R, tj.

e projekt pod nazwg ,Nowa technologia” — to obszar badar oparty na dotychczas posiadane;j
i wdrozonej technologii, ktéry zaktada jej dalszy ustawiczny rozw6j w kierunku wykorzystania
nowych rodzajéw biomas pochodzenia organicznego, jak rdwniez poprawy efektywnosci
i sprawnosci poszczegoinych urzadzen wchodzacych w sktad linii technologicznej;

e projekt pod nazwa ,Silnik Stirlinga” — to rozwinigcie i kontynuacja badai prowadzonych
w 2014r. z wykorzystaniem $rodkéw z NCBiR nad poprawa sprawnosci silnika Stirlinga oraz
jego aktywnego wigczenia w proces produkcji energii elektrycznej przy wykorzystaniu
technologii FLUID;

e projekt pod nazwg ,Maty Reaktor” — to projekt badawczo rozwojowy, ktorego celem jest
uzyskanie prototypu spersonalizowanego reaktora pracujagcego w technologii FLUID pod
potrzeby gospodarstw rolnych z obszaréw dzialéw specjalnych produkcji rolnej, ze
szczegélnym uwzglednieniem produkcji zwierzecej. Dziatania w ramach tego projektu to
wyijécie naprzeciw zgtaszanemu przez rolnictwo zapotrzebowaniu w zakresie urzgdzen
umozliwiajagcych zagospodarowanie pozostatosci poprodukcyjnych z produkcji zwierzecej
i roélinnej, a ktérej efektem koricowym bytby produkt w petni ekologiczny i pozwalajacy na
ponowne wykorzystanie w rolnictwie.

Dodatkowo naijistotniejsze wydarzenia jakie mialy miejsce w 2016r. Zarzad przedstawia ponizej.

Zaréwno w pierwszej potowie 2016r. jak i w IIl kw. tego roku, trwaly intensywne dziatania zwigzane
z pozyskaniem kapitatu niezbednego do dokoriczenia budowy zaktadu ZOE w Sedziszowie.

Efektem tych dziatan byto podpisanie w dniu 26 kwietnia 2016 roku umowy z firmg zewnetrzng
o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. W ramach wskazanej umowy Spétka zlecita
czynnoéci doradcze zwigzane z niepubliczng emisjg obligacji korporacyjnych serii E do kwoty
15.000.000,00 zt.

W dniu 16 maja 2016r. Spétka w zwigzku z przekroczeniem wymaganego progu emisji, zamkneta
z sukcesem | etap sprzedazy obligacji , tj. na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 16 maja 2016r.
w czasie trwania oferty prywatnej obligacji imiennych serii F zlozono 38 zapiséw obejmujgcych
tacznie 5049 obligacji o tacznej wartosci 5.049.000,00 zt. Emisja obligacji doszta do skutku
w liczbie 5049 obligacji o tacznej wartosci 5.049.000,00 zt. Obligacje zostaty przydzielone.

Jednoczesnie w dniu 17 maja 2016r. Zarzad Spotki podjat kolejng Uchwate w przedmiocie emisji
obligacji serii G na taczng warto$¢ nie wieksza niz 11.000.000,00 zt. W zwigzku z przekroczeniem
wymaganego progu emisji, zamkneta z sukcesem Il etap sprzedazy obligacji, tj. na mocy Uchwaly
Zarzadu z dnia 01 czerwca 2016r. w czasie trwania oferty prywatnej obligacji imiennych serii G
zlozono 54 zapisy obejmujgcych tacznie 5.552 obligacji o tacznej wartoéci 5.552.000,00 zt. Emisja
obligacji doszta do skutku w liczbie 5.552 obligacji o tacznej wartosci 5.552.000,00 zt. Obligacje
zostaly przydzielone.
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Majac na wzgledzie koniecznos¢ kontynuowania procesu pozyskania kapitatu w kwocie wskazanej
pierwotnie tj. do wartosci 15.000.000,00 zt., w dniu 02 czerwca 2016r. Zarzad podjat kolejng
uchwate w sprawie emisji obligacji korporacyjnych serii H na tgczng warto$¢ nie wieksza niz
5.500.000,00 zt. Okres emisji to od 02 czerwca do 14 lipca 2016r. Bioragc pod uwage
zainteresowanie jak i Swietne wyniki sprzedazowe dotychczas prowadzonych emisji, nowo
prowadzona emisja réwniez zakoriczyta sie sukcesem w miesigcu lipcu br., o czym Spoétka
komunikowata w raporcie biezagcym nr 19/2016. Tym samym Spétka pozyskata srodki finansowe
pozwalajag na dokorczenie budowy zaktadu ZOE w Sedziszowie, ktorego zakontraktowana
produkcja pozwoli zar6wno na obstuge powzigtych zobowigzan finansowych, jak i dalszy rozwoj
Spotki.

Dodatkowo w ramach dziatan zwiazanych z pozyskaniem kapitatu niezbednego do prowadzenia
biezacej jak i inwestycyjnej dziatalnosci Spotki, w zwigzku z przekroczeniem wskazanego
w Warunkach Emisji obligacji imiennych serii H progu emisji, Zarzad Spotki w dniu 14 lipca 2016
r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii H. Emisja obligacji
imiennych serii H doszta do skutku w liczbie 5.056 obligacji o tacznej wartosci nominalnej
5.056.000 ztotych. Obligacje zostaly przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajgcej
z zapisow i dokonanych wptat, a w dniu 18 lipca 2016 r. Spétka otrzymata srodki finansowe
pozyskane z emisji obligacji serii H.

Majac na wzgledzie koniecznoé¢ kontynuowania procesu pozyskania kapitatu w dniu 19 wrzesnia
2016 r. doszto do zawarcia miedzy FLUID SA a podmiotem zewnetrznym, niepowigzanym ze
Spotka, umowy o s$wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem umowy
o Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego byly czynnosci doradcze w zwigzku z niepubliczng
emisjg przez Spoétke obligacji korporacyjnych Serii ,,1” na kwote do 2.500.000 ztotych. Termin
zakonczenia emisji zostat wyznaczony na miesigc pazdziernik 2016r.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "I" progu
emisji, Zarzad FLUID SA w dniu 18 paidziernika 2016 r. podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu obligacji imiennych serii "1". Emisja obligacji imiennych serii "I" doszta do skutku w
liczbie 2.345 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2.345.000 ztotych. Obligacje zostaly
przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej z zapisow i dokonanych wptat. Celem
zabezpieczenia obligacji Spotka ustanowita na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul.
Spotdzielczej nr 9 hipoteke umowng. Docelowo na zapasach Emitenta tj. na bioweglu marki
FLUID z biomasy roslinnej i innych biomas ubocznych o wartosci co najmniej 3 000 000,00
zfotych, Emitent ustanowi zastaw o wartosci do 130% wartosci emisji obligacji wraz z naleznymi
odsetkami do daty wykupu. Zastaw na zapasach nastgpi w terminie do 60 od daty emis;ji.

Tym samym Spétka z sukcesem zakonczyta kolejny etap emisji obligacji kerporacyjnych.

Pierwsze poélrocze 2016r. to rdéwniez okres intensywnych prac zwigzanych z opracowaniem
algorytmow automatycznej pracy linii technologicznej. W celu doprecyzowania zagadnien
zwigzanych z Know-How technologii miaty miejsce liczne spotkania z grupa automatykéw, ktorzy
zajmujg sie tworzeniem oprogramowania sterujgcego pracg linii technologicznej biorgc pod
uwage jednoczesng produkcje biowegla, pradu elektrycznego oraz ciepta i chtodu.
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Il kwartale 2016 miato miejsce badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2015r.
przeprowadzone przez zespo6t Biegli Rewidenci Kielce Spétka z 0.0. Wynik badania wraz z opinig
i raportem zostat przez Spétke upubliczniony w formie raportu rocznego nr 17/2016 w dniu 15
czerwca 2016r. W dniu 30 czerwca 2016r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w czasie ktdrego podjeto uchwaty okreslone kodeksowo.

W dniu 11 lipca 2016 r. pomiedzy Emitentem a Polska Agencjq Rozwoju Przedsigbiorczosci zostat

zawarty aneks nr 7 do Umowy o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00 w ramach
dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4
Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013, o zawarciu ktérej Spétka poinformowat w ramach raportu biezgcego nr 25/2013. Na
podstawie przedmiotowego aneksu okres realizacji Projektu objetego umowa zostat wydtuzony
do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Z punktu widzenia Spétki zdarzenie to miato kluczowe znaczenie
diowoséci dokoriczenia projektu zwigzanego z budowa nowego zakiadu ZOE w Sedziszowie. Z
punktu widzenia dotychczas prowadzonych dziataini inwestycyjnych zwigzanych z budowa
nowego zakladu ZOE w Sedziszowie w dniu 30 wrzesnia Spotka poinformowata o wykonaniu
Umowy o} dofinansowanie Nr UDA-PQIG.04.04.00-26-006/13-00
w ramach dziatania 4.4. Nowe Inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej
4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Spotka w zwigzku z tym faktem zlozyta do Regionalnej
Instytucji Finansujacej (RIF) wniosek o pfatno$¢ koricowa. Tym samym wniosek ten rozpoczat
formalny cykl rozliczenia powyzej przywotanej umowy

15 wrzeénia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 19 wrzesnia 2016 r. Pana tukasza

Pietrzkiewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Nowo powotany Cztonek Zarzadu to
osoba w wieku lat 35, z wyksztatceniem wyzszym prawniczym. Absolwent Wydziatu Prawa
i Administracji Uniwersytetu Marii Curie Skiodowskiej w Lublinie. Petne informacje w tym
zakresie Spotka zamiescita w raporcie biezacym nr 21/2016 z dnia 15 wrzeénia 2016r.

W dniu 10 pazdziernika 2016 r. z powddztwa FLUID SA wszczete zostato przed Sgdem Okrggowym

w Krakowie postepowanie przeciwko poprzedniemu generalnemu wykonawcy inwestycji
budowy zaktadu uweglania biomasy w Sedziszowie o zaptate kwoty 10.212.780 ztotych z tytutu
braku prawidtowej realizacji umowy z dnia 5 grudnia 2013 r. Na kwote dochodzong przed sadem
sktada sie kwota wyliczonych kar umownych oraz odszkodowania przewyiszajacego zastrzezone
kary.

11 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza powofata z dniem 11 pazdziernika 2016 r. Pana Jana

Gtadkiego do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki w ramach nowej, 3-letniej kadencji,
mianujagc go w ramach Zarzadu Spdtki na funkcje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza nadto
ustalita, iz w ramach obecnej kadencji Zarzgd Spotki bedzie dwuosobowy, zas kadencja bedzie
wspdlna dla Pana Jana Gladkiego i Pana tukasza Pietrzkiewicza, powolanego juz uprzednio przez
Rade Nadzorczg z dniem 19 wrzesnia 2016 r. do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki, i trwac
bedzie do dnia 19 wrzeénia 2019 r.

1 grudnia 2016 w siedzibie Spotki miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

ktore w ramach prowadzonych obrad zatwierdzito zmiany w zapisach Statutu Spotki
dostosowujac tym samym zapisy w zakresie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej do
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jego rzeczywistego szerszego spektrum dziatania, jak réwniez dokonano zmian w obszarze
funkcjonowania Rady Nadzorcze;j.

Istotnym jest, iz z punktu widzenia dotychczas prowadzonych kilkuletnich dziatann inwestycyjnych
zwigzanych z budowg nowego zaktadu ZOE w Sedziszowie, jest fakt iz w wyniku tych dziatan w Ill
dekadzie miesigca grudnia 2016r. Spétka dokonata sprzedazy | partii biowegla z nowej linii
technologicznej. Tym samym wieloletnie dziatania inwestycyjne, jak i podejmowany trud
realizacji tak zlozonego przedsiewziecia wskazat na jego celowo$¢ popartg konkretnymi
wielkosciami ekonomicznymi. Wartos¢ sprzedazy pierwszej partii biowegla to wielkos$¢ wyrazona
liczbg siedmiocyfrowg w jej dolnych stanach wartosci.

Dodatkowo Zarzad zwraca uwage na istotne zdarzenie majgce miejsce po dacie bilansowej.

Bardzo istotnym wydarzeniem jakie miato miejsce w dniu 11 stycznia byt fakt otrzymania przez
Spotke Decyzji Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Jedrzejowie, ktorg to decyzja
wskazany organ nadzoru udzielit FLUID SA pozwolenia na uzytkowanie "Zaktadu odzysku energii
z biomasy roslinnej z halg maszyn i biomasy, zapleczem socjalnym oraz linig technologiczng wraz
z niezbedng infrastrukturg techniczng: sieci wewnetrzne: wodociggowa, kanalizacji deszczowej,
kanalizacji sanitarnej i energetyczna, ptyty zelbetowej pod urzadzenia, zjazdu publicznego z drogi
wewnetrznej", zlokalizowanego przy ul. Spétdzielczej 9; 28-340 Sedziszow.

W trzeciej dekadzie lutego tj. w dniu 23.02.2017r. Zarzad powzigt informacje o wydaniu przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci ("PARP") decyzji nr DK/78/2017 datowanej na dzien 3
lutego 2017 r., na mocy ktérej Spétka zostata zobowigzana do zwrotu kwoty w wysokosci
5.167.000 ztotych wraz odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zaleglosci podatkowych
liczonych od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy FLUID S.A. Przedmiotowa kwota
zostata przekazana uprzednio na rzecz Spotki w ramach umowy o dofinansowanie nr UDA-
POIG.04.04.00-26-006/13-00 z dnia 5 listopada 2013 r.,, ktorej przedmiotem byto
dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie innowacyjnej na skale $wiatowa technologii do
produkcji biowegla" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego, lata 2007-2013, Priorytet
4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, Dzialanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym.

Otrzymana decyzja PARP zostata poddawana przez Spdtke analizie prawnej, w szczegdlnosci
w zakresie zasadnosci stanowiska PARP co do nieuwzglednienia do kosztow kwalifikowanych
kwot wydatkowanych przez Spétke po uptywie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw mimo
osiggniecia przez beneficjenta celu projektu, a takze braku odniesienia sie przez organ | instancji
do nadzwyczajnosci sytuacji Spotki, ktory z winy pierwotnego generalnego wykonawcy inwestycji
odstgpit od umowy o generalne wykonawstwo budowy Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie,
co skutkowato opéznieniem w realizacji harmonogramu robét.

Przedmiotowa decyzja nie jest ostateczna, a Spétka ztoiyta odwotanie do Ministra Rozwoju
i Finansow.
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W zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej z dnia 26 kwietnia 2016r. w
zakresie uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego obja¢ nowe akcje FLUID SA, Zarzad Spétki w
dniu

23 marca 2017 roku podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z kwoty 31.996.040 ztotych do kwoty 32.996.040 ztotych, tj. o kwote 1.000.000 zlotych
poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda
akcja. Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotego za kaida akcjg, przy czym akcje mogg
by¢ obejmowane wytgcznie za wkiad pienigzny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w tresci §4a ust.
3 statutu Spotki. Jednocze$nie Zarzad Spotki wytaczyt za zgody Rady Nadzorczej prawo poboru akgji
nowej serii w catosci i skierowat oferte ich objecia do podmiotu, o ktérym mowa powyzej, za wktad
pieniezny w kwocie 1.000.000 ztotych dokonany przelewem na rachunek bankowy Spatki.

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spotki zmienit § 4 statutu (i)
w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. poprzez wskazanie wartosci 32.996.040
ztotych w miejsce 31.996.040 ziotych, (ii) poprzez dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych
na okaziciela serii E1 o numerach E1-0000001 do E1-1000000 w liczbie 1.000.000 akcji oraz (iii)
poprzez dodanie informacji, iz wszystkie akcje serii E1 zostang w calosci pokryte przed
rejestracja kapitatu zaktadowego Spétki poprzez wniesienie wktadu pienigznego.

W konsekwencji dziatan pisanych powyzej a dotyczacych emisji i objecia akcji nowej emisji, w dniu
28.03.2017r. Zarzad Spotki powzigt informacjg o zawarciu miedzy Spétka a podmiotem, o ktérym
mowa powyzej, umowy objecia 1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela serii E1 o fgcznej
wartoéci nominalnej 1.000.000 (jednego miliona) zlotych, wyemitowanych przez Spoétke
w granicach kapitatu docelowego. Akcje zostaly objete po cenie emisyjnej w kwocie 1,00
(jednego) ziotego za jedng akeje, tj. za 1.000.000 (jeden) milion ztotych, za$ wptata na pokrycie
obejmowanych akcji zostata dokonana na rachunek bankowy Emitenta.

W zakresie istotnych zdarzen majgcych miejsce w | kwartale 2017r. Zarzad zwraca jeszcze uwage na
otrzymany w dniu 29.03.2017r. odpis pozwu o zapfate jaki zostat wniesiony przez pierwotnego
generalnego wykonawce inwestycji budowy zaktadu odzysku energii
w Sedziszowie, przeciwko ktéremu Spdtka uprzednio wytoczyta powddztwo o zaplate
odszkodowania, o czym Spétka informowat juz w raporcie biezacym nr 15/2016

W ramach wniesionego powo6dztwa pierwotny generalny wykonawca domagat sie wydania przez Sad
Okregowy w Krakowie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwotg 6.443.707 zlotych
wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami postepowania, przy czym Sad odmoéwit wydania
nakazu zaplaty i skierowat sprawe do rozpoznania na rozprawie. Spotka przeczy zasadnosci
roszczenia podniesionego w pozwie i podejmie stosowne kroki prawne zmierzajgce do obrony
swoich praw, jednoczeénie kontynuujac wiasne postepowanie sadowe wytoczone przeciwko
pierwotnemu generalnemu wykonawcy o zaptate odszkodowania w kwocie 10.212.780 ztotych.

12 |Strona



SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2016R. — FLUID SA

Biorgc pod uwage obecng sytuacje Spotki, stan zaawansowania prowadzonej inwestycji, poziom
zaangazowania w projekt badawczy jak réwniez uwzgledniajac otoczenie rynkowe, Zarzad
wskazuje na gldwne zagrozenia w zakresie prowadzonej dziatalnosci w ujeciu:

- ryzyka politycznego: nowa ustawa o ZOE jako dokument prawny posiadajacy do$é istotne
niedopracowania i pola do interpretacji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do jej zmian, a tym
samym Spotka bedaca beneficjentem uregulowan prawnych bedzie zmuszona do podejmowania
szybkich decyzji w zakresie funkcjonowania;

- ryzyko plynnosciowe: duze zaangazowanie kapitalowe niezbedne do realizacji projektéw
inwestycyjnych jak i projektu badawczego, moze powodowac przejsciowe trudnosci z utrzymaniem
biezgcej ptynnosci finansowej;

- ryzyko utraty kluczowych pracownikéw: poziom zaangazowania technologicznego opartego na
nowatorska na skale Swiatowg technologia, jego wprowadzanie jak i adaptacja pod potrzeby nowo
powstajgcego zaktadu, to wiedza bardzo mocno kierunkowa, ktéra zaréwno na obecnym etapie jak i
w catym procesie zmian jest w posiadaniu bardzo waskiego grona pracownikéw.

FLUID S.A.
ul. Spoldzielcza 9, 28-340 Sedziszow
NIP: 676 243 34 91 Regon: 121415330

13 |Strona






