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RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

spétka notowana na




LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZE)

Szanowni akcjonariusze,

Przekazuje Panstwu raport roczny PCH VENTURE S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku. Chciatbym serdecznie podziekowaé Akcjonariuszom za zaufanie
jakim nas obdarzyli, a takze cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom,

Wspoétpracownikom i Doradcom za wysitek wtozony na rzecz rozwoju Spotki.

Rok 2015 byt rokiem, w ktérym Spoétka koncentrowata si¢ na trwajacych projektach
oraz przygotowaniach podmiotéw z grupy, do dynamicznego rozwoju w przysztych

okresach.

Zachecam Panstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem  finansowym

oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnoéci Spétki w 2015 roku.

\
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Marcin Nastarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym 2015, tj. za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2015 roku, dajgce prawidtowy i rzetelny obraz przewidywanych dziatan
zwigzanych z rozwojem jednostki oraz aktualnej i przewidywanej sytuacji majgtkowej i finansowej

Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie obrotowym obejmuje:

Podstawowe informacje o Spoditce

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a

takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Przewidywany rozwdj jednostki

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Instrumenty finansowe

Wybrane dane finansowe

. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego
. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu spétka jest na nie

narazona

. Opis organizacji grupy kapitatowe;j
. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Spétki
. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego,

o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre praktyki spotek notowanych na Newconnect”




Zarzad PCH Venture S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2015 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PCH Venture S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad:

NWe sTAAA—

Marcin Nastarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu



1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa PCH Venture Spétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawfa Il 23

Telefon (22)3337242

Adres strony internetowe;j www.pchventure.pl

Przedmiot dziatalnosci Inwestycje w branzy nieruchomosci

Forma prawna Spoétka akeyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 4.588.206,00 zt
i dzieli sie¢ na 4.588.206 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w
tym:

1. 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2. 160.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3. 2.678.206 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
4. 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000399284

REGON 021519102

NIP 8822108733

Czas trwania jednostki Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Na dzien 1 stycznia i 31 grudnia 2015 roku Pan Dariusz Graff, wchodzit w sktad Zarzadu, petniac funkcje
Prezesa Zarzadu.

Po okresie sprawozdawczym, 4 kwietnia 2016 roku zostata udzielona prokura samoistna Pani
Wiestawie Chmielewskiej. 4 kwietnia 2016 roku Pan Dariusz Graff ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana Marcina Nastarowicza do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 stycznia i 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

e Pan Marcin Nastarowicz,
e Pan Robert Siertkowski,
e Pani Wiestawa Chmielewska oraz

e Pan Tomasz tukaszewicz.

Po okresie sprawozdawczym, 4 kwietnia 2016 roku Pani Wiestawa Chmielewska ztozyta rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.




c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI
Kapitat zaktadowy PCH Venture S.A. wynosi 3.838.206,00 zt i dzieli sig na:

¢ 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 160.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 2.678.206 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda akcja.
Zgodnie z otrzymanymi przez Zarzad PCH Venture S.A. zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy o

ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PCH Venture S.A. s3:

usieiadog udziat w ogdlnej
akcjonariusz liczba akcji kapitale liczba gtosow e 5 E 3
liczbie gtosow
zaktadowym
G e s, 3167 315 69,03% 3167315 69,03%

bezposrednio

PCH Capital S.A.

posrednio poprzez P.C.H. 1176 486 25,64% 1176486 25,64%
Capital (Cyprus) Ltd.

razem podmioty

kontrolowane przez 4343 801 94,67% 4 343 801 94,67%
Pana Piotra

Chmielewskiego*:

pozostali akcjonariusze 244 405 5,33% 244 405 5,33%

RAZEM: 4588 206 100,00% 4588 206 100,00%

*Pan Piotr Chmielewski kontroluje spétke Rowing Capital Ltd., ktéra posiada 100% akcji PCH Capital S.A. Natomiast PCH
Capital S.A. kontroluje P.C.H. Capital (Cyprus) Ltd.

d. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

PCH Venture S.A. jest firmg inwestycyjna. Tworzy wiasne przedsiewziecia biznesowe oraz nabywa
akcje i udziaty spotek kapitatowych. Strategia Spoétki realizowana jest bezposrednio oraz z pomocy
dwéch podmiotéw zaleznych: Area Partners S.A. — spotke inwestujgcg w branzy nieruchomosci oraz
PCH Venture 1 - fundusz prowadzacy inwestycje w projekty charakteryzujace sie innowacyjnoscia.

Area Partners S.A,, realizujgc swoja strategie rozwoju w branzy nieruchomosci, prowadzi:

1. inwestycje bezposrednie, nabywajac po atrakcyjnych cenach nieruchomosci przeznaczone na
wynajem oraz do sprzedazy, w tym: grunty, lokale mieszkalne, lokale uzytkowe oraz biurowe.



2. inwestycje we wiasne przedsiewziecia biznesowe, tworzac firmy od podstaw, dziatajace w
branzy nieruchomosci, w ktérych: pomyst, pierwsze finansowanie, budowanie strategii i

zespotu, a w nastgpnym kroku dobér partneréw finansowych i branzowych nalezy do Area
Partners S.A,,

3. strategiczne inwestycje dfugoterminowe, nabywajac wiekszo$ciowe pakiety spotek
dziatajacych w branzy nieruchomosci, w ktérych fundusz buduje strategie rozwoju, dobiera do

Zarzadéw i Rad Nadzorczych profesjonalistéw z branzy oraz sprawuje aktywny nadzér
wiascicielski,

4. uzupetniajgce inwestycje $rednio- i krotkoterminowe, dokonujac transakcji oportunistycznych
w pakiety mniejszosciowe firm stwarzajacych szanse ponadprzecietnego zysku niezaleznie od
koniunktury gietdowe;.

PCH Venture 1 S.A. — inwestycje w przedsigbiorstwa, w ktérych przewaga konkurencyjna budowana
jest w oparciu o jedng z najwazniejszych podstaw nowoczesnego biznesu — innowacyjnosé.

Projekty inwestycyjne PCH Venture 1 S.A. charakteryzujg sie wdrazaniem najnowoczesniejszych
technologii, oferowaniem unikalnych produktéow lub ustug o bardzo wysokiej jakosci i
konkurencyjnoscig na rynkach europejskich.

Strategia inwestycyjna PCH Venture S.A. zaktada angazowanie sie kapitalowe w przedsiewziecia
venture poprzez fundusze lub bezposrednio w spotki.

Kluczowym projektem PCH Venture S.A. jest notowany na GPW fundusz Indygotech Minerals S.A. ,
ktéry w swoim portfelu inwestycyjnym posiada innowacyjne spétki wdrazajgce najnowoczeéniejsze
technologie, oferujgce unikalne produkty i ustugi o bardzo wysokiej jakosci — Baltic Ceramics S.A.,
LZMO S.A. oraz Electroceramics S.A. Firmy te pozyskaty dotacje celowe na wsparcie wynalazkéw,
wdrozenie technologii, przygotowanie produkcji i wprowadzenie produktéw na rynek z Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Wszystkie projekty inwestycyjne realizowane sg w oparciu o analize fundamentalna.

e. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOtKI, W TYM ZMIANY W

KAPITALE ZAKLADOWYM SPOLKI | AKCJONARIACIE

Spotka w 2015 roku koncentrowata sie na wspieraniu podmiotéw zaleznych oraz poszukiwaniu

projektéw inwestycyjnych o potencjalnie wysokiej stopie zwrotu.

14 wrzesnia 2015 roku Walne Zgromadzenie Spétki zadecydowato o dalszym istnieniu Spétki, zgodnie z
zapisami art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych.

2. PRZEWIDYWANY ROZWO) JEDNOSTKI

Spotka w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie rozwoju, takze z wykorzystaniem podmiotéw
kontrolowanych, tj. Area Partners S.A. oraz PCH Venture 1 S.A., angazujac sie zaréwno w inwestycje w
branzy nieruchomosci, jak i projekty inwestycyjne charakteryzujace sie innowacyjnoécia, zapewniajace

konkurencyjno$¢ na rynkach europejskich, wspierajac takze przedsiewziecia venture.




3. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spotka specjalizuje sie w dtugoterminowych inwestycjach w podmioty dziatajgce na rynku
nieruchomosci, poprzez podmiot zalezny Area Partners S.A., a takze od 2014 roku, w inwestycjach w

podmioty innowacyjne, poprzez sp6tke PCH Venture 1 S.A.

Spotka w 2015 roku koncentrowata sie na rozwoju grupy, poszukujac nowych zrédet finansowania oraz
potencjalnych projektéw inwestycyjnych. Jednoczesnie w dalszym ciggu wspierata merytorycznie

podmioty zalezne.

Rok 2015 Spétka zakoriczyta stratg netto na poziomie 350 tys. zt, gdzie gtdéwnym sktadnikiem wyniku

byty koszty finansowe, w tym aktualizacja posiadanych inwestyciji.
Koszty zostaty znaczgco ograniczone w poréwnaniu do roku 2014, a Spétka bedzie dazyta do ich dalszej

redukcji.

5. NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBA | WARTOSC
NOMINALNA

W trakcie roku obrotowego 2015 nie nastapito nabycie akcji wtasnych przez Spétke, nie wystapity
zadne przestanki, ktére mogtyby spowodowac konieczno$¢ nabycia akcji wtasnych przez Spétke,
uregulowane w przepisach kodeksu spotek handlowych (art.362 KSH).

6. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

Na dzien 31 grudnia 2015 i dzierh sporzadzenia raportu Spdtka nie posiada odrebnych oddziatéow
(zaktaddw).

7. INSTRUMENTY FINANSOWE
W roku 2015 Spdétka nie emitowata instrumentéw finansowych.
8. WYBRANE DANE FINANSOWE (w zti EUR)

Wybrane dane finansowe jednostkowe za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. w przypadku pozycji z

rachunku zyskdéw i strat i na dziert 31.12.2015 r. w przypadku pozycji bilansowych (w zt) oraz dane
poréwnywalne.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone po nastepujgcym kursie:

2015 2014
Kurs euro na dzien bilansowy 4,2615 4,2623
Sredni kurs euro w okresie 4,1839 4,1851




Poszczegdlne pozycje bilansowe wyrazone w EURO przeliczono wedtug kursu sredniego Narodowego

Banku Polskiego na dany dzieri bilansowy.

Rachunek Zyskow i Strat

Wartosci w PLN

Wartosci w EURO

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014- 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy -56 064,22 -135 644,23 -13399,99( -32411,23
Zysk (strata) na dziatalnosci -80779,84 -171 600,37 -19307,31| -41002,69
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -392 911,76 -1 261 203,40 -93910,41| -301 355,62
Zysk (strata) netto -346 706,34 -947 688,97 -82 866,78 | -226 443,57

Bilans (Dane w PLN)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Kapitat wtasny 1326419,99 1673 126,33
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 9726,51 5773,60
Aktywa obrotowe 9726,51 81 250,57
Zobowigzania dtugoterminowe 184 860,93 43 379,31
Zobowigzania krétkoterminowe 535 998,49 125 776,95

Bilans (Dane w EURO)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Kapitat wtasny 311 256,60 392 540,72
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2 282,41 1379,56
Aktywa obrotowe 2282,41 19 062,61
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 126 118,93 135 906,41

9. INFORMACIE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalnos¢ Spotki nie ma bezposredniego wptywu na stan srodowiska naturalnego.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU SPOLKA

JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma duzy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. W
przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju np. zmniejszenie tempa wzrostu PKB,
zmniejszenie naktadow inwestycyjnych i naktadéw konsumpcyjnych, wyniki finansowe osiggane przez
PCH Venture S.A. mogg ulec znacznemu pogorszeniu. Ze wzgledu na nieregularno$é cykli
koniunkturalnych, nie jest mozliwe okreslenie poczatku lub korica ozywienia gospodarczego. Szybkie
odwrdcenie pozytywnych trendow moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Spétki oraz na realizacje
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przyjetej strategii rozwoju. Czynnikiem mogacym wptynaé na ograniczenie powyzszego ryzyka przez
Spétke beda inwestycie w spétki bedace na réznym etapie rozwoju oraz dziatajace w réznych
sektorach gospodarki, w celu zmniejszenia wrazliwoéci wyceny Spotki na zjawiska cykliczne o
charakterze sektorowym.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku nieruchomosci

Koniunktura panujgca na rynku nieruchomosci ma istotne znaczenie dla nowej strategii Spotki. Rozwdj
rynku nieruchomosci przebiega nierdwnomiernie i jest $cisle zwigzany z ogélnym stanem koniunktury
gospodarczej w kraju, a takze cyklem koniunkturalnym na rynku nieruchomosci. Uzalezniony jest od
wielu czynnikéw makroekonomicznych miedzy innymi takich jak: zmiany wartoéci nabywczej
pienigdza, inflacji, stép procentowych, kredytéw hipotecznych, stopy bezrobocia, dochodow ludnosci.
Rynek nieruchomosci nie jest wolny od ingerencji panstwa, ktérego polityka moze stymulowac jego
rozwdéj na przyktad poprzez dofinansowanie kredytéw na cele mieszkaniowe lub preferencje
podatkowe. Wptyw majg rowniez uregulowania prawne dotyczace obrotu nieruchomosciami, przepisy
podatkowe dla inwestoréw i 0sob fizycznych, polityka gmin w zakresie rozwoju rynkéw lokalnych i
kreowania infrastruktury rynku nieruchomosci w miejscowych planach zagospodarowania
przestrzennego. W procesie obrotu nieruchomosciami, niezmiernie istotne s regulacje prawne
minimalizujagce ryzyka inwestowania na tym rynku. Ostabienie popytu na nieruchomosci oraz
pogorszenie ogdlnego klimatu inwestycyjnego w Polsce moga przyczyni¢ sig do spadku rynkowych
stawek najmu oraz cen sprzedazy nieruchomosci a w konsekwencji moga doprowadzi¢ do pogorszenia
wynikdw, sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Wptyw na realizacje zatozonych przez PCH Venture S.A. celow strategicznych maja migdzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatar Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej,
wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stopy
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
mogg w istotny sposdb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
spo6tki bedace w portfelu PCH Venture S.A., a tym samym na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$é, a takze
czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych. Istotnym, wiec ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci
Spétki moga by¢ zmiany przepisdw lub ich niekorzystna interpretacja w szczegdlnosci w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. W przypadku wystgpienia
niekorzystnych zmian moze doj$¢ do ograniczenia dynamiki dziatan oraz pogorszenia sie kondycji
finansowej Spotki a tym samym moze nastapi¢ spadek wartosci aktywow Spétki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udziaty spétek na rynku niepublicznym dokonywane sg w celu osiggniecia
wiekszych zyskow w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitatowych. Jednak inwestycje takie
charakteryzujg sie wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji na rynku regulowanym. Bardzo czesto
inwestycje na rynku niepublicznym wigzg sie z finansowaniem dziatalnosci firm bedacych w
poczatkowej fazie rozwoju. Brak wyceny spétki na rynku regulowanym, historycznych wynikéw
finansowych, rynkowej weryfikacji produktéw i ustug firmy oraz dtugotrwatos¢ procesu zwigzanego z
osiggnieciem wyceny rynkowej spotki powoduje zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego.
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Ryzyko uzaleznienia wynikéw finansowych od kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w
zakresie struktury zatrudnienia. Wiekszo$¢ zadan, zwtaszcza z zakresu dziatalnoéci inwestycyjnej
wykonujg pojedyncze osoby. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw tj. kadry zarzadzajacej ktéra
ma najwigkszg wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, mogtaby
spowodowac pogorszenie wynikow finansowych uzyskiwanych przez Spétke a w przypadku utrzymania
sie takiego stanu w dtuziszym okresie mogtoby to skutkowaé znaczacym obnizeniem planowanych
zyskow.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych

Powodzenie przedsiewziecia Spotki zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania atrakcyjnych
spotek portfelowych, rokujgcych dobrze na przysztos¢ i spetniajgcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéw moze byc¢ trudne, szczegdlnie ze wzgledu na fakt, iz
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiaja inne podmioty krajowe jak i zagraniczne. Naptyw
do Europy Srodkowo Wschodniej kapitatu na finansowanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych typu PE/VC
oraz zaostrzajgca sie konkurencja krajowych funduszy moze przyczynic¢ sie do wystgpienia trudnosci w
pozyskaniu nowych spotek do portfela inwestycyjnego Spétki. Dodatkowym czynnikiem utrudniajgcym
rozbudowe portfela inwestycyjnego moze okazac sie pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju,
co moze przetozyc sie na stan polskich przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spoétek portfelowych

Rozwdj spoétek bedacych w portfelu Spétki oraz osiggniecie spodziewanych wynikéw finansowych z
tych inwestycji zalezy od czynnikéw niezaleznych od Spdtki takich jak koniunktura gospodarcza, postep
technologiczny, rozwdj rynkéw zbytu, konkurencja a takze realizacja strategii rozwoju nabywanych
spotek przez ich zarzady. Istnieje ryzyko obnizenia wartosci dokonanej inwestycji w spotki, co moze
spowodowaé poniesienie straty z inwestycji. Czynnikiem mogacym wptyngé na ograniczenie
powyzszego ryzyka przez Spotke bedzie staranna analiza nabywanych spdétek m.in. pod katem sposobu
i jakosci zarzadzania oraz kompetencji oséb zarzadzajacych.

Ryzyko utraty kontroli nad spotkami portfelowymi

Z uwagi na rdézng wielko$¢ zaangazowania PCH Venture S.A. w poszczegdlne spotki z portfela
inwestycyjnego moze sie zdarzy¢, ze Spotka w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane
przez osoby zarzadzajace spotkami decyzje gospodarcze, co moze mie¢ wptyw na osiggane przez spotki
wyniki finansowe. Spotka powyzsze ryzyko zamierza ogranicza¢ poprzez odpowiednie zapisy w
umowach inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spoétki, m.in. delegowanie do zarzgdow i rad
nadzorczych spétek portfelowych wtasnych przedstawicieli, ktérzy bedg mieli kontrole oraz wptyw na
podejmowane decyzje strategiczne determinujgce ich przyszte wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

W zwigzku z tym, ze Spdtka zamierza nabywac udziaty lub akcje spdtek niepublicznych istnieje ryzyko,
ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu ich ptynnos$¢ bedzie ograniczona. Zatozeniem jest zakonczenie kazdej inwestycji poprzez
sprzedaz akcji spotek portfelowych po wprowadzeniu ich waloréw do obrotu na rynku regulowanym
badZ w obrocie alternatywnym. Spétka nie wyklucza réwniez wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz
udziatdw/akcji strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udziatdw/akcji przez kadre
kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.
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Ryzyko wyjscia z inwestycji

Zrédtem przychodéw Spotki bedzie gtéwnie sprzedaz nabywanych akeji oraz udziatéw spétek na rynku
regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku
mozliwosci wyjscia z inwestycji w zatozonym przez Spétke terminie po zatozonej cenie. Emitent
traktuje swoje inwestycje jako inwestycje dtugoterminowe, dlatego harmonogramy dziatania dla

poszczegdlnych spotek sg bardziej odporne na wahania koniunktury gospodarczej i zmiennos$¢ innych
czynnikdw o podobnym charakterze.

Ryzyko konkurencji

Rynek inwestycji kapitatowych typu PE/VC charakteryzuje sie stosunkowo duzg konkurencjg. Zdaniem
Spétki wielko$¢ polskiego rynku inwestycji kapitatowych typu PE/VC jest stosunkowo duza, a rynek
charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu, co pozwala sadzi¢, ze miejsce na nim znajdg wszyscy
zainteresowani inwestowaniem w polskie przedsiebiorstwa. Spdtka bedzie starata sie ograniczaé
ryzyko konkurencji poprzez ograniczanie kosztow dziatalnosci oraz indywidualne, a jednoczesnie
kompleksowe podejscie do klienta, co bedzie stanowi¢ przewage konkurencyjng w stosunku do
wiekszych konkurentéw.

Ryzyko zwigzane ze statusem prawnym Spotki

PCH Venture S.A. dziata w formie spdtki akcyjnej i nie jest funduszem inwestycyjnym w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym dziatalnosé Spotki nie jest regulowana
przepisami dotyczacymi funduszy inwestycyjnych. Nie ma formalnych ograniczern co do rodzaju
inwestycji, ktérych moze dokonywac Spétka, ani ograniczen dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

11. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEI

PCH Venture S.A. posiadata na dzierh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu 100%
akcji spotki Area Partners S.A. z siedzibg w Warszawie oraz PCH Venture 1 S.A. z siedzibg w Warszawie.
Zarzad odstapit, na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci z dnia z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z péin. zm.) i w nawigzaniu do §5 ust. 2 Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, od konsolidacji z podmiotem zaleznym.
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12. INFORMACIJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

Uchwatg Nr 1 z dnia 4 maja 2016 roku Rada Nadzorcza PCH Venture S.A. postanowita o wyborze
podmiotu do badania sprawozdanie finansowego za rok obrotowy 2015.

Do zbadania sprawozdania finansowego PCH Venture S.A. za rok obrotowy 2015 wybrano spétke
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o. o. z siedzibg w Poznaniu kod 61-479, przy ul. Wspdlnej
40, wpisang w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentdw pod nr 3644, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

WA \
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1

Marcin Nastarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej
Delegowany do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu

Warszawa, 20 czerwca 2016 roku
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13. INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYINEGO,
O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA
NEWCONNECT”

LP. ZASADA TADKé_II\’l\I(lé/ZI\\l/IE KOMENTARZ
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak Spotka stosuje wszystkie zapisy z
i z uzyciem nowoczesnych technologii tego punktu z wytaczeniem
oraz najnowszych narzedzi komunikacji transmisji obrad walnego
zapewniajacych szybkoé¢, zgromadzenia przez Internet,
bezpieczenstwo oraz szeroki i rejestracji przebiegu obrad i
interaktywny dostep do informacji. upublicznienia go na stronie
1 | Spotka korzystajac w jak najszerszym Tak internetowej. W opinii Zarzadu
stopniu z tych metod, powinna koszty zwigzane z techniczng
zapewni¢ odpowiednia komunikacije z obstuga transmisji oraz rejestracji
inwestorami i analitykami, posiedzen walnego
wykorzystujac w tym celu réwniez zgromadzenia przez Internet sg
nowoczesne metody komunikacji zbyt wysokie w stosunku do
internetowej, umozliwia¢ ewentualnych korzysci z tego
transmitowanie obrad walnego wynikajacych
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowej.
Spotka powinna zapewnic¢ efektywny
2. | dostep do informaciji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spétce i
jej dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
= przychodoéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Err)itent ()Ikreéla swoj profi‘l
emitent, wraz z okresleniem pozycji FlZIafah’]OSFI WraE Z stratggla )
emitenta na tym rynku, mwe.stycyjnq. Emitent nie okresla
TAK swojej pozycji na tym rynku, gdyz
informacja ta jest trudna do
okreslenia dla Emitenta. Opis
rynku opisany jest w dostepnej
na stronie analizie sytuacji
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gospodarczej i finansowej spofki,
opublikowanej w raporcie nr
1/2013.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw
organdw spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogblnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

TAK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem

TAK
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termindéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w spos6b umozliwiajacy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia

TAK
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istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzic polityke
informacyjnga ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spotka,
poza swojg strong korporacyjna
powinna wykorzystywa¢ indywidualna
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgcg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

W ocenie Emitenta sekcja relacji
inwestorskich na stronie
internetowej Spotki:
www.pchventure.pl zawiera
wszystkie informacje pozwalajgce
dokonac inwestorowi oceny
biezgcej sytuacji Spotki. W
zwigzku z powyzszym Emitent nie
wykorzystuje sekcji relacji
inwestorskich
www.GPWInfostrefa.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK
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9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
informacjg poufng zawartg w
umowie. Emitent nie publikuje
takich informacji.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowacé
publicznie dostepne spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spoétka nie wyklucza zmiany
swojego stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w
przysztosci. Koszty takich spotkan
sg niewspotmierne w stosunku
do korzysci, dlatego Spdtka w
najblizszym czasie nie planuje ich
organizowac.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13,

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiegdzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogébtu gtosdw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okre$lonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany
W zZwigzku z organizacjq i

TAK
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przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy,

14, TAK
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
15. | warunkowej moze zawierac tylko takie TAK
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.
) 5 o W chwili obecnej zasada ta nie
Emitent publikuje raporty miesieczne, w . .
. : ; : jest stosowana przez Emitenta. Z
terminie 14 dni od zakonczenia . . .
s s - uwagi na fakt, iz publikowane
miesigca. Raport miesieczny powinien . .
il N raporty biezgce i okresowe
zawierac co najmnie;j: — | i
zapewniajg akcjonariuszom oraz
e informacje na temat wystgpienia inwestorom dostep do
tendencji i zdarzen w otoczeniu kompletnych i wystarczajgcych
rynkowym emitenta, ktére w ocenie informacji dajgcych petny obraz
emitenta mogg mie¢ w przysztosci sytuacji Spotki. W ocenie Zarzadu
istotne skutki dla kondycji finansowej Emitenta w jego przypadku
oraz wynikow finansowych emitenta, uzytecznos$¢ raportéw
e zestawienie  wszystkich  informacji miesiecznych dla inwestorow
opublikowanych przez emitenta w bytaby ograniczona.
trybie raportu biezgcego w oOKresie
16. NIE

objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz  inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
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publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zafgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
witasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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