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Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat
I 01.01.2018 01.01.2017
Wyszczegodlnienie Nota
31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 9,12 1022182 997 805
Koszt wtasny sprzedazy 13 801275 757 493
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 220907 240312
Koszty sprzedazy 13 34051 35024
Koszty ogdlnego zarzadu 13 106 720 96 415
Wynik z dziatalno$ci podstawowe] 80 136 108 873
Pozostate przychody operacyjne 15 6 660 7842
Pozostate koszty operacyjne 15 1736 8420
Strata(zysk) z tytutu utraty wartosci (dev/répenia strat) naleznosci z tytutu 243
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 84 817 108 295
Przychody z tytutu odsetek 16 2927
Inne przychody finansowe 16 1385 7490
Koszty finansowe 16 3777 6787
Wynik brutto (przed opodatkowaniem) 85352 108 998
Podatek dochodowy razem 17 20903 27 949
z tego:

Biezacy 20850 28853

Odroczony 53 -904
Wynik netto 64 449 81049
z tego przypadajacy
udziatfowcom jednostki dominujacej 64103 80706
udziatom niekontrolujgcym 346 343
Srednia wazona liczba akcji 26881922 26881922
Zysk na jedng akcje 2,38 3,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 27 509 164 27957 194
Rozwodniony zysk na jedng akcje 2,33 2,89

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow
Wyszczegainienie 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

Wynik netto 64 449 81049
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 1231 2201

Raéznice kursowe z przeliczenia -1231 -2 201
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach 46 895
sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne 46 -825

Inne dochody razem -1185 -3026
Catkowite dochody ogétem 63 264 78 023
z tego przypadajace:

udziatowcom jednostki dominujacej 62930 77700

udziatom niekontrolujgcym 334 323
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
; Stan na
Wyszczegdlnienie Nota
31.12.2018 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 18 339 534 277074
Nieruchomosci inwestycyjne 20 3558 3556
Aktywa niematerialne 19 14 878 16616
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 1368 1008
Aktywa finansowe 23 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 10329 10333
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 5755 575
Razem aktywa trwate 375429 309 169
Zapasy 25 199 098 168 445
Naleznosci handlowe 26 160 213 155452
Naleznosci krotkoterminowe inne 26 14343 14943
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 2792 1680
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2250 2404
Aktywa finansowe 23 59112 41248
Srodki pieniezne 27 86 525 150 232
Razem aktywa obrotowe 524 333 534 404
AKTYWA RAZEM 899 762 843573
Kapitat akcyjny 28 5376 5376
Akcje wtasne 0 0
Kapitat z wyceny warrantéw (program motywacyjny) 29 6291 8401
Kapitat zapasowy 29 371 431 347161
Kapitat rezerwowy 2048 2048
Zyski zatrzymane 45 41902
Kapitat z aktualizacji wyceny 29 73 654 73830
Roznice kursowe z przeliczenia -7 407 6218
Razem kapitat wtasny Jednostki Dominujacej 451 438 472 500
Udziaty niekontrolujgce 30 1288 1296
Ogétem kapitat wtasny Jednostki Dominujacej i udziaty niekontrolujace 452726 473796
Kredyty i papiery dtuzne 34 7067 11627
Rezerwy i inne zobowigzania 31 17 203 17523
Przychody przysztych okresow 33 5550 5791
Rezerwa na podatek odroczony 24 400 425
Zobowigzania finansowe 651 591
Zobowigzania pozostate 70 49
Zobowigzania dtugoterminowe razem 30941 36 006
Kredyty i papiery dfuzne 34 259 959 187114
Zobowigzania handlowe 35 91406 84 427
Zobowigzania finansowe 35 2877 2031
Zobowigzania krétkoterminowe inne 35 27 094 27962
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 35 76 3330
Zobowigzania z tytutu umow 8274

Przychody przysztych okresow 33 1219 942
Rezerwy i inne zobowigzania 32 25190 27 965
Zobowigzania krétkoterminowe razem 416 095 333771
PASYWA RAZEM 899 762 843573
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Za okres od 01.01. do 31.12.

2018 2017
Zysk netto 64 103 80 706
Korekty razem o pozycje: -140 8983
- Zysk przypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym 346 343
- Amortyzacja 41513 38 307
- Zyski, straty z tytutu réznic kursowych netto -94 -2 235
- Odsetki i dywidendy netto 1754 1577
- Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 20850 28 853
- Zysk, strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1833 -993
- Zmiana Stanu rezerw -3120 5406
- Zmiana stanu zapasow -30 653 -28 518
- Zmiana stanu naleznosci -17 386 -23 562
- Zmiana stanu zobowigzari 7052 5683
- Zmiana stanu czynnych rozliczeri miedzyokresowych i przychoddw przysztych
; -4 986 -2 698
okresow
- Pozostate korekty 2654 5787
- Podatek dochodowy zaptacony -10 929 -18 967
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 63 963 89 689
Wptywy ze sprzedazy Srodkdw trwatych i aktywdw niematerialnych i prawnych 4672 4844
Zakup Srodkow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych -107 215 -87 819
Wptywy z aktywéw finansowych 25 42
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym -341 771
Inne przeptywy inwestycyjne -10 817 -37 241
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -113 676 -120 945
Whptywy z tyt. zaciggnietych kredytow 68 144 30277
Zaptacone odsetki -1752 -1572
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -80 646 96 775
Inne 223 568
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 031 -67 502
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych -63 744 98 758
Roznice kursowe netto na srodkach pienieznych i ekwiwalentach 37 17
Srodki pieniezne na poczatek okresu 150 232 248 973
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto -63 707 -98 741
Srodki pieniezne na koniec okresu 86 525 150 232
102 25

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zmiana stanu zobowigzan zostata wykazana bez zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych .6 487 tys. zt. w 2018r i 4 300 tys. zt.

w 2017 r., ktore réwniez zostaty wykazane w innych przeptywach inwestycyjnych.
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych
Kapitaty wiasne udziatowcow Jednostki Dominujacej
Wyszczegdlnienie Kapitat D Kapitat LU Kapitat Zyski AL Razem Udziaty OGOLEM
wyceny aktualizaciji kursowe z kapitaty . . kapitat
zaktadowy : zapasowy rezerwowy  zatrzymane . . niekontrolujace
warrantow wyceny przeliczenia wlasne wilasny
Stan na 01.01.2017r 5376 5942 314930 73987 2048 90877 -4 037 489123 1744 490 867
Catkowite dochody za 12 m-cy 2017 rok 79 881 2181 77700 323 78 023
Przeniesienia miedzy kapitatami 125 -157 -32 -32
Kapitat z wyceny warrantow 2459 2459 2459
Podziat wyniku finansowego na kapitat 32106 32106 0 0
zapasowy
Podziat wyniku finansowego - przekazanie na 96775 96 775 771 97 546
dywidende
Pozostate 25 25 25
Stan na 31.12.2017r 5376 8 401 347 161 73 830 2048 41902 6218 472 500 1296 473796
Stan na 31.12.2017r 5376 8401 347161 73830 2048 41902 6218 472 500 1296 473796
Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien 679 679 679
pierwszego zastosowania
Stan na 01.01.2018r ( przeksztatcone) 5376 8401 347161 73 830 2048 41230 6218 471828 1296 473124
Catkowite dochody za 12 m-cy 2018 rok 64149 1189 62 960 334 63294
Przeniesienia miedzy kapitatami 146 176 -30 -30
Kapitat z wyceny warrantow 2110 2110 2110
Podziat wyniku finansowego na kapitat 94194 94688 564 564
zapasowy oraz ZFSS
Podziat wyniku finansowego - przekazanie na 80 646 80 646 319 80988
dywidende
Stan na 31.12.2018r 5376 6291 371 431 73 654 2048 45 -7 407 457 438 1288 452 726
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Dane podstawowe o Grupie Sanok Rubber Company i zmiany w kapitale zakladowym

Sanok Rubber Company Spétka Akcyjna (dalej Sanok RC S.A., Jednostka Dominujgca) (do dnia 2 listopada 2015: Sanockie Zaktady
Przemystu Gumowego Stomil Sanok Spétka Akcyjna) z siedzibg w Sanoku, ulica Przemyska 24, w obecnej formie prawnej dziata od
29 grudnia 1990 roku. Sanok RC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. Spotka jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000099813 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego. Sanok RC S.A. jest jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowej liczacej tacznie 13 spotek.
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 5 376 384,40 zt i dzieli sie na 26 881 922 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Podstawowg dziatalnoscig Sanok RC S.A. jest produkcja i sprzedaz wyrobéw gumowych (zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci - PKD
- klasyfikowana do produkcji pozostatych wyrobéw gumowych), ktéra mozna podzieli¢ pod wzgledem technologii wytwarzania na 4
zasadnicze grupy: artykuty formowe, artykuty wyttaczane, pasy klinowe i mieszanki gumowe.
Ponadto Jednostka Dominujgca prowadzi i sprzedaje rezultaty prac rozwojowych zwigzanych z uruchomieniem nowych produktow,
a takze — w niewielkim zakresie — sprzedaje media energetyczne oraz towary i materiaty.
Stosujac kryterium podziatu sprzedazy produktdw i ustug wg branz/produktow, wyodrebnia sie piec zasadniczych segmentow rynkowych,
a w nich linie produktowe:
= segment motoryzacji - dotyczy sprzedazy: wyrobdw gumowych, gumowo - metalowych, gumowo-tworzywowych i z TPE
(stosowanych gtéwnie w systemach uszczelnienia karoserii i systemach zawieszenia samochodéw oraz zawieszeniach uktadu
wydechoweqo), a takze rezultatow prac rozwojowych, narzedzi i oprzyrzadowania z tego obszaru,
= segment budownictwa - dotyczy sprzedazy: uszczelek systemowych stosowanych w produkcji stolarki okiennej i drzwiowej
(tworzywowej, drewnianej, aluminiowej), systemach rynnowych i wentylacyjnych oraz uszczelek samoprzylepnych stosowanych
do uszczelnien w stolarce juz zamontowane;j,
= segment rolnictwo i przemyst - dotyczy sprzedazy: paséw klinowych, maszyn rolniczych i czesci zamiennych do nich oraz innych
akcesoriow (towary dla rolnictwa - to przede wszystkim domena spétki SSD Sp.z 0.0.), a takze wyrobéw dla farmacji (korki do
zamykania fiolek szklanych i opakowan tworzywowych z antybiotykami, ptynami infuzyjnymi i preparatami krwiopochodnymi oraz
ttoczkdw do strzykawek jednorazowego uzytku) i wyrobéw gumowych do AGD,
= segment mieszanek gumowych - dotyczy sprzedazy mieszanek dla producentéw wyrobdw gumowych, ktére sa wytwarzane
w ramach mocy produkcyjnych nie dedykowanych dla wtasnych produktow,
= segment pozostate - dotyczy sprzedazy pozostatej, ktdra nie jest ujeta w dziatalnosci wymienionej w powyzszych segmentach.

Pod wzgledem geograficznym wyodrebnia sie:
= Rynek krajowy (Polska),

= Rynek Unii Europejskiej,

= Rynek Europy Wschodnigj,

= Pozostate rynki.

Niniejszy raport zawiera roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sanok Rubber Company SA za 12 miesiecy 2018 roku,
przedstawione w polskich ztotych (,PLN"), gdzie wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2019 roku.

www.sanokrubber.pl 8
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2. Dane podstawowe o pozostatych spotkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Wg stanu na 31.12.2018r w Grupie Sanok RC, poza Jednostkg Dominujgcg, funkcjonowaty nastepujace spotki:

Lp

10

1

12

Nazwa Spétki zaleznej

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0. 0
z siedzibg w Bogucinie k. Poznania

PHU Stomil East Sp. zo.o.
z siedzibg w Sanoku

Stomil Sanok Rus Sp. zo.o.
z siedzibg w Moskwie (Rosja)
Stomil Sanok Ukraina z siedzibg w
Réwnem (Ukraina)

Stomil  Sanok  Wiatka  Spotka
Akcyjna Typu Zamknietego
z siedzibag w Kirowie (Rosja)

Produkcyjno - Handlowe Unitarne
Przedsiebiorstwo Stomil Sanok BR
z siedzibg w Brzesciu (Biatorus)

Colmant  Cuvelier RPS S.AS.
z siedzibg w Villers-la-Montagne
(Francja)

Stomet Sp. z o.0.
w Sanoku

z siedzibg

Przedsiebiorstwo  Sanatoryjno -
Turystyczne Stomil Sp. z o.0.
z siedzibg w Rymanowie

Sanok (Qingdao) Auto Parts
Sp.zo0.0. z siedzibg w Jiaozhou City
(Chiny)

Draftex Automotive GmbH, Grefrath
(Niemcy)

(do 16.12.2014 Stomil Sanok DE
GmbH; do 7.07.2014 Meteor China
- Beteiligungs GmbH)

Qingdao Masters of Rubber and
Plastic Co., Ltd. Taichang Road,
Zhongyun Development
ZoneJiaozhou, 266300, Qingdao
(Chiny)

% udziatow/
% praw gtosu
Sanok RC SA

100%/ 100%

65,7%/ 79,3%

100%/ 100%

100%/ 100%

81,1%/ 81,1%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

73%/81%

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz na rynku wtérnym wyrobow produkowanych przez Sanok RC
S.A. oraz sprzedaz czesci zamiennych, materiatow eksploatacyjnych
i maszyn dla rolnictwa. Sprzedaz towaréw nie produkowanych przez
Sanok RC S.A. za 12 m-cy 2018 roku stanowita 54% sprzedazy Spotki.
Handel na rynkach WNP (sprzedaz, oprécz wyrobéw Sanoka RC S.A.
takze produktéw innych firm polskich)oraz sprzedaz produktow firm
biatoruskich i ukrainskich na rynku polskim. Sprzedaz towaréw nie
produkowanych przez Sanok RC S.A. za 12 m-cy 2018r roku stanowita
3% sprzedazy Spofki.

Dystrybucja i sprzedaz na rynku rosyjskim wyrobéw pochodzgcych
z produkcji Grupy Sanok RC.

Dystrybucja i sprzedaz na rynku ukrairnskim wyrobéw pochodzacych
z produkcji Grupy Sanok RC.

Produkcja i sprzedaz na rynku pétnocnej Rosji wyrobow z gumy i innych
materiatow.

Produkcja wyrobow wyttaczanych do stolarki okiennej oraz produkcja
wyrobéw formowych do AGD. Sprzedaz realizowana jest do spotek
dystrybucyjnych Sanok RC w Rosji i na Ukrainie, a takze bezposrednio
na rynku biatoruskim i rosyjskim.

Produkcja i sprzedaz uszczelnien karoserii z tworzyw sztucznych (PVC,
PVC+TPE i TPE) oraz mieszanek gumowych.

Wytwarzanie oprzyrzadowania do produkcji wyrobéw gumowych
i tworzywowych oraz wykonywanie remontéw maszyn i urzadzen -
gtéwnie na zamowienie spotek Grupy. Sprzedaz wyrobéw i ustug poza
Grupe za 12 m-cy 2018r stanowita 18% sprzedazy Spotki
Organizowanie i $wiadczenie ustug w zakresie lecznictwa, sanatorium,
rehabilitacji, ~ wypoczynku,  rekreacji,  turystyki,  hotelarstwa
i gastronomii.

Spotka zostata zatozona na poczatku 2012r. Prowadzi dziatania
marketingowe dotyczace rynku chinskiego zaréwno pod katem
klientow jak i dostawcow. Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci
bedzie import, eksport i sprzedaz wyrobéw dla klientéw z segmentu
motoryzacji na lokalnym rynku.

Produkcja i sprzedaz uszczelnier karoserii dla sektora samochoddw
premium na rynku niemieckim. Spétka posiada udziaty (19%) w spétce
produkeyjnej Qingdao Masters of Rubber and Plastics Co. Ltd (QMRP)
z siedzibg w Jiaozhou City (Chiny).

Produkcja i sprzedaz uszczelnieri karoserii dla sektora motoryzacji oraz
uszczelnien okien i szaf sterowniczych na rynku chinskim.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat w spotce na terytorium Meksyku - SMX Rubber Company S.A. de C.V nie zostat optacony,
a spotka pozostaje w organizacji.

3. Skiad Zarzadu Spétki Dominujacej

Na dzier 31.12.2018 w sktad zarzadu Spotki wehodzili:

Prezes Zarzadu

- Piotr Szamburski

Cztonek Zarzadu - Marcin Saramak
Cztonek Zarzadu - Rafat Grzybowski
Cztonek Zarzadu - Piotr Dofega

www.sanokrubber.pl 9
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu dokonania osgddw, szacunkéw oraz zatozen,
ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozer i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzarn w nastepnym roku finansowym.
Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozZenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.
a. Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. W Spétce Dominujacej przyjeto
w tym celu nastepujgce zatozenia:
e  stopadyskonta 2,80%
e tablice $miertelnosci pttz2017
e  drednizaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji dla odpraw emerytalno-rentowych w latach 2019-2028 na poziomie 1,5%
e  dredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji nagrod jubileuszowych w latach 2019-2028 na poziomie 1,5%
e  gredni wazony wspdtczynnik mobilnosci pracowniczej 3,76%
b. Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowacg, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione
c. Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kierujg sie profesjonalnym osgdem.
d. Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywéw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
e. Utrata wartosci aktywdw trwatych
Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkdw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowe] do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 18.
f. Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi w Polsce podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,
zaréwno pomiedzy organami pafstwowymi jak i organami paristwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce
z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz
w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zapfata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.
Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
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podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.
Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

g. Utrata wartosci naleznosci handlowych
Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych. W
celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobieristwa
charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w
stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie r6znig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR").

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki
dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki s mierzone
w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia,
ktory jest zgodny z tg metoda.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania
finansowe jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg sporzadzone na ten sam dzier bilansowy. Sprawozdania finansowe
Jednostek Zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej przy wykorzystaniu
jednolitych zasad rachunkowosci. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy,
zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,
- ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku
z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

a. Wycena do wartosci godziwej
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne
w wartosci godziwej na kazdy dzier bilansowy.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywdw, badZ zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zfote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow
i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usb 3,7597 34813
EUR 4,3000 4,1709
RUB 0,0541 0,0604
BYN 1,7615 1,7908
UAH 0,1357 0,1236
CNY 0,5481 0,5349

Aktywa i pasywa jednostek zaleznych zlokalizowanych za granica wigcza sie do konsolidacji po przeliczeniu na walute prezentacii
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu Sredniego dla kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 42617 4,2578
RUB 0,0577 0,0648
BYN 1,7759 1,9495
UAH 0,1329 0,1421
CNY 0,5459 0,5589

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw stanowig koszty
biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw, wynoszacy: budynki — 40
lat, budowle - od 10 do 40 lat, urzagdzenia techniczne i maszyny — od 3 do 14 lat, Srodki transportu - 5 lat.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdw weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci
- koryguje z efektem od stycznia kolejnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotyczag Srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.
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d. Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych.
Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili
jego poniesienia, o ile spefnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezagcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczagtkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedfug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktdrym powstaty,
z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania
potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli
sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w
czesci Rzeczowe aktywa trwafe az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z
zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a
jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktdry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.
e. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym,
aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.
Aktywa niematerialne sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikdw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.
Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia kolejnego roku.
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci
odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane co do zasady przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
danego przedsiewziecia, jednak nie dtuzej niz 5 lat.
Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane, jako réznica pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia
z bilansu.
Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki
- osumy:

a. przekazanej zaptaty,

b.  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

c. w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki

przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.
- nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych
zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$é firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu
przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzief przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, ktére moga
skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosgé firmy:
- odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz

- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne,
do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ hilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi
czes¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartosé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
f.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci
ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw
nalezy.
Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegolnych
aktywow, chyba Ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgce]j biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkeji sktadnika aktywow, w
przypadku ktdrego stwierdzono utrate wartosci.
Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci,
ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.
Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowa skiadnika aktywdw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowe] sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwracenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychaéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomnigjszonej
0 wartosc korncowa.
g. Aktywa finansowe - polityka stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku
Klasyfikacja aktywdw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:
wyceniane wedtug zamortyzowanego koszty,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw.
Jkryterium SPPI"). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model
zarzadzania tymi aktywami.
Wycena na moment poczatkowego ujecia
Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.
Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:
Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdw finansowych wygasty, lub
Prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wiasnosci.
Wycena po poczatkowym ujeciu
Dla celdéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

naleznosci handlowe,

pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktdre zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku zyskéw i
strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Skfadnik aktywdw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje instrumenty
pochodne.
Utrata wartosci aktywdw finansowych
Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL") zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje
dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.
. Aktywa finansowe - polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku
Grupa posiada aktywa finansowe w postaci naleznosci. Sg to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych.
Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dziern dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, o koszty transakgji, ktére mogg byé bezposrednio
przypisane do nabycia.
Skfadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany
instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym, to przede wszystkim opcje.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zapasy
Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od ich wartosci netto mozliwej do odzyskania. Produkcja w toku, pdtfabrykaty
oraz wyroby gotowe wyceniane sg w koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy. Zapasy wyceniane sg wg ponizszych zasad:
- materiaty, towary — w cenie nabycia wg ceny sredniowazonej,
- wyroby gotowe i pétfabrykaty — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

- w pozycji produkcji w toku prezentowane sa potfabrykaty oraz niezakoriczona produkcja wyrobow.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.
Z uwagi na krotki termin ich ptatnosci wykazywane sg one w wartosci nominalnej.
Naleznosci budzetowe prezentowane sa w pozycji inne naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb
prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne wbanku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zohowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
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finansowy. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do

obrotu.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc

ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych

instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wiasnego ryzyka
kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ktére od 1 stycznia 2018 roku ujmuije sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa

wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od

towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkow

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen

przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz

mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko

wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy i zobowigzania na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na:

- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — szacowane sg w miesigcu, w ktérym pracownicy nabyli prawo do urlopéw w wysokosci
wynikajacej z iloczynu ilosci dni niewykorzystanego urlopu i $redniego wynagrodzenia z okresu szacunku, powiekszonego o
narzuty ptatne na rzecz ZUS,

- premie dotyczgce okresu sprawozdawczego ptatne w nastepnym okresie — obliczane sg na podstawie zasad wynikajacych
z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP), a dla pracownikéw nie objetych ZUZP w oparciu o dane statystyczne
z poprzednich okresow sprawozdawczych;

- nagrody jubileuszowe - przystugujg pracownikom, ktdrzy zostali zatrudnieni w Sanok RC SA przed 1.07.2007r.i nabyli do nich
prawo na mocy ZUZP po przepracowaniu okreslonego czasu (staz pracy);

- odprawy emerytalno-rentowe - sg nalezne z tytutu przejscia na rente lub emeryture - na zasadach i w wysokosciach okreslonych
w ZUZP oraz w Kodeksie Pracy.

Wycena rezerw na nagrody jubileuszowe oraz na odprawy emerytalno-rentowe dokonywana jest metodami aktuarialnymi.

Swiadczenia te ujmowane sg jako rezerwy i koszty wynagrodzen. Na kazdy dzien bilansowy powyzsze szacunki podlegajg weryfikacji.

Przychody - polityka stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umdw z klientami, z wyjatkiem umdw leasingowych objetych

zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigza umownych objetych zakresem MSSF 9

Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27

Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci

odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane przy

wykorzystaniu modelu pieciu krokdow:

. zidentyfikowano umowe z klientem,

zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

okreslono cene transakcji,

dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.
Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre maja zostac przekazane;

Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre majg zostac przekazane;

umowa ma tresé ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolnoS¢ i zamiar zaptaty kwoty

wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spdtce, moze by¢ nizsza niz

cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzari do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
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i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug), ktdre mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére s zasadniczo takie same i w przypadku
ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spefnione sg obydwa nastepujace warunki:
klient moze odnosic¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego fatwo dostepne, oraz
zohowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.
Ustalenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektérych
podatkdw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot.
Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzari do wykonania Swiadczenia
Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Spetnianie zobowiazari do wykonania Swiadczenia
Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
Naleznosci
W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo
to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznoscé
zgodnie z MSSF 9.
Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie obowigzek
przekazania klientowi débr lub ustug.
Przychody - polityka stosowana do 31 grudnia 2017 roku
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwe]
zapfaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.
Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentdw finansowych) w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.
Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
Podatki
Podatek biezgcy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres hiezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
- wprzypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci,

w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we
wspodlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
i 0siggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek

podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych

catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy

pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci

ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej
oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Ptatnosci w formie akcji
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej
na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu 0 model oparty na metodzie
Monte-Carlo. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji Sptki Dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitatu
witasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badZ ustug,
koficzacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do $wiadczer (,dzief nabycia praw”). Skumulowany
koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatfowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrad, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spétki Dominujgcej na
ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych - zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrod, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjgtkiem nagrdd, w przypadku

ktérych nabycie praw zalezy od warunkdw rynkowych lub warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sg traktowane jako

nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkdw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badZ ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu

minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego

wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzief zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposaéb, jakby prawa do niej

zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez

nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg Spdtki Dominujgcej lub pracownika nie

sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
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przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob
opisany w paragrafie powyzej.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorfczony 31 grudnia 2017
roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy:

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany w momencie
poczatkowego ujecia powigzanego skiadnika aktywdw, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzied, w ktérym jednostka poczatkowo
ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wypfacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory.
Jezeli istnieje wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wéwczas jednostka okresla dzier zawarcia transakcji w
odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

e  Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomosc¢ spetnia lub przestaje
spefnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana
intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

e  Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akgji
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia
nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie
transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej
sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u Zrédta, ujmowanie modyfikacji transakeji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej
klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

e  Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia
2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z
obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Grupy.

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czescig Zmian

wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacja zarzgdzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem
powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowaé sie na
wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie
poczgtkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostka
inwestycyjna, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka
ta moze, stosujac metode praw wiasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke
stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla
kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki
stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspolne przedsiewziecie staja sie jednostkg inwestycyjng; ¢) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie,
bedace jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostkg dominujaca.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace

czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie].

Wptyw zastosowania nowych standardéw MSSF 15 oraz MSSF 9

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15") oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9").
Przeprowadzona analiza wykazata, ze zastosowanie po raz pierwszy MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na Srddroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy 2017 .

Wptyw MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwiekszenie/zmniejszenie) na dzien pierwszego zastosowania, tj.
1 stycznia 2018 roku:
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na 31.12.2017* Korekta MSSF 9 na 01.01.2018

AKTYWA

Aktywa trwate 309 169 157 309 326
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 10 333 157 10 490
Aktywa obrotowe 534 404 -829 533 575
Naleznosci handlowe 155452 -829 154623
SUMA AKTYWOW 843 573 -672 842 901
PASYWA

Kapitat wtasny 473796 -672 473124
Zyski zatrzymane 41902 672 41230
SUMA PASYWOW 843 573 -672 842 901

*Wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania Grupy za rok zakoriczony dnia 31.12.2017r.
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw”
rozpoznawania przychodow wynikajgcych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktdre
- zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osadéw na kazdym z pieciu krokdw ustanowionego
modelu

MSSF 15 ma zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Grupa
wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ gtownie w obszarze produkcja i sprzedaz wyrobéw z gumy
a) Sprzedaz produktow

Grupa prowadzi sprzedaz jednorodnych produktéw na podstawie umow lub zamdwien klientow. Umowy realizowane przez grupe co
do zasady zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz towaru, przychod jest rozpoznawany w
okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem (co do zasady w momencie dostawy). W konsekwencji, wptyw
przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umow nie jest istotny. Niemniej jednak, zastosowanie Standardu
wptywa na kwote przychodu zgodnie z ponizszym:

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z mozliwoscig udzielenia rabatéw zwigzanych z
iloscig, wartoscig lub przyrostem zrealizowanych przychodéw. Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie
obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dabr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego
wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

b)  Korekty zwigzane ze zmiang momentu rozpoznania przychoddw.

Zgodnie z MSSF 15 przychdd jest rozpoznany w momencie przejecia kontroli przez odbiorce nad nabywanym produktem. W br.
jednostka dominujgca zawarta umowe gdzie przejecie kontroli nad wytwarzanymi produktami przechodzi na nabywce w momencie
wyprodukowania i przekazania wtasnosci catego kompletnego produktu. Zgodnie z poprzednimi regulacjami w podobnych
przypadkach przychdéd rozpoznawano wraz z kolejnymi etapami odbioru narzedzi. Pod regulacjami nowego standardu przychdd
zostanie rozpoznany w momencie zakofczenia procesu produkcji i ostatecznego odbioru przez nabywce.

¢  Zaliczki otrzymane od klientow

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki otrzymane od klientdw w pozycji ,Zobowigzania krétkoterminowe inne”, obecnie sg one
prezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu umow".

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktdre wptywaja na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w biezagcym okresie
sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 15 w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktére
obowigzywaty przed zmiana.

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2018 roku:
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AKTYWA

Aktywa trwate

Aktywa z tyt. podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt. umow
Zobowigzania krdtkoterminowe inne
SUMA PASYWOW

kwoty ujete zgodnie z
MSSF 15

375 429

10 329
524333
199 098
160 213
899 762

452726
45

416 095
8274

0

899 762

Korekta

176
176
2210
2999
-789
2386

-751
-751
3137
8274
-5137
2386

Wptyw na skonsolidowany Rachunek Zyskdw i Strat za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku:

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow
Podatek odroczony

Zysk netto

kwoty ujete zgodnie z

MSSF 15

1022182
801 275
53

64 449

Korekta

-3 926
-2999
-176
-751
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Kwoty bez wptywu
zastosowania MSSF 15

375253

10153
522123
196 099
161002
897 376

453 477
796
412958
0

5137
897 376

Kwoty bez wptywu
zastosowania MSSF 15

1026 108
804 274
229

65 200

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku:

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujgcej

Korekty o pozycje

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i przychoddéw

przysztych okresow

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

kwoty ujete zgodnie z

MSSF 15

64103

-140
-17 386
-30 653

7052

-4 986

63 963

Korekta

-5 888

5888
789
2999
8274

-176

0

Kwoty bez wptywu

zastosowania MSSF 15*%

69 991

-6 028
-18175
-27 654

-1222

-4 810

63963

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami miaty zastosowanie w

biezagcym okresie sprawozdawczym.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastapit MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub péZniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate

wartosci oraz rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

www.sanokrubber.pl

21



c)

sre
SANOK RUBBER

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
skfadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktdrg w przypadku aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow
finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na
podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z
umowy przeptywoéw pienieznych dla sktadnika aktywdw finansowych (tzw. kryterium SPPI").

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i Instrumenty dfuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych
jedynie spfatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kwota obejmuje gtéwnie naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania.

ii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na
moment zaprzestania ujmowania.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg instrumenty pochodne.

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzieri pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a nastepnie
zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich okresach sprawozdawczych do tych
aktywow finansowych, dla ktdrych nie zaprzestano ujmowania przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny spetnienia
kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw finansowych.
MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjatkiem modyfikacji, ktére

nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek
ujmowania korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym
w momencie modyfikacji

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywoéw finansowych poprzez odejscie od koncepgji straty
poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catoS¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego
w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, Ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia
w przypadku, gdy dtuznik wykazuje trwate pogorszenie sytuacji finansowej lub opdZnienia w zapfatach wynikajgcych z danego
instrumentu przekrocza okres 30 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opéznienie w
sptacie przekroczy 360 dni

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrdst 0 829 tys. zt. w korespondencji
z zyskami zatrzymanymi i wynosi tgcznie z wartoscig odpisow na naleznosci z dnia 31.12.2017 7 999 tys. zt.

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa ujeta nastepujgce korekty w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym:
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Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku:
kwoty ujete zgodnie z Korekta Kwoty bez wptywu

MSSF 9 zastosowania MSSF 9
AKTYWA
Aktywa trwate 375429 156 375273
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 10 329 156 10173
Aktywa obrotowe 524 333 -820 525 153
Naleznosci handlowe 160 213 -820 167033
SUMA AKTYWOW 899 762 -665 900 427
PASYWA
Kapitat wtasny 452726 -665 453 391
Zyski zatrzymane 45 -665 710
SUMA PASYWOW 899 762 -665 900 427

Wptyw na skonsolidowany Rachunek Zyskdw i Strat za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku:
kwoty ujete zgodnie z Korekta Kwoty bez wptywu

MSSF 9 zastosowania MSSF 9
Strata(zysk) z tytutu utraty wartosci (odwrdcenia strat)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 243 9 252
Podatek odroczony 53 1 52
Zysk netto 64 449 10 64 439

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku:

kwoty ujete zgodnie z

Kwoty bez wptywu

MSSF 9 Rohe zastosowania MSSF 9

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujgcej 64103 10 64 093
Korekty o pozycje -140 -10 -130
Zmiana stanu naleznosci -17 386 9 -17 377
Zmiana stanu rozlliczen miedzyokresowych i przychodow 4986 1 4085
przysztych okresow

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 63 963 0 63963

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wers;ji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzgce do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
poZniej,

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)- majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspalnych przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej,
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Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do Odniesien do Zatozer Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 3 Potgczenie jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 : Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézZniej,

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktéry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady
ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzed (np. zmiany w odniesieniu do
okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych
optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z
MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w
przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spétka nie
zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16. Spotka dokonata wdrozenia MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej
metody retrospektywnej.

Podsumowujac, Grupa oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 16 bedzie nastepujacy:

Wptyw na kapitat wtasny (zwiekszenie/zmnigjszenie) na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

Korekty wtys. zt.
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate Zwiekszenie 27 629
Aktywa razem Zwigkszenie 27629

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe (dtugoterminowe) Zwiekszenie 24 576
Zobomazama z_tytu+u dostaw i ustug oraz pozostate Zwiekszenie 3053
zobowigzania finansowe
Zobowigzania razem Zwigkszenie 27629
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9. Przychody uméw z klientami

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych

31.12.2018

Sprzedaz na

Sprzedaz na rynku

Sprzedaz na

Sprzedaz na

Wyroby dla motoryzacji 50 426 430 494 903 127 481 609 304
Pasy klinowe 29375 25681 13148 7716 75920
Wyroby dla farmacji 3381 2349 7046 22 12798
Wyroby AGD 767 810 5756 0 7333
mzzzgy rolnicze i czesci zamienne do 45068 0 0 0 45 068
Inne wyroby przemystowe i rolnicze 12135 1375 754 1595 15 859
Uszczelki budowlane samoprzylepne 11162 20080 15603 5398 52243
Uszczelki budowlane stolarkowe 47 459 3112 5837 1852 58 260
Ustugi sanataryjno - wypoczynkowe 11532 0 0 0 11532
Ustugi przemystowe 15261 1385 0 1 16 647
Mieszanki gumowe 94 263 14 407 13 4925 113 608
Pozostate wyroby 3146 307 156 1 3610
Razem sprzedaz 323 975 500 000 49 216 148 991 1022 182
31.12.2017
Sprzedaz na Sprzedaz na rynku Sprzedaz na Sprzedaz na .
rynku Unii Europejskiej rynku Eurqpy pozostatych Razem sprzedaz
krajowym Wschodniej rynkach
Wyroby dla motoryzacji 42119 421006 952 104 817 568 895
Pasy klinowe 29 499 25847 18 995 8434 82775
Wyroby dla farmacji 3954 2 551 8710 50 15266
Wyroby AGD 827 1357 6020 0 8204
mzzzgy rolnicze i cze$ci zamienne do 48704 0 0 0 8704
Inne wyroby przemystowe i rolnicze 3756 1193 979 1979 7907
Uszczelki budowlane samoprzylepne 10873 21 584 18082 7163 57 702
Uszczelki budowlane stolarkowe 44 542 3273 7649 4 506 59970
Ustugi sanataryjno - wypoczynkowe 10706 0 0 0 10 706
Ustugi przemystowe 17 465 2519 9 m 20105
Mieszanki gumowe 92 886 12 492 14 4572 109 964
Pozostate wyroby 5147 1329 511 621 7608
Razem sprzedaz 310 478 493 154 61920 132 254 997 805

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sanok RC S.A. dokonato podziatu zysku za 2017 rok w kwocie

107 752 541,98 zt w nastepujacy sposob:

- 80645766,00 zt - przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy w formie dywidendy (kwota dywidendy na 1 akcje: 3,00 z,
dzien dywidendy: 6 lipca 2018 roku, termin wyptaty dywidendy: 26 lipca 2018 roku),

- 26549 332,15 zt - na kapitat zapasowy Jednostki Dominujace;j,

- 557 443,83 zt - na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych.
Szczegdtowe informacje zamieszczone zostaty w Raporcie biezgcym nr 12/2018 z dnia 27 czerwca 2018 roku.
W nastepujacych spotkach zaleznych Walne Zgromadzenia Wspaélnikéw uchwality wyptaty dywidendy na rzecz Spotki Dominujacey:
— 16 kwietnia 2018 roku - PHU Stomil East Sp. z 0. 0 - w kwocie 612,7 tys. zt

— 17 kwietnia 2018 roku - Stomet Sp. z 0. 0. - w kwocie 1.300,0 tys. zt.

— 17 kwietnia 2018 roku — Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. - w kwocie 750,0 tys. zt.
— 18 kwietnia 2018 roku — Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0.— w kwocie 400 tys. UAH co stanowi 51,5 tys. zt.

— 31 maja 2018 roku — Stomil Sanok Wiatka — w kwocie 1,4 min RUB co stanowi 85,5 tys. zt.

www.sanokrubber.pl
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— 26 czerwca 2018 roku — Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. — w kwocie 15 min RUB co stanowi 885 tys. zi.
Suma dywidend od spotek zaleznych wynosi 3 684,7 tys. zt. i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega eliminacji.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego
Zobowigzania warunkowe zaprezentowane ponizej wynikajg w gféwnej mierze z zabezpieczenia kredytéw. Oprocz tytutdw wymienionych

w zestawieniu, zabezpieczeniem sg réwniez: weksle In blanco, cesje praw z uméw ubezpieczen, petnomocnictwa do rachunkdéw
bankowych, pisemne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.

. . . . Stan na
Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej Sanok RC z tytutu: 31.12.2018 31.12.2017
zastaw na maszynach, urzadzeniach, zapasach 76 507 31255
cesja naleznosci 30294 30319
hipoteka kaucyjna 81958 81047
akredytyw 8356 2073
weksli wtasnych - zabezpieczenie dotacji i kontraktdéw terminowych (instrumenty pochodne) 20689 18 431
gwarancji udzielonych za sp6tki z Grupy 79 554
inne tytuty (poreczenie za kredyt QMRP) 8384 2675
inne 276 252
RAZEM 226 543 166 606

12. Przychody ze sprzedazy

Za okres od 01.01 do 31.12
Wyszczegolnienie

2018 2017

Przychody ze sprzedazy produktow 888270 894 583
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 71170 68 603
Pozostate przychody 62 742 34619
Razem przychody ze sprzedazy 1022 182 997 805
7 tego:

- Sprzedaz krajowa 323975 310478
- sprzedaz zagraniczna 698 207 687 327

13. Koszty rodzajowe

P Za okres od 01.01 do 31.12
Wyszczegolnienie

2018 2017

— amortyzacja 41513 38307
- wkosztach wilasnych sprzedazy 36612 32956

—  wkosztach sprzedazy 1094 762

—  wkosztach ogdlnych 3807 4589

—  zuzycie materiatow i energii 521 539 518782
—  ustugi obce 92 500 85157
—  podatki i optaty 8123 8301
—  wynagrodzenia 201 579 188 354
—  ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 50 334 44615
—  pozostafe koszty rodzajowe 12092 12 642
Koszty wedtug rodzaju, razem 927 680 896 158
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych -57 401 -63 501
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (wielkos¢ ujemna) -30 345 -25 848
Koszty sprzedazy (wielkosc ujemna) -34 051 -35024
Koszty ogdlnego zarzadu ( wielkosé ujemna) -106 720 -96 415
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 699 163 675370
Wartosc sprzedanych nowych uruchomien 41685 25911
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 60 427 56212
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 801275 757 493
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14. Koszty wynagrodzen

Wyszczegodlnienie
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Za okres od 01.01 do 31.12

SANOK RUBBER

2018 2017
—  Wynagrodzenia 200778 182 264
- Koszty ubezpieczen spotecznych 49 520 43252
—  Rezerwy dotyczace $wiadczen pracowniczych i narzutow 3725 4994
—  Wycena programu motywacyjnego 2110 2459
Koszty $wiadczer pracowniczych ogétem, w tym: 251913 232969
- Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 181382 164 907
—  Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 9867 9415
- Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 60 664 58 647

15. Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne Za okres od 01.01 do 31.12

2018 2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1195 486
Zyski dotyczace praw majgtkowych 0 1226
Dotacje rzadowe 188 312
Inne przychody operacyjne, w tym m.in. 5277 5818
—  rozwigzane rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 2220 0
—  rozwiazane odpisy i rezerwy 857 1022
- otrzymane rabaty ,darowizny od dostawcow 369 1730
- Inne 1831 3066
Pozostate przychody operacyjne razem 6660 7 842
Soree e o e e Za okres od 01.01 do 31.12

2018 2017
Darowizny 332 299
Koszty zwolnien 0 6406
Utworzone rezerwy i odpisy 580 1144
Inne 824 571
Pozostate koszty operacyjne, razem 1736 8420

16. Przychody i koszty finansowe
EEER eI e ete Za okres od 01.01 do 31.12
2018 2017
Odsetki od lokat 2927 4232
Inne przychody finansowe, w tym: 1385 3258
—  wycena bilansowa opcji walutowych 741 1002
- nadwyzka dodatnich roznic kursowych 588 0
—  pozostate (m.in. realizacja opcji, wycena aktywéw finansowych) 56 2256
Przychody finansowe razem 4312 7 490
(i G Za okres od 01.01 do 31.12
2018 2017
Odsetki 1938 1818
Inne koszty finansowe, w tym: 1839 4969
—  wycena bilansowa opcji walutowych 702 853
—  nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0 3101
—  pozostafe 1137 1015
Koszty finansowe razem 3777 6787
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17. Podatek dochodowy

Wyszczegolnienie
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Za okres od 01.01 do 31.12

2018 2017
1. Zysk (strata) brutto 85352 108 998
2. Roznice pomiedzy zyskiem brutto, a podstawg opodatkowania podatkiem 10599 6719
dochodowym
—  koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 19 362 10988
—  przychody niepodatkowe -8 270 -4 582
—  przychdd uznany za zrealizowany -187 593
—  darowizny podlegajace odliczeniu -306 -280
3. Podstawa opodatkowania 959571 115717
4. Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku wynikow 20 850 28 853
5. Efektywna stawka podatkowa (pkt.4/pkt.1)* 100 w % 24% 26%

Wartosci kosztow niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw oraz przychodéw niepodatkowych sg pochodng wartosci odnotowanych
przez jednostke dominujacg. Najwieksza pozycja w kosztach niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw to koszty zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu w Meksyku (7,4 min zt.) pozostate dotyczg odpiséw na naleznosci, zapasy oraz rezerw na premie i nagrody. Gtdwne
pozycje przychoddw niepodatkowych to rozwigzanie rezerw na program motywacyjny.

18. Rzeczowe aktywa trwate

Grupty wiasne Bud'ynk'i, lokale Urzadzenia . .
Wyszczegolnienie ! prawo 1o b'|_e L . techniczne L Inne srodki trwate SRl UEnT 3

w!eczysteqo inzynierii |qt!0WEJ i maszyny transportu razem

uzytkowania i wodnej
Warto$¢ brutto $rodkéw trwatych
Stan na 01.01.2017r 11034 155493 519 055 13293 52 046 750921
Zwiekszenia 0 17380 38813 2312 2444 60949
Zmniejszenia -35 -138 -6 880 -1082 -379 -8514
Zmiana z tytutu réznic kursowych -151 -2090 -4 238 -40 -26 -6 545
Stan na 31.12.2017r 10 848 170 645 546 750 14 483 54 085 796 811
Zwiekszenia 601 6158 46 229 1224 7 546 61758
Zmniejszenia 777 -620 -1366 -881 270 3914
Zmiana z tytutu réznic kursowych 77 122 618 3 55 875
Stan na 31.12.2018r 10749 176 305 592 231 14 829 61416 855 530
Umorzenie $rodkéw trwatych
Stan na 01.01.2017r 79 494 402 501 9136 44528 535659
Zwiekszenia 0 5733 25842 1563 2760 35898
Zmniejszenia 0 -130 -6 304 -836 -360 -7 630
Zmiana z tytutu réznic kursowych -262 -1 508 -15 -2 -1787
Stan na 31.12.2017r 0 84 835 420 531 9848 46 926 562 140
Zwiekszenia 0 6137 28 646 1680 3204 39667
Zmniejszenia 0 -455 -1075 -880 -268 2677
Zmiana z tytutu réznic kursowych 24 -132 -1 -1 -159
Stan na 31.12.2018r 0 90493 447 970 10 647 49 861 598 971
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych
Stan na 31.12.2017r 10 848 85810 126 219 4635 7159 234671
Srodki trwate w budowie na 1.01.2017r 15666
Zwiekszenia nakfady inwestycyjne 73301
Zmniejszenie (przeniesienie na srodki trwate,
sprzedaz, zakoriczone wynikiem negatywnym) 59576
Srodki trwate w budowie na 31.12.2017 29 391
Zaliczki na srodki trwate w budowie 13012
Razem $rodki trwate na 31.12.2017r 277 074
Stan na 31.12.2018r 10749 85812 144 261 4182 11 555 256 559
Srodki trwate w budowie na 1.01.2018r 29 391
Zwiekszenia naktady inwestycyjne 105 387
Zmniejszenie (przeniesienie na $rodki trwate, sprzedaz,
zakoriczone wynikiem negatywnym) 62810
Srodki trwate w budowie na 31.12.2018 71968
Zaliczki na srodki trwate w budowie na 31.12.2018 11007
Razem S$rodki trwate na 31.12.2018r 339534
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We wrzesniu 2015 r., na srodki trwate w budowie, Spétka Dominujgca utworzyta odpis w wysokosci 518 tys. zt., ktérego wartos¢ na dzien
31 grudnia 2018 r. nie ulegta zmianie.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek, zgodnie z MSR 36, Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych posiadanych przez
Draftex Automotive GmbH, Stomil Sanok BR oraz QMRP. Testy przeprowadzono w oparciu o posiadane piecioletnie prognozy oraz zaktadany
dtugoterminowy w okresie rezydualnym odpowiednio: 1,9%, 2,0% i 2,0%. W celu zdyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych
zastosowano sredniowazony koszt kapitatu dla poszczegdlnych spotek, ktdry wyniost odpowiednio 6,00%, 15,00% i 9,38%. Przeprowadzone testy
nie wykazaty koniecznosci rozpoznania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1 p.p. nie
spowodowathy koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci. Spadek zatozen dotyczacych dtugoterminowej Sredniej stopy wzrostu
o1 p.p. réwniez nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

19. Aktywa niematerialne

Koszty

p Licencje na . . Wartosci
Wyszczegodlnienie AL programy ane wart.oscl Wgrtosc niematerialne
prac kombuterowe niematerialne firmy razem
rozwojowych P
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
Stan na 01.01.2017r 30727 17 867 1699 7488 57781
Zwiekszenia 1699 1226 0 2925
Zmniejszenia 27 -504 0 -531
Zmiana z tytutu réznic kursowych -8 -8 -648 -664
Stan na 31.12.2017r 30727 19 531 2413 6840 59 511
Zwiekszenia 477 477
Zmniejszenia -47 -577 -624
Zmiana z tytutu réznic kursowych 12 4 161 177
Stan na 31.12.2018r 30727 19973 1840 7001 59 541
Umorzenie wartosci niematerialnych
Stan na 01.01.2017r 27 507 14829 501 0 42 837
Zwiekszenia 1501 1039 13 2553
Zmniejszenia -27 -27
Stan na 31.12.2017r 29008 15841 514 0 45363
Zwiekszenia 897 1080 13 1990
Zmniejszenia -46 -46
Stan na 31.12.2018r 29905 16 875 527 0 47 307
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2017r 1719 3690 1899 6840 14148
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 01.01.2017 4199
Zwiekszenie (naktady inwestycyjne) 1766
Zmniejszenie (przeniesienie na wartosci niematerialne, sprzedaz) 3496
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego -1
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 31.12.2017 2468
Razem wartosci niematerialne na 31.12.2017r 16 616
Stan na 31.12.2018r 822 3098 1313 7001 12234
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 01.01.2017 2468
Zwiekszenie (naktady inwestycyjne) 585
Zmniejszenie (przeniesienie na wartosci niematerialne, sprzedaz) 409
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 31.12.2017 2 644
Razem wartos$ci niematerialne na 31.12.2017r 14 878
Stan  odpiséw na wartosci niematerialne  w  toku wytwarzania na dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2018 .

to 45,4 tys. zt.

Wartos¢ firmy na poziomie 6,7 min zt. rozpoznana przy rozliczeniu przejecia QMRP zostata poddana testowi na utrate wartosci. Wartos¢
odzyskiwalna osrodka generujacego Srodki pieniezne, do ktérego przyporzadkowano wartos¢ firmy zostata ustalona na podstawie
wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdw pienieznych opartych na 5 letnim budzecie. Do prognoz przeptywow
pienieznych zastosowano stope dyskontowg na poziomie 9,38%, natomiast dtugoterminowa stope wzrostu po okresie 5 letnim przyjeto

poziomie 2%.

Przeprowadzony test w oparciu 0 w/w parametry nie wykazat utarty wartosci testowanej wartosci firmy, a tym samym koniecznosci

dokonania odpisu z tego tytutu.
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20. Nieruchomosci inwestycyjne

Gtéwng pozycje nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie stanowi nieruchomos$¢ bedaca wtasnoscig spotki zaleznej Stomil Sanok
Dystrybucja Sp. z 0.0. Nieruchomo$¢ ta zlokalizowana jest w Ciechanowie jej wartos¢ na dzien bilansowy wynosi 3 447 tys. z.

Wycene tej nieruchomosci przeprowadza niezalezny rzeczoznawca majatkowy. W wycenie zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto. Warto$¢ odtworzeniowg okreslono w podejsciu kosztowym, metodzie
odtworzeniowej oraz zastosowano technike wskaznikowa.

Zgodnie z metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie zatozen dotyczacych
korzysci i zobowigzan zwigzanych z utrzymywaniem sktadnika aktywdw przez okres ekonomicznej uzytecznosci wigczajgc w to wartosé
koricowg oraz warto$¢é rezydualng. Metoda ta polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, dla ktérych jest szacowana
rynkowa stopa dyskontowa celem ustalenia wartosci biezgcej strumienia przychoddw. Stopa dyskonta wartosci koricowej jest zwykle
ustalana oddzielnie i rézni sie od stopy dyskontowej.

Okres prognozy, jak i konkretny harmonogram wptywow i wydatkdw jest okreslany przy uwzglednieniu zmian wynikajacych z przegladu
umow najmu, odnowienia najmu, dalszego podnajmu, planowanej przebudowy czy ponownego wyposazenia. Okres jest zwykle
uwarunkowany specyfikg danej klasy nieruchomosci. Przeptyw dla danego okresu jest zwykle szacowany jako dochdd brutto skorygowany
o koszt niewynajetej powierzchni, koszty nierefakturowane, koszty zwigzane z niesciggnieciem naleznosci, dodatkowe korzysci wpisane
w umowy najmu, koszty utrzymania, koszty prowizji agentéw oraz pozostate koszty zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem i
zarzadzaniem nieruchomoscig. Przyszte przeptywy z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu wraz z wartoscig rezydualng sg nastepnie
dyskontowane.

Istotny wzrost (spadek) w wartosci szacowanego przychodu z tytutu czynszu bez uwzglednienia wptywu innych czynnikéw skutkowatby
znacznym wzrostem (spadkiem) wyceny do wartosci godziwej. Istotny wzrost (spadek) w poziomie zaktadanego wskaznika powierzchni
niewynajetej bez uwzglednienia wptywu innych czynnikdw skutkowatby znacznym spadkiem (wzrostem) wyceny do wartosci godziwej.

21. Przejecie jednostki
W 2078 roku nie wystapity przejecia zadnych jednostek.

22. Dlugoterminowe naleznosci pozostate

Wyszczegolnienie Stan na

31.12.2018 31.12.2017
Depozyty 1368 1008
Dtugoterminowe nalezno$ci pozostate razem 1368 1008

Depozyty ztozone na rzecz dostawcdw i dotyczg zabezpieczen wykonania umow zawartych przez jednostke dominujgca, zwigzang
z rozwojem jej dziatalnosci w lokalizacji zagranicznej.

23. Aktywa finansowe - dtugo i krotkoterminowe

L Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Akcje/Udziaty w pozostatych podmiotach 7 7
7 tego:

notowane na gietdzie

nienotowane na gietdzie 7 7
Aktywa finansowe dtugoterminowe razem 7 7
Wyszczegodlnienie Stan na

31.12.2018 31.12.2017
Lokaty bankowe > 3 miesiecy 57767 40000
Opcje walutowe 1345 1248
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 59112 41248
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24. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Stan na
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 16 250 14901
Zwiekszenia w okresie - ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 1574 2241
— niezrealizowanych réznic kursowych 0 576
— rezerw na Swiadczenia pracownicze 301 593
— odpiséw aktualizujgcych majatek 1133 448
— wycena transakcji pochodnych 129 0
— rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg Srodkow trwatych 0 8
— inne 1N 616
Zmniejszenia w okresie — ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 1364 1085
— niezrealizowanych réznic kursowych 657 0
— rezerw na swiadczenia pracownicze 28 109
— wycena transakcji pochodnych 0 190
— odpiséw aktualizujgcych majatek 567 602
— réznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkow trwatych 12 2
— inne 100 182
Stan na koniec okresu — dotyczy rachunku zyskéw i strat 16 460 16 057
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego ujeta w rachunku zyskéw i strat 210 1156
Zwiekszenia w okresie — ujete w kapitatach wiasnych 145 193
Zmniejszenia w okresie - ujete w kapitatach wtasnych 78 0
Stan na koniec okresu - dotyczy kapitatéw wtasnych 260 193
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego ujeta w kapitatach wiasnych 67 193
Stan aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 16 527 16 250
— niezrealizowanych réznic kursowych 554 1211
— rezerw na Swiadczenia pracownicze 6636 6363
— wycena transakcji pochodnych 167 38
— 0dpiséw aktualizujgcych majatek 2827 2261
— réznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkow trwatych 12 24
— strata podatkowa do rozliczenia w latach kolejnych 4835 5050
— inne 1496 1303
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Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 6342 6095
Zwiekszenia w okresie — ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 1108 711
— niezrealizowanych roznic kursowych 1 396
— rdznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkdw trwatych, 345 4
— wycena instrumentéw pochodnych 141 0
— inne 621 3an
Zmniejszenia w okresie — ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 845 459
— niezrealizowanych réznic kursowych 604 12
— roznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkdw trwatych 21 21
— wycena transakcji pochodnych 0 17
— inne 220 119
Stan na koniec okresu — dotyczy rachunku zyskéw i strat 6 441 6178
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego ujeta w rachunku zyskéw i strat 263 252
Zwiekszenia w okresie — ujete w kapitatach wtasnych 0 0
Zmniejszenia w okresie - ujete w kapitatach wtasnych -7 -5
Stan na koniec okresu - dotyczy kapitatéw wtasnych 157 164
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego ujeta w kapitatach wtasnych 7 )
Stan rezerw z tytutu podatku odroczonego ogotem na koniec okresu: 6598 6 342
— niezrealizowanych roznic kursowych 304 907
— roznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkdw trwatych 4250 4145
— inne 2044 1290
Stan na
Wyszczegolnienie
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ujete w nocie 16 527 16 250
Rezerwa na podatek odroczony ujeta w nocie 6 598 6342
Persaldo z noty dotyczace podatku odroczonego 9929 9908
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ujete w bilansie 10 329 10333
Rezerwa na podatek odroczony ujeta w bilansie 400 425
Persaldo dotyczace podatku odroczonego z bilansu 9929 9908
25. Zapasy
Stan na
Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
- materiaty 53 570 48198
—  potprodukty i produkty w toku 69159 58 762
—  produkty gotowe 51430 40 665
- towary 24939 20820
Zapasy razem 199 098 168 445
Odpis aktualizujacy 9786 8967
Zapasy brutto 208 884 177 412
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Stan odpiséw na poczatek okresu 8967 7348
Zwiekszenia razem, z tytutu: 3374 3228
zapaséw wolnorotujgcych 1489 2163
ceny sprzedazy nizszej od kosztu wytworzenia 1885 1065
Zmniejszenia razem, z tytutu: 2555 1609
sprzedazy, zuzycia 440 533
odwrdcenia odpisow 2115 1076
Stan odpisow na koniec okresu 9786 8 967
www.sanokrubber.pl 32



=rr

SANOK RUBBER
26. Naleznosci
L. Stan na
Naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
- Ztytutu dostaw i ustug 160 213 155452
- Ztytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych 2792 1680
- Ztytutu pozostatych podatkow 9705 7530
- zaliczki handlowe 2960 2476
- nne 2278 4997
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 177 348 172 075
odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 8242 7170
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 185590 179 245
. . _ L Stan na
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci 31.12.2018 31.12.2017
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu 7170 6216
Zmiana z tytutu MSSF 9 pierwsze zastosowanie 829
Stan odpisdw aktualizujgcych nalezno$ci na poczatek okresu 7999
dostaw i ustug 7105 5340
pozostatych naleznosci 894 876
Zwigkszenia razem; z tego z tytutu: 3328 2 555
dostaw i ustug 3328 2537
pozostatych naleznosci 0 18
Zmniejszenia razem z tego z tytutu: 3085 1601
dostaw i ustug 3081 1601
pozostatych naleznosci 4 0
Stan odpisdw aktualizujgcych nalezno$ci na koniec okresu 8242 7170
dostaw i ustug 7352 6276
pozostatych naleznosci 890 894
27. Srodki pieniezne
Struktura $rodkdw pienieznych prezentowanych w bilansie przedstawia sie nastepujgco.
L Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 109 142
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 86416 150 090
Srodki pieniezne razem 86 525 150 232
w tym:
- wwalucie polskiej 69 094 135565
- wwalutach obcych 17 431 14 667
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28. Kapitat zaktadowy

Zmiany w kapitale zaktadowym, ktére wystepowaty od dnia powstania Jednostki Dominujgcej przedstawia ponizsze zestawienie.

Seria/emisja Lic:b.a ia’kcji War:’t’)ét;:ﬂ s;::’igilinisji Sposkéab i;:::(l:'ycia Data rejestracji
Rodzaj akcji (udziatow) (udziatow) ng minalne] P

A 1550 000 3100000,0 Srodki wiasne 1991-01-02
B 800 000 1600 000,0 Srodki wiasne 1995-10-30
C 2350000 4700000,0 Srodki wiasne 1996-04-12
D 500 000 1000 000,0 Srodki wiasne 1996-11-29

Umorzenie -391 304 782 608,0 2000-04-21
Umorzenie -282 224 -564 448,0 2000-10-12
Umorzenie -1131617 2263 234,0 2003-10-15
Umorzenie -848 713 -1 697 426,0 2004-05-27

| Transza - opcje 149 996 299 992,0 Srodki wiasne 2005-01-21
[l Transza - opcje 149 996 299992,0 Srodki wiasne 2005-07-29
Il Transza - opcje 150 008 300016,0 Srodki wiasne 2006-07-14
Umorzenie -128 824 257 648,0 2006-10-26
Kapitat razem 2867318 5734 636,0 X X

Po podziale akgji 1:10 28673180 5734 636,0 2008-01-31
Umorzenie 2364678 -472 935,6 2009-10-28
IV Transza z Programu z 2006r 210130 42 026 2013-03-29
IV Transza z Programu z 2006r 76 580 15316 2013-07-12
V Transza z Programu z 2006r 286 710 57342 2014-02-06
Kapitat razem 26 881922 5376 384,40 X

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sanok RC S.A. w dniu 11.09.2006r. podjeto uchwate o emisji obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji w ramach programu motywacyjnego, adresowanego do kluczowych pracownikdw Sanok RC S.A.

Na podstawie ww. uchwaty NWZA, 26 pazdziernika 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 286 710 zt w drodze emisji 1433 550 akcji o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. W 2013r program ten
sie zakofczyt. W jego wyniku zostaty wyemitowane akcje wynikajace z dwach transz (IV i V).

W dniu 37 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracii
podziatu akcji Sanok RC S.A. poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji i zwiekszenie liczby akcji bez obnizenia kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujacej w stosunku 1:10.

Kapitat zaktadowy po rejestracji podziatu akcji wynosit 5 734 636 ztotych i dzielit sie na 28 673 180 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 20 groszy kazda. Po zarejestrowaniu podziatu akcji ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akgji
wynosita 28 673 180.

W dniu 28 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracii
obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej w wyniku umorzenia 2 364 678 akcji Jednostki Dominujgcej nabytych przez
Jednostke Dominujgcg w celu ich umorzenia, dokonanego uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26
czerwca 2009 roku. Kapitat zaktadowy po rejestracji umorzenia akcji wtasnych wynosit 5261 700,40 ztotych i dzielit sie na 26 308 502
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu ogélna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 26 308 502.
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29. Pozostate kapitaly

Kapitat zapasowy - tworzony jest zgodnie z zapisami statutu, gtéwnie z zysku netto (uchwaty WZA).

Kapitat z aktualizacji wyceny - obejmuje skutki przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci godziwej na dzien przejScia na
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Kapitat z wyceny opcji — warto$¢ godziwa programu opcji menedzerskich (zgodnie z uchwatami organu uprawnionego);

Na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spotce Programu Motywacyjnego
w latach 2014-2017 oraz zmiany statutu Jednostki Dominujgcej, podjetej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca
2014 roku, kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej zostat warunkowo podwyzszony o kwote 215 054,40 ztotych. taczna, maksymalna
liczba wyemitowanych akcji nie moze by¢ wieksza anizeli 1075272 szt. Postanowieniem z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy
w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Sanok RC S.A.

Majac na uwadze MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji zostata dokonana wycena wartosci godziwej programu motywacyjnego. Wycena zostata
dokonana w oparciu 0 metode Monte-Carlo.

Do wyceny przyjeto nastepujace dane:

- data przyznania - 30 lipca 2014 roku

- okres nabywania uprawnien dla wycenianej puli Programu: - 30lipca2014r - 15lipca 2018r

- cena wyjsciowa do modelu wyceny - 39,00z

- oczekiwana zmiennos¢ kursu akeji Jednostki Dominujace; - 361%

- oczekiwana zmiennos¢ indeksu WIG - 38,0%

- stopa procentowa wolna od ryzyka - krzywa zerokuponowa na date przyznania

- Sredni okres trwania zycia opcji - 71lat

- oczekiwane dywidendy na jedna akcje - 1,27 wroku 20141 1,3 zt w kolejnych
latach

W lipcu 2018 roku nastgpito ostateczne stwierdzenie nabycia uprawnierr w ramach Programu Motywacyjnego. Stwierdzono utrate
mozliwosci przyznania warrantéw dla czesci niespetnionych kryteriow. W wyniku ostatecznego rozliczenia nastapita utrata mozliwosci
przyznania 448 030 szt.(179 212 szt. serii C1,268 818 szt. serii D1) warrantéw subskrypcyjnych, a wartos¢ ich pierwotnej wyceny w kwocie
3,4 min zt. zostata odwrécona, a skutek odniesiony w wynik finansowy 2018 r. Biorgc pod uwage ostateczng wycene Programu jego
warto$é godziwa ujeta w ksiegach 2018r wyniosta 6 291 tys. zt (stan kapitatéw z wyceny warrantéw na 30.09.2018) - spadek 0 2 110 tys.
zt w poréwnaniu do korica 2017 roku. Zgodnie z podjetg Uchwatg WZA w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych emisja warrantow,
dla ktérych stwierdzona zostata ostateczna mozliwos$é nabycia (dot. serii A1, BT i w czesci C1) moze nastgpic nie pdzniej anizeli w dniu
31.12.2022 roku. Zgodnie z zatwierdzonym Regulaminem cena emisyjna akcji wynosi¢ bedzie odpowiednio: dla serii A1 30,80 zt. dla serii
B1 46,40, dla serii C1 44,25. Do dnia publikacji niniejszego raportu zadne warranty dotyczace spetnionych kryteriéw nie zostaty objete
przez osoby uprawnione.

30. Udzialy niekontrolujace

Udziaty niekontrolowane na dzien 31.12.2018r

Stomil East Sp. Stomil Sanok Wiatka Wartos¢ udziatow niesprawujacych
z0.0.34,31% 18,90 % kontroli
Stan na 31.12.2017 1152 144 1296
Catkowite dochody za 12 m-cy 2018 r 331 3 334
Wyptaty z zysku w 2018 r -320 22 -342
Stan na 31.12.2018 1163 125 1288
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31. Rezerwy i inne zobowigzania dlugoterminowe
Wyszczegoélnienie Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresy; z tego: 17 523 17 224
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 11 831 10 573
na nagrody jubileuszowe 5692 6 637
pozostate rezerwy 0 14
Zwiekszenia ; z tego: 7 664 7602
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 1620 1563
na nagrody jubileuszowe 44 39
pozostate rezerwy 0 0
Zmniejszenia z tego 7984 7303
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 1195 305
na nagrody jubileuszowe 789 984
pozostate rezerwy 0 14
Stan na koniec okresu 17 203 17 523
Z tego:
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 12256 11831
na nagrody jubileuszowe 4947 5692
pozostate rezerwy 0 0
32. Rezerwy i inne zobowigzania krotkoterminowe
Wyszczegoélnienie Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu: 27 965 22775
Z tego:
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 1042 844
na nagrody jubileuszowe 1230 1396
Z tyt. innych swiadczeri pracowniczych 21347 16 311
pozostate rezerwy 4346 4224
Zwiekszenia 42 934 387104
Z tego:
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 335 399
na nagrody jubileuszowe 3N 244
Z tyt. innych swiadczeri pracowniczych 20493 23398
pozostate rezerwy 21795 14063
Zmniejszenia (wykorzystania, rozwigzania) 45709 32974
7 tego:
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 269 201
na nagrody jubileuszowe 392 410
Z tyt. innych swiadczeri pracowniczych 24 378 18 362
pozostate rezerwy 20670 13 941
Stan na koniec okresu 25190 27 965
7 tego:
na Swiadczenia emerytalno-rentowe 1108 1042
na nagrody jubileuszowe 1149 1230
Z tyt. innych swiadczeri pracowniczych 17 462 21347
pozostate rezerwy 5471 4346

Wzrost przyjetej stopy dyskontowej o 1 p.p. spowoduje spadek wartosci rezerw jubileuszowych i emerytalno-rentowych o 877 tys. z,

natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje wzrost 0 1 005 tys. zt

Wzrost przyjetej stopy wzrostu wynagrodzeri o 1 p.p. spowoduje wzrost wartosci rezerw jubileuszowych i emerytalno-rentowych o 1 247

tys. zt, natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje spadek 0 970 tys. zt

Wzrost przyjetego wskaznika mobilnosci o 1 p.p. spowoduje spadek wartosci rezerw jubileuszowych i emerytalno-rentowych o 745 tys.

zt, natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje wzrost 0 837 tys. zt

Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze dot. przede wszystkim rezerwy na niewykorzystane urlopy, nagrody, premie, fundusz
motywacyjny, koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw w spéice zaleznej Draftex natomiast pozostate rezerwy dot. przysztych

zobowigzan.

www.sanokrubber.pl
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33. Przychody przysztych okresow - dtugoterminowe i krotkoterminowe
. Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe
Dotacje 5545 5786
Inne 5 5
Przychody przyszlych okreséw - czes¢ dlugoterminowa, razem 5550 5791
Krétkoterminowe
Dotacje 144 180
Inne 1075 762
Przychody przysztych okresow - czesé krotkoterminowa 1219 942
34. Kredyty i papiery dtuzne dtugoterminowe i krétkoterminowe
. Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty dtugoterminowe 7067 11627
w tym:
- kredyty w walucie polskiej 7067 11627

Struktura kredytoéw diugoterminowych wg stanu na 31.12.2018r.

Spotka posiadajaca kredyt, nazwa  Kwota kredytu  Stan zadluzenia

Banku udzielajacego kredyt, jego wg umowy w na dzien Termin sptaty
siedziba tys. zt. bilansowy

"STOMET"

PEKAO S.A. Krosno 400 100 30.09.2020
"STOMET"

PEKAO S.A. Krosno 570 207 31.12.2020
"STOMET"

PEKAO S.A. Krosno 1042 670 31.12.2022
"STOMET"

PEKAO S.A. Krosno 1252 253 31.12.2020
STOvET 402 37 16.03.2020

BGZ BNP PARIBAS RZESZOW

www.sanokrubber.pl

Zabezpieczenie

Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z
umowy ubezp. przedm. zastawy, weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa, pethomocnictwo do r-
ku biezgcego prowadzonego w Banku.

Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z
polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego, weksel in
blanco, wraz z deklaracjg wekslowa.

Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z
polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego, weksel in
blanco, wraz z deklaracjg wekslowa.

Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z
polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego, weksel in
blanco, wraz z deklaracjg wekslowa.

Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku
biezacego prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkéw bankowych.

37



sre
SANOK RUBBER

Spotka posiadajaca kredyt, nazwa  Kwota kredytu  Stan zadluzenia
Banku udzielajacego kredyt, jego ~ wg umowy w na dzien Termin sptaty Zabezpieczenie
siedziba tys. zt. bilansowy

Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy

"STOMET" ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku

BGZ BNP PARIBAS RZESZOW 1023 459 20.12.2021 biezacego prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkéw bankowych.
Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy

"STOMET" ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku

BGZ BNP PARIBAS RZESZOW 399 5 4.05.2020 biezacego prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkéw bankowych.
Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy

,STOMET" ) 509 0 4.05.2020 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku

BGZ BNP PARIBAS RZESZOW o biezacego prowadzonego w Banku oraz innych
rachunkéw bankowych.

PST "STOMIL" Hipoteka, cesja praw umowy ubezpieczeniowej,

Raiffeisen Bank Polska S.A. 6500 4173 30.08.2024 petnomocnictwo do rachunku.

PST "STOMIL" Hipoteka umowna, cesja praw umowy

Wojewddzki Fundusz Ochrony 1455 828 31.12.2024 ubezpieczeniowej, weksel in blanco z deklaracja

Srodowiska i Gospodarki Wodnej wekslowa.

CCPRS - ) ) )

e 320 161 1.06.2021 Zastaw na wartosciach niematerialnych i prawnych

Société Générale

Stomil Sanok UA .

Centralny oddziat JSC * Kredobank " 63 29 3.05.2022 Zastaw na srodku transportu

Razem 14 025 7067

www.sanokrubber.pl
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Struktura kredytéw dtugoterminowych wg stanu na 31.12.2017r.

Kwota Stan zadtuzenia  Termin Zabezpieczenie
Spotka z Grupy oraz kredytu wg. na dzien splaty
Bank udzielajacy umowy bilansowy
kredytu w tys. zt.
(limit) tys. zt
"STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z umowy ubezp. przedm.
PEKAQ S A K 1252 535 31.12.2020 zastawy, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
A RI0Sno petnomocnictwo do r-ku biezacego prowadzonego w Banku.
"STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Raiffeisen Bank R . 869 18 28.01.2019 petnomocnictwo do r-ku biezacego prowadzonego w Banku oraz
aitteisen bank Rzeszow innych rachunkéw bankowych.
'STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
400 244 30.09.2020 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezacego
PEKAO S.A. Krosno . .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
'STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
- 400 137 19.12.2019 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezgcego
BGZ S.A. Nowy Sacz X .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
"STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
- 402 183 16.03.2020 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezgcego
BGZ S.A. Nowy Sacz X .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
'STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
- 1023 689 20.12.2021 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezgcego
BGZ S.A. Nowy Sacz X .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
'STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
- 399 199 4.05.2020 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezgcego
BGZ S.A. Nowy Sacz X .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
'STOMET" Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
- 599 309 4.05.2020 ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do r-ku biezgcego
BGZ S.A. Nowy Sacz X .
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych.
PST "STOMIL" Hipoteka, cesja praw umowy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do
Raiffeisen Bank Polska S.A. 6500 5067 30.08.2024 rachunku.
PST "STOMIL"
Wojewddzki Fundusz Hipoteka umowna, cesja praw umowy ubezpieczeniowej, weksel in
Ochrony Srodowiska i 1495 990 31.12.2024 blanco z deklaracjg wekslowa.
Gospodarki Wodnej
"STOMIL SANOK
DYSTRYBUCJA" - 3000 3000 29.08.2019 Hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja naleznosci
mBank
CCRPS . 310 218 1.06.2021 Zastaw na wartosciach niematerialnych
Société Générale
Stomil Sanok Ukraina
Centralny oddziat JSC " 59 38 3.05.2022 Zastaw na $rodku transportu
Kredobank "
Razem 16 668 11627
Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty krétkoterminowe, 259959 187114
w tym:
- kredyty w walucie polskiej 16 769 11475
- kredyty w walutach obcych 243190 175639
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Struktura kredytow krétkoterminowych wg stanu na 31.12.2018r.

Stan zadluzenia na

. s Kwota dzien bilansowy
Spotka posiadajaca kredyt, nazwa .
L . kredytu wg Termin . .
Banku udzielajacego kredyt, jego wiymw Zabezpieczenie
A umowy tys. luci splaty
siedziba h tys. zt walucie
z. T ohcej
(wtys.)
I’ " ) Hipoteka kaucyjna, cesja czesci
SANOK RUBBER COMPANY SA 90 000 66894 15557EUR 30.06.2019  wierzytelnosci ubezpieczenia budynkow,
Bank Zachodni WBK Wroctaw ;
weksel wiasny in blanco.
" ’ ) Zastaw na majatku obrotowym wraz z
SANOK RUBBER COMPANY" SA 90 000 85673 19924 EUR 30.01.2019 cesja praw z polisy, cesja naleznosci
mBank SA X
handlowych, weksel wiasny in blanco.
zastaw rejestrowy na zapasach oraz
SA_NOK RUBBER COMPANY" SA - 20 min EUR 81406 18932 EUR 032019 srodke_lch trw_a%ych Z cesja praw z umowy
Caixa Bank S.A. ubezpieczenia, petnomocnictwo do
dysponowania srodkami, weksel in blanco.
"STOMET" Dotyczy ptatnej do 12 m-cy czesci kredytu
PEKAO S.A. Krosno 1252 260 31.12.2020 dfugoterminowego opisanego w nocie 34
Petnomocnictwo do rachunku r-ku
'STOMET" biezgcego, weksel in blanco wraz z
2000 1776 10.09.2019  deklaracjg wekslowa, oSwiadczenie o
PEKAO S.A. Krosno o -
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
Swiadczenia pienieznego.
Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja
"STOMET" praw z polisy ubezpieczenia przedmiotu
Raiffeisen Bank Warszawa 869 18 28.01.2019 zastawu, petnomocnictwo do rachunku
biezacego i innych rachunkéw bankowych.
"STOMET"
PEKAO S.A. Krosno 400 133 30.09.2020
PSELOA’\[/I)EST A K 570 207 31.12.2020  Dotyczy ptatnej do 12 m-cy czesci kredytu
A RI0SNO dfugoterminowego opisanego w nocie 34
"STOMET"
PEKAO SA Krosno 1042 223 31.12.2022
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja
'STOMET" praw z umowy ubezp. przedm. zastawy,
BG7 BNP PARIBAS RZESZOW 400 137 19.12.2019  weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, petnomocnictwo do r-ku
biezgcego prowadzonego w Banku.
"STOMET"
BGZ BNP PARIBAS RZESZOW 402 147 16082020
"STOMET" Dotyczy pfatnej do 12 m-cy czesci kredytu
BG7 BNP PARIBAS RZESZOW 1023 231 20.12.2021  dtugoterminowego opisanego w nocie 34
"STOMET"
BGZ BNP PARIBAS RZESZOW 399 141 4052020
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja
"STOMET" praw z umowy ubezp. Przedm. Zastawy,
BGZ BNP PARIBAS RZESZOW 599 219 4.05.2020 weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.
PST ,STOMIL"
Raiffeisen Bank Polska S.A. 6 500 6o 30.08.2024 ) -
PST" STOMIL" ([j)ftyczy p+§tnej do 12 m-cy czeSci krgdytu
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i 1455 158 31.12.2024 ugoterminowego opisanego w nocie 34
Gospodarki Wodnej
STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - 5000 4794 6.04.2019 H!poteka C|echanpw,
mBank Hipoteka Zgbkowice
STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA 3000 3000 90.08.2019 Hipoteka w W|_IkOW|e,.zas,tqw rejestrowy na
- mBank zapasach, cesja naleznosci
STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA 3000 3000 92052019 Hipoteka leztynek, Wotdw, Karniewo,
- mBank zastaw rejestrowy na zapasach
Stomil Sanok UA Dotyczy pfatnej do 12 m-cy czesci kredytu
Centralny oddziat JSC " Kredobank " 63 18 92UAH 3.05.2022 dtugoterminowego opisanego w nocie 34
CCPRS L 6 880 3826 890EURO  31.05.20719 Cesja naleznosci
Société Générale
QMRP -
CITI CHINA 7345 6851 12499 CNY 2019
Razem 308 199 259 931
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*Aneksem z dnia 29 stycznia 2019 r. okreslono termin sptaty kredytu na 30 stycznia 2020r.
Roznica w wartosci kredytow krotkoterminowych pomiedzy wartoscig wykazang w nocie, a pozycja w bilansie na wartos¢ 28 tys. zt. wynika
z warto$ci odsetek statystycznych rozpoznanych w jednostce dominujgcej w 2018 roku (zaptaconych w styczniu 2019 roku).

Struktura kredytow krétkoterminowych wg stanu na 31.12.2017r.

Kwota kredytuwg.  Stan zadluzenia  Termin sptaty Zabezpieczenie
- il umowy w tys. zi. na dzien
Spotka z Grupy oraz Bank udzielajacy kredytu (limit) i
"SANOK RUBBER COMPANY" SA - Bank Hipoteka kaucyjna, cesja czesci wierzytelnosci ubezpieczeni:
Zachodni WBK Wroctaw 90000 19237 30.06.2018 budynkéw, weksel wtasny in blanco

Zastaw na majatku obrotowym wraz z cesjg praw z polisy,

"SANOK RUBBER COMPANY" SA - mBank SA 90 000 88 668 30.01.2018* cesja naleznosci handlowych, weksel wlasny in blanco
Petnomocnictwo do rachunku r-ku biezacego, weksel in
"STOMET" blanco wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie o
PEKAQO SA Krosno 2000 1568 10.09.2018 dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Swiadczenia
pienieznego.
"STOMET"
PEKAQ SA Krosno 400 134 30.09.2020
"STOMET"
Raiffeisen Bank Warszawa 869 222 28.01.2019
"STOMET"
PEKAQ SA Krosno 1252 262 31.12.2020
"STQMET" 400 138 19122079  Dotyczy pfatnej do 12 m-cy czesci kredytu dtugoterminowego
BGZ SA Nowy Sacz opisanego w nocie 34
"STOMET"
BGZ SA Nowy Sacz 402 147 16.03.2020
"STOMET"
BGZ SA Nowy Sacz 1023 232 20.12.2021
'STOMET"
BGZ SA Nowy Sacz 399 141 04.05.2020
"STOMET"
BGZ SA Nowy Sacz 599 219 04.05.2020
PST "STOMIL" Hipoteka zwykta; Hipoteka kaucyjna; Cesja praw umowy
Bank Spétdzielczy R ‘W PBS R . 1390 140 31.12.2018  ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku, weksel in
ank opordzieiczy Rymanow, Z€S20W blanco, pisemne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
PST "STOMIL" Dotyczy ptatnej do 12 m-cy cze$ci kredytu dtugoterminoweq
Raiffeisen Bank Polska S.A. 6500 895 30.08.2024 opisanego w nocie 34
PST "STOMIL" Hipoteka, Cesja praw umowy ubezpieczeniowe),
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1000 825 81122018 petnomocnictwo do rachunku
PST' STOMIL 4 Dot tatnej do 12 m- Sci kredytu dtugotermi
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i 1455 154 31.12.2024 OlyCzy pratné] 0o 7 & M-Cy CzeSei Kredytu diugoterminoweg
. ) opisanego w nocie 34
Gospodarki Wodnej
"STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - mBank 5000 3398 5.04.2018 Hipoteka Ciechandw, Hipoteka Zgbkowice
"STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - BPH 3000 3000 22.05.2018  Hipoteka Olsztynek, Wotéw, Karniewo, zastaw rejestrowy
,Stomil Sanok Ukraina” .
Centralny oddziat JSC " Kredobank ° 59 M 31.12.2018  Zastaw na $rodku transportu
CCRF,)S,- " 6256 5048 Cesja naleznosci
Société Générale
QMRP -
Bank of Construction 2675 2675
Razem 214 679 187 114

*Aneksem z dnia 24 stycznia 2018 r. okreslono termin spfaty kredytu na 30 stycznia 2019r.

www.sanokrubber.pl 41



=rr

SANOK RUBBER
35. Zobowiazania krétkoterminowe
L Stan na
WyszezegGlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 91406 84 427
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 76 3330
Zobowigzania inne 38245 29993
w tym:
- zobowigzania z tytutu innych podatkéw 8659 7 564
- zobowigzania inwestycyjne 14269 7782
- zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 2739 1645
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 3772
- zobowigzania z tytutu umowy 8274 -
- fundusz socjalny 139 118
- pozostate zobowigzania finansowe 2877 2031
- zobowigzania pozostate 1288 7081
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 129727 117750
Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazarn finansowych
Przedstawione w powyzszej nocie zobowigzania sg nieoprocentowane zazwyczaj rozliczane biezgco  zgodnie

z terminami ptatnosci.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty. Spétki z Grupy tworzg taki fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego/ kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz
posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych (dotyczy spétek krajowych).

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie spetniajg definicji aktywow
Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na
Pozycje dot. Funduszu Swiadczeri Socjalnych
31.12.2018 31.12.2017
Fundusz socjalny- cele pozyczkowe 1496 1486
Naleznosci z tytutu pozyczek 1288 1282
Srodki pieniezne ZFSS 720 203
Zobowigzania z tytutu Funduszu 517 8
Za okres 01.01-31.12
Wyszczegolnienie
2018 2017

Odpisy na fundusz w okresie obrotowym 3455 2344
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36. Segmenty operacyjne
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat wg segmentéw operacyjnych za 2018r
Wyszczegodlnienie Motoryzacja Budownictwo Przel_nysl ! Mieszanki Pozostate Grupa ogétem
Rolnictwo

Przychody 609 304 110 505 156 978 262929 31787 1171503
Sprzedaz na zewnatrz 609 304 110 505 156 978 113608 31787 1022182
Sprzedaz miedzy segmentami 149 321 149 321
Koszt wytworzenia produkiow i koszty 516 272 83734 126555 235 581 22 505 984 647
sprzedazy
Wynik 93 032 26 771 30423 27 348 9282 186 856
Koszty ogdlnego zarzadu 106 720
Pozostate przychody operacyjne 6 660
Pozostate koszty operacyjne 1736
Strata(zysk) z tytutu utraty wartosci
(odwrdcenia strat) naleznosci z tytutu

: -243
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci
Przychody finansowe z tytutu odsetek 2927
Inne przychody finansowe 1385
Koszty finansowe 3777
Udziaty niekontrolujgce 346
Podatek dochodowy 20903
ZYSKNETTO 64 103

Sprzedaz miedzy segmentami dotyczy tylko mieszanek gumowych produkowanych w Jednostce Dominujgce, ktdre jako pdtprodukt
zuzywane sg do produkcji wyrobdw gotowych w segmentach: motoryzacji, budownictwa i przemystu i rolnictwa réwniez w Jednostce
Dominujacej. Rozliczenie tej ,wewnetrznej sprzedazy” pomiedzy segmentami w obrebie Jednostki Dominujacej nastepuje w rzeczywistym
koszcie wytworzenia.

Skonsolidowane Aktywa i Pasywa wg segmentéw operacyjnych - stan na 31.12.2018r.

Pozostate aktywa i

Wyszczegodlnienie Motoryzacja  Budownictwo Przerpysi : Mieszanki pasywa nie Razem

Rolnictwo przypisane do

segmentow

Wartosci niematerialne 3862 72 364 9 10571 14878
Zapasy 110 489 12 931 44083 26 201 5394 199098
Naleznosci 105755 16 295 36 381 15799 3118 177348
Krétkoterminowe rozliczenia 618 17 154 45 1416 2250
miedzyokresowe czynne
Pozostate aktywa nie przypisane do 166 654 166 654
segmentow
Razem Aktywa 411 687 38 446 106 776 71399 271454 899762
Zobow]azan]a krétkoterminowe 46 884 4038 17900 44269 303004 416095
Pozostaig pasywa nie przypisane do 483667 483 667
segmentow
Razem Pasywa 46 884 4038 17 900 44 269 786 671 899762

W pozycji pozostatych aktywow i pasywow nieprzypisanych do segmentow znajdujg sie te pozycje aktywow i pasywow, ktdre przynaleza
do segmentu pozostate oraz ktdrych przypisanie do poszczegolnych segmentdw jest utrudnione badz niemozliwe. Gtdwne pozycje,
ktére dotyczg wartosci aktywdw to: aktywa finansowe: 59,1 min zt., Srodki pieniezne 86,5 min zt., aktywa z tytutu podatku odroczonego
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10,3 min zt.,, pozostate aktywa trwate 10,7 min zt. W pozycji pasywéw do segmentéw przyporzadkowano zobowigzania krotkoterminowe,
pozostate pozycje pasywow wykazano jak nie przypisane

Pozostate informacje dotyczace segmentow operacyjnych za 2018 r.

Wyszczegoélnienie Motoryzacja Budownictwo I;rzerlnysl ! Mieszanki Pozostate Grupa ogétem
olnictwo
Nakfady inwestycyjne 83040 608 3285 4605 15677 107 215
Amortyzacja 21093 1989 4 585 4726 9120 41513
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat wg segmentéw operacyjnych za 2017r
Wyszczegoélnienie Motoryzacja Budownictwo Przemyst i Rolnictwo ~ Mieszanki  Pozostale =~ Razem Grupa

Przychody 568 894 117 673 162 856 248 620 38418 1136 461
Sprzedaz na zewnatrz 568 894 117 673 162 856 109 964 38418 997 805
Sprzedaz miedzy segmentami 138 656 138 656
Koszt wytworzenia produktow 472856 85367 125507 221186 26167 931173
i koszty sprzedazy
Wynik 96 038 32306 37259 27 434 12 251 205 288
Koszty ogdlnego zarzadu 96 415
Pozostate przychody operacyjne 7842
Pozostate koszty operacyjne 8420
Przychody finansowe 7490
Koszty finansowe 6787
Udziaty niekontrolujace 343
Podatek dochodowy 27949
ZYSKNETTO 80706

Sprzedaz miedzy segmentami dotyczy tylko mieszanek gumowych produkowanych w Jednostce Dominujgce, ktdre jako pdtprodukt
zuzywane sg do produkcji wyrobdw gotowych w segmentach: motoryzacji, budownictwa i przemystu i rolnictwa réwniez w Jednostce
Dominujgcej. Rozliczenie tej ,wewnetrznej sprzedazy” pomiedzy segmentami w obrebie Jednostki Dominujacej nastepuje w rzeczywistym
koszcie wytworzenia.

Skonsolidowane Aktywa i Pasywa wg segmentéw operacyjnych - stan na 31.12.2017r.

Pozostate aktywa
Wyszczegoélnienie Motoryzacja Budownictwo .Przel.nysl Mieszanki I pasywa nie Razem
i Rolnictwo przypisane do
segmentow

Rzeczowe aktywa trwate 114164 10 446 26 408 27 831 08 225 277 074
Wartosci niematerialne 4403 65 385 13 11750 16616
Zapasy 91435 12 036 36353 24213 4408 168 445
Naleznosci 108 046 13 827 30661 16 642 2899 172 075
Krlotkotermlnowe rozliczenia 268 16 166 43 19711 9404
miedzyokresowe czynne

Pozos_ta’re aktywa nie , 206 959 206 959
przypisane do segmentéw

Razem Aktywa 318316 36 390 93973 68 742 326 152 843573

Zobowigzania

kr6tkoterminowe 44973 4568 13078 33736 237 416 333771
Pozostate pasywa nie

przypisane do segmentéw 509802 509802
Razem Pasywa 44 973 4568 13078 33736 747 218 843573

W pozycji pozostatych aktywow i pasywow nieprzypisanych do segmentow znajdujg sie te pozycje aktywow i pasywow, ktdre przynaleza
do segmentu pozostate oraz ktdrych przypisanie do poszczegdlnych segmentow jest utrudnione badz niemozliwe. Gtdwne pozycje,
ktére dotyczg wartosci aktywow to: aktywa finansowe: 41,2 min zt., $rodki pieniezne 150,2 min zt., aktywa z tytutu podatku odroczonego
10,3 mIn zt,, pozostate aktywa trwate 5,3 min zt. W pozycji pasywdw do segmentow przyporzadkowano zobowigzania krotkoterminowe,
pozostate pozycje pasywow wykazano jak nie przypisane
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Pozostate informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za 2017 r.
Wyszczegolnienie Motoryzacja Budownictwo  Przemyst i Rolnictwo Mieszanki Pozostate Razem Grupa
Naktady inwestycyjne 43186 1232 6 557 2697 34147 87819
Amortyzacja 16916 1826 4886 4508 10171 38307

Sprzedaz wg obszaréw geograficznych

0d 01.01do 31.12
Wyszczegolnienie

2018 2017
Sprzedaz eksportowa razem: 698 207 687 327
Kraje Unii Europejskiej 500 000 493 153
Kraje Europy Wschodnigj 49 216 61920
Pozostate rynki zagraniczne 148 991 132 254
Sprzedaz krajowa 323975 310 478
Ogotem sprzedaz 1022 182 997 805
37. Zysk na akcje
Tytut 2018 2017
Zysk netto Grupy 64103 80 706
Sredniowazona liczba akgji 26881922 26881922
Rozwadniajgce liczbe akcji 627 242 1075272
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 27 509 164 27957 194
Zysk/akcje 2,38 3,00
Rozwodniony zysk/akcje 2,33 2,89

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa, z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ptynnosci oraz ryzyko rynkowe, elementami
ktérego sg ryzyko walutowe i stopy procentowej. Grupa nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko cenowe, o ktérym
mowa w MSSF 7.

Ryzyko kredytowe
Maksymalna wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych narazona na ryzyko kredytowe:
sinieni Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe 7 7
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 59112 41248
Naleznosci krotkoterminowe 177 348 172 075
Wartos¢ bilansowa, razem 236 467 213330
Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania:
Wyszczegodlnienie Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Bez przeterminowania 138 495 135490
Przeterminowane 0 - 30 dni 27 306 26 521
Przeterminowane 31 - 180 dni 11119 8662
Przeterminowane 187 - 365 dni 419 1009
Przeterminowane powyzej 1 roku 9 393
Wartos¢ naleznosci netto, razem 177 348 172 075
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bez przeterminowania
Przeterminowane 0-30 dni
Przeterminowane 31- 180 dni
Przeterminowane 181 -365 dni

Przeterminowane powyzej 1 roku
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Stan na 31.12.2018

Wartos$¢ naleznosci netto razem

Naleznosci

bez przeterminowania
Przeterminowane 0-30 dni
Przeterminowane 31- 180 dni
Przeterminowane 181 -365 dni

Przeterminowane powyzej 1 roku

Wartos$¢ naleznosci netto razem

netto odpis brutto
138 495 295 138790
27 306 10 27 316
11119 628 11747
419 1869 2288
9 5440 5449
177 348 8 242 185 590

Stan na 31.12.2017

netto odpis brutto
135490 331 135 821
26 521 659 27180
8662 23 8685
1009 1050 2059
393 5107 5500
172 075 7170 179 245

Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych w powyzszej tabeli, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane. Na naleznosci, dla
ktorych — w ocenie Grupy - istnieje ryzyko nieotrzymania zaptaty zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére wedtug stanu na

31.12.2018r. wynoszg 8 242 tys. zt.

Grupa rozpoznaje réwniez ryzyko kredytowe zwigzane z zaliczkami na srodki trwate w budowie (stan na 31.12.2018r.: 11 min. zt).
Z uwagi na réznorodno$c¢ odbiorcéw, w Grupie nie wystepuje istotne zagrozenie ryzykiem kredytowym.
Klienci, ktdrzy korzystajg z kredytu kupieckiego poddawani sg procedurom weryfikacji przed udzieleniem kredytu kupieckiego. Naleznosci
w kwocie 8 705,2 tys. zt. zabezpieczone sg gwarancjami i akredytywami — dotyczy to przede wszystkim zaliczek wptaconych przez Sanok
RC S.A. na poczet niektorych dostaw inwestycyjnych. Czes¢ naleznosci Spétka Dominujgca ubezpiecza w Korporacji Ubezpieczen

Kredytéw Eksportowych (KUKE).

Ryzyko ptynnosci

Analiza wymagalnosci na 31 grudnia 2018 roku:

Wyszczegolnienie

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami

pochodnymi:

Zobowigzania handlowe oraz inne

zobowigzania
Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe w rachunku biezacym

Instrumenty pochodne - opcje

Wartosé

. do 1 m-ca
bilansowa

397 474 190 442
126 850 98 444
172 621 88 337*
3598 1674
94 405 1087
467 17

* Aneksem do umowy z mBankiem z dnia 29.01.2019 roku okreslono termin sptaty kredytu na 30.01.2020r.

Analiza wymagalnosci na 31 grudnia 2017 roku:

Wyszczegolnienie

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami

pochodnymi:

Zobowigzania handlowe oraz inne

zobowigzania
Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe w rachunku biezacym

Instrumenty pochodne - opcje
* Aneksem do umowy z mBankiem z dnia 24.01.2018 roku okreslono termin sptaty kredytu na 30.01.2019r.

Wartosé
. do 1 m-ca

bilansowa
317 082 181 054
115719 89025
184617 88 871*

2622

14124 3158
407 0

2-6 -
miesiecy 6-12 miesiecy
180 638 18 606
22 255 6 081
72 893 4516
232 1041
85258 6968
163 287

2-6 -
miesiecy 6-12 miesiecy
110 347 13414
23 442 3203
80393 6726
114 1917
6398 1568
201 206

powyzej
12 miesiecy

7788

70

6875
651
192

powyzej
12 miesiecy

12 267

49

8627
591
3000

Spdtka Dominujaca prognozuje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera Zrédta ich finansowania. Posiada niewykorzystang czes¢ limitow
kredytowych zwiekszajgca elastycznos¢ finansowa. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana
rentownos¢ powoduja, ze wszystkie swoje zobowigzania spétka dominujgca reguluje terminowo i na dzied bilansowy nie posiada

zobowigzan przeterminowanych.
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Do finansowania dziatalnosci wykorzystywane sg kredyty obrotowe odnawialne z terminami sptaty do marca 2019 r. czerwca 2019r. oraz
stycznia 2020r. Umowy kredytowe przewidujg mozliwo$é prolongaty finansowania na kolejne okresy.

Spotka Dominujgca na 31.12.2018r wykorzystywata limity kredytowe wytgcznie w walutach obcych w celu naturalnego réwnowazenia
nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami wyrazonymi w walutach.

Pozostate spotki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania przeptywéw pienieznych oraz poprzez
analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywdéw finansowych. Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznosciag
finansowania poprzez negocjowanie z kontrahentami dtuzszych terminéw ptatnosci i wykorzystywanie réznych Zrédet finansowania
(kredyty w rachunku biezacym, inne kredyty bankowe, pozyczki).

Ryzyko walutowe

Stan naleznosci i zobowigzan zagranicznych oraz krajowych wyrazonych w walutach obcych, ktdre sg narazone na ryzyko walutowe

Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
EUR UsD EUR UsD
Naleznosci handlowe i pozostate 71418 3817 55971 479
Zobowigzania handlowe i pozostate 26127 -780 -39 041 -218
Kredyty bankowe i $rodki pieniezne -49 888 26 -38180 1
Warto$é bilansowa brutto, razem -4 597 3063 -21 250 262

Dazac do ograniczania ryzyka wynikajacego z mozliwosci niekorzystnych wahar kurséw, Spdtka Dominujgca zacigga kredyt dewizowy,
ktory wykorzystywany jest do rownowazenia rozrachunkdw walutowych w celu minimalizacji ewentualnych ujemnych réznic kursowych.
Dla Spétki Dominujacej, bedacej eksporterem netto (gtéwnie w zakresie EUR) ostabianie sie PLN wobec Euro wptywa korzystnie na wynik
z podstawowe] dziatalnosci. W sytuacjach umacniania sie PLN, w celu ograniczania ryzyka kursowego zawierane sg transakcje pochodne,
a takze w catym okresie prowadzone sg dziatania zmniejszajace ekspozycje walutowg poprzez dwustronne umowy handlowe
podpisywane w odpowiednich walutach.

Poza Jednostkg Dominujaca na ryzyko walutowe (z tytutu zawieranych transakcji) sposrod spotek krajowych narazona jest spotka Stomil
- East Sp. z 0 .0. Okoto 96,6% zawartych przez Stomil- East Sp. z 0 .0. transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza, podczas gdy prawie 100% kosztow wyrazona jest w walucie sprawozdawczej.

Zagraniczne spotki z grupy narazone sg na ryzyko kursowe wynikajace z relacji kursu PLN, EUR, USD do wiasnych walut krajowych (UAH,
RUB, BYN).

Z analizy wrazliwosci ujmujacej skutki wytgcznie zmiennosci poziomu kurséw walut obcych wynika, iz umocnienie sie PLN o 10%
w poréwnaniu do srednich kurséw EUR i USD ogtoszonych przez NBP na dzien 31.12.2018 roku, dla prezentowanych powyzej wartosci
skutkowac bedzie wzrostem zysku brutto 0 9,1 min. zt., a ostabienie skutkowatoby spadkiem zysku brutto o w/w warto$c.

Taka sama analiza przeprowadzona na danych bilansowych i kursach NBP z 31.12.2017, wskazywata na wptyw na zysk brutto
w wysokosci 8,9 min. zt.

Ryzyko stopy procentowej

Stan na
Wyszczegodlnienie
31.12.2018 31.12.2017

Kredyty o stopie procentowej opartej na WIBOR 1 miesigc 11369 14825
Kredyty o stopie procentowej opartej na WIBOR 3 miesiace 5067 8070
Kredyty o stopie procentowej opartej na EURIBOR 1 miesigc 152 287 87179
Kredyty o stopie procentowej opartej na LIBOR ON 85700 88 667
Kredyty o stopie procentowej opartej na WIBOR ON 4724

Pozostate kredyty 7879

Przy zatozeniu, ze w ciggu najblizszego roku po dacie bilansowej stopy procentowe oparte o EURIBOR i LIBOR moga sie waha¢ w granicach
0,25 punktu procentowego (liczac w poréwnaniu do Sredniorocznych stawek z 2018 roku), wzrost oprocentowania spowodowatby wzrost
kosztéw finansowych tacznie 0 668 tys. zt przy stanie kredytu na 31.12.2018 roku, a spadek oprocentowania skutkowatby poprawg wyniku
brutto o w/w wartosc.

Przy stanie kredytow na 31.12.2017 r. i przy zmianach oprocentowania jak wyzej — jego wzrost spowodowatby przyrost kosztow
finansowych o 497 tys. zt, a spadek poprawitby wynik o takg kwote.

Ryzyko zmian cen i surowcow

Grupa narazona jest na ryzyko wzrostu cen kluczowych surowcéw (kauczuki syntetyczne i naturalne, sadze techniczne, plastyfikatory),
Srodkéw chemicznych, olejow, tworzyw, stali, aluminium oraz bawetny, ktére to materiaty sa kluczowe dla kosztéw produkcii.
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Przychody i koszty dotyczace instrumentéw finansowych
2018
Wyszczegolnienie Z tytutu réznic kursowych Z tytutu odsetek i inne
przychody koszty przychody koszty

Naleznosci 5485 63 93 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 417 172 109
Aktywa finansowe — lokaty pow 3 m-cy 2614

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 1537 1166 13 176
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 78 5866 0 1700
Opcje 97 0 0 41
Razem 7286 7512 2892 2131

2017
Wyszczegodlnienie Z tytutu réznic kursowych Z tytutu odsetek i inne
przychody koszty przychody koszty

Naleznosci 661 11598 286 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 138 976 2345 800
Aktywa finansowe - lokaty pow 3 m-cy 1622

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 2257 1364 -54 -32
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 8770 0 0 1759
Opcje 2565 0 34 26
Razem 13069 13938 4233 2661

Wedtug oceny Spétki Dominujgcej warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, kredytéw w rachunku biezagcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od
wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Zmiany zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

Stan kredytéw na 31.12.2017 198 741
Zmiany wynikajace z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe; 74073
Zmiany wynikajace z roznic kursowych 5788
Stan kredytow na 31.12.2018 267 026

39. Pozostate informacje do raportu rocznego za 2018 r.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 12 miesiecy 2018 roku nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Sanok RC S.A. nie publikowata prognoz wynikéw Spotki oraz Grupy Kapitatowej na 2018 rok.

Akcjonariusze, ktérzy posiadaja ponad 5% akcji

Wedtug informacji otrzymanych przez Sanok RC S.A. akcjonariuszami, ktdrzy posiadaja ponad 5% jej akcji — na dzien publikacji raportu -
S3:
% udziat w kapitale

Nazwa posiadacza akcji Liczba akcji ~ zaktadowym oraz w liczbie

gltosow na WZA
Aviva OFE Aviva BZ WBK 3787000 14,09%
Nationale ~Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3140000 11,68%
Marek tecki 2967900 11,04%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 2703052 10,06%
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Podana liczba akcji Sanok RC S.A. bedgca w posiadaniu znaczacych Akcjonariuszy wynika ze ztozonych swiadectw depozytowych przy
rejestracji na Walne Zgromadzenia Spétki Dominujacej, ktére odbyto sie 27 czerwca 2018 r. oraz z uzyskanych informacji (raport biezacy
Spotki: nr 19/2018).

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wedtug informacji otrzymanych przez Sanok RC S.A. - na dzier sporzadzenia raportu - sposréd 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych,
akcje Sanok RC S.A. posiadaja: Piotr Szamburski - 56 360 akcji, Marcin Saramak - 30 200 akgji, Rafat Grzybowski - 10 000 akcji, Marek
tecki — 2967 900 akcji, Marta Rudnicka — 1 307 820 akcji.

Wskazanie postepowai toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Sanok RC S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami zadnego postepowania sgdowego lub przed organami administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci o facznej wartosci odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujacej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wyzej wymienione transakcje nie wystapity.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitatlow wtasnych emitenta

Sanok RC S.A. ani podmioty od niej zalezne nie udzielaty poreczen o ktdrych mowa wyzej.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stan udzielonych przez Sanok RC S.A. pozyczek na rzecz spotki zaleznej Draftex Automotive GmbH na dzieri 31.12.2018r. wynosi 24,9 min
EURtj. 21,8% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Struktura zatrudnienia w Grupie

Srednie zatrudnienie

Wyszczegodlnienie w etatach na 31.12.
2018 2017
SANOK RC SA 2215 1971
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 105 104
STOMIL - EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 6 6
STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku 185 174
PST Stomil Sp. z 0.0. w Rymanowie 116 118
Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja 8 8
Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja 9 10
Stomil Sanok BR w Brzesciu n/Bugiem, Biatorus 45 51
Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, Ukraina 16 17
Rubber & Plastic Systems S.A.S w Villers-la-Montagne we Francji 66 68
Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou Chiny 2 3
Draftex Automotive GmbH w Grefrath Niemcy 227 242
Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd w Jiaozhou Chiny 215 206
Ogoétem 3215 2978
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Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

L 0d 01.01.do 31.12.
Wyszczegodlnienie

2018 2017
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 75 75
Przeglad skréconego sprawozdania potrocznego 54 85
Razem 129 160

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkéw Zarzadu Spétki Dominujacej oraz Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad (w z1):

Wyszczegélnienie Wynagrodzenie

state premia razem
Piotr Szamburski 672 000,00 261 190,00 933 190,00
Marcin Saramak 540 000,00 209 886,00 749 886,00
Rafat Grzybowski 540 000,00 209 886,00 749 886,00
Piotr Dotega 540 000,00 209 886,00 749 886,00

Wprowadzony w Spétce na lata 2014-2017 Program Motywacyjny (szczeg6ty w nocie 28) dotyczy réwniez Cztonkdéw Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu Spotki Dominujgcej nabyli uprawnienia do objecia 247 070 szt. warrantéw. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania zadne warranty nie zostaty objete.

Rada Nadzorcza (w zf):

Wyszczegodlnienie Wynagrodzenie

Jerzy Gabrielczyk (do 26.06.2018) 51 000,00
Grzegorz Stulgis 39 600,00
Marta Rudnicka 89 227,00
Karol Zbikowski (do 26.06.2018) 34.800,00
Jan Wozniak 89 227,00
Marek tecki (od 27.06.2018) 61 333,00
Jacek Podgorski (od 27.06.2018) 61 333,00
Zofia Dzik (od 27.06.2018) 42 933,00
Artur Gabor (od 27.06.2018) 55200,00
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Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2019 roku Spétka dominujgca podpisata aneks do umowy kredytowej (raport biezacy nr 2/2019) - szczegdty
zamieszczone sg w pkt 5.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

5 marca 2019r. zostata wystawiona gwarancja bankowa zabezpieczajaca sptate kredytu zaciggnietego w dniu 1.03.2019 przez Draftex
Automotive GMBH. Kwota kredytu 3 min EUR, kwota zabezpieczenia 3,1 min EUR. Termin: sptaty kredytu 28.02.2020r., waznosci
zabezpieczenia (gwarancji) 31.03.2020r

Spotka dominujgca ztozyta korekte CIT-8 za 2017, ktéra spowodowata powstanie zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego w wys. 46,7
tys. zt. Zalegtos¢ zostata uregulowana niezwtocznie po dokonaniu korekty zeznania.

Sanok dnia 18 marca 2019.

Zarzad SANOK RC SA:

Prezes Zarzadu = PIOtr SZAMBUISKI .o
Cztonek Zarzadu = Marcin SAramak ...
Cztonek Zarzadu = RAFAE GIZYDOWSKI .o o e e
Cztonek Zarzadu - Piotr Dotega

Sporzadzit: Agnieszka Rudy
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1 Informacje podstawowe

1.1 Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company

Na dzien 31.12.2018 r. Grupa Kapitatlowa Sanok Rubber Company skfadata sie z Podmiotu Dominujgcego Sanok RC S.A. oraz
dwunastu podmiotow zaleznych.

Podmiot Dominujacy, Sanok RC S.A. jest kontynuatorem tradycji Polskiej Spotki dla Przemystu Gumowego ,SANOK” S.A. powstatej
w 1932 roku oraz nastepca prawnym przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL
w Sanoku.

Sanok Rubber Company S.A. zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie pod Nr KRS 0000099813. Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 r. wynosit 5 376 384,40zt i dzielit sie na 26 881 922 akcji
o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. Postanowieniem z dnia 29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sanok RC S.A.

Na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spotce Programu Motywacyjnego w latach 2014-2017 oraz zmiany statutu Spotki,
podjetej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2014 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo

podwyzszony o kwote 215.054,40 ztotych. tgczna, maksymalna liczba wyemitowanych akcji nie moze by¢ wieksza anizeli 1.075.272
szt.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzito cztery podmioty zalezne krajowe oraz osiem zagranicznych — opisane w sprawozdaniu
skonsolidowanym w pkt. 2 ,Dane podstawowe o pozostatych spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej”

SPOLKI POLSKIE SPOLKI ZAGRANICZNE
STOMET Sp. z 0.0. Colmant Cuvelier RPS S.A.S.
S5l 100% Villers-la-Montagne, Francja 100%
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. Draftex Automotive GmbH
Sanok 100% Grefrath, Niemcy 100%
| Stomil Sanok Dystrybuca 9% QMRP Co,, Ltd.
Oddziat Bielsko-Biata Jiaozhou, Chiny 73%*
| Stomil Sanok Dystrybucja Sanok (Qingdao) Auto Parts
Oddziat Debica Jiaozhou, Chiny 100%
| Stomil Sanok Dystrybucja SMX RUBBER COMPANY SA de CV
Oddziat Piekoszow k. Kielc San Lusi Potosi, Meksyk 90%**
| Stomil Sanok Dystrybucja Stomil Sanok Wiatka SA
Sanok Kirow, Rosja 81,1%
PST Stomil Sp. z 0.0. Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0.
Rymanéw Zdréj 100% Moskwa, Rosja 100%
Stomil East Sp. z 0.0. Stomil Sanok UKR Sp. z 0.0.
Sanok 65,7% Réwne, Ukraina 100%
Stomil Sanok UKR Sp. z 0.0.
Réwne, Ukraina 100%

* pozostate 8 % strona trzecia, udziaty pozbawione praw
**10% zostanie optacone przez Stomet Sp. z 0.0.

Na przestrzeni 2018 roku Spoétka kontynuowata dziatania zmierzajgce do uruchomienia zaktadu produkcyjnego w Meksyku, co ma
pomoc w szerszym wejsciu z produktami Spotki na rynek pdtnocnoamerykariski. Zakfad ten rozpoczat dziatalnos¢ w strukturze
Sanok RC jako zaktad zamiejscowy. Produkowane w nim bedg wyroby dla segmentu motoryzacji. Przez caty 2018 rok wyznaczeni
do realizacji tego projektu pracownicy z Sanoka prowadzili prace zwigzane z organizacjg zaktadu tak, aby w 2019 roku rozpoczat on
dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg na wieksza skale (pierwsze wyroby z tego Zaktadu sprzedane zostaty w grudniu 2018 roku).
Pozyskane (wydzierzawione) zostaty nieruchomosci ktére zostaty dostosowywane do przysztej dziatalnosci produkcyjnej,
zainstalowane zostaty niezbedne maszyny i urzadzenia, zatrudniani zostali odpowiedni pracownicy (w poczatkowej fazie sg to
pracownicy wynajeci ustugowo). Dziatania te wspiera miejscowa firma prawniczo - doradcza, z ktérg Sanok RC zawart stosowne
umowy.
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W kolejnym etapie w Meksyku powstanie samodzielna spétka zalezna, wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Sanok RC. Na dzien
publikacji niniejszego raportu kapitat w spétce na terytorium Meksyku - SMX Rubber Company S.A. de C.V nie zostat optacony, a

spotka pozostaje w organizacji.

Spotka Dominujaca ani jednostki od niej zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe.

Spotka Dominujgca nie dokonywata inwestycji w podmioty spoza Grupy Kapitatowej.

Spotka Dominujgca ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami zadnego postepowania sgdowego lub przed organami administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan ani wierzytelnosci o tgcznej wartosci odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

Spotki Dominujacej.
1.2 Zmiany w kapitale zaktadowym

Zmiany w kapitale zaktadowym zostaty opisane w nocie nr 28 ,Kapitat podstawowy” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
oraz w Dziale 1 pkt.1.2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

1.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w 0gdinej liczbie gtoséw na WZA Spétki Dominujgcej
Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% akcji Sanok RC S.A.:

Nazwa posiadacza akcji

Aviva OFE Aviva BZ WBK

Nationale—-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
Marek tecki

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien"

Liczba akcji

3787000
3140000
2967900
2703052

% udziat w kapitale zaktadowym oraz
w liczbie glosow na WZA

14,09%
11,68%
11,04%
10,06%

Podana liczba akcji Sanok RC S.A. bedaca w posiadaniu znaczacych Akcjonariuszy wynika ze ztozonych Swiadectw depozytowych
przy rejestracji na Walne Zgromadzenia Spotki Dominujacej, ktére odbyto sie 27 czerwca 2018r. oraz z uzyskanych informacji

(raporty biezace Spotki: nr 15/2018 oraz nr 19/2018).

1.4  Wiadze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Wiadze Spoétki Dominujgcej wraz z ich  wynagrodzeniami

z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

W sktad Zarzadéw poszczeg6inych Spétek wg stanu na dzied 31.12.2018r wehodzili:

—  STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.
w Bogucinie

—  PHU STOMIL EAST Sp. z 0.0. w Sanoku
—  STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku
—  PST ,Stomil” w Rymanowie Zdroju

—  Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja
—  Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja
—  Stomil Sanok BR w Brzesciu; Biatorus

—  Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, Ukraina

—  Draftex Automotive GmbH Grefrath, Niemcy

—  Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd

Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou, Chiny
Rubber & Plastic Systems S.A.S. w Villers-la-Montagne, Francja

zostaly opisane w Dziale 8 ,Sprawozdania Zarzadu

Mariusz Jarecki — Prezes Zarzadu,
Andrzej Krzanowski — Wiceprezes Zarzadu,

Tadeusz Paszkiewicz — Prezes Zarzadu,

Mariusz Kopiec - Prezes Zarzadu,

Agnieszka Fornal-Urban - Prezes Zarzadu,
Andrzej Wilk - Wiceprezes Zarzadu,

Oleg Czobiej - Dyrektor Generalny

Sergiusz Skawatowski - Dyrektor Generalny

Ignacy Szyszko — Dyrektor

Ignacy Szyszko - Dyrektor

Andrzej Gryzan - Dyrektor

Vincent Marcel — Dyrektor

Andreas Schafer — Dyrektor Generalny
Ulrich Biihlimann - Wicedyrektor Zarzadzajacy

Rafat Grzybowski — Przewodniczgcy Rady Dyrektorow
Katarzyna Jasiniska — Cztonek Rady Dyrektorow

Anna Piecuch - Cztonek Rady Dyrektoréw

Wojciech Kot — Cztonek Rady Dyrektorow

Jin Chian Leu - Cztonek Rady Dyrektoréw
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2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujete w sprawozdaniu finansowym
2.1 Podstawowe wielkosci charakteryzujgce wyniki finansowe
Za okres 12 m-cy: Dynamika
Wyszczegdlnienie 2018 2017 2018/2017
w tys. zi w tys. zi w%

Przychody ze sprzedazy 1022182 997 805 102,4
Zysk operacyjny 84817 108 295 78,3
Zysk brutto (przed podatkiem) 85352 108 998 78,3
EBITDA 126 330 146 602 86,2
Zysk netto 64 449 81049 79,5

Rok 2018 byt dla Grupy Sanok RC rokiem udanym, zakorficzonym sukcesem, chociaz trzeba przyzna¢ ze wyniki ekonomiczne
osiggniete przez Grupe byty nieco gorsze anizeli uzyskane w roku 2017. Mimo wyzszych o 24,4 min zt (2,4%) przychoddéw ze
sprzedazy wynik netto jakim Grupa zamkneta rok 2018 byt nizszy od osiggnietego w 2017 roku o 16,6 min zt.(20,5% ).

Nizszy wynik to przede wszystkim efekt znacznego wzrostu kosztéw surowcdw i materiatéw uzywanych do produkgji (wzrosty ceny
surowcéw na $wiatowych rynkach). Wyzsze byly tez inne koszty dziatalnosci, w tym wynagrodzenia, przede wszystkim w Spotce
Dominujacej (co jest skutkiem aktualnych trenddw panujacych na rynku pracy ). W efekcie tego Spétka generowata nieco nizsze
marze na sprzedanych produktach anizeli rok wczesniej.

Szczegdty dotyczace wynikdw Sanok RC S.A. zostaty przedstawione w Dziale 2 pkt. 2.1. ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok
RC S.A." oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018r.

Struktura majgtku i Zrodet jego finansowania przedstawia sie jak nizej:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Wyszczegdlnienie
Wartos$¢ w tys. zt. Struktura (%) Wartos$¢ w tys. zt. Struktura (%)
Aktywa trwate, w tym: 375429 4,7 309 169 36,6
Rzeczowe aktywa trwate 339 534 377 277 074 328
Aktywa obrotowe, w tym: 524 333 58,3 534 404 63,4
Zapasy 199 098 22,1 168 445 20,0
Naleznosci krétkoterminowe 177 348 19,7 172 075 20,4
Srodki pieniezne 86 525 9,6 150 232 17.8
Razem aktywa 899 762 100,0 843 573 100
Kapitat wiasny 452726 50,3 473796 56,2
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 30941 34 36006 43
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 416 095 46,3 333771 39,6
Razem pasywa 899 762 100,0 843 573 100

W 2018 roku aktywa i pasywa Grupy zwiekszyty sie - w poréwnaniu do 2017 roku - 0 56,2 min zt tj. 0 5,5%. Wzrost ten nastapit
w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate’, co jest efektem poczynionych inwestycji - przede wszystkim w Spéice Dominujace;
(miedzy innymi: naktady inwestycyjne poniesione na uruchomienie zaktadu produkcyjnego w Meksyku, rozpoczeta budowa nowe;

hali produkcyjnej).

Struktura majatku w 2018 roku nieznacznie sie zmienita w poréwnaniu do 2017 roku (zmiana o 5,1 pkt. proc.) Spowodowane jest to
wzrostem aktywow trwatych (przyrost o 21,4% w poréwnaniu do 2017 r.) przy jednoczesnym niewielkim (o 1,9%) spadku majatku
obrotowego.

Po stronie majatku obrotowego wzrést udziat zapaséw w sumie bilansowej, oraz znaczgco spadt udziat $rodkéw pienieznych (co
spowodowane jest z jednej strony nizszym zyskiem netto w Grupie przy jednoczesnym wyzszym zaangazowaniu Srodkow
finansowych w dziatalno$¢ inwestycyjna).

Po stronie pasywéw takze nastapita nieznaczna zmiana struktury — obnizyt sie udziat kapitatu wtasnego (o 5,9 pkt procentowego),
natomiast wzrést udziat zobowigzan i rezerw krétkoterminowych - 0 6,7 pkt. proc..

Wartos$¢ kapitatow wiasnych na przestrzeni 2018r. spadfa o 4,5% w wyniku wypracowania nizszego anizeli rok wczesniej wyniku
oraz znaczacej wyptaty dywidendy w Spétce Dominujace;.
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Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe zmniejszyty sie o 14,17% (0 5,1 min. zt.) w porédwnaniu do 2017r., gtéwnie za przyczyna
sptaty kredytéw dtugoterminowych zaciggnietych wczesniej w Spotkach SSD i STOMET.

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe wzrosty 0 82,3 min zt. (1. 0 24,7%). Gtéwnymi powodami sa: wyzsze wykorzystanie kredytu
walutowego w Spétce Dominujgcej (odpowiada za wzrost o ok. 20% w poréwnaniu do 2017r.) oraz wyzsze zobowigzania handlowe
o ok. 7,7 min zt. i inwestycyjne o ok.6,5 min zt. (przede wszystkim w Spétce Dominujgcej).

Istotne pozycje pozabilansowe dla Grupy kapitatowej Sanok Rubber Company dotyczg zobowigzan warunkowych, ktérych
szczegbtowy opis zawarty zostat w nocie 11 Skonsolidowanego raportu finansowego za 2018 rok.

W najblizszym okresie nie przewiduje sie istotnej zmiany wskaznika zobowigzan do kapitatéw wtasnych Grupy.

Rentownos¢ 2018 2017
Marza zysku z podstawowej dziatalnosci 7 8% 10.9%
(zysk z podst. dziatalnosci/przychody ze sprzedazy) . o
Marza zysku operacyjneqo (zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy) 8,3% 10,9%
Marza zysku brutto (zysk brutto/przychody ze sprzedazy) 8,4% 10,9%
Marza zysku netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) 6,3% 8,1%
Marza EBITDA (EBITDA/przychody ze sprzedazy) 12,4% 14,7%
Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (zysk netto/kapitaty wiasne) 14,2% 171%
Finansowanie 2018 2017

Stopa zadtuzenia (zobowigzania ogétem/pasywa ogétem) 0,50 0,44

Wskaznik ptynnosci biezacy

(aktywa biezgce/pasywa biezace) wg stanu na 31.12.2018 1,26 1,60

i31.12.2017

Wskaznik ptynnosci szybki (aktywa biezgce-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe)/pasywa

biezace) wg stanu na 31.712.2018 0,78 1,09

131.12.2017

Nizszy zysk netto Grupy w poréwnaniu do roku poprzedniego przetozyt sie na nizsze wskazniki rentownosci na wszystkich
poziomach.

Gtéwnym Zrédtem zyskéw dla Grupy Kapitatowej pozostaje nadal rentowna dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, ktdra zostata
opisana w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC SA".

Z uwagi na duzy spadek poziomu Srodkéw pienieznych na koniec ubiegtego roku wskazniki ptynnosci zaréwno biezacy jak i szybki
na koniec 2018 roku sg znaczgco nizsze anizeli rok wczesniej.

2.2 Istotne ryzyka i zagrozenia

Ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej przez poszczegolne podmioty Grupy Kapitatowej sa
analogiczne jak w Dziale 2 pkt. 2.3 ,Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Sanok RC S.A."

3 Informacje o podstawowych produktach Grupy i znaczacy odbiorcy.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez Grupe sg produkty wytwarzane przez Sanok RC S.A.

W 20718r w spotce Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. przychody ze sprzedazy asortymentdw dla rolnictwa pochodzacych od innych
producentéw wyniosty 58,6 min zt. W skali Grupy ich udziat w przychodach wynosit 5,7%.

0d 2012 roku oferta sprzedawanych produktéw przez Grupe zostata poszerzona o uszczelnienia karoserii z tworzyw sztucznych
(PVC, PVC+TPE, TPE). Wyroby te sprzedawane sg przez Spétke CC RPS SAS we Francji. W skali Grupy udziat sprzedazy tych
wyrobdw w 2018r. stanowit 2,1%.

0d 01.10.2014 r. w ofercie Grupy znalazty sie réwniez uszczelnienia karoserii produkowane i sprzedawane przez spétke Draftex
Automotive GmbH w Niemczech gtéwnie dla sektora samochoddw premium na rynku niemieckim. W skali Grupy udziat tych
przychodow stanowit 12,1%.

0d 01.08.2016 sprzedaz Grupy powiekszyta sie 0 warto$¢ przychodéw realizowang na terytorium Chin za posrednictwem spoétki
zaleznej QMRP Co., Ltd. W 2076 roku udziat tej sprzedazy w sprzedazy grupy stanowit 3,3%, natomiast w 2018 roku byto to 2,8%.
Charakterystyke podstawowych produktdw sprzedawanych przez podmioty Grupy przedstawiono w sprawozdaniu finansowym
Sanok RC S.A. i w skonsolidowanym - w pkt.1.
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4  Przychody ze sprzedazy, struktura wg linii produktowych i struktura geograficzna.
41  Warto$é i struktura sprzedazy w podstawowych grupach wyrobéw
Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy za 2018 2017r:
2018 2017 Dynamika
Wyszczegolnienie Wartosé Wartosé 2018/2017
wiys. zt. & wys. zl. b (%)
Motoryzacja 609 304 59,6 568 894 57,0 1071
Budownictwo 110 505 10,8 117 673 11,8 93,9
Przemyst i rolnictwo 156 978 15,4 162 856 16,3 96,4
Mieszanki 113608 11,1 109 964 11,0 103,3
Pozostate 31787 3,1 38418 39 82,7
OGOLEM SPRZEDAZ 1022 182 100,0 997 805 100,0 102,4

Sprzedaz Grupy w 2018 . byta wyzsza od zrealizowanej w 2018 1. 0 2,4% (tj. 0 24,4 min zt).

Kluczowym segmentem sprzedazy dla Grupy jest motoryzacja (ponad 50% udziat w ogdlnej wartosci sprzedazy). Wzrost poziomu
przychoddw w tym segmencie w 2018 spowodowany jest przede wszystkim wyzszg sprzedazg w Spétce Draftex (20,2% wartosci
sprzedazy catego segmentu, przy 16,7% rok wczesniej). Wyzsza anizeli w poprzednim roku byta tez sprzedaz zrealizowana przez
Spdtke Dominujaca - 0 10,9 min PLN (w poréwnaniu do 2017 roku byto to wiecej 0 2,6%).

Najwiekszy przyrost sprzedazy osiggnieto wtasnie w segmencie motoryzacji (0 40,4 min zt). Wynika on przede wszystkim ze wzrostu
sprzedazy do dotychczasowych odbiorcéw, zaréwno na rynku krajowym jak tez na rynkach zagranicznych.

Sprzedaz mieszanek gumowych byta nieco wyzsza anizeli w 2017 roku ( w | kwartale 2017 roku wykonywany byt remont linii do
produkcji mieszanek w Spétce Dominujgcej ).

W miare stabilny (chociaz nieco nizszy anizeli w 2017 roku) poziom sprzedazy odnotowano réwniez w segmencie przemystu
i rolnictwa, pomimo nadal wystepujgcych probleméw ze sprzedaza produktéw Grupy na rynku wschodnim. W 2018 roku wzrosta
sprzedaz w asortymencie artykutdw przemystowych i rolniczych, nieco nizsza natomiast byta sprzedaz w sektorze
w farmacji. W segmencie przemystu réwniez realizuje sprzedaz spétka QMRP (w 2018r sprzedaz ta stanowita 1,0% sprzedazy tego
segmentu).

Segment budownictwa odnotowat spadek sprzedazy (7,2 min zt tj. 6,1%). Spadek ten dotyczy gtownie uszczelek samoprzylepnych
w Spotce Dominujgcej oraz uszczelek stolarkowych w chiriskiej Spotce QMRP Co., Ltd.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy realizowanych przez Grupe Kapitatowg Sanok RC przedstawiata sie nastepujaco:

2018 2017 .
Wyszczegélnienie . Wartos$¢ w tys. bl ey
Wartos¢ w tys. zt % 2t % 2018/2017 (%)
Kraje UE 500 000 48,9 493153 49,4 1014
Kraje Europy Wschodniej 49216 48 61920 6,2 79,5
Pozostate rynki zagraniczne 148 991 14,6 132 254 13,3 112,7
Sprzedaz krajowa 323975 31,7 310 478 31,1 104,3
OGOLEM SPRZEDAZ 1022 182 100,0 997 805 100,0 102,4

4.2 Zasady dystrybucji wyrobow

Gtéwnym Zrodtem przychoddw Grupy Kapitatowej jest sprzedaz produktéw Sanok RC S.A., ktdrg Jednostka Dominujaca prowadzi
bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne, dostosowujac jej organizacje do potrzeb odbiorcéw krajowych i zagranicznych.

Zasady dystrybucji w Jednostce Dominujacej opisane zostaty w Dziale 3 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A."

Na rynku krajowym oprécz Spotki Dominujgcej dziata Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0., Stomet Sp. z 0.0. i PST Stomil Sp. z 0.0.
z siedzibg w Rymanowie Zdroju.

Na rynkach wschodnich operuje PHU Stomil East Sp. z 0.0., ktéra sprzedaje gtéwnie produkty Sanok RC S.A. W prezentowanym
okresie sprzedaz na eksport stanowita 96,6% sprzedazy ogoétem tej spotki — gtownie do Biatorusi i Ukrainy.

Podmiot zalezny “Stomil Sanok Wiatka” z siedzibg w Kirowie (Rosja) produkuje wyroby gumowo-techniczne oraz prowadzi
dziatalnos$¢ handlowa wytacznie na rynku rosyjskim, gtéwnie dla klientéw ulokowanych w obwodzie kirowskim.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Stomil Sanok Rus Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie jest dystrybucja wyrobow Sanok
RC S.A. na rynku rosyjskim.
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Dystrybucja wyrobdw Jednostki Dominujacej na rynku ukraifskim jest podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stomil Sanok
Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Rdwnem.

Na rynku biatoruskim dziata jednostka zalezna Stomil Sanok BR (Brzes¢), ktdra produkuje i sprzedaje wyroby wyttaczane do stolarki
okiennej w Rosji, na Ukrainie i Biaforusi oraz wyroby gumowe do wyrobdw AGD produkowanych w Biatorusi.

Na rynku francuskim dziata spétka Colmant Cuvelier RPS S.A.S., ktéra produkuje i sprzedaje uszczelnienia karoserii z tworzyw
sztucznych (PVC, PVC+TPE, TPE) oraz mieszanki gumowe.

Na rynku niemieckim dziata spétka Draftex Automotive GmbH, ktéra produkuje i sprzedaje uszczelnienia karoserii do niemieckich
samochoddw z segmentu premium.

Spotka QMRP Co., Ltd. produkuje i sprzedaje wyroby dla motoryzacji oraz wyroby gumowe wykorzystywane w segmencie przemystu
i w mniejszym stopniu uszczelnienia dla budownictwa. Spétka dziata na rynku chifiskim.

Odbiorcy dla ktdrych sprzedaz przekracza 10% wartosci sprzedazy ogdtem

W 2018 roku nie wystapit odbiorca, do ktérego sprzedaz przekroczytaby 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy.

5  Zrédta zaopatrzenia w surowce i materiaty

Informacje dotyczace zaopatrzenia w surowce i materiaty Spétki Dominujacej opisane zostaty w Dziale 4 ,Sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

Spotki o dziatalnosci dystrybucyjnej zaopatruja sie w wyroby gumowe w Sanok RC S.A., a towary z branzy rolniczej Stomil Sanok
Dystrybucja Sp. z 0.0. kupuje u innych dostawcow.

Stomet Sp. z 0.0. zaopatruje sie w kraju. Niektore gatunki stali gatunkowych oraz elementy elektroniki sg kupowane za granica. Nie
istnieje jednak zadne uzaleznienie od dostawcow, poniewaz rynek jest bardzo konkurencyjny.

Stomil Sanok BR Sp. z 0. 0. = mieszanki potrzebne do produkcji kupuje od Sanok RC S.A. W pozostate materiaty Spétka zaopatruje
sie na rynku lokalnym.

Spotka CC RPS S.A.S. — w materiaty i surowce potrzebne do produkcji wyrobéw zaopatruje sie na rynkach krajow Unii Europejskiej.
Spotka Draftex Automotive GmbH - w materiaty i surowce potrzebne do produkcji wyrobéw zaopatruje sie na rynkach krajéw Unii
Europejskiej.

Spotka QMRP —-w materiaty i surowce zaopatruje sie na runku lokalnym.

6 Informacja o znaczacych dla dziatalno$ci gospodarczej umowach.

6.1  Umowy kredytowe, gwarancje, poreczenia.

Stan kredytéw na 31.12.2018r zaciggnietych przez Spotki z Grupy Kapitatowej wraz z ich zabezpieczeniem zaprezentowane zostaty
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie nr 34.

Stopy procentowe kredytow w Grupie oparte sg na stawkach WIBOR, LIBOR i EURIBOR.

Wedtug informacji posiadanych przez Sanok RC S.A., podmioty Grupy nie udzielaty jednostkom powigzanym poreczen kredytu, ani
nie udzielaty gwarancji, nie udzielaty pozyczek, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajagcym, nadzorujgcym oraz ich osobom
bliskim.

Umowy gwarancji i poreczen dotyczacych Spotki Dominujgcej zostaty opisane w Dziale 5 pkt. 5.1 ,Sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci Sanok RC S.A".

Grupa nie widzi zagrozeri w zdolnos$ci z wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
6.2 Umowy ubezpieczeniowe.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez Spdtke Dominujgca zostaty przedstawione w Dziale 5 pkt. 5.2. ,Sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci Sanok RC S.A." Umowy te - w 2018 roku — w zakresie ubezpieczenia majatkowego, OC prowadzonej dziatalnosci oraz
0C Zarzadu obejmowaty réwniez majatek i dziatalnos¢ krajowych spotek zaleznych oraz w zakresie dopuszczonym przez prawo
miedzynarodowe - takze spdfek zagranicznych. W pozostatym zakresie w zaleznych spétkach zagranicznych zawarte zostaty
umowy na zasadach standardowych, a poniesione w zwigzku z nimi koszty nie byty znaczace.

6.3 Inne umowy.

Inne umowy podpisane przez Spoétke Dominujacg zostaty opisane w Dziale 5 pkt. 5.3. ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok
RC S.A." Spotce Sanok RC S.A nie sg znane fakty zawarcia przez jej akcjonariuszy znaczacych uméw.

Istotnymi umowami dla spétek Grupy sa umowy kredytowe (w pkt. 6.1).

Warto$¢ pozostatych umdw, takich jak umowy o przeglad i badanie sprawozdai finansowych, umowy dzierzawy, umowy
z przedstawicielami handlowymi, nie sg znaczace z punktu widzenia przyjetych kryteridw.

7  Informacje o gtownych inwestycjach w srodki trwate, wartosci niematerialne.

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke Dominujgca zostaty przedstawione w Dziale 6 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Sanok RC S.A."

W pozostatych spotkach Grupy naktady inwestycyjne wyniosty tylko okoto 6,7 min zt. (29,Tmin zt w 2017 roku) i dotyczyty inwestycji
w budynki oraz przeznaczone byty na zakup maszyn i urzadzen. Finansowanie inwestycji w Grupie nastepuje ze srodkow wtasnych
i zewnetrznych.
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8 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Rezultaty prac badawczo-rozwojowych z podziatem na wazniejsze tematy

Prace rozwojowe prowadzone w 2018 roku przez Spétke Dominujgcg zaprezentowano w Dziale 7 ,Sprawozdania Zarzadu
Z dziafalnosci Sanok RC S.A".

Spotka Stomet sp. z 0.0. kontynuowata w 2018 roku i bedzie w kolejnych latach prowadzi¢ wspdlnie i na rzecz Sanok RC S.A. prace
badawczo-rozwojowe ukierunkowane na wprowadzenie nowych technologii, jak réwniez modernizacji juz istniejacych urzadzen i form
dla produkcji wyrobéw gumowych. Ponadto Spdtka posiada uprawnienia do napraw urzadzen ci$nieniowych dozorowanych oraz
uprawnienia do wykonywania takich urzadzen.

W pozostatych spotkach, poza wyzej wymienionymi, nie prowadzono prac badawczo-rozwojowych.

9 Sytuacja Kadrowa Grupy, wynagrodzenia

Srednie zatrudnienie Srednia ptaca
Wyszczegoélnienie w etatach na 31.12. za 12 m-cy (zt)
2018 2017 2018 2017
SANOK RC SA 2215 1962 4524 4287
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 105 104 4358 4079
STOMIL - EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 6 6 5805 6 385
STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku 185 174 3948 4113
PST Stomil Sp. z 0.0. w Rymanowie 116 118 2814 2574
Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja 8 8 1869 2207
Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja 9 10 4269 5592
Stomil Sanok BR w Brzesciu n/Bugiem, Biatorus$ 45 51 2142 2154
Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, Ukraina 16 17 3209 2179
Rubber & Plastic Systems S.A.S w Villers-la-Montagne we Francji 66 68 13927 13011
Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou Chiny 2 3 27147 15370
Draftex Automotive GmbH w Grefrath Niemcy 227 242 16 022 15030
Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd w Jiaozhou Chiny 215 206 2673 3084
Ogétem 3215 2969

10 Dziatania w zakresie poprawy warunkow pracy i ochrony srodowiska.

Niniejsze dziatania dotycza przede wszystkim Spotki Dominujacej i zostaty opisane w Dziale 10, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Sanok RC S.A."

11 Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania sprawozdawania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 22 lipca 2016 r. zawarta zostata umowa z firmg Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
z siedzibg w Warszawie o dokonanie przegladéw pétrocznych i badanie rocznych sprawozdar finansowych: jednostkowego
i skonsolidowanego za okres od 2016 do 2018. Informacja na temat wynagrodzenia z tytutu powyzszej umowy zostato ujawnione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nota nr 39 ,Pozostate informacje do raportu rocznego za 2018 r.”"

12 Pozostate informacje zgodnie z MSR 1.13

Do najwazniejszych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy Sanok RC w najblizszych okresach sprawozdawczych

zaliczy¢ nalezy:

- globalng sytuacje polityczng, w tym w Europie Wschodniej, krajach Bliskiego Wschodu, Afryki Pétnocnej i Azji Potudniowo-
Wschodniej,

- sytuacje gospodarczg w $wiecie, Europie i na podstawowych rynkach, na ktérych sprzedaje Grupa tj. na rynku motoryzacji (Unia
Europejska), paséw klinowych (dla rolnictwa i przemystowych - kraj, Rosja, Ukraina), budowlanym (systemy uszczelnien i
uszczelki samoprzylepne - kraj, Rosja, Ukraina, UE),

- kursy walut EUR/PLN; BYN/PLN; UAH/PLN; RUB/PLN, w tym ewentualna dewaluacja UAH, RUB, BYN,

- presje klientéw - gtéwnie z rynku pierwotnego - na ceny,

- dostepnos¢ kredytow dla bezposrednich i posrednich odbiorcéw wyrobdw, towaréw spdtek z Grupy — zwiaszcza dla 0sob
fizycznych, w tym prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (wazne dla segmentu rolnictwa i budownictwa),
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- ksztaftowanie sie na $wiatowych rynkach cen podstawowych surowcéw wykorzystywanych do produkcji przez Spétki Grupy
(przede wszystkim poziom cen kauczukéw)

- poziom i termin uruchomienia dofinansowania wynikajgcego z programu PROW 2014-2020 - dla sprzedazy w segmencie
rolniczym

- sytuacje pogodowa.

Zaangazowanie w ochrone Srodowiska naturalnego i polityka Srodowiskowa.

Dbajac o otaczajgce nas Srodowisko naturalne, Grupa podejmuje konkretne dziatania przyczyniajace sie do zréwnowazonego

rozwoju. Systematyczne ulepszanie proceséw technologicznych w celu zmniejszenia emisji zanieczyszczen, ograniczenie zuzycia
mediow technologicznych, energii i surowcow to przyktady dziatar proekologicznych.

Najwazniejszymi kryteriami dziatalnosci Grupy SANOK RC sg zaufanie i zadowolenie klientéw, spoteczeristwa, pracownikéw oraz
wiascicieli. Dla utrzymania i pogtebienia zdobytego zaufania i zadowolenia oraz zapewnienia rozwoju, spétka przyjmuje nastepujace
zobowigzania:

- dostarczanie wyrobdw i ustug przyjaznych dla Srodowiska przy optymalnych kosztach

- ciagle doskonalenie Systemu Zarzadzania Srodowiskowego majace na celu spetnienie wszystkich uregulowar
prawnych dotyczacych ochrony srodowiska

- state zmniejszanie ponizej okreslonych prawem norm i limitéw, szkodliwego wptywu dziatalnosci spétki na Srodowisko

- zapobieganie zanieczyszczeniom Srodowiska

Decyzje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w ,Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Sanok RC S.A." w pkt.13
Sprawozdania.

Brak jest w Grupie zasobdw, ktdre nie zostaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
13 Os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Opis zasad fadu korporacyjnego zostat zawarty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A

14 Oswiadczenie grupy kapitatlowej na temat informacji niefinansowych.

Zgodnie z art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci, Spétka Dominujaca sporzadzita, zgodnie z wymogami art. 49b ust. 2 - 8 ustawy
o rachunkowosci, odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych, oraz zamiesci je na swojej stronie
internetowej pod adresem: www.sanokrubber.pl w dacie publikacji raportu finansowego, tj. 19.03.2019r.

Sanok 18 marca 2019r.

Zarzad SANOK RC SA:

Prezes Zarzadu —  Piotr Szamburski
Cztonek Zarzadu —  Rafat Grzybowski
Cztonek Zarzadu —  Marcin Saramak
Cztonek Zarzadu —  Piotr Dotega
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Sanok Rubber Company S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Sanok Rubber Company S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostkg dominujaca jest
Sanok Rubber Company S.A. (,Jednostka dominujgca") z siedzibg w Sanoku, ul. Przemyska
24, na ktore sktadajg sie: skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 18 marca 2019 roku.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami

zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie
Zz wymogami niezaleznoSci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci firmy

Na dzient 31 grudnia 2018 Grupa
prezentuje rzeczowe aktywa trwate

o wartosci 339,5 miliondw ztotych

co stanowi 37,7% sumy bilansowej

oraz wartos¢ firmy w kwocie 7 milionéw

Zgodnie z MSR 36 'Utrata wartosci
aktywow' Grupa przeprowadzita analize
przestanek do utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci firmy dla poszczegdlnych
osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne. Dla rzeczowych aktywéw
trwatych o wartosci bilansowej 40
miliondw ztotych oraz wartosci firmy

o wartosci 7 milionéw ztotych Grupa
zidentyfikowata przestanki do
przeprowadzenia testow na utrate
wartosci. Analiza wartosci
odzyskiwalnych tych aktywéw oparta jest
na wynikach testéw na utrate wartosci
bazujgcych na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych poszczegdlnych
os$rodkéw generujacych Srodki pieniezne.

Testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci firmy
zalezne sg w duzym stopniu

od szacunkoéw Zarzadu miedzy innymi
takich jak: strategia Grupy, przyszte
przychody i koszty, $redniowazony koszt
kapitatu oraz krancowa stopa wzrostu,
ktore sg zalezne od oczekiwan w
odniesieniu do przysztych warunkéw
rynkowych i gospodarczych. Prognozy te
obarczone sg znaczacym ryzykiem zmian
ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe. W zwigzku z powyzszym
uznaliSmy analize utraty wartosci

ztotych co stanowi 0,8% sumy bilansowej.

Nasze procedury badania, w odniesieniu
do opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaty miedzy innymi:

e zrozumienie procesu oraz zwigzanych z nim
mechanizmdw kontrolnych w zakresie
identyfikacji osrodkow generujgcych $rodki
pieniezne, przestanek dotyczacych utraty
wartosci oraz przeprowadzania testéw
na utrate wartosci, a takze ocene zasad
(polityk) rachunkowosci przyjetych przez
Zarzad Spotki w powyzszym zakresie;

e ocene alokacji rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci firmy do poszczegdlnych
o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne;

e ocene Sredniowazonego kosztu kapitatu
poprzez analize istotnych danych wsadowych
w wyliczeniu Sredniowazonego kosztu
kapitatu przy wykorzystaniu pracy
specjalistéw z zespotu z zakresu wycen
i z uwzglednieniem danych rynkowych;

e ocene przyjetych przez Zarzad prognoz
finansowych poprzez poréwnanie kluczowych
zatozen, w tym zastosowanych stép dyskonta,
lezacych u podstaw przeprowadzonego testu
do wskaznikéw rynkowych,
do dotychczasowych strumieni przychoddw,
kosztéw, osigganej marzy i przeptywdw
pienieznych;

e sprawdzenie poprawnos$ci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych i uzgodnienie danych zrédtowych
do przyjetych przez Zarzad budzetéw
operacyjnych;

e ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testu na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci pod katem wymogdéw MSR 36
‘Utrata wartosci aktywow'.
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rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci firmy za kluczowe zagadnienie
dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ujawnienia Grupy dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
oraz wartosci firmy zostaty zamieszczone
w nocie 18, Rzeczowe aktywa trwate"
oraz nocie 19 , Aktywa niematerialne”
dodatkowych not objasniajacych

do zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane;j
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnos$ci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechaé

prowadzenia dziatalnoSci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwat, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skutecznoSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad  (polityki) rachunkowoSci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Iub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie

kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustalilismy
te sprawy, ktére byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy") wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego
sprawozdania (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Jednostka dominujgca
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnoSci Grupy:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,rozporzadzenie

o informacjach biezacych™),
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
Dominujgca zamies$cita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacje o sporzgadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust.
2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka Dominujgca sporzadzita takie odrebne

sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy Zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.
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Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 19 maja 2016 roku
oraz ponownie uchwatami z dnia 22 maja 2017 roku oraz 24 maja 2018 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez okres 3 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 18 marca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym
dla Piotr Pawet Checiek (Certyfikat

kw alif ikowany).

Utworzony w dniu: 2019-03-18 21:33:51
+0100

Piotr Checiek
biegty rewident
nr w rejestrze: 13253

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



Sanok, 18 marca 2019

OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do §70 ust1 pkt.6 oraz §71 ust.1 pkt.6  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego

paristwem cztonkowskim (Dz. U z dn. 20.04.2018r poz. 757)

Zarzad Sanok Rubber Company SA os$wiadcza, ze:

—  wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz grupy kapitatowej
emitenta oraz jego wynik finansowy i skonsolidowany wynik finansowy grupy, oraz

—  sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢

oraz sytuacji Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Szamburski - Prezes Zarzadu
Rafat Grzybowski - Cztonek Zarzadu
Marcin Saramak - Cztonek Zarzadu

Piotr Dotega - Cztonek Zarzadu



Sanok, 18 marca 2019

INFORMACJA ZARZADU

Stosownie do §70 ust1 pkt7 oraz §71 ust.1 pkt7 Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego

paristwem cztonkowskim (Dz. U z dn. 20.04.2018r poz. 757)

Zarzad Sanok Rubber Company SA informuje na podstawie o$wiadczenia rady nadzorczej, ze:

—  firma audytorska Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 130 oraz cztonkowie zespotu
wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.,

—  sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowiazkowymi okresami karencji, oraz

—  Sanok Rubber Company SA posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz Spotki i Grupy przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego

sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakresu $wiadczenia przez

firme audytorska
Piotr Szamburski - Prezes Zarzadu
Rafat Grzybowski - Cztonek Zarzadu
Marcin Saramak - Cztonek Zarzadu

Piotr Dotega - Cztonek Zarzadu



Zatacznik do Uchwaty Nr 4/2019 Rady Nadzorczej Sanok RC S.A. z dnia 18 marca 2019r.

Sanok, dnia 18 marca 2019r.

OCENA RADY NADZORCZEJ SANOK RUBBER COMPANY S.A.

Stosownie do przepiséw art. 382 §3 Kodeksu spétek handlowych oraz §70 ust. 1 pkt 14) oraz §71 ust. 1 pkt 12)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.Uz 2018r. poz. 757), Rada Nadzorcza Sanok Rubber Company S.A.
przeprowadzita ocene:

»  sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok Rubber Company S. A. za 2018 rok,

»  sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company za 2018 rok,

>  sprawozdania finansowego Sanok Rubber Company S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,

»  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company za rok zakoriczony 31

grudnia 2018 roku,

stwierdzajac zgodno$¢ w/w dokumentéw z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Uzasadnienie wydanej oceny:
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Sanok Rubber Company Spétka Akcyjna za 2018 rok,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company za 2018 rok, sprawozdania finansowego
Sanok Rubber Company S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku na podstawie:
»  tresci w/w sprawozdarn przedtozonych przez Zarzad Spétki,
» sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta, tj. Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o0.0. Sp. k. z siedziba
w Warszawie z badania rocznego sprawozdania finansowego Sanok Rubber Company S.A. oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company za rok zakoriczony 31
grudnia 2018 roku, oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu,
> informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach i znaczeniu badania dla rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce, opartej na wynikach spotkan Komitetu Audytu z przedstawicielami w/w firmy audytorskiej,
w tym z kluczowym biegtym rewidentem,
zwazywszy w szczegdlnosci, ze:

—  zgodnie z opinig wyrazong przez Audytora Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. w sprawozdaniach z badania
rocznego sprawozdania finansowego Sanok Rubber Company S.A. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company, sprawozdania te przedstawiaja rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Spétki i Grupy oraz ich wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami



(polityka) rachunkowosci, s3 zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke i Grupe przepisami prawa oraz
statutem Spoétki (Jednostki dominujacej), a roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  Komitet Audytu Rady Nadzorczej Sanok Rubber Company S.A. uczestniczyt w kluczowych spotkaniach Zarzadu
Spotki z Audytorem i w swojej informacji sporzadzonej dla potrzeb Rady Nadzorczej nie stwierdzit zadnych uchybier

co do procesu badania sprawozdan i jego wyniku.

Marek tecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Podgoérski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor - Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Rudnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Stulgis - Cztonek Rady Nadzorczej



OSWIADCZENIE

Stosownie do §70 wust. 1 pkt 8) oraz §71 wust. 1 pkt 8) Rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 29.03.2018r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem

cztonkowskim (Dz.U z 2018r. poz. 757),

Rada Nadzorcza Sanok Rubber Company S.A. oswiadcza, ze:

—  sgprzestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczace spetnienia
przez jego cztonkéw kryteriow niezalezno$ci oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetno$ci w zakresie
branzy, w ktérej dziata Sanok Rubber Company S.A. oraz Grupa Kapitatowa, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdar finansowych,

—  Komitet Audytu wykonat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych przepisach.

Marek tecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Podgérski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Gabor - Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Rudnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Stulgis - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan WozZniak - Cztonek Rady Nadzorczej
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