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SZANOWNI INWESTORZY,

MAMY PRZYJIEMNOSC PRZEDSTAWIC PANSTWU RAPORT Z DZIAtAINOSCI SPOtki DEBT TRADING PARTNERS
SP. 7z 0.0. S.KA. ZA PIERWSZE POtROCZE 2013R. Byt TO OKRES UDANY ZAROWNO POD WZGLEDEM
OSIAGNIETYCH WYNIKOW FINANSOWYCH, WARTOSCI AKTYWOW W ZARZADZANIU, JAK | SUKCESOW W
OGOLNYM ROZWOJU SPOtKI. W RAPORTOWANYM OKRESIE WYNIK FINANSOWY SPOtKI WYNIOSt 15,8 MIN
PLN.

W PIERWSZYM PétROCZU 2073 ROKU KONTYNUOWANE BYtY INTENSYWNE DZIAtANIA MAJACE NA CELU
UGRUNTOWANIE SILNEJ POZYCJI SPOtKI NA RYNKU. WSROD NAIWAZNIEISZYCH ZDARZEN, KTORE NADAWA¢LY
TEMPA ROZWOJOW!I NALEZY WYMIENIC: ZAKUP NOWYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI, CO Z KOLEI PRZYCZYNIO
SIE DO ZWIEKSZENIA UDZIAtU | UMOCNIENIA POZYCJI SPOtkI NA RYNKU WINDYKACYINYM. OSIAGNIETE
WYNIKI POZWOLItY NA ZAKUP NOWYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI O t4CZNE/ WARTOSCI OK. 219 MIN PLN.

DziEkUIEMY NASZYM INWESTOROM, KLIENTOM, PARTNEROM BIZNESOWYM | WSZYSTKIM PRACOWNIKOM,
BEZ KTéR YCH DALSZY TAK DYNAMICZNY ROZWéJ SPétKI ORAZ 05/4 GN/fTE WYNIKI NIE BYtYBY MOZLIWE.

ZACHECAMY DO ZAPOZNANIA SIE Z RAPORTEM POtROCZNYM.
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l.  WYBRANE DANE FINANSOWE

OKRES OKRES OKRES OKkRES

D R E e T ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012' 30.06.2012'

w TYs. PLN w TYs. EUR? w TYs. PLN w TYs. EURS
AKTYWA TRWALE 58 520 13 518 38 858 919
AKTYWA OBROTOWE 47 099 10 879 36 659 8 603
AKTYWA RAZEM 105 619 24 397 75 517 17 722
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 68 343 15 787 48 324 11 340
KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 1000 251 1000 251
KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 45 805 1386 36117 9 065
Zysk (STRATA) NETTO 15 820 3754 5489 1299
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 37 276 8 610 27193 6381
PASYWA RAZEM 105 619 24 397 75 517 17 722
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 30988 7 354 512 2725
KoszTy DzIALtALNOSCI OPERACYINE) 9025 2142 4921 1165
AMORTYZACIA 174 41 223 53
ZvsK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 21963 5212 6 591 1560
Zvsk (STRATA) z DzIAtALNOSCI 21074 5215 6 501 1 560
OPERACYJNEJ
ZvsK (STRATA) BRUTTO 20 883 4956 5 489 1299
Zvsk (STRATA) NETTO 15 820 3754 5 489 1299

ZRODEO: EMITENT

.  SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKRACONE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

OKkRES zAkONCZONY OKRES ZAKONCZONY

30.06.2013 30.06.2012
DzIAtALNOSE KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30988 1 512
KOszt WtASNY SPRZEDAZY 4 876 2 902
ZYsK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY 26 112 8 610
Koszty sPRZEDAZY o) o]
Koszty zArRzADU 4149 2 019

1 )

DANE POROWNYWALNE ZOSTALY PRZEKSZTALCONE NA ZASADY ZGODNE z MSSF
% Kurs EURO Z DNIA 30.06.2013R. DLA POZYCJI BILANSOWYCH ORAZ KURS EURO Z OSTATNICH DNI MIESIECY OBJETYCH OKRESEM
SPRAWOZDAWCZYM DLA POZYCJI WYNIKOWYCH
3 Kurs EURO z DNIA 30.06.2012R. DLA POZYCJI BILANSOWYCH ORAZ KURS EURO Z OSTATNICH DNI MIESIECY OBJETYCH OKRESEM
SPRAWOZDAWCZYM DLA POZYCJI WYNIKOWYCH
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 60 o]
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 49 o]
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEI 21974 6 591
PRzYCHODY FINANSOWE 227 165
KoszTy FINANSOWE 1318 1267
UDZIAt W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH o] o]
ZYSK ZE SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTCE STOWARZYSZONEJ (¢} o]
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 20 883 5 489
PopbATeEK DOocHODOWY 5063 o]
ZYsK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ 15 820 5 489

DzIAtALNOSE ZANIECHANA
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ
Zysk (STRATA) NETTO 15 820 5 489
INNE CAtKOWITE DOCHODY
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 15 820 5489
ZysK (STRATA) NA JEDNA AKCIE
(W zt/GR NA JEDNA AKCIE)
Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE) | ZANIECHANES:
ZWYKEY 0,16 0,05
RozwobNIONY 0,16 0,05

Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE] :
ZWYKtY 0,16 0,05
RozwobNIONY 0,16 0,05

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(o'(11] OKRES OKRES

ZAKONCZONY ZAKONCZONY  ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 733 521 597
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE o] o] o]
WARTOSE FIRMY o) o) o]
WARTOSCI NIEMATERIALNE 159 175 203
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH o] o] o]
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO o] o] o]
NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO o) o) o]
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE o] o] o]
POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE 57 628 41 597 38 058
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AKTYWA TRWALE RAZEM 58 520 42 293 38 858
AKTYWA OBROTOWE
ZAPASY o o o
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 4397 2 962 2837
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 41573 39169 33 683
BIEZACE AKTYWA PODATKOWE o o o
PozoSsTALE AKTYWA 19 22 35
SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY 1110 225 104

47 099 42 378 36 659
AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY o
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 47 099 42 378 36 659
AKTYWA RAZEM 105 619 84 611 75 517
KAPITAEt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAE WEASNY
KAPITAL PODSTAWOWY 1000 1000 1000
KAPITAL ZAPASOWY 45 805 36 117 36117
KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY o] o] o]
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE o] o] o]
AKCIE WEASNE | WIELKOSC UJEMNA) o o o]
ROZNICE KURSOWE (o] o o]
ZYSKI ZATRZYMANE W TYM: 21538 17 828 1207

ZYSK(STRATA) NETTO ROKU BIEZACEGO 15 820 12 110 5 489

68 343 54 945 48 324
WIELKOSCI UJETE BEZPOSREDNIO W KAPITALE, ZWIAZANE Z AKTYWAMI o
KLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

68 343 54 945 48 324
KAPITALY PRZYPADAJACE AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 68 343 54 945 48 324
KAPITALY PRZYPADAJACE UDZIALOM NIESPRAWUJACYM KONTROLI (0] (@) o]
RAZEM KAPITAL WEASNY 68 343 54 945 48 324
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
DtUGOTERMINOWE POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE o] o] o]
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 14 591 14 479 14 451
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE DEUGOTERMINOWE o] o] o]
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY 5064 o) 138
REZERWY DLUGOTERMINOWE o (e} o
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW o o) o]
PoOzOSTALE ZOBOWIAZANIA o) o o]
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE RAZEM 19 655 14 479 14 589
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE 1102 663 822
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE 4 o o]
POzZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 15 828 14 433 11 452
BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE o] o] o]
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REZERWY KROTKOTERMINOWE 687 151 330
PRZYCHODY PRZYSZLtYCH OKRESOW o] o] o]
PozoSTALE ZOBOWIAZANIA o] o] o]

17 621 15 247 12 604

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI TRWALYMI
KLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 17 621 15 247 12 604
ZOBOWIAZANIA RAZEM 37 276 29 726 27193
PASYWA RAZEM 105 619 84 61 75 517

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
OKRES ZAKONCZONY  OKRES ZAKONCZONY

30.06.2013 30.06.2012

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

ZYSK NETTO ZA ROK OBROTOWY 15 820 5 489

PopATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 5 063 o)
PrzycHoDY (KOSZTY) FINANSOWE UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 10091 766
PrzycHoDY ( KOSZTY)Z INWESTYCJI UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT -30 458 210 894
AMORTYZACJA AKTYWOW TRWALYCH 174 223

INNE 40 47

-8 270 4369

ZMIANY W KAPITALE OBROTOWYM:

(ZWIEKSZENIE) / ZMNIEJSZENIE SALDA NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI -200 23

(ZWIEKSZENIE) / ZMNIEISZENIE POZOSTALYCH AKTYWOW 3 6
ZMNIEJSZENIE SALDA ZOBOWIAZAN Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ

POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN 438 60

ZWIEKSZENIE / (ZMNIEJSZENIE) REZERW 536 192

SRODKI PIENIEZNE WYGENEROWANE NA DZIALALNOSCI OPERACYINES 7 493 4134

ZAPLACONE ODSETKI o o

ZAPLACONY PODATEK DOCHODOWY o o

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINES -7 493 -4134
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINES

PtATNOSCI Z TYTUEU NABYCIA AKTYWOW FINANSOWYCH 18 302 47014

WPLYWY ZE SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH 28 711 7 560

OTRZYMANE ODSETKI 227 121

PrtATNOSCI ZA WARTOSCI NIEMATERIALNE | RZECZOWE AKTYWA TRWALE 269 81
SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYDANE) / WYGENEROWANE W ZWIAZKU Z

DZIALALNOSCIA INWESTYCYINA 10 367 -9 414
PRZEPEYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

WPLYWY Z EMISJI WEKSLI 13 560 2 550

WPLYWY Z KREDYTOW | POZYCZEK 4 o

PtATNOSCI Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO 159 122

PrtATNOSCI Z TYTULU EMIS)I WEKSLI 14 493 o

ODSETKI OD KREDYTOW | POZYCZEK 813 708

INNE WPEYWY/WYDATKI FINANSOWE 88 o
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SRODKI PIENIEiNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWE)

ZWIEKSZENIE NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO

WPLYW ZMIAN KURSOW WALUT NA SALDO $RODKOW PIENIEZNYCH W WALUTACH
OBCYCH
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO

1989
885
225

(@)
1110

1720
-11 828
11932

104

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (SPORZADZONE ZA OKRES OD 1

STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012)

PozosTAtE
KAPITALY
REZERWOWE

KAPITAL Z
AKTUALIZACJI
WYCENY

KAPITAL
ZAPASOWY

KAPITAL
PODSTAWOWY

AKCIE
WEASNE
(wieko$é
UJEMNA)

RézNICE
KURSOWE

ZYsKi
ZATRZYMANE

STAN NA 1
STYCZNIA
2012 ROKU

1000 30748

ZWIEKSZENIA
PobziAt zysku
Z 2011R

ZYsK ROKU
BIEZACEGO
ZMNIEISZENIA
PobziAt zysku
Z 2011R
PozosTAte
STAN NA 30
CZERWCA
2012R

o 5369

5369

1 000 36 117

(o} 11 087 42 835
o o 5369
5369

5489 5489

o 5369 5369
5369 5369

o]

o 11 207 48 324

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (SPORZADZONE ZA OKRES OD 1

STYCZNIA 2013 DO 30 CZERWCA 2013)

AKCIE
WEASNE
(wieLko$é

UJEMNA)

RézNICE
KURSOWE

ZysKi
ZATRZYMANE

KAPITAL Z PozosTAte
KarPiTAL KAPITAL  AKTUALIZAC)I KAPITALY

PODSTAWOWY  ZAPASOWY WYCENY REZERWOWE
STAN NA 1
STYCZNIA 1000 36 117 (o} (o}
2013 ROKU
ZWIEKSZENIA o 9 688 o o
PobziAt zysku 0688
Z 2012R
ZYsK ROKU
BIEZACEGO
ZMNIEJSZENIA (o} (o} o o

PRZENIESIENIE
ZYSKU
UMORZENIE
AKCJI

o 17828 54 945
(o} 15 820 25 508
9 688

15 820 15 820

o 12 110 12 110
)

0
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WELASNYCH

PobziAt zysku

Z 2012R

WYPATA

DYWIDENDY

STAN NA 30

CZERWCA 1 000 45 805 o) o] o) o) 21538 68 343
2013R

9 688 9 688

2 422 2 422

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 INFORMACJE O JEDNOSTCE

DeeT TRADING PARTNERS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A. ZAREJESTROWANA ZOSTAXA W SADZIE
RejoNowYM DLA M.sT. WARszawy, XIIl Wybziat GospobarRczy KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO, NR KRS 356763.

PRZEDMIOTEM DZIAEALNOSCI REALIZOWANE] W BIEZACYM OKRESIE PRZEZ SPOKE JEST OBROT | WINDYKACJA WIERZYTELNOSCI.

NA DzIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, SKtAD ORGANOW ZARZADCZYCH |
NADZORUJACYCH JEDNOSTKI JEST NASTEPUJACY:

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA:

MicHAt HANDZLIK - PREZES ZARZADU
Pawer CzecHowski - CZtONEK ZARZADU
KoNRraD RosiNski - CzeONEK ZARZADU
JAcEek PYTLINSKI - CZLONEK ZARZADU

RabpA NADzoORCzZA:

EbMUND Mzyk - PRzEwODNICZACY RADY NADZORCZE)
Rogert DitrRYcH - CztoNEK RADY NADZORCZES
WALDEMAR PATUREJ - CztoNEK RADY NADZORCZE
PioTr Tutak - CztoNEK RADY NADZORCZE)

SesasTIAN KuciNski - CztoNEK RADY NADzZORCZES
Jakue Ryea - CztoNEK RADY NADZORCZES

1.3 WALUTA FUNKCIONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

NINIEISZE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTAtO SPORZADZONE W POLSKICH ZtOTYCH. PoLski ztoTy JEST WALUTA
FUNKCJONALNA | SPRAWOZDAWCZA. DANE W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ZOSTALY WYKAZANE W TYSIACACH ZtOTYCH,
CHYBA ZE W KONKRETNYCH SYTUACJACH ZOSTALY PODANE Z WIEKSZA DOKtADNOS'CIA..

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWES

2.1 OSWIADCZENIE © ZGODNOSCI
NINIEJSZE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONO W OPARCIU O MIEDZYNARODOWE STANDARDY
SprRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWES W KSZTAECIE ZATWIERDZONYM PRZEZ UNIE EurROPEISKA (UE).

2.2 DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
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DesT TRADING PARTNERS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A. SPORZADZA SPRAWOZDANIA FINANSOWE
WEDtUG MSSF POCZAWSZY OD 01.01.2013 R. NA PODSTAWIE UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DNIA
19.06.2013 R.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.7 Pobpstawa SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY ZALOZENIU KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI W DAJACE] SIE
PRZEWIDZIEC PRZYSZtOSCl. NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NIE ISTNIEJA ZADNE OKOLICZNOSCI
WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE KONTYNUAC]! DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ SPOLKE.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE ZGODNIE Z KONCEPCJA KOSZTU HISTORYCZNEGO, ZA WYJATKIEM
AKTUALIZACJI WYCENY NIEKTORYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH. NAJWAZNIEISZE ZASADY RACHUNKOWOSCI STOSOWANE
PRZEZ SPétKE PRZEDSTAWIONE ZOSTALY PONIZEJ.

3.2 PrzycHoODY I KOSZTY

PrzycHODY 1 KkOSZTY SA UIMOWANE ZGODNIE Z ZASADA MEMORIALU, TJ. W ROKU OBROTOWYM, KTOREGO DOTYCZA,
NIEZALEZNIE OD TERMINU OTRZYMANIA LUB DOKONANIA PLATNOSCI.

PRZYCHODY Zz DZIAtALNOSCI OPERACYJNE] OBEJMUJA PRZYCHODY Z WIERZYTELNOSCI NABYTYCH, Z CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH ORAZZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH UStUG W TYM REFAKTUROWANIA WYNAIMU POWIERZCHNI BIUROWE] DLA
SPOLEK Z GRUPY KAPITAtoWE) DTP.

PRZYCHODY z WIERZYTELNOSCI OBEJMUJA PRZYCHODY Z RZECZYWISTYCH WPEAT DOKONYWANYCH PRZEZ WIERZYCIELI NA
WYDZIELONE RACHUNKI BANKOWE (PRZYCHODY Z ODZYSKOW) ORAZ PRZYCHODY WYNIKAJIACE Z WYCENY WIERZYTELNOSCI DO
WARTOSCI GODZIWEI DOKONYWANES NA POSZCZEGOLNE DNI BILANSOWE. PRZYCHODY Z CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
OBEJ/MUJA PRZYCHODY Z UMORZENIA ORAZ PRZYCHODY Z WYCENY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH FUNDUSZU.

SPOLKA PROWADZI EWIDENCJE KOSZTOW W UKLADZIE RODZAJOWYM | SPORZADZA RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE
POROWNAWCZYM.

Koszty NABYCIA WIERZYTELNOéCI, WSPOtMIERNE DO PRZYCHODéW, UJMOWANE SA PROPORCJONALNIE DO WIELKOSCI
UZYSKANYCH WPtYWOW Z POSZCZEGOLNYCH PAKIETOW | WYNIKAJA Z PONIESIONYCH NAKLADOW NA ZAKUP PAKIETU, KOSZTY
TE w RACHUNKU ZYSKOW | STRAT PREZENTACYJNIE POMNIEJSZAJA PRZYCHODY Z WIERZYTELNOSCI.
KoszTY PROWADZENIA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ, W TYM KOSZTY WINDYKAC]I WIERZYTELNOS’CI, WYNAGRODZENIA, KOSZTY
UStUG OBCYCH, AMORTYZACJA ORAZ INNE PREZENTOWANE SA W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT JAKO KOSZTY Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK UJMOWANE SA NARASTAJACO WEDtUG CZASU POWSTAWANIA, POPRZEZ ODNIESIENIE DO KWOTY
NIESPEACONEGO JESZCZE KAPITAtU | PRZY UWZGLEDNIENIU EFEKTYWNE]J STOPY OPROCENTOWANIA.

3.3 RezERWY

REZERWY TWORZONE SA W PRZYPADKU, KIEDY NA SPéLCE CIAiY ISTNIEJACY OBOWIAZEK, PRAWNY LUB ZWYCZAJOWO
OCZEKIWANY, WYNIKAJACY ZE ZDARZEN PRZESZLYCH | GDY PRAWDOPODOBNE JEST, ZE WYPELNIENIE TEGO OBOWIAZKU
SPOWODUJE KONIECZNOSC WYPLYWU SRODKOW UOSABIAJACYCH KORZYSCI EKONOMICZNE ORAZ MOZNA DOKONAC
WIARYGODNEGO SZACUNKU KWOTY TEGO ZOBOWIAZANIA, PRZY CZYM KWOTY TEGO ZOBOWIAZANIA LUB TERMIN JEGO
WYMAGALNOSCI NIE SA PEWNE.

UJMOWANA KWOTA REZERWY ODZWIERCIEDLA MOZLIWIE NAIDOKEADNIEISZY SZACUNEK KWOTY WYMAGANES DO ROZLICZENIA
BIEiACEGO ZOBOWIAZANIA NA DZIEI\'I BILANSOWY, Z UWZGLEDNIENIEM RYZYKA | NIEPEWNOS'CI ZWIAZANE] Z TYM
ZOBOWIAZANIEM. W PRZYPADKU WYCENY REZERWY METODA SZACUNKOWYCH PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH KONIECZNYCH DO
ROZLICZENIA BIEZACEGO ZOBOWIAZANIA, JEJ WARTOSC BILANSOWA ODPOWIADA WARTOSCI BIEZACEJ TYCH PRZEPLYWOW.
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JESLI ZACHODZI PRAWDOPODOBIENSTWO, ZE CZESC LUB CALOSC KORZYSCI EKONOMICZNYCH WYMAGANYCH DO ROZLICZENIA
REZERWY BEDZIE MOZNA ODZYSKAC OD STRONY TRZECIE), NALEZNOSC TE UJMUJE SIE JAKO SKEADNIK AKTYWOW, JESLI
PRAWDOPODOBIENSTWO ODZYSKANIA TEJ KWOTY JEST ODPOWIEDNIO WYSOKIE | DA SIE JA WIARYGODNIE WYCENIC.

3.4 AKTYWA FINANSOWE

INWESTYCJE UIMUJE SIE W DNIU ZAKUPU | USUWA ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W DNIU SPRZEDAZY, JESLI UMOWA
WYMAGA DOSTARCZANIA ICH W TERMINIE WYZNACZONYM PRZEZ ODPOWIEDNI RYNEK, A ICH WARTOSC POCZATKOWA WYCENIA
SIEW WARTOSCI GODZIWE] POMNIEISZONE] O KOSZTY TRANSAKCIJI, Z WYJATKIEM TYCH AKTYWéW, KTORE KLASYFIKUJE SIE JAKO
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE POCZATKOWO W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY.

AKTYWA FINANSOWE KLASYFIKUJE SIE JAKO: AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEl PRZEZ WYNIK
FINANSOWY, INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI, AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ORAZ
POZYCZKI | NALEZNOSCI. KLASYFIKACIA ZALEZY OD CHARAKTERU | PRZEZNACZENIA AKTYWOW FINANSOWYCH, A OKRESLA SIE JA
W MOMENCIE POCZATKOWEGO UJECIA.

3.4.1 AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Do T1E) GRUPY zALICZA SIE AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA LUB WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY.

AKTYWA FINANSOWE SA WYZNACZANE DO WYCENIANYCH WEDtUG WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY, JESLI
SPOLKA AKTYWNIE ZARZADZA TAKIMI INWESTYCJAMI | PODEJMUJE DECYZJE ODNOSNIE KUPNA | SPRZEDAZY NA PODSTAWIE ICH
WARTOSCI GODZIWEI.

Do KATEGORII TE) SPOLKA ZALICZA NABYTE PORTFELE WIERZYTELNOSCI. NABYTE PORTFELE WIERZYTELNOSCI SA TO MASOWE
PAKIETY PRZETERMINOWANYCH ZOBOWIAZAN KONSUMENCKICH, NABYWANE PRZEZ SPOtKE W RAMACH UMOW CESJI
WIERZYTELNOSCI ZA CENE ZNACZACO NIZSZA OD WARTOSCI NOMINALNE] TYCH ZOBOWIAZAN. SPOLKA ZALICZA NABYTE
PORTFELE WIERZYTELNOSCI DO AKTYWOW FINANSOWYCH WYZNACZONYCH DO KATEGORII WYCENIANYCH WEDtUG WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY Z UWAGI NA TO, ZE PORTFELE TE SA ZARZADZANE ORAZ WYNIKI DZIAtALNOSCI SPOLKI W
ODNIESIENIU DO TYCH PORTFELI SA OCENIANE W OPARCIU O ICH WARTOSC GODZIWA,.

PORTFELE WIERZYTELNOSCI UJIMOWANE SA POCZATKOWO W KSIEGACH WEDtUG CENY NABYCIA.

NABYTE PORTFELE WIERZYTELNOSCI SPOtKA WYCENIA NIE RZADZIE) NI1Z NA KONIEC KAZDEGO KWARTAtU KALENDARZOWEGO.
WARTOSC NABYTYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI NA DZIEN WYCENY USTALA SIE WEDLUG WIARYGODNIE OSZACOWANEJ
WARTOSCI GODZIWE/ OBLICZONEl PRZY ZASTOSOWANIU MODELU ESTYMACJI OPARTEGO NA SZACUNKACH W ZAKRESIE
ZDYSKONTOWANYCH OCZEKIWANYCH PRZEPLYWOW PIENIE_iNYCH.

SPOLKA PREZENTUJE NABYTE PORTFELE WIERZYTELNOSCI JAKO INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z UWAGI NA FAKT, ZE
KUPOWANE PORTFELE OBEJMUJA PRAWIE WYtACZNIE WIERZYTELNOSCI PRZETERMINOWANE.

3.4.2  INWESTYCIE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI/

INWESTYCJE ORAZ INNE AKTYWA FINANSOWE, Z WYACZENIEM INSTRUMENTOW POCHODNYCH, O STALYCH LUB
NEGOCJOWALNYCH WARUNKACH PtATNOSCI ORAZ STALYCH TERMINACH WYMAGALNOSCI, KTORE SPOKA CHCE | MOZE
UTRZYMYWAC DO MOMENTU OSIAGNIECIA WYMAGALNOSCI KLASYFIKUJE SIE JAKO INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO
WYMAGALNOSCI. WYKAZUJE SIE JE PO ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE STOSUJAC METODE EFEKTYWNEGO OPROCENTOWANIA PO
POMNIEJSZENIU O UTRATE WARTOSCI, ZAS PRZYCHODY UJMUJE SIE METODA EFEKTYWNEGO DOCHODU.

3.4.3 AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
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AKCIE | UMARZALNE OBLIGACIE NIENOTOWANE NA GIEtDZIE, BEDACE W POSIADANIU SPOKI | ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA
AKTYWNYM RYNKU, KLASYFIKUJE SIE JAKO AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY | WYKAZUJE W WARTOSCI GODZIWEJ. ZYSKI |
STRATY WYNIKAJACE ZE ZMIAN WARTOSCI GODZIWEJ UJMUJE SIE BEZPOSREDNIO W KAPITALE WLASNYM, W KAPITALE
REZERWOWYM Z TYTUtU AKTUALIZAC]I, Z WYJATKIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOéCI, ODSETEK OBLICZONYCH PRZY
UZYCIU EFEKTYWNEl STOPY PROCENTOWEl ORAZ UJEMNYCH | DODATNICH ROZNIC KURSOWYCH DOTYCZACYCH AKTYWOW
PIENIEZNYCH, KTORE UJMUJE SIE BEZPOSREDNIO W RACHUNKU ZzYSKOW | STRAT. W PRZYPADKU ZBYCIA INWESTYCJI LUB
STWIERDZENIA UTRATY JEJ WARTOéCI, SKUMULOWANY ZYSK LUB STRATE UJETA UPRZEDNIO W KAPITALE REZERWOWYM Z TYTUtU
AKTUALIZACJI UJIMUJE SIE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DANEGO OKRESU.

DYWIDENDY Z INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY UJMUJE SIE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W
CHWILI UZYSKANIA PRZEZ SPétKﬁ PRAWA DO ICH OTRZYMANIA.

WARTOSE GODZIWA AKTYWOW PIENIEZNYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH OKRESLA
SIE PRZELICZAJAC TE WALUTY PO KURSIE SPOT NA DZIEN BILANSOWY. ZMIANA WARTOSCI GODZIWE] PRZYPADAJACA NA ROZNICE
KURSOWE WYNIKAJACE ZE ZMIANY ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU HISTORYCZNEGO DANEGO SKEADNIKA AKTYWOW
WYKAZYWANA JEST W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, ZAS POZOSTALE ZMIANY UJMUJE SIE W KAPITALE WEASNYM.

3.4.4 PoZvczki 1 NALEZNOSCI

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, POZYCZKI | POZOSTALE NALEZNOSCI O STALYCH LUB NEGOCJOWALNYCH WARUNKACH
PLATNOSCI NIEBEDACE PRZEDMIOTEM OBROTU NA AKTYWNYM RYNKU KLASYFIKUJE SIE JAKO POZYCZKI | NALEZNOSCI.
WYCENIA SIE JE PO KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM, METODA EFEKTYWNEl STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM UTRATY
WARTOSCI. DOCHOD ODSETKOWY UJMUJE SIE PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWE] Z WYJATKIEM
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH, GDZIE UJECIE ODSETEK BYLOBY NIEISTOTNE.

3.4.5  UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE, OPROCZ TYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY, OCENIA SIE POD
WZGLEDEM UTRATY WARTOSCI NA KAZDY DZIEN BILANSOWY. AKTYWA FINANSOWE TRACA WARTOSC, GDY ISTNIEIA OBIEKTYWNE
PRZESEANKI, ZE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO POCZATKOWYM UJECIU DANEGO SKADNIKA AKTYWOW WPLYNELY
NIEKORZYSTNIE NA ZWIAZANE Z NIM SZACUNKOWE PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE.

W PRZYPADKU AKCJI NIENOTOWANYCH NA GIELDZIE, SKLASYFIKOWANYCH JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY, ZNACZNY LUB
DLUGOTRWALY SPADEK WARTOSCI GODZIWE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PONIZEJ ICH KOSZTU UZNAJE SIE ZA OBIEKTYWNY
DOWOD UTRATY WARTOSCI.

W PRZYPADKU NIEKTORYCH KATEGORII AKTYWOW FINANSOWYCH, NP. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, POSZCZEGOLNE
AKTYWA OCENIONE JAKO TE, KTORE NIE UTRACILY WAZNOSCI, BADA SIE POD KATEM UTRATE WARTOSCI tACZNIE. OBIEKTYWNE
DOWODY UTRATY WARTOSCI DLA PORTFELA NALEZNOSCI OBEJMUJA DOSWIADCZENIE GRUPY W PROCESIE WINDYKACII
NALEZNOSCI; WZROST LICZBY NIETERMINOWYCH PATNOSCI PRZEKRACZAJACYCH SREDNIO QO DNI, A TAKZE OBSERWOWALNE
ZMIANY W WARUNKACH GOSPODARKI KRAJOWEJ CZY LOKALNEJ, KTORE MAJA ZWIAZEK Z PRZYPADKAMI NIETERMINOWYCH SPEAT
NALEZNOSCI.

W PRZYPADKU AKTYWOW FINANSOWYCH WYKAZYWANYCH PO AMORTYZOWANYM KOSZCIE, KWOTA ODPISU Z TYTUEU UTRATY
WARTOSCI  STANOWI ROZNICE POMIEDZY WARTOSCIA BILANSOWA SKEADNIKA AKTYWOW A BIEZACA WARTOSCIA
SZACUNKOWYCH PRZYSZLYCH PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZDYSKONTOWANYCH W OPARCIU O PIERWOTNA EFEKTYWNA STOPE
PROCENTOWA SKtADNIKA AKTYWOW FINANSOWYCH.

WARTOSC BILANSOWA SKEADNIKA AKTYWOW FINANSOWYCH POMNIEISZA SIE O ODPIS Z TYTUEU UTRATY WARTOSCI
BEZPOSREDNIO DLA WSZYSTKICH AKTYWOW TEGO TYPU, Z WYJATKIEM NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, KTORYCH
WARTOSC BILANSOWA POMNIEISZA SIE STOSUJAC KONTO KORYGUJACE ICH PIERWOTNA WARTOSC. W  PRZYPADKU
STWIERDZENIA NIESCIAGALNOSCI DANE] NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG, ODPISUJE SIE JA WEASNIE W CIEZAR KONTA
ODPISU AKTUALIZUJACEGO. NATOMIAST JESLI UPRZEDNIO ODPISANE KWOTY ZOSTANA POZNIE) ODZYSKANE, DOKONUJE SIE
ODPOWIEDNIEGO UZNANIA KONTA ODPISU AKTUALIZUJACEGO. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWE] KONTA ODPISU
AKTUALIZUJACEGO UJMUJE SIE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW
OPERACYJNYCH.
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Z WYJATKIEM INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY, JESLI W KOLEJINYM OKRESIE OBRACHUNKOWYM
KWOTA ODPISU Z TYTUEU UTRATY WARTOSCI ULEGNIE ZMNIEJSZENIU, A ZMNIEJSZENIE TO MOZNA RACJONALNIE ODNIESC DO
ZDARZENIA MAJACEGO MIEJSCE PO UJECIU UTRATY WARTOSCI, UPRZEDNIO UJETY ODPIS Z TYTULU UTRATY WARTOSCI ODWRACA
SIE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, JEZELI WARTOSC BILANSOWA INWESTYCJI W DNIU ODWROCENIA UTRATY WARTOSCI NIE
PRZEKRACZA KWOTY ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU, POWSTAJACEGO GDYBY UTRATA WARTOSCI NIE ZOSTAEA UJETA.

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY UJETE
UPRZEDNIO PRZEZ WYNIK FINANSOWY NIE PODLEGAJA ODWROCENIU POPRZEZ TEN RACHUNEK. WSZELKIE ZWIEKSZENIA
WARTOSCI GODZIWEJ NASTEPUJACE PO WYSTAPIENIU UTRATY WARTOSCI UJMUJE SIE BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM.

3.4.6  REKLASYFIKACIE AKTYWOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY MOGA PODLEGAC REKLASYFIKACJI DO:

PoZyczEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WEASNYCH, JEZELI NA DZIEN PRZEKWALIFIKOWANIA AKTYWA TE SPEENIALYBY
DEFINICJE POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WEASNYCH A JEDNOSTKA MA ZAMIAR | MOZLIWOSC UTRZYMANIA AKTYWU W
PRZYSZtOSCI LUB DO TERMINU WYMAGALNOSCI.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ WYNIK FINANSOWY INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE ORAZ
AKTYWA WYCENIANE WEDtUG WARTOSCI GODZIWEl WEDtUG OPCJI WYCENY W WARTOSCI GODZIWEJ, MOGA ZOSTAC
PRZEKWALIFIKOWANE NA NASTEPUJACYCH ZASADACH:

PRZENIESIONE DO AKTYWOW DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY, JEZELI (A) INSTRUMENT NIE JEST JUZ PRZEZNACZONY DO
SPRZEDAZY LUB ODKUPU W KROTKIM TERMINIE, (B) NA DZIEN PRZEKWALIFIKOWANIA AKTYWA TE SPELNIALYBY DEFINICJE
POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WASNYCH ORAZ (C) JEDNOSTKA MA ZAMIAR | MOZLIWOSC UTRZYMANIA AKTYWU W
PRZYSZtOSCI LUB DO TERMINU WYMAGALNOSCI,

JEZELI INSTRUMENT NIE SPEENIA DEFINICJI POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WEASNYCH, REKLASYFIKACJA DO
AKTYWOW DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY LUB AKTYWOW UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI, JEST MOZLIWA W
RZADKICH OKOLICZNOSCIACH, PRZEZ KTORE ROZUMIE SIE UDOKUMENTOWANA PRZEZ JEDNOSTKE INCYDENTALNA SYTUACJE, W
STOSUNKU DO KTOREJ NIE NALEZY OCZEKIWAC, ZE POJAWI SIE W PRZYSZtOSCI LUB REGULARNIE.

PowYZszE REKLASYFIKACIE ODBYWAIJA SIE PO WARTOSCI GODZIWE) Z DNIA REKLASYFIKACII.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY MOGA TAKZE PODLEGAC REKLASYFIKACJI DO AKTYWOW UTRZYMYWANYCH DO
TERMINU WYMAGALNOSCI | ODWROTNIE.

3.4.7 WYKSIEGOWANIE AKTYWOW FINANSOWYCH

SpPOLKA WYKSIEGOWUJE SKtADNIK AKTYWOW FINANSOWYCH WYLACZNIE WTEDY, GDY WYGASNA PRAWA UMOWNE DO
PRZEPLYWOW PIENIﬁiNYCH GENEROWANYCH PRZEZ TAKI SKtADNIK AKTYWéW, ALBO GDY SKtADNIK AKTYWOW FINANSOWYCH
WRAZ Z ZASADNICZO CALYM RYZYKIEM | WSZYSTKIMI KORZYSCIAMI ZWIAZANYMI Z JEGO POSIADANIEM ZOSTAJA PRZENIESIONE
NA INNY PODMIOT. JEZELI SPOLKA NIE PRZENOSI ANI NIE ZATRZYMUJE ZASADNICZO CALEGO RYZYKA | WSZYSTKICH KORZYSCI
ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM SKtADNIKA AKTYWOW | UTRZYMUJE NAD NIM KONTROLE, UJIMUJE ZATRZYMANY UDZIAt W TAKIM
SKEADNIKU AKTYWOW | ZWIAZANE Z NIM ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU POTENCJALNYCH PLATNOSCI. JESLI NATOMIAST SPOLKA
ZATRZYMUJE ZASADNICZO CALE RYZYKO | KORZYSCI ZWIAZANE Z PRZENIESIONYM SKtADNIKIEM AKTYWéW, TO NADAL UJMUJE
STOSOWNY SKtADNIK AKTYWOW FINANSOWYCH.

3.5 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOKE

INSTRUMENTY DLUZNE | KAPITALOWE KLASYFIKUJE SIE JAKO ZOBOWIAZANIA FINANSOWE LUB JAKO KAPITAL WEASNY, W
ZALEZNOSCI OD TRESCI USTALEN UMOWNYCH.

3.5.1  INSTRUMENTY KAPITAtOWE
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INSTRUMENTEM KAPITALOWYM JEST KAZDY KONTRAKT, KTORY POSWIADCZA UDZIAt W AKTYWACH PODMIOTU PO ODJECIU
WSZYSTKICH JEGO ZOBOWIAZAN. INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOKE UJMUJE SIE W KWOCIE
OTRZYMANYCH WPLYWOW PO ODJECIU BEZPOSREDNICH KOSZTOW EMIS]I.

INSTRUMENTY FINANSOWE Z OPCJA SPRZEDAZY MOGA BYC PREZENTOWANE JAKO KAPITAL WEASNY WTEDY | TYLKO WTEDY, GDY
SPEENIAJA WSZYSTKIE PONIZSZE WARUNKI:

(A) ICH POSIADACZ MA PRAWO DO PROPORCJONALNEGO UDZIAtU W AKTYWACH NETTO JEDNOSTKI W PRZYPADKU JEJ
LIKWIDACII,

(B) DANY INSTRUMENT NALEZY DO KLASY INSTRUMENTOW NAJBARDZIE) PODPORZADKOWANYCH | WSZYSTKIE INSTRUMENTY W
TEJ KLASIE MAJA IDENTYCZNE CECHY;

(c)  INSTRUMENT NIE POSIADA INNYCH CECH, KTORE ODPOWIADALYBY DEFINICII ZOBOWIAZANIA FINANSOWEGO; ORAZ

(D) SUMA PRZEWIDYWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PRZYPADAJIACYCH NA TEN INSTRUMENT W OKRESIE JEGO SPLATY
OPIERA SIE PRZEDE WSZYSTKIM O WYNIK FINANSOWY, ZMIANE W UJETYCH AKTYWACH NETTO LUB ZMIANE WARTOS'CI GODZIWE]J
UJETYCH | NIEUJETYCH AKTYWOW NETTO JEDNOSTKI (Z WYtACZENIEM ODDZIALYWANIA SAMEGO INSTRUMENTU). WYNIK
FINANSOWY LUB ZMIANE UJETYCH AKTYWOW NETTO WYCENIA SIE W TYM CELU ZGODNIE Z ODPOWIEDNIMI MSSF. Popmior
NIE MOZE POSIADAC INNYCH INSTRUMENTOW, KTORE ZNACZACO ZAWEZALBY LUB WYZNACZALY STALA KWOTE ZWROTU DLA
POSIADACZA INSTRUMENTU FINANSOWEGO Z OPCJA SPRZEDAZY.

KRYTERIA KLASYFIKACII JAKO KAPITALU WEASNEGO INSTRUMENTOW ZOBOWIAZUJACYCH DO PRZEKAZANIA ICH POSIADACZOWI
PROPORCJONALNEGO UDZIAtU W AKTYWACH NETTO JEDNOSTKI W PRZYPADKU LIKWIDACJI OPARTE SA NA TYCH SAMYCH
ZASADACH CO PRZEDSTAWIONE POWYZEI, Z WYJATKIEM PUNKTOW (c) 1 (D), KTORE NIE MAJA ZASTOSOWANIA.

JEZELI sPOLKA ZALEZNA WYEMITUJE TEGO RODZAJU INSTRUMENTY, KTORE ZNAJDUJA SIE W POSIADANIU JEDNOSTEK NIE
SPRAWUJACYCH NAD NIA KONTROLI | ZOSTALY PRZEDSTAWIONE JAKO KAPITAt WEASNY W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TEJ
SPOLKI, W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM UJMOWANE SA JAKO ZOBOWIAZANIE, PONIEWAZ NIE BEDZIE
ON NAJBARDZIE] PODPORZADKOWANYM INSTRUMENTEM W GRUPIE KAPITALtOWEJ.

3.5.2 ZtoZONE INSTRUMENTY FINANSOWE

SKlADNIKI ZtOZONYCH INSTRUMENTéW WYEMITOWANYCH PRZEZ SPélKﬁ KLASYFIKUJE SIE ODDZIELNIE JAKO ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE | KAPITAL WEASNY, ZGODNIE Z TRESCIA ZAWARTE] UMOWY. WARTOSC GODZIWA SKEADNIKOW STANOWIACYCH
ZOBOWIAZANIA NA DZIEN EMISJI SZACUJE SIE PRZY UZYCIU DOMINUJACE] RYNKOWE) STOPY PROCENTOWE] STOSOWANES DO
PODOBNYCH, NIEZAMIENNYCH INSTRUMENTOW. KWOTE TE UJMUJE SIE JAKO ZOBOWIAZANIE PO ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
PRZY UZYCIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE) DO MOMENTU WYGAS'NIECIA TE) KWOTY ZWIAZANEGO Z ZAMIANA LUB DO DNIA
WYMAGALNOSCI INSTRUMENTU. KOMPONENT KAPITALOWY OKRESLA SIE ODEJMUJAC WARTOSC ZOBOWIAZANIA OD OGOLNE
WARTOSCI GODZIWE) ZtOZONEGO INSTRUMENTU KAPITALOWEGO. WARTOSC TE UJMUJE SIE W KAPITALE WEASNYM PO
UWZGLEDNIENIU PODATKU DOCHODOWEGO | NIE PODLEGA ONA POZNIEISZEMU PRZESZACOWANIU.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU GWARANCII FINANSOWE) WYCENIA SIE POCZATKOWO W WARTOSCI GODZIWEJ, A NASTEPNIE WEDtUG
WYZSZE) Z DWOCH NASTEPUJACYCH WARTOSCI:

KWOTY ZOBOWIAZANIA UMOWNEGO OKRESLONE) ZGODNIE Z MSR 37 ,REZERWY, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE |
AKTYWA WARUNKOWE" ORAZ

POCZATKOWO UJETE] WARTOSCI POMNIEJSZONE] W ODPOWIEDNICH PRZYPADKACH O UMORZENIE UJETE ZGODNIE Z
ZASADAMI UJMOWANIA PRZYCHODOW.

3.5.3 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KLASYFIKUJE SIE JAKO WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY ALBO JAKO
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE.

3.5.4 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE/ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

14| STRONA



SPOLKA Z O.O. S.K.A.

\?T |PARTNERS

Do TEl KATEGORII ZALICZA SIE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA LUB ZDEFINIOWANE JAKO WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY.

ZOBOWIAZANIE FINANSOWE KLASYFIKUJE SIE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA, JEZELI:
ZOSTALO PODJETE PRZEDE WSZYSTKIM W CELU ODKUPU W KROTKIM TERMINIE,

STANOWI CZESC OKRESLONEGO PORTFELA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORYMI SPOLKA ZARZADZA EACZNIE
ZGODNIE Z BIEZACYM | FAKTYCZNYM WZORCEM GENEROWANIA KROTKOTERMINOWYCH ZYSKOW; LUB

JEST INSTRUMENTEM POCHODNYM NIESKLASYFIKOWANYM | NIEDZIAtAJACYM JAKO ZABEZPIECZENIE.

ZOBOWIAZANIE FINANSOWE INNE NIZ PRZEZNACZONE DO ZBYCIA MOZE ZOSTAC SKLASYFIKOWANE JAKO WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY W CHWILI POCZATKOWEGO UJECIA, JEZELI:

TAKA KLASYFIKACJA ELIMINUJE LUB ZNACZACO REDUKUJE NIESPOJNOSC WYCENY LUB UJECIA, JAKA WYSTAPILtABY W
INNYCH WARUNKACH,; LUB

SKELADNIK AKTYWOW FINANSOWYCH NALEZY DO GRUPY AKTYWOW LUB ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, LUB DO OBU TYCH
GRUP OBJETYCH ZARZADZANIEM, A JEGO WYNIKI WYCENIANE SA W WARTOSCI GODZIWEI ZGODNIE Z UDOKUMENTOWANA
STRATEGIA ZARZADZANIA RYZYKIEM LUB INWESTYCJAMI SPOKI, W RAMACH KTOREJ INFORMACIE O GRUPOWANIU AKTYWOW SA
PRZEKAZYWANE WEWNETRZNIE; LUB

STANOWI CZESC KONTRAKTU ZAWIERAJACEGO JEDEN LUB WIECE] WBUDOWANYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH, A
MSR 39 DOPUSZCZA KLASYFIKACIE CAtEGO KONTRAKTU (SKEADNIKA AKTYWOW LUB ZOBOWIAZAN) DO POZYCJI WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ WYNIK FINANSOWY.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY WYKAZUJE SIE W WARTOSCI
GODZIWEJ, A WYNIKAJACE Z NICH ZYSKI LUB STRATY FINANSOWE UJMUJE SIE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT Z
UWZGLEDNIENIEM ODSETEK ZAPLACONYCH OD DANEGO ZOBOWIAZANIA FINANSOWEGO.

3.5.5 Pozosrate ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

PozostatE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE, W TYM KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI, WYCENIA SIE POCZATKOWO W WARTOSCI
GODZIWEJ POMNIEJSZONEJ O KOSZTY TRANSAKCJI.

NASTLiPNIE WYCENIA SIE JE PO ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE HISTORYCZNYM METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ, A
KOSZTY ODSETKOWE UJMUJE SIE METODA EFEKTYWNEGO DOCHODU.

METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE) StUZY DO OBLICZANIA ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU ZOBOWIAZANIA | DO
ALOKOWANIA KOSZTOW ODSETKOWYCH W ODPOWIEDNIM OKRESIE. EFEKTYWNA STOPA PROCENTOWA TO STOPA FAKTYCZNIE
DYSKONTUJACA PRZYSZLE PLATNOSCI PIENIEZNE W PRZEWIDYWANYM OKRESIE UZYTKOWANIA DANEGO ZOBOWIAZANIA LUB, W
RAZIE POTRZEBY, W OKRESIE KROTSZYM.

3.5.6  WYKSIEGOWANIE ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

SPOLKA WYKSIEGOWUJE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYEACZNIE WOWCZAS, GDY ODPOWIEDNIE ZOBOWIAZANIA SPOLKI
ZOSTANA WYKONANE, UNIEWAZNIONE LUB GDY WYGASNA,

4. Popbstawowe OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI ZOBOWIAZANY JEST DO DOKONYWANIA SZACUNKOW, OSADOW | ZAtOZEN
DOTYCZACYCH KWOT WYCENY POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW | ZOBOWIAZAN. SZACUNKI | ZWIAZANE Z NIMI
ZAtOZENIA OPIERAJA SIE O DOS'WIADCZENIA HISTORYCZNE | INNE CZYNNIKI UZNAWANE ZA ISTOTNE. RZECZYWISTE WYNIKI
MOGA ODBIEGAC OD PRZYJETYCH WARTOSCI SZACUNKOWYCH.

SZACUNKI | LEZACE U ICH PODSTAW ZALOZENIA PODLEGAJA BIEZACE] WERYFIKACJI. ZMIANE WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
UJMUJE SIE W OKRESIE, W KTéRYM NASTAPILtA WERYFIKACJA, JES'LI DOTYCZY ONA WYtACZNIE TEGO OKRESU, LUB W OKRESIE
BIEZACYM | OKRESACH PRZYSZLYCH, JESLI ZMIANA DOTYCZY ICH NA ROWNI Z OKRESEM BIEZACYM.
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4.1 Pobstawowe OSADY PRZY ZASTOSOWANIU ZASAD RACHUNKOWOSCi

PONIZE] PRZEDSTAWIONO PODSTAWOWE OSADY, INNE NIZ TE ZWIAZANE Z SZACUNKAMI, DOKONANE PRZEZ ZARZAD W
PROCESIE STOSOWANIA ZASAD RACHUNKOWOSCI JEDNOSTKI | MAJACE NAJWIEKSZY WPLYW NA WARTOSCI UJETE W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

4.2. PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

PONIZE) PRZEDSTAWIONO PODSTAWOWE ZALOZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCI ORAZ INNE PODSTAWY SZACUNKU NIEPEWNOSCI
NA DZIEN BILANSOWY, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA RYZYKO ISTOTNYCH KOREKT WARTOSCI BILANSOWEl AKTYWOW |
ZOBOWIAZAN W NASTEPNYM ROKU OBROTOWYM.

4.2.1.  WARTOSC WYCENY PORTFELI WIERZYTELNOSCI

WARTOSC GODZIWA NABYTYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI USTALANA JEST METODA OSZACOWANIA PRZYSZLYCH PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH (KRZYWE ODZYSKU) W OKRESLONYM OKRESIE OBStUGI TYCH AKTYWOW, PRZY UWZGLEDNIENIU TYPU AKTYWA |
POPRZEZ ZASTOSOWANIE ODPOWIEDNICH METOD ESTYMAC)I. STOSOWANE PRZEZ SPOKE METODY ESTYMAC)I TO METODY
EKSPERCKIE ORAZ STATYSTYCZNY MODEL SCORINGOWY. NA PODSTAWIE OTRZYMANYCH WYNIKOW ZESPOL EKSPERTOW, ODCINA
KRANICOWE WYNIKI | WYBIERA NAJBARDZIE) PRAWDOPODOBNA KRZYWA PROGNOZOWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, PRZY
ZDEFINIOWANEJ STRATEGII OBStUGI (WINDYKACI) | PRZY UWZGLEDNIENIU TYPOW DEUZNIKOW WCHODZACYCH W SKtAD
PORTFELA WIERZYTELNOSCI. DO OSZACOWANIA KRZYWE) ODZYSKU SPOtKA PRZYJMUJE 8-LETNI HORYZONT INWESTYCYIJNY. Do
OBLICZENIA ZDYSKONTOWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKA  PRZYJMUJE STOPE OCZEKIWANEGO KOSZTU
FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO, PRZY KTORE] MOZLIWE JEST POZYSKANIE SRODKOW NA NABYCIE DANEGO PORTFELA
WIERZYTELNOSCI. PRZYJETA STOPA DYSKONTOWA UWZGLEDNIA WIEKSZOSC RYZYK NABYTYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (STOPA
WOLNA OD RYZYKA + MARZA KREDYTOWA POWIEKSZONA O PREMIE RYZYKA). SPOLKA UZNAtA, ZE ADEKWATNA STOPA
DYSKONTOWA PRZY BRAKU FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO (spoza Grupy Kapitatowes DTP) NA ZAKUP PORTFELI
NABYWANYCH PRZED 31.12.2011 R. JEST ROCZNA STOPA DYSKONTA W Wysoko$cl 15%. W CHWILI POZYSKANIA
FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO DLA NABYWANYCH NOWYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI, ZA POZYSKANE SRODKI, PRZYJETA
ZOSTAEA STOPA UMOWNA W WYSOKOSCI WYNIKAJACEl Z UMOWY TEGO FINANSOWANIA - DLA PORTFELI WIERZYTELNOSCI
NABYTYCH W [V KWARTALE 2012 R. JEST ZASTOSOWANA STOPA DYSKONTA ROWNA OPROCENTOWANIU WYEMITOWANYCH
OBLIGACII.

4.2.2.  WARTOSC WYCENY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

WARTOSE GODZIWA NABYTYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH USTALANA JEST W WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU NA
DZIEN WYCENY.

4.2.3. OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

SPOLKA WERYFIKUJE PRZEWIDYWANE OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO SKADNIKOW POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH NA KONIEC KAZDEGO ROCZNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO. W BIEiA_CYM ROKU OBROTOWYM ZARZAD NIE
STWIERDZIt KONIECZNOSCI ZMIANY OKRESOW EKONOMICZNEGO UZYTKOWANIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.
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5. PrzvcHoDY

ANALIZA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY ZA BIEZACY ROK PRZEDSTAWIA SIE NASTEPUJACO:

PrRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
PrzYCHODY ZE $WIADCZENIA UStUG

PrRzYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW

PrRzZYCHODY ZE SPRZEDAZY MATERIAtOW

6. KoszTy pDZIAtALNOSCI OPERACYINE)

DziIAtALNOSE KONTYNUOWANA
ZMIANA STANU PRODUKTOW

KoszT WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WASNE POTRZEBY JEDNOSTKI

AMORTYZACJA

ZUZYCIE SUROWCOW | MATERIALOW

UstuGl OBCE

Koszty $WIADCZEN PRACOWNICZYCH

PODATKI I OPEATY

PozosTAte KoszTY

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW

RAZEM KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEI

6.1 AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty AMORTYZACI OGOLEM

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

UTRATA WARTOSCI - WARTOSC FIRMY

KoszTy UTRATY WARTOSCI OGOLEM

OKRES ZAKONCZONY

OKRES ZAKONCZONY

30.06.2013 30.06.2012
o) o)
30 988 1 512
o) o)
o) o
30988 1 512
OKRES ZAKONCZONY OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013 30.06.2012
o) o)
o) o)
174 223
59 49
1295 1346
4 521 2122
2 881 11
95 71
o) o)
9 025 4 921
OKRES ZAKONCZONY OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013 30.06.2012
95 136
79 87
174 223
o) o)
o) o)
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7. PRZYCHODY FINANSOWE

PRzYCHODY ODSETKOWE:
LOKATY BANKOWE
INWESTYCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
PozOSTALE POZYCZKI | NALEZNOSCI

INWESTYCJIE UTRZYMYWANE DO WYMAGALNOSCI

ZYSKI ZE SPRZEDAZY INWESTYCJI FINANSOWYCH:

ZYSKI Z WYCENY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH:

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE:
ZYSK NA ROZNICACH KURSOWYCH

UMORZENIE ZOBOWIAZAKI Z TYT. ZAWARTYCH TRANSAKCJI
WALUTOWYCH
DYWIDENDY OTRZYMANE

POZOSTALE (ZAGREGOWANE POZYCJE NIEISTOTNE)

PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW FINANSOWYCH ANALIZOWANE W PODZIALE NA KATEGORIE AKTYWOW:

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Pozyczki | NALEZNOSCI (OBEJMUJACE GOTOWKE W KASIE | LOKATY
BANKOWE)
INWESTYCJIE UTRZYMYWANE DO WYMAGALNOSCI

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2012

o) o)
o o
227 121
o) o)
227 121
o o
o) o)
o) o)
o o
o) o)
o 44
227 165
OKRES ZAKONCZONY OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013 30.06.2012
o o
227 121
o) o)
227 121

Do PRzYCHODOW FINANSOWYCH KLASYFIKOWANE SA PRZYCHODY Z TYTUtU UMORZENIA | WYCENY CERTYFIKATOW, ODSETKI OD
DZIALALNOSCI LOKACYINEJ | INWESTYCYJNE) W ROZNEGO RODZAJU FORMY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH. DO DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

ZALICZANE SA TAKZE ZYSKI Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH.

8. KoszTy FINANSOWE

KoszTy ODSETKOWE:

ODSETKI OD OBLIGACII

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013

OKRES ZAKONCZONY

30.06.2012

743

867
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POZOSTALE KOSZTY ODSETKOWE 20

KoszTy ODSETKOWE RAZEM 743 887

STRATY Z WYCENY AKTYWSW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH:

DyskONTO OD WEKSLI 575 380
575 380

STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI o (¢}
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE: 0 0
1318 1267

Do kosztdw FINANSOWYCH KLASYFIKOWANE SA KOSZTY Z TYTULU WYKORZYSTYWANIA ZEWNETRZNYCH ZRODEL FINANSOWANIA, ODSETKI
PLATNE Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO JAKICH JEDNOSTKA JEST STRONA, ODSETKI OD OBLIGACJI ORAZ INNE KOSZTY FINANSOWE.
Do DzIAtALNOSCI FINANSOWE] ZALICZANE SA TAKZE STRATY Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH.

9. PobpATEK DOCHODOWY

9.1 PopATrex pocHopowy UJETY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

OKRES OKRES OKRES

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY:
BIEZACE OBCIAZENIE PODATKOWE
KOREKTY WYKAZANE W BIEZACYM ROKU W ODNIESIENIU DO
PODATKU Z LAT UBIEGLYCH

o o o

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY:
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z 5063 o o
POWSTANIEM | ODWROCENIEM ROZNIC PRZEJSCIOWYCH
Koszt/(pocHAD) PODATKOWY OGOLEM 5063 o) o)

W ZAKRESIE PODATKU DOCHODOWEGO, SPOtKA PODLEGA PRZEPISOM OGOLNYM W TYM ZAKRESIE, ZATEM JAKO SKA NIE JEST PODATNIKIEM
PODATKU DOCHODOWEGO. JEDNAKZE Z UWAGI NA PLANOWANA ZMIANE SPOSOBU OPODATKOWANIA SKA SPOLKA STWORZYtA REZERWE NA
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY OD WYPRACOWANYCH ZYSKOW ZATRZYMANYCH.

9.2 Poparex pocHopowy UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM

OKRES OKRES OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
PODATEK BIEZACY 0 0 o]
PoDATEK ODROCZONY: o o 0
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PobATEK bOCHODOWY UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE Z

AKTUALIZACJI WYCENY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNEJ

0.3 Poparex pocHopowy UJETY W INNYCH SKtADNIKACH CAtKOWITEGO DOCHODU

PODATEK BIEZACY
PopATEK ODROCZONY

PobATEK bOCHODOWY UJETY W INNYCH SKtADNICACH
CAtKOWITEGO DOCHODU
0.4 BlEZQCE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE

BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

9.5 SALDO PODATKU ODROCZONEGO

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
STAN NA POCZATEK OKRESU

ZWIQKSZENIA Z TYTULU:

ZMNIEISZENIA Z TYTULU:

STAN NA KONIEC OKRESU

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

STAN NA POCZATEK OKRESU
ZWIEKSZENIA Z TYTULU:

- ZYSKI ZATRZYMANE

ZMNIEISZENIA Z TYTULU:

STAN NA KONIEC OKRESU

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2012

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2012

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2012

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2012

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2013

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2012

OKRES ZAKONCZONY
30.06.2012

oO|lOo0 O O

oO|lO0 O O

oO|lO0 O O

OKRES ZAKONCZONY

OKRES ZAKONCZONY

OKRES ZAKONCZONY

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
o o o
5063 o] o)
50063
o o o
5063 0 0
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AKTYWA | REZERWY NA PODATEK ODROCZONY ZOSTALY ZAPREZENTOWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ W

NASTEPUJACYCH POZYCJACH:

OKRES OKRES OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO o] o]
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 5064 o
10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
OKRES OKRES OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
WARTOSE BRUTTO 1297 1052 1133
UMORZENIE -564 -531 -536
733 521 597
GRUNTY WEASNE o] o] (¢}
BubyNki 53 60 67
MASZYNY | URZADZENIA 130 150 155
SRODKI TRWALE W BUDOWIE 188 o] 0
SRODKI TRANSPORTU W LEASINGU FINANSOWYM 362 31 375
733 521 597
GruNTY BuDYNKI MaAszyny 1 Srobki INNE Srobki  UrzADZENIA  RAZEM
WEASNE URZADZENIA TRANSPORTU SRODKI  TRWALE W LEASINGU
TRWALE W FINANSOWYM
BUDOWIE
WARTO$E BRUTTO
STAN NA 1 STYCZNIA (o} 91 218 679 104 (o} o 1092
2012 ROKU
ZWIEKSZENIE STANU 41 41
STAN NA 30 CZERWCA o] o1 259 679 104 o] o) 1133
2012 ROKU
STAN NA 1 STYCZNIA o] ()] 290 566 104 o] o) 1051
2013 ROKU
ZWIEKSZENIE STANU o]
ODDANIE DO 18 158 188 364

UZYTKOWANIA
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LikwiIDACIE -118 -118
STAN NA 30 CZERWCA o] N 308 606 104 188 o) 1297
2013 ROKU

GruNTY BupYNkI Maszyny 1 Srobki INNE Srobki  URzADZENIA  RAZEM

WEASNE URZADZENIA TRANSPORTU S$RODKI  TRWALE W LEASINGU

TRWALE W FINANSOWYM
BUDOWIE

UMORZENIE | UTRATA
WARTOSCI
STAN NA 1 STYCZNIA (o} 16 71 210 104 (o} (o} 401
2012 ROKU
Koszty AMORTYZACHI 8 34 93 135
ROZNICE KURSOWE NETTO
INNE
STAN NA 30 CZERWCA 24 105 303 104 o] o) 536
2012 ROKU
STAN NA 1 STYCZNIA o] 31 139 256 104 o] o) 530
2013 ROKU
ELIMINACIA WSKUTEK -61 -61

ZBYCIA/LIKWIDAC)I
SKEADNIKOW MAJATKU

Koszty AMORTYZACHI 38 50 95
STAN NA 30 CZERWCA o] 38 177 245 104 o] o) 564

2013 ROKU

N

10.1  ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

NIE WYSTEPUJA.

10.2 AKTYWA ODDANE W ZASTAW JAKO ZABEZPIECZENIE

ZOBOWIAZANIA SPOLKI WYNIKAJACE Z LEASINGU FINANSOWEGO ZOSTALY ZABEZPIECZONE TYTULEM WASNOSCI LEASINGODAWCY DO
AKTYWOW WYNAJMOWANYCH W RAMACH LEASINGU.

11. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

OKRES OKRES OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
WarTO$¢ BRUTTO 496 432 387
UMORZENIE -337 257 -184
159 175 203
WiECZYSTE PATENTY LiIcCENCIE INNE WARTOSCI RAZEM
UZYTKOWANIE NIEMATERIALNE
GRUNTOW
WARTOSE BRUTTO
STAN NA 1 STYCZNIA 2012 ROKU (o} (o} o 347 347
ZWIEKSZENIE STANU 40 40
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STAN NA 30 CZERWCA 2012 ROKU (o} (o} (o} 387 387
STAN NA 1 STYCZNIA 2013 ROKU (o} (o} (o} 432 432
ZWIEKSZENIE STANU 64 64
STAN NA 30 CZERWCA 2013 ROKU o] o] o) 496 496
WIECZYSTE PATENTY LiICENCIE INNE WARTOSCI RAZEM
UZYTKOWANIE NIEMATERIALNE
GRUNTOW
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
STAN NA 1 STYCZNIA 2012 ROKU o] o] o) 97 97
Koszty AMORTYZACI 87 87
STAN NA 30 CZERWCA 2012 ROKU (o} (o} o 184 184
STAN NA 1 STYCZNIA 2013 ROKU o] o] o) 257 257
Koszry AMORTYZAC)I 80 8o
STAN NA 30 CZERWCA 2013 ROKU (o} (o} (o} 337 337
Koszty AMORTYZACJI UWZGLEDNIONO W POZYCJI ,KOSZTY AMORTYZACJI” W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.
12. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
OKRES OKRES OKRES
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
INSTRUMENTY POCHODNE WYZNACZONE | WYKORZYSTYWANE - -
JAKO ZABEZPIECZENIE, UJETE
W WARTOSCI GODZIWE)
o] o] o]
AKTYWA FINANSOWE WYKAZANE W WARTOSCI GODZIWE) - -
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) POPRZEZ 31692 36 867 31 408
RACHUNEK ZYSKéW I STRAT INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE
(PORTFELE WIERZYTELNOSCI)
31692 36 867 31 408
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO WYMAGALNOSCI WYKAZANE PO
KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM
WEKSLE 9 881 2 302 2275
9 881 2 302 2 275
INWESTYCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY WYKAZYWANE W - -
WARTOSCI GODZIWE)
o] o] o]

Pozyczki WYKAZANE PO KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM
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AKTYWA OBROTOWE

AKTYWA TRWALE

13. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

UMOWY GWARANCJI FINANSOWYCH

INSTRUMENTY POCHODNE WYZNACZONE | WYKORZYSTYWANE
JAKO ZABEZPIECZENIA, WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYKAZANE W WARTOSCI
GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYKAZANE W
ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
ZOBOWIAZANIE WEKSLOWE

OBLIGACIE
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FACTORINGU
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

14. REezerwy

SWIADCZENIA PRACOWNICZE (1)

INNE REZERWY (PATRZ PONIZEJ)

REZERWY KROTKOTERMINOWE
REZERWY DtUGOTERMINOWE

14.1 INNE REZERWY

o] o] o]

41573 39169 33683

o] o] o]

41573 39169 33 683

OKRES OKRES OKRES

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

o] o] o]

o] o] o]

o] o] o]

15 562 14135 11084

14 639 14 594 14 510

218 183 309

30 419 28 912 25903

15 828 14 433 11 452

14 591 14 479 14 451

30 419 28 912 25 903

OKRES OKRES OKRES

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

506 79 262

181 72 68

687 151 330

687 151 330

o] o] o]

687 151 330
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REZERWA NA RezerwA NA PozOSTALE RAZEM

AUDYT ZWROTY
STAN NA 1 STYCZNIA 2013 ROKU 22 o] 50 72
UJECIE REZERW DODATKOWYCH 18 13 131
REDUKCJE WYNIKAJACE Z PRZESZACOWANIA LUB -22 -22
ROZLICZENIA BEZ KOSZTOW
STAN NA 30 CZERWCA 2013 ROKU 18 13 50 181

15. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W bNiu 22 Lipca 2013 R. NabpzwyczaiNE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY DEBT TRADING PARTNERS SPOkA z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A. PODIELO UCHWALE O EMISII DO 30.000 szTUK OBLIGACI SERIl C O WARTOSCI
NOMINALNEJ 1.000 PLN kAZDA.

lIl.  CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETY
WYNIK FINANSOWY

WSsKAZNIKI Deet TRADING PARTNERS Sp. Z 0.0. S.K.A.
PIERWSZE POtROCZE 2013R. PIERWSZE POtROCZE 2012R.
(w Tvs. PLN) (w Tvs. PLN)
ROE 25,7% 12,0%
ROA 16,6% 7.7%
EBIT# 21974 6 591
EBITDA4 21057 6 814

GtOWNYM CZYNNIKIEM MAJACYM WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY MIALY PRZEDE WSZYSTKIM PRZYCHODY Z UMORZENIA |
PRZESZACOWANIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH ORAZ ODZYSKI NA ZAKUPIONYCH PORTFELACH WIERZYTELNOSCI.

WYNIK FINANSOWY DEeBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. S.K.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 ROKU WYNISst ok. 15,8MLN PLN, co
W STOSUNKU DO ROKU POPRZEDNIEGO STANOWI WZROST O 188%. NA TAKI REZULTAT WPLYNEtA PRZEDE WSZYSTKIM WIELKOSC
PRZYCHODOW ZE ZREALIZOWANYCH ODZYSKOW NA PORTFELACH ZAKUPIONYCH, ZNACZACY WZROST LICZBY PORTFELI PRZYJETYCH DO
OBSLUGI | ZWIAZANY Z TYM WZROST PRZYCHODOW Z INKASA ORAZ PRZYCHODY Z UMORZENIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH.
OSIAGNIETY WYNIK POTWIERDZA DALSZY DYNAMICZNY ROZWOJ SPOLKI NA RYNKU WINDYKACYINYM, StUSZNOSC PODEJMOWANYCH
DECYZJI BIZNESOWYCH | OPERACYJNYCH ORAZ WSKAZUJE NA STALY WZROST W KOLEJNYCH LATACH.

NOMINALNA WARTOSE ZARZADZANYCH AKTYWOW

DTP Se. z 0. 0. S.K.A. H 2013 1H 2012

[tvs. PLN]

NOMINALNA WARTOSC

. 2 217 1647 35%
ZARZADZANYCH AKTYWOW
PrzycHoDY 31 275 1677 168%
ZYSK NETTO 15 820 5 489 188%

4 ZE WZGLEDU NA SZCZEGOLNY CHARAKTER PROWADZONE] DZIAtALNOSCI WSKAZNIK EBIT ZAWIERA W SOBIE OPROCZ ZYSKU OPERACYJNEGO ZYSK Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE] ZWIAZANY Z POSIADANA INWESTYCJA W CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZU
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WYNIK 35 000
FINANSOWY e !
(tvs. PLN) 30 600 .
188% |
25 000 : i
20 000 | |
15 000 i
10 000 |
5 000
(0]
1H 2012 1H 2013
H PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1 512 30088
M ZYSK ZE SPRZEDAZY 6 591 21963
ZYSK NETTO 5489 15 820

ZRODtO: EMITENT

WYNIK FINANSOWY W 2013 ROKU DETERMINOWANY BYL:

*  WZROSTEM WPLYWOW Z TYTULU WINDYKAC)I PORTFELI ZAKUPIONYCH W LATACH 2010 - 2013

*  WZROSTEM WPLYWOW Z TYTULU OBStUGI ZLECONYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI

*  WZROSTEM WPLYWOW Z TYTULU UMORZONYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

*  WZROSTEM LICZBY WYSYLEK WEZWAN DO ZAPATY ORAZ INTENSYFIKACIA KAMPANII TELEFONICZNYCH,
W ZWIAZKU Z ROZPOCZECIEM OBStUGI NOWO ZAKUPIONYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI

*  WZMOZENIEM DZIAtAN W ZAKRESIE KIEROWANIA SPRAW NA DROGE POSTEPOWANIA SADOWEGO
| EGZEKUCJI KOMORNICZE)

IV. SRODROCZNE SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

SpSekA DeBT TRADING PARTNERS Sp. Z 0.0. S.K.A. DZIAtA NA POLSKIM RYNKU WINDYKACYJNYM OD MAJA 2010R.
JEJ JEDYNYM KOMPLEMENTARIUSZEM JEST SPOtKA POD NAZWA DEBT TRADING PARTNERS SP. Z 0.0., ZA$ JEDYNYM
AKCJONARIUSZEM spOtka DTP S.A.
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DeBT TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. S.K.A. WRAZ Z NASTEPUJACYMI PODMIOTAMI: DEBT TRADING PARTNERS SP. Z 0.
0., DTP S.A., FINANSE RATALNE Sp. z 0.0., KANCELARIA DTLEx BERYCH FENGLER SPOtka Abwokacka S.K.A. oraz
FUNDUSZEM SEKURYTYZACYIJNYM DTP NS FIZ wcHoDzi w sktAD GRupY KAPITALOWEJ, SWIADCZACE) KOMPLEKSOWA
OBStUGE WIERZYTELNOSCI. DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. S.KIA. ZAIMUJE SIE ZAKUPEM, JAK ROWNIEZ
POSREDNICTWEM W ZAKUPIE WIERZYTELNOSCI, OBStUGA PORTFELI NA ZLECENIE KLIENTA ORAZ DORADZTWEM W
ZAKRESIE ZARZADZANIA WIERZYTELNOSCIAMI. SPOEKA NA  WEASNY RACHUNEK PRZEPROWADZA WYCENY
WIERZYTELNOSCI, POSREDNICZY W ORGANIZACII WINDYKACII PRAWNE] ORAZ ZLECA OBStUGE WIERZYTELNOSCI
WYSPECJALIZOWANYM FIRMOM | KANCELARIOM WINDYKACYINYM.

DANE 0 Spétce

FIRMA SpPoiki Deet TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. S.K.A.

SIEDZIBA WARSZAWA

ADRES 02-672 WARszZAWA, UL. DOMANIEWSKA 42

TELEFON +48 22 276 66 88

Fax +48 22 852 05 52

ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEI  OFFICE@DTPARTNERS.PL

ADRES STRONY INTERNETOWEJ WWW.DTPARTNERS.PL

PrRZEDMIOT DZIAtALNOSCI KOMPLEKSOWA OBSLUGA WIERZYTELNOSCI W TYM ZAKUP, OBStUGA,

OUTSOURCING, JAK ROWNIEZ SWIADCZENIE UStUG ZWIAZANYCH Z
ZARZADZANIEM WIERZYTELNOSCIAMI.
FORMA PRAWNA SPOLKA KOMANDYTOWO - AKCYJNA
KAPITAL ZAKEADOWY KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI WYNOSI 1.000.000 Zt | DZIELI SIE NA:
A)  5.000.000 AKCJI NIEUPRZYWILEJOWANYCH SERII A
B) 100.000 AKCJI NIEUPRZYWILEJOWANYCH sERII C
c) 94.900.000 AKCJI NIEUPRZYWILEJOWANYCH SERII D

KRS SAD Rejonowy blA M. St. Warszawy w Warszawie XIII WypziAt
GospopArczy KRAJOWEGO  REJESTRU  SADOWEGO POD  NUMEREM
0000356763

REGON 142406166

NIP 5213568112
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STRUKTURA GRrupY DTP (STAN NA 30.06.2013R.)

SPOEKA AKCYINA

\CﬁﬂpﬂﬁTNERs SPOLKA NOTOWANA NA NEwCONNECT

100% 100%
\C | RATALME @ﬂ PARTNERS
% - SPOLKA Z ©. ©.
UDZIELANIE POZYCZEK RATALNYCH DORADZTWO | WYCENA WIERZYTELNOéCI
1
1
1
100% |
v | KOMPLEMENTARIUSZ
v
GtOWNA DZIAtALNOSE OPERACYINA GRUPY:
\ DT | PQPEI&!,EI_O_ 5_&? *  ANALIZA | WYCENA NABYWANYCH PORTFELI
i WINDYKACJA PORTFELI WIERZYTELNOS,CI

l 100% v 100%

e OBstUGA PRAWNA NA ETAPIE SADOWYM NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
e EGZEKUCJA ZAKUPIONYCH PORTFELI FuNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

[‘Cm |[LLE>X KANCELARIA ADWOKACKA \CETP NsFz  DIPNSFIZ

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA SPOKI

SktAD ZARZADU NA DZIEN 30.06.2013 R.

1. MicHAt HANDZLIK PrEzZES ZARZADU

2. Pawet CzECHOWSKI CztONEK ZARZADU
3. Krzyszror KoroNkiEWICZ CztoNEK ZARZADU
4. RENATA SABAtA CztONEK ZARZADU

RAapA NADzZORCZA SPAtKI

SktAD RADY NADZORCZE) NA DZIEN 30.06.2013 R.:

1. EpmunDp Mzyk PrzewobNiczAcY RADY NADZORCZE)
2. Roeert DitrRYCH CztoNEk RADY NADZORCZE)
3. WALDEMAR PATURE) CztoNEK RADY NADZORCZE)
4. JAkuB RyBa CztoNEk RADY NADZORCZE)
5. SeBAsTIAN KuciINski CztoNEK RADY NADZORCZE)
6. PioTr TuTAk CztoNEk RADY NADZORCZE)
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WINDYKACJA WIERZYTELNOSCI

W ROKU 2013 SPOLKA PLANUJE W DALSZYM CIAGU ZWIEKSZAC WARTOSC NABYWANYCH PORTFELI
WIERZYTELNOSCI, A TAKZE POSZERZYC KRAG KLIENTOW OD KTORYCH NABYWA | PRZYJMUJE DO OBStUGI NA
ZLECENIE WIERZYTELNOSCI, DAZAC TYM SAMYM DO OSIAGNIECIA POZYCJI LIDERA NA RYNKU WINDYKACII.
SPOLKA JEST STALYM UCZESTNIKIEM NAJWIEKSZYCH PRZETARGOW ORGANIZOWANYCH PRZEZ BANKI, FIRMY
TELEKOMUNIKACYJNE, TOWARZYSTWA UBEZPIECZENIOWE | sPOLKI  UZYTECZNOSCI PUBLICZNEJ. NA KONIEC

RAPORTOWANEGO OKRESU tACZNA WARTOSC ZAKUPIONYCH WIERZYTELNOSCI PRZEZ SPOLKE | FUNDUSZ OSIAGNEEA
POZIOM 1,7 MLD.

PORTFELE KUPIONE

GtOWNYM PRZEDMIOTEM DZIALALNOSCI OPERACYINEJ SPOKI JEST ZAKUP ORAZ KOMPLEKSOWA OBStUGA
WIERZYTELNOSCI. W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM GRUPA DTP ZAKUPItA NOWE PORTFELE WIERZYTELNOSCI Z
SEKTOROW BANKOWEGO | UZYTECZNOSCI PUBLICZNE] O tACZNEJ WARTOSCI OK. 398 MLN PLN. W stosunku po |
POLROCZA ROKU POPRZEDNIEGO STANOWI TO WZROST O 105%.

WARTO$E NOMINALNA ZAKUPIONYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI (MLN. PLN)

2000 A
1500
1000
612
500 A
- T T T 1
2010 2011 2012 2013
PiErwszZE POLROCZE 2013
PoORTFEL UbziAt

BANKI 08%

TELEKOMUNIKACIA 1%

UTiLimies 1%

ZRODtO: EMITENT

NABYTE PORTFELE WIERZYTELNOSCI POCHODZA PRZEDE WSZYSTKIM Z SEKTORA BANKOWEGO, KTORY STANOWI 98%
WSZYSTKICH POSIADANYCH PORTFELI. W ICH SKEAD WCHODZA PORTFELE NIEDETALICZNE (PRZEWAZAJA PORTFELE Z
SEGMENTU MALYCH | $REDNICH PRZEDSIEBIORSTW ORAZ KORPORACYINE) | DETALICZNE. POZOSTAtE PORTFELE
POCHODZA Z SEKTORA TELEKOMUNIKACYJNEGO ORAZ UZYTECZNOSCI PUBLICZNEJ.

290 | STRONA



SPOLKA Z O.O. S.K.A.

\?T |PARTNERS

WARTO$E NOMINALNA ZAKUPIONYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI (MLN PLN)

1200 1
1000 -
800
600
400

200 1

DETALICZNE NIEDETALICZNE

ZrOpro: EMITENT

PORTFELE ZLECONE

Grura DTP, PozA ZAKUPEM WIERZYTELNOSCI, SWIADCZY ROWNIEZ UStUGI WINDYKACII NA ZLECENIE BANKOW. W
PIERWSZYM POLROCZU 2013 ROKU DO OBStUGI NA ZLECENIE ZOSTALY PRZYJETE NOWE PAKIETY WIERZYTELNOSCI O
tACZNE) WARTOSCI 115 MLN PLN. OBSLUGIWANE SA WIERZYTELNOSCI NA ETAPIE MONITORINGU | WINDYKAC]I
TELEFONICZNEJ, WYKONYWANIA CZYNNOSCI PROCESOWYCH | POZA-PROCESOWYCH ORAZ ZWIAZANYCH Z
DOCHODZENIEM WIERZYTELNOSCI KLIENTA NA DRODZE POSTEPOWANIA SADOWEGO | EGZEKUCYJNEGO. WIELKO$E
PORTFELA ZNAJDUJACEGO SIE W 0BStUDZE DTP W RAPORTOWANYM OKRESIE OSIAGNELA POZIOM 469 MLN PLN.

WARTOSE ZLECONYCH PORTEELI WIERZYTELNOSCI (MLN PLN)3

“

400

300

200 A

100 -

2011 2012 1Q 2Q 3Q 4Q 2013

ZrOpro: EMITENT

5 WARTO$E WG POCZATKOWE] WARTOSCI WIERZYTELNOSCI
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WALNE ZGROMADZENIE

W DNIU 19 CZERWCA 2013R. ODBYtO SIE ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE EMITENTA NA KTORYM PODJETO
ISTOTNE UCHWALY W SPRAWIE:

»  ZATWIERDZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2012R.

»  ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA ZARZADU z DzIAtALNOSCI W 2012R.

> UDZIELENIA ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA OBOWIAZKOW W 2013R. CZtONKOM ZARZADU ORAZ CZtONKOM
Raby NADzORCZE)

> PODJECIE UCHWALY W SPRAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH zGoDNIE Z MSR/MSSF

W DNIU 22.07.2013 oDBYtO SIE NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI NA KTORYM PODJETO UCHWALE
W SPRAWIE ROZPOCZECIA EMISII DO 30.000 (TRzYDzIESCI TYSIECY) szTuk oBLIGACH SER C O wARTOSCI
NOMINALNEJ 1.000 (TYSIAC) ZtOTYCH KAZDA. EMISIA 0BLIGACI SERII C STANOWI PIERWSZA TRANSZE Z PROGRAMU
Emisii OBLIGACII KTOREGO WARTOSC SIEGNIE DO 100.000.000 (STO MILIONOW) ztoTYcH. CELEM EMISII WW.
OBLIGACII, JEST UZYSKANIE PRZEZ DEBT TRADING PARTNERS Sp. Z 0.0. S.K.A $RODKOW NA FINANSOWANIE DZIALAN
W ZAKRESIE JEJ PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI OPERACYJNE.

ZMIANY W ORGANACH KIEROWNICZYCH

Z DNIEM 16 LIPCA 2013R. RADA NADZORCZA KOMPLEMENTARIUSZA, T). SPStkl DEBT TRADING PARTNERS Sp. Z 0.0.
PODJEtA UCHWALE DOTYCZACA ODWOANIA ZE STANOWISKA CZtONKA ZARZADU PANA KrzyszTrora KORONKIEWICZA
ORAZ PANIA RENATE SABAtE. W SKtAD ZARZADU POWOtANO NOWYCH CztoNkdw ZARzADU PANA KONRADA
RosINskIEGO ORAZ PANA JACKA PYTLINSKIEGO.

INSTRUMENTY FINANSOWE

EMITENT KORZYSTA Z AKTYWOW FINANSOWYCH W POSTACI POSIADANYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI | WEKSLI
SFINANSOWANYCH ZOBOWIAZANIAMI FINANSOWYMI W POSTACI WYEMITOWANYCH OBLIGACII, WYSTAWIONYCH
WEKSLI, ZOBOWIAZAI\'I LEASINGOWYCH.

V. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM PROWADZONA JEST DZIAtALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

DziatALNOSE EMITENTA ORAZ OSIAGANE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W ZNACZNYM STOPNIU UZALEZNIONE SA
OD PANUJACE] W KRAJU SYTUACJI GOSPODARCZE). GrOWNE CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE WPLYWAJACE NA
DZIAtALNOSC GRUPY TO: TEMPO WZROSTU GOSPODARCZEGO, WYSOKOSC STOP PROCENTOWYCH, WYSOKOSC INFLACHI,
POZIOM  DtUGU  PUBLICZNEGO, STOPA  BEZROBOCIA ORAZ  POLITYKA  FISKALNA |  MONETARNA.
W' SYTUACJI POZYTYWNEl KONIUNKTURY GOSPODARCZE] OBSERWOWANY JEST ZNACZNY WZROST WYDATKOW
KONSUMPCYJNYCH ORAZ INWESTYCYJNYCH, PRZY CZYM OBIE GRUPY WYDATKOW W DUZEJ MIERZE FINANSOWANE SA
KREDYTEM. PROWADZI TO DO ZWIEKSZENIA OGéLNEJ LICZBY DLUiNIKéW W GOSPODARCE, A TYM SAMYM DO
ZWIEKSZENIA LICZBY SPRAW TRAFIAJACYCH NA RYNEK ZARZADZANIA WIERZYTELNOSCIAMI W PRZYSZtYCH OKRESACH.

Z DRUGIEJ STRONY DOBRA SYTUACJA GOSPODARCZA WPLYWA POZYTYWNIE NA ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN
ZARéWNO PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA, JAK | OSOBY FIZYCZNE. JES'LI SPADEK LICZBY NALEiNOS'CI NIEéCIAGALNYCH NIE
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JEST KOMPENSOWANY PRZEZ NOWO ZACIAGNIETE KREDYTY KONSUMENCKIE | INWESTYCYJNE, ISTNIEJE RYZYKO SPADKU
LICZBY OFEROWANYCH PAKIETéW WIERZYTELNOS'CI I TYM SAMYM WZROSTU ICH CEN. MOiE TO DOPROWADZIC' DO
ZMNIEISZENIA PRZYCHODOW ORAZ ZYSKOW REALIZOWANYCH PRZEZ GRUPE, A TYM SAMYM SPOWOLNIENIA DYNAMIKI
JE) WZROSTU. W CZASIE DEKONIUNKTURY NASTEPUJE NATOMIAST ZDECYDOWANE POGORSZENIE SCIAGALNOSCI
KREDYTOW | POZYCZEK. TYM SAMYM ZWIEKSZA SIE LICZBA OFEROWANYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI ORAZ ROSNIE
POPYT NA USLUGI WINDYKACJI NALEZNOSCI NA ZLECENIE. NIEMNIE] JEDNAK NIZSZA $CIAGALNOSC DEUGOW MOZE
DOPROWADZIé DO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ GRUPLi PLANOWANYCH ZWROTéW Z ZAKUPIONYCH PORTFELI
WIERZYTELNOSCI, A TYM SAMYM SPOWODOWAC POGORSZENIE SIE JE} WYNIKOW FINANSOWYCH.

Ryzyko ZWIAZANE Z KONKURENCIA

RYNEK ZAKUPOW PORTFELI WIERZYTELNOSCI NA WEASNY RACHUNEK, NA KTORYM DZIAtA GRUPA, CHARAKTERYZUJE SIE
SILNA KONCENTRACJA KONKURENCJI. OBECNIE DZIAtA NA NIM KILKA DOMINUJACYCH JEDNOSTEK, CO
SPOWODOWANE JEST ZNACZNYMI BARIERAMI WEJS'CIA, PRZEDE WSZYSTKIM TRUDNOS'CIAMI W DOSTEPIE DO KAPITALU
ORAZ BRAKIEM DANYCH | WIEDZY POTRZEBNEJ) DO WYCENY | WINDYKACJI PORTFELI WIERZYTELNOSCI. |STNIEJIE JEDNAK
RYZYKO POJAWIENIA SIE NA RYNKU NOWYCH KONKURENTéW, PRZEDE WSZYSTKIM FIRM SPECJALIZUJACYCH SIE DO TEJ
PORY W SCIAGANIU WIERZYTELNOSCI NA ZLECENIE. SYTUACJA TAKA MOGLABY DOPROWADZIC DO KONIECZNOSCI
PODWYZSZENIA CEN OFEROWANYCH ZA NABYCIE PORTFELI WIERZYTELNOSCI W CZASIE PRZETARGOW, A TYM SAMYM DO
OSLABIENIA WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGANYCH PRZEZ GRUPE EMITENTA.

INNA SYTUACJA OBSERWOWANA JEST NA RYNKU WINDYKACJI WIERZYTELNOSCI NA ZLECENIE. OBECNIE DZIALA NA NIM
BARDZO DUZA LICZBA JEDNOSTEK O ROZNEJ WIELKOSCI, CO SPOWODOWANE JEST NIZSZYMI BARIERAMI WEJSCIA NIZ W
PRZYPADKU RYNKU ZAKUPU PAKIETOW WIERZYTELNOSCI NA WASNY RACHUNEK. POTENCIALNI KLIENCI SPOEK Z
GRUPY WSPOLPRACUJA ZWYKLE Z KILKOMA PODMIOTAMI, CO ZMUSZA FIRMY WINDYKACYJNE DO SILNE} KONKURENCJI
POPRZEZ OBNIZANIE CENY, ZWIEKSZANIE JAKOSCI $WIADCZONYCH UStUG ORAZ DOPASOWANIE DO WYMAGAN
KLIENTA. ISTNIEJE RYZYKO, ZE NA SKUTEK WZROSTU LICZBY FIRM KONKURENCYJNYCH, SPOtKI Z GRUPY MOGA UTRACIC
ISTOTNYCH KLIENTéW LUB BEDA ZMUSZONE DO OBNIZENIA CEN S'WIADCZONYCH UStUG | PODEJMOWANIA SIE
TRUDNIEJSZYCH ZLECEN. MOZE TO DOPROWADZIC DO ZMNIEJSZENIA PRZYCHODOW | ZYSKOW REALIZOWANYCH PRZEZ
GRUPE EMITENTA, A W KONSEKWENCJI DO SPADKU WARTOSCI GRUPY.

Ryzyko ZWIAZANE Z FUNKCJONOWANIEM WYMIARU SPRAWIEDLIWOSCI | EGZEKUCJI KOMORNICZE)

ZE WZGLEDU NA RODZAJ PROWADZONEJ DZIALALNOSCI PODMIOTY Z GRUPY EMITENTA SA STRONA ZNACZACE) LICZBY
POSTEPOWAN SADOWYCH, A TAKZE WYKORZYSTUJA EGZEKUCJE KOMORNICZA W TOKU SWOJE] DZIAtALNOSCI
OPERACYINEJ. WSZELKIE OPOZNIENIA W TOKU PROWADZONYCH POSTEPOWAN SADOWYCH ORAZ EGZEKUCII
KOMORNICZYCH MOGA NEGATYWNIE WPEYNAC NA PROCES ODZYSKIWANIA NALEZNOSCI, A TYM SAMYM NA BIEZACA
SYTUACJE FINANSOWA DANEGO PODMIOTU GRUPY EMITENTA | W NASTEPSTWIE — NA PRZYCHODY GRUPY.

[STOTNE z PUNKTU WIDZENIA GRUPY EMITENTA JEST ZWIEKSZANIE EFEKTYWNOSCI DZIALANIA SADOW, ZWEASZCZA W
ZAKRESIE WYDAWANIA DECYZJI NAKAZOW ZAPLATY | WYROKOW. NA MOCY USTAWY Z DNIA Q STYCZNIA 2009 R.
WPROWADZONO DO KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO ELEKTRONICZNE PostepowaNie UroMiNawcze (EPU),
KTORE UMOZLIWIA SKEADANIE POZWOW DO E-SADU. TO POSTEPOWANIE POZWOLItO NA ZWIEKSZENIE TEMPA
WYDAWANIA ORZECZEN, A TAKZE NA ZMNIEJSZENIE KOSZTOW ZWIAZANYCH Z POSTEPOWANIEM. ISTOTNA JEST TAKZE
MOZLIWOSE DOCHODZENIA WSZYSTKICH SPRAW PRZED JEDNYM SADEM, BEZ WZGLEDU NA WARTOSC SPORU | MIEISCE
ZAMIESZKANIA POZWANEGO. SKROCENIE CZASU ODZYSKIWANIA NALEZNOSCI, A TYM SAMYM SZYBSZE UZYSKANIE
PRZYCHODOW ORAZ NIZSZE KOSZTY POSTEPOWANIA EGZEKUCYINEGO MOGA POZYTYWNIE WPEYNAC NA DZIALALNOSC
GRUPY EMITENTA | OSIAGANE PRZEZ NIA WYNIKI. NIEMNIE] JEDNAK ISTNIEJE RYZYKO, ZE ZNACZNE ULATWIENIA
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PROCESU WINDYKACJI MOGA SKtONIC DUZA LICZBE PODMIOTOW GOSPODARCZYCH DO PROWADZANIA WINDYKAC)I Z
WYKORZYSTANIEM WASNYCH ZzASOBOW. MoGLoBY TO DOPROWADZIC TO UTRATY CZESCI OBECNYCH KLIENTOW
GRuUPY EMITENTA, A TAKZE SPOWODOWAC PROBLEMY Z POZYSKANIEM NOWYCH, CO PRZEtOZYtOBY SIE NA SPADEK
TEMPA ROZWOJU GRUPY.

ROWNIE WAZNE DLA DZIAtALNOSCI GRUPY EMITENTA JEST USPRAWNIENIE POSTEPOWANIA EGZEKUCYINEGO. USTAWA
Z DNIA 24 MAJA 2007 R. O ZMIANIE USTAWY O KOMORNIKACH SADOWYCH | EGZEKUCJI ORAZ NIEKTORYCH INNYCH
USTAW WPROWADZItA ISTOTNE ZMIANY W TYM ZAKRESIE. USTAWA M.IN. POZWALA WIERZYCIELOWI NA WYBéR
DOWOLNEGO KOMORNIKA NA TERYTORIUM POLSKI, Z WYJATKIEM SPRAW O EGZEKUCJE Z NIERUCHOMOSCI ORAZ
SPRAW, W KTORYCH PRZEPISY O EGZEKUCJI Z NIERUCHOMOSCI STOSUJE SIE ODPOWIEDNIO, SKRACA MAKSYMALNY
CZAS, W KTéRYM KOMORNIK MUSI PODJAC' CZYNNOéCI NIEZBEDNE DO SKUTECZNEGO PRZEPROWADZENIA EGZEKUCII
ORAZ CZAS, W JAKIM KOMORNIK MUSI PRZEKAZAC WIERZYCIELOWI WYEGZEKWOWANA KWOTE. ZMIANA USTAWY NIE
SPOTKALA SIE JEDNAK Z AKCEPTACIA SRODOWISKA KOMORNICZEGO, ZOSTAtA ZASKARZONA DO TRYBUNALU
KONSTYTUCYINEGO, CO WYMUSItO PEWNE ZMIANY W USTAWIE. ISTNIEJE RYZYKO UCHWALENIA KOLEJNYCH
NOWELIZACJI W TYM ZAKRESIE, KTéRE MOGtLYBY SPOWODOWAé ZARéWNO SKUTKI NEGATYWNE, JAK | POZYTYWNE DLA
DzIAtALNOSCI GRUPY EMITENTA.

Ryzyko ZWIAZANE ZE ZMIANAMI OTOCZENIA PRAWNEGO

DuzA zZMIENNOSC POLSKICH PRZEPISOW PRAWA ORAZ ICH INTERPRETAC/I MOZE MIEC NEGATYWNY WPLYW NA
FUNKCJONOWANIE GRUPY EMITENTA, ZWtASZCZA JESLI ZMIANY TE DOTYCZA PRAWA GOSPODARCZEGO, PRAWA
PODATKOWEGO, PRAWA PRACY, PRAWA UBEZPIECZEN SPOECZNYCH ORAZ PRAWA Z ZAKRESU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

ZMIANY W LEGISLACII STANOWIA POTENCJALNE ZAGROZENIE DLA WSZYSTKICH PRZEDSIEBIORCOW PROWADZACYCH
DZIALALNOSC GOSPODARCZA NA POLSKIM RYNKU. TAKIE ZMIANY MOGA BYC NIEKORZYSTNE DLA SYTUACII
FINANSOWE] | OPERACYINEl EMITENTA 1| JEGO GRUPY, W TYM MOGA POWODOWAC ZWIEKSZENIE KOSZTOW
PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZMNIEJSZENIE OSIAGANYCH ZYSKOW BADZ UTRUDNIENIA LUB
OGRANICZENIA MOZLIWOSCI PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE).

WYSTEPUJACE NIEJASNOSCI | NIEJEDNOLITOSC W INTERPRETAC)I PRZEPISOW PRAWA PRZYSPARZAJA ZNACZNYCH
TRUDNOSCI NA ETAPIE STOSOWANIA TYCH PRZEPISOW ZAROWNO PRZEZ PRZEDSIEBIORCOW, JAK | PRZEZ SADY |
ORGANY ADMINISTRACYJNE. POWYZSZE POWODUJE RYZYKO ZAISTNIENIA NA TYM TLE POTENCJALNYCH SPOROW,
KTORYCH STRONA BEDZIE EMITENT LuB PoDMIOT Z JEGO GRUPY. WYROKI WYDAWANE PRZEZ SADY | ORGANY
ADMINISTRACYJNE BYWAJA NIEKONSEKWENTNE | NIEPRZEWIDYWALNE, CO ZMNIEJSZA ICH PRZYDATNOSC JAKO
WYKLADNI PRAWA.

EMITENT KORZYSTA ZE STALEJ OBSLUGI PRAWNEJ | STARA SIE MINIMALIZOWAC RYZYKO PLYNACE ZE ZMIAN
OTOCZENIA PRAWNEGO, JEDNAKZE NIE JEST W STANIE CALtKOWICIE GO wykLuczyc.

RYZYKO UZNANIA, ZE DZIAtANIA PODEJMOWANE W STOSUNKU DO DtUZNIKOW BEDACYCH OSOBAMI
FIZYCZNYMI NARUSZAJA ZBIOROWE INTERESY KONSUMENTOW

SYTUACJA NARUSZANIA ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW MA MIEJSCE WTEDY, GDY PODMIOT GOSPODARCZY,
PODCZAS PROWADZENIA SWOJEJ DZIALALNOSCI, PRZYJMUJE PRAKTYKI NARUSZAJACE OGOt INTERESOW KONSUMENTOW.
USTAWODAWCA NIE DEFINIUJE DOKADNIE TEGO POJECIA, JEDNAK W ART. 24 UST. 3 USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI | KONSUMENTOW ZAZNACZA, ZE ,NIE JEST ZBIOROWYM INTERESEM KONSUMENTOW SUMA
INDYWIDUALNYCH INTERESOW KONSUMENTOW". PRZYKtADEM NARUSZENIA ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW
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MOZE BYC STOSOWANIE NIEDOZWOLONYCH ZAPISOW W PRZYJETYCH WZORCACH UMOW LUB OBSLUGA KLIENTA
UNIEMOZLIWIAJACA MU EGZEKWOWANIE SWOICH PRAW.

SpOiki z GRUPY ZE WZGLEDU NA RODZA] PROWADZONE] DZIALALNOSCI NARAZONE SA NA OSKARZENIE O
NARUSZANIE ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW, ZWEASZCZA WZGLEDEM DZIAtAN PODEJMOWANYCH W
STOSUNKU DO 0SOB FizvyczNYCH. W TAKIM wypaDKU Prezés UOKIK MOZE zAKAZAC STOSOWANIA TAKICH
PRAKTYK, A TAKZE NAtOZYC WYSOKIE KARY PIENIEZNE ZA ICH PROWADZENIE. W WYPADKU NARUSZENIA ZBIOROWYCH
INTERESOW KONSUMENTOW ISTNIEJE RYZYKO DOCHODZENIA OD SPOtkI Z GRUPY ROSZCZEN W POSTEPOWANIU
GRUPOWYM, CO MOZE WIAZAC SIE ZE ZNACZNYMI OBCIAZENIAMI FINANSOWYMI EMITENTA. NIE MOZNA wykLuCzYE,
ZE EWENTUALNE OSKARZENIE | WYROK W SPRAWIE O NARUSZANIE ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW MOZE
NEGATYWNIE WPLYNAC NA RENOME | WIARYGODNOSC GRUPY EMITENTA, CO MOZE SKUTKOWAC ZMNIEISZENIEM
BAZY KLIENTOW GRUPY.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

RYzykO BEEDNEJ WYCENY NABYTYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

DziatAlNOSE GRUPY EMITENTA OBEJIMUJE NABYWANIE PAKIETOW WIERZYTELNOSCI W CELU ICH DALSZEJ WINDYKACJI |
UZYSKANIA PRZYCHODU Z TEGO TYTUtU. PRAWIDLOWA WYCENA JAKOSCI NABYWANYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI
ORAZ ZAOFEROWANIE WEASCIWE] CENY PODCZAS PRZEPROWADZANYCH PRZETARGOW JEST ELEMENTEM KLUCZOWYM
DLA REALIZAC)I STRATEGII GRuUPY. NIEWLASCIWA WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI MOZE DOPROWADZIC DO
OBNIZENIA PIERWOTNIE PROGNOZOWANYCH ZYSKOW LUB NAWET DO PONIESIENIA STRATY NA SKUTEK ZBYT NISKICH
WPEYWOW Z WINDYKACII.

CZYNNIKAMI WPLYWAJACYMI NA WYCENE PORTFELA WIERZYTELNOSCI SA PRZEDE WSZYSTKIM: RODZAJ WIERZYTELNOSCI,
KATEGORIA DLUZNIKA, HISTORIA SPLATY ZOBOWIAZAN PRZEZ DEUZNIKA, A TAKZE OKRES, NA JAKI ZACIAGNIETE ZOSTALY
ZOBOWIAZANIA | OKRES, W KTORYM POWINNA BYtA NASTAPIC ICH SPATA. WEASCIWA OCENA | ANALIZA
WYMIENIONYCH ELEMENTOW POZWALA NA DOKONANIE ODPOWIEDNICH DECYZJI W ZAKRESIE ZAKUPU PORTFELA |
OSIAGNIECIE MAKSYMALNEGO PRZYCHODU.

[STNIEJE JEDNAK SZEREG PROBLEMOW UTRUDNIAJACYCH PRZEPROWADZENIE TAKIE) ANALIZY, W TYM M.IN. BARDZO
DUZA ROZNORODNOSC OFEROWANYCH PAKIETOW UNIEMOZLIWIAJACA ZASTOSOWANIE STALYCH MODELI WYCENY ORAZ
BRAK DOSTEPU DO POTRZEBNYCH INFORMACII.

Duze poswiADCZENIE GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE NABYWANIA PORTFELI WIERZYTELNOSCI Z ROZNYCH SEGMENTOW
ORAZ ZNAJIOMOSC BRANZY ZMNIEJSZA MOZLIWOSC WYSTAPIENIA POWYZSZEGO RYZYKA. NA KOMPETENCJACH SPOLEK
z GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE WYCEN PORTFELI WIERZYTELNOSCI POLEGAJA WSPOLPRACUJACE PODMIOTY, DLA
KTORYCH GRUPA EMITENTA ORGANIZUJE PROCES WINDYKAC)I. RYZYKO BRAKU ZAKUPU NOWYCH PAKIETOW
WIERZYTELNOSCI

PoDsTAWOWA DZIAtALNOSC SPOLKI TO NABYWANIE PAKIETOW WIERZYTELNOSCI | ICH DALSZA EGZEKUCJA NA WEASNY
RACHUNEK. TYM SAMYM WYNIKI OSIAGANE PRZEZ SPOLKE ORAZ JEJ DALSZY ROZWOJ W DUZYM STOPNIU UZALEZNIONE
SA OD CIAGLEGO NABYWANIA NOWYCH PORTFELI WIERZYTELNOSCI. ROSNACA KONKURENCJA, NIEODPOWIEDNIA
WYCENA PAKIETOW WIERZYTELNOSCI ORAZ ZNACZNY SPADEK LICZBY OFEROWANYCH PORTFELI MOGA DOPROWADZIC
DO SYTUACJI, W KTOREJ SPOtKA PRZEZ PEWIEN OKRES NIE BEDZIE NABYWALA NOWYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI.
MozZe 10 DOPROWADZIC DO SPADKU DYNAMIKI WZROSTU SPOEKI, PONOSZENIA KOSZTOW STALYCH PRZY BRAKU
PRZYCHODOW ORAZ, W PRZYPADKU DtUZSZYCH OKRESOW, DO UTRATY WAZNYCH KONTRAHENTOW. WSZYSTKIE TE
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ZDARZENIA MOGA WPtYNAé NEGATYWNIE NA FUNKCJONOWANIE SPétKI, JAK | OSIAGANE PRZEZ NIA WYNIKI
FINANSOWE.

RYZYKO POGORSZENIA SIE PLYNNOSCI

PobstawowA DzIAtALNOSC GRUPY EMITENTA TO NABYWANIE PORTFELI WIERZYTELNOSCI | POZNIEISZA ICH
WINDYKACJA ZA POMOCA WEASNYCH ZASOBOW LUB POPRZEZ WYSPECJALIZOWANE FIRMY ZEWNETRZNE. W WYPADKU
GDYBY PROCES WINDYKACJI TRWAt DtUZEJ NIZ PRZEWIDYWANO LUB UZYSKANE W TEN SPOSOB $RODKI BYLYBY NIZSZE
NIZ WYNIKALO Z PRZEPROWADZONEJ WYCENY, ISTNIEJE RYZYKO PRZEJSCIOWEGO OGRANICZENIA PLYNNOSCI
FINANSOWE] GRUPY EMITENTA. WYNIKAIACY Z TEJ SYTUACHI KROTKOTRWALY BRAK DOSTEPU DO S$SRODKOW
PIENIEZNYCH MOGEBY SPOWODOWAC OPOZNIENIA W SPEACIE ZOBOWIAZAN GRUPY. REZULTATEM TAKIEI SYTUACII
MOGtBY BYC SPADEK ZAUFANIA KONTRAHENTOW GRUPY ORAZ OBNIZENIE JEJ] WIARYGODNOSCI KREDYTOWE), CO
WPLYNELOBY NEGATYWNIE NA JEJ DALSZY WZROST | ROZWO).

EMITENT STARA SIE MINIMALIZOWAC POWYZSZE RYZYKO POPRZEZ PROWADZONY NA BIEZACO PRZEGLAD PRZYSZLYCH
OCZEKIWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, UWZGLEDNIAJACY MOZLIWE OPOZNIENIA W SPLATACH PRZEZ CZES$C
DtUZNIkOW. Dopatkowo, GRUPA EMITENTA DOKONUJAC KOLEINYCH ZAKUPOW STARA SIE ZDYWERSYFIKOWAC
RYZYKO, NABYWAJAC WIERZYTELNOSCI ROZNEGO RODZAJU, O ROZNYM STOPNIU TRUDNOSCI | PRZETERMINOWANIA.
POSIADANE WIERZYTELNOSCI SA PONADTO W SPOSOB CIAGLY OBStUGIWANE PRZEZ GRUPE EMITENTA, CO ZAPEWNIA
STALY DOPLYW GOTOWKI | MINIMALIZUJE RYZYKO WYSTAPIENIA UTRATY PLYNNOSCI. PONADTO, EMITENT STARA SIE
ZMINIMALIZOWAC POWYZSZE RYZYKO POPRZEZ ZAPEWNIENIE PLYNNOSCI ROWNIEZ Z INNYCH LINII BIZNESOWYCH.
PozA zakuPEM WIERZYTELNOSCI GRUPA EMITENTA OFERUJE ROWNIEZ UStUGE WINDYKAC)I NA ZLECENIE, UStUGI
KANCELARII ADWOKACKIE] | UDZIELANIE POZYCZEK RATALNYCH, KTORE POMAGAJA W GENEROWANIU STABILNYCH
PRZEPLYWOW.

RYzYKo POSTEPOWAN KIEROWANYCH PRZECIWKO SPOtkOM Z GRUPY EMITENTA

ZE WZGLEDU NA RODZA] PROWADZONE) DZIALALNOSCI ISTNIEJE RYZYKO WSZCZECIA WOBEC SPOtEK z GRUPY
EMITENTA POSTEPOWAI\'I CYWILNYCH, ADMINISTRACYJNYCH LUB ARBITRAZOWYCH PRZEZ KLIENTéW, PRACOWNIKéW
ORAZ KONTRAHENTOW. PoDMIOTY z GRUPY EMITENTA ZAWIERAJAC UMOWY INICJUJA POTENCIALNE RYZYKO
NIEWYKONANIA LUB NIENALEZYTEGO WYKONANIA PRZEZ NIE PRZEDMIOTU DANYCH UMéW. PODMIOTY z GRUPY
EMITENTA NARAZONE SA W TAKIM PRZYPADKU NA SKIEROWANIE PRZECIWKO NIM ROSZCZEN ODSZKODOWAWCZYCH.
PODMIOTY WSZCZYNAJIACE POSTEPOWANIA MOGA OCZEKIWAC OD SPOtEK Z GRUPY ZNACZNYCH SUM PIENIEZNYCH
LUB INNEGO RODZAJU REKOMPENSATY, CO W WYPADKU ROZSTRZYGNIECIA SPRAWY NA KORZYS'C' WYZEJ
WYMIENIONYCH PODMIOTOW, MOZE NEGATYWNIE WPLYNAC NA BIEZACA PLYNNOSC PODMIOTU Z GRUPY EMITENTA, A
W KONSEKWENCII NA OSIAGANE PRZEZ GRUPE EMITENTA WYNIKI FINANSOWE. ZNACZACYM OBCIAZENIEM DLA
PODMIOTU Z GRUPY EMITENTA BYLYBY TEZ KOSZTY POWSTALE NA SKUTEK WSZCZECIA TAKIEGO POSTEPOWANIA, W
SZCZEGOLNOSCI KOSZTY OBRONY. CZESTO PRZEDEUZAIACE SIE POSTEPOWANIA MOGLYBY NEGATYWNIE WPLYNAC NA
WEWNETRZNA SYTUACJE DANEGO PODMIOTU Z GRUPY, JAK ROWNIEZ DOPROWADZIC DO POGORSZENIA SIE JEGO
WIZERUNKU | TYM SAMYM SPOWODOWAC TRUDNOSCI W POZYSKANIU NOWYCH KLIENTOW, PRACOWNIKOW |
KONTRAHENTOW.

ABY MINIMALIZOWAC RYZYKO POTENCJALNYCH SPOROW ORAZ INICJOWANIA PRZECIWKO spOtkom z GRupy
EMITENTA POWYZSZYCH POSTEPOWAN, PODMIOTY Z GRUPY EMITENTA DOKEADAJA WSZELKICH STARAN, ABY
TERMINOWO | STARANNIE REALIZOWAC POSTANOWIENIA ZAWIERANYCH UMOW, JAK ROWNIEZ WYWIAZYWAC SIE Z
OBOWIAZKOW WZGLEDEM KLIENTOW, PRACOWNIKOW ORAZ KONTRAHENTOW WYNIKAJACYCH Z POWSZECHNIE
OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW PRAWA ORAZ STANDARDOW OBOWIAZUJACYCH W BRANZY, W KTORE) GRUPA PROWADZI
DZIALALNOSC.
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VIl. OSWIADCZENIE

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA DEBT TRADING PARTNERS SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A.
OSWIADCZA, ZE WEDLE JEGO NAJLEPSZE] WIEDZY POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DANE
POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTALY ZGODNIE Z PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI SPOLKE, ORAZ ZE
ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA, ORAZ ZE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI KAPITALOWE] EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ SYTUACII
SPOLKI.

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA DEBT TRADING PARTNERS SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.K.A.
OSWIADCZA, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, T). PKF Aupyr Sp. z 0.0. z
siEDzIBA W WARszZAWIE PRzY UL, Orzyckie) 6/1B, DOKONUJACY BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO sPOtkI DEBT TRADING PARTNERS SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA S.KLA. zosTAL
WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ ZE PODMIOT TEN A TAKZE BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADANIA
TEGO SPRAWOZDANIA SPEENIALI WARUNKI DO WYRAZENIA BEZSTRONNEJ | NIEZALEZNEJ OPINII O BADANIU, ZGODNIE
Z WEASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA KRAJOWEGO.

Z POWAZANIEM,

ZARZAD KOMPLEMENTARIUSZA DEBT TRADING PARTNERS SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
S.KA.

MicrHAt HANDZLIK - PREZES ZARZADU
Pawee CzecHowskl - CZEONEK ZARZADU
KoNrAD RoSINSKI - CZEONEK ZARZADU

JAacek PyriNskr - CztONEK ZARZADU

WARSZAWA, DNIA 23.09.2013R.
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