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1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku i dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Pod pojeciem MSSF rozumie sie, zgodnie z art. 2 ust. 3 ustawg o rachunkowosci standardy
i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International
Accounting Standard Board - IASB), ktére sktadajg sie z:

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS),

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IAS) oraz

Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC) lub istniejgcy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretac;ji (SIC)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje przyjete do stosowania na obszarze EUG, ktdre zostaty
ogtoszone w formie Rozporzadzernn Komisji Europejskiej i s3 obowigzujgce do stosowania przy
sporzadzaniu sprawozdan spétek, ktérych akcje sg notowane na rynku regulowanym Unii Europejskiej
(zgodnie z 4 dyrektywa RE 78/660/EWG z pdiniejszymi zmianami oraz 7 dyrektywg RE 83/349/EWG z
pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. UEL z roku 2002,
nr 243, poz. 1 z pézniejszymi zmianami) za kazdy rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2005 r. lub po tej dacie sprawozdania finansowe spétek notowanych w obrocie publicznym winny by¢
zgodne z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci/miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej (zwanymi dalej MSSF).

Ustawa o rachunkowosci dokonata recepcji regulacji Rozporzadzenia 1606/2002 w art. 55 ust.
5 w zakresie obowigzku sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoétek notowanych
w obrocie publicznym zgodnie z MSSF oraz w art. 45 ust. 1a-1b w zakresie opcji stosowania MSSF przez
inne Spotki.

Datg przejscia FAM S.A. na MSSF byt dzien 1 stycznia 2005 roku.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 roku przychody ze sprzedazy z dziatalnosci cynkowniczej
Spotki wzrosty 0 21,9% w porédwnaniu z pierwszym pétroczem 2016 roku. Koszt wtasny sprzedazy
wzrést o0 36,4% w gtdwnej mierze w zwigzku rosngcg w pierwszym potroczu ceng surowca cynku na
Swiatowych rynkach. Zysk brutto ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2017 roku wynidst 14.462 tys. zt i
byt nizszy o 1.717 tys. zt od zysku brutto ze sprzedazy analogicznego okresu ubiegtego roku. Spétka
odnotowata spadek rentownosci na poziomie zysku brutto ze sprzedazy, ktéra wyniosta 22,6%, a w
analogicznym okresie roku ubiegtego wynosita 30,8%. Koszty sprzedazy pozostawaty na poziomie
pierwszego potrocza roku ubiegtego i stanowity 1,2% wartosci przychoddéw ze sprzedazy, wyniosty 739
tys. zt. . FAM Grupa Kapitatowa osiggneta narastajgco od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11.539 tys. zt., wynik ten byt nizszy o 522 tys. zt w poréwnaniu
do pierwszego pétrocza 2016 r., dynamika zmian do poprzedniego okresu wykazata spadek o 4,3%.
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Zysk netto na 30 czerwca 2017 roku wynidst 9.356 tys. zt, w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk

netto wynosit 10.078 tys. zt., dynamika zmian — spadek o 7,2%.

Tabela 1. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw FAM S.A. za okres od 1

stycznia do czerwca 2017 r. [tys. zt.]

za okres:

struktura

za okres:

struktura

Wyszczegélnienie 01.01.2017- na 01.01.2016- na doyk”rz':g';va
30.06.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2016

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 64 120 100,0% 52 598 100,0% 21,9%
Koszt wtasny sprzedazy 49 658 77,4% 36 419 69,2% 36,4%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 14 462 22,6% 16 179 30,8% -10,6%
Koszty sprzedazy 739 1,2% 644 1,2% 14,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu 2623 4,1% 3292 6,3% -20,3%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 11 100 17,3% 12 243 23,3% -9,3%
Pozostate przychody operacyjne 616 1,0% 317 0,6% 94,3%
Pozostate koszty operacyjne 177 0,3% 499 0,9% -64,5%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 11 539 18,0% 12 061 22,9% -4,3%
Przychody finansowe 7 0,0% 22 0,0% -68,2%
Koszty finansowe 2076 3,2% 2134 4,1% -2, 7%
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 9470 14,8% 9949 -4,8%
Podatek dochodowy (114) (129) -11,6%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 9 356 14,6% 10 078 19,2% -7,2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 9 356 14,6% 10 078 19,2% -7,2%
Inne catkowite dochody -
Sktadniki innych catkowitych dochodow
ktére nie zostana nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty 3 0,0% 12 0,0% -75,0%
Zyski i straty aktuarialne 4 28 -85,7%
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodoéw (1) (16) -93,8%
Sktadniki innych catkowitych dochodéw
ktore zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéow - -
Inne catkowite dochody tacznie 3 12 0,0% -75,0%
Catkowite dochody ogétem 9 359 14,6% 10 090 19,2% -7,2%
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Tabela 2. Bilans — Aktywa w tys. zt

Bilans na dzien

Bilans na dzien

Wyszczegdlnienie N::a struktura % struktura %
30.06.2017 30.06.2016
AKTYWA TRWALE 75 982 70,1% 75110 73,6%
Rzeczowe aktywa trwate 1 47 725 44,0% 45 868 45,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 2 2 509 2,3% 2474 2,4%
Wartos¢ firmy 3 24 531 22,6% 24 531 24,1%
Pozostate wartosci niematerialne 3 94 0,1% 112 0,1%
Akcje i udziaty - -
- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw
witasnosci - -
Naleznosci dtugoterminowe 4 0,0% 4 0,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1113 1,0% 2110 2,1%
Pozostate aktywa trwate 6 0,0% 11 0,0%
AKTYWA OBROTOWE 32397 29,9% 26 884 26,4%
Zapasy 7 14 674 13,5% 10 090 9,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 14 302 13,2% 12834 12,6%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 8 394 0,4% 182 0,2%
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2509 2,3% 1309 1,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 10 518 0,5% 502 0,5%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - 1967
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 - 1967
Aktywa razem : 108 379 100,0% 101 994 100,0%

Struktura aktywow trwatych Spotki nie ulegta istotnym zmianom w pierwszym poétroczu 2017 roku. Wzrost
aktywodw obrotowych spowodowany jest wzrostem stanu zapasow i ich wyceny w zwigzku ze wzrostem ceny
surowca cynku oraz wzrostem stanu naleznosci w zwigzku z wyzszymi obrotami Spétki w pierwszym potroczu br.

Tabela 3. Bilans — Pasywa w tys. zt

Nota | Bilans na dzieri Bilans na dzien
Wyszczegdlnienie S struktura % struktura %
F 30.06.2017 30.06.2016
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 46 732 43,1% 36 533 35,8%
Kapitat podstawowy 11 9246 8,5% 9246 9,1%
Akcje wiasne - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy z emis;ji akcji - -
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego oraz
transakcji potaczenia pod wspdling kontrolg 19 252 17,8% 17 264 16,9%
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Kapitat z wyceny programu motywacyjnego opcji na

akcje - -

Kapitat z aktualizacji wyceny rezerw na $wiadczenia

pracownicze (29) 0,0% (55) -0,1%
Kapitat rezerwowy 8312 7,7% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny majatku 595 0,5% - 0,0%

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami finansowymi klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy - -

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - -

Zysk (strata) netto roku obrotowego 9356 8,6% 10078 9,9%

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) - -

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 40 035 36,9% 43732 42,9%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 131 0,1% 134 0,1%
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 12 574 0,5% 576 0,6%
Pozostate rezerwy 12 102 0,1% 90 0,1%
Kredyty i pozyczki 13 4452 4,1% 6194 6,1%
Inne zobowigzania finansowe 14 2016 1,9% 1478 1,4%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 15 32760 30,2% 35260 34,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21612 19,9% 21729 21,3%
Kredyty i pozyczki 13 3561 3,3% 4507 4,4%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 15 131 0,1% 137 0,1%
Inne zobowigzania finansowe 14 1233 1,1% 1014 1,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 9367 8,6% 7780 7,6%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego - 0,0% - 0,0%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 12 1690 1,6% 2387 2,3%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 443 0,4% 606 0,6%
Pozostate zobowigzania 16 5176 4,8% 4711 4,6%
Przychody przysztych okreséw 17 11 0,0% 31 0,0%
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 18 - 0,0% 556 0,5%
Pasywa razem : 108 379 100,0% 101 994 100,0%

Zadtuzenie z tytutu zobowigzan kredytowych, leasingowych (inne zobowigzania finansowe) i
wyemitowanych obligacji na 30.06.2017 wyniosto 44.153 tys. zt i zmniejszyto sie do analogicznego
okresu roku ubiegtego 0 4.437 tys. zt.

Kapitat wtasny Spétki na 30.06.2017 roku stanowit 43,1% sumy bilansowej i wynidst 46.732 tys. zf,
zwiekszyt sie w poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 roku o kwote 10.199 tys. zt.
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3. Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym

charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami roku
obrotowego.

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, na jakie Spétka jest potencjalnie narazona naleza:

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i krajach Unii Europejskiej, do ktérych
odbiorcy ustug prowadzg sprzedaz eksportowa. Przychody spétki sg zwigzane bezposrednio z
dziatalno$cig prowadzong na rynku krajowym, nie mniej jednak cze$¢ Kontrahentow prowadzi
sprzedaz eksportowg do krajéw Unii Europejskiej.

e Ryzyko kursowe. Wahania kursu PLN do EUR i USD majg istotny wptyw na koszt notowan LME
kursu cynku.

e Nasilenie konkurencji poprzez wzrost podazy ustug cynkowniczych oraz wzmozong
konkurencje cenowsa.

e Ryzyko zwigzane z kredytami kupieckimi, potencjalne ryzyko utraty badz zachwiania ptynnosci
kontrahentéw Spétki.

e Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych Spotki w gtéwnej mierze ze wzrostem
notowan ceny cynku LME

5. Opis organizacji FAM S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji; lub wskazanie,
Ze nie tworzy Grupy.

FAM SA z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 zostata powotana aktem notarialnym w dniu 16

sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na czas nieograniczony

(Repertorium A Nr 16478/94), na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z jego

regulacjami.

Spétka FAM SA jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000065111.

Posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 875-000-27-63 oraz statystycznej w

systemie REGON 870260262.

16 wrzesnia 2016 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

KRS postanowit dokona¢ wpisu zmiany firmy, pod ktérg dziata spotka z FAM Grupa Kapitatowa Spétka

Akcyjna na FAM Spodtka Akcyjna oraz zmiany tekstu jednolitego Statutu Spétki. Zmiany te zostaty

dokonane uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 sierpnia 2016 roku.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie ustug zabezpieczenia antykorozyjnego. Aktualnie

Spétka posiada cztery zaktady ustug cynkowniczych: we Wroctawiu, Rawie Mazowieckiej, Obornikach

i Wieluniu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci kontynuowanej spétki sg ustugi zabezpieczenia
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antykorozyjnego - cynkowania i malowania. Na dzieri 30.06.2017 roku Spétka nie posiadata

podmiotéw podporzadkowanych podlegajacych konsolidacji.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku kapitat zaktadowy FAM S.A. wynosit 9 246 061,59 zt. i dzielit sie na
31 882 971 akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt.
Kapitat akcyjny FAM S.A. dzielit sie na:
2 366 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
6 718 438 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
1 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku Zarzad FAM S.A. dziatat w nastepujgcym sktadzie:
Pawet Relidzynski — Prezes Zarzadu
Stawomir Chrzanowski — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 29 maja 2017 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym sktadzie:
Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rozycki — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 29 maja 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania Rada
Nadzorcza pracowata w nastepujgcym sktadzie:

Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Rozycki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Waligdrski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Dyszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku FAM S.A. nie posiadata udziatéw w innych Spétkach,
nie dokonywata potaczen, podziatu i restrukturyzacji jednostek, zaniechania dziatalnosci. FAM S.A. nie
posiadajgc podmiotéw zaleznych nie sporzgdzata skonsolidowanych sprawozdan.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2017 rok.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania
raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji Spétki, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela 2. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien publikacji raportu.

% Zmiana
o . a4 G ,
AT oS¢ akeji % w kapitale llosé gtoséw na gltosow (-)spadek,
zaktadowym WZzA @) :
+) wzros
na WZA (*)brak
Maumee Bay LLC 8 160 567 25,60 8160 567 25,60 (*)
THC SPV10 5317 807 16,68 5317 807 16,68 (+)
FULCRUM
Fundusz Inwestycyjny 9911878 31,09 9911878 31,09 (-)
Zamkniety
NAPOLEON
Fundusz Inwestycyjny 2671598 8,38 2671598 8,38 (*)
Zamkniety

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:

ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000206615

wystepuje jako organ zarzadzajgcy nastepujgcych funduszy: FULCRUM Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Podmiotem dominujgcym wobec THC SPV10 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Warszawie jest FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Spotki na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu potrocznego, odrebnie dla

kazdej z oséb.

Tabela 3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce na dzien publikacji

raportu.

Czionkowie Rady Nadzorczej

taczna ilos¢ akcji na
dzien publikacji raportu
za pierwsze poétrocze
2017 roku

taczna ilos¢ akcji na
dzien publikaciji
raportu za pierwszy
kwartat 2017 roku

Zmiana
(-)spadek,
(+) wzrost (*)brak
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Grzegorz Bielowicki 0 0 *
tacznie z podmiotami powigzanymi

FULCRUMFlz 15 229 685 9911878 *)
THC SPV10 sp. z 0.0.

Andrzej Rézycki 0 0 *
tacznie z podmiotem powigzanym 2671 598 2671 598 *)

NAPOLEON FIZ

Cztonkowie Zarzadu FAM S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowi co najmniej
10 % kapitatow wtasnych Spotki, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki.

W | poétroczu 2017 roku nie wystgpity postepowania sgdowe i administracyjne o wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spétki z okredleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania.

W pierwszym potroczu 2017 roku nie wystgpity postepowania sgdowe i administracyjne o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatéw emitenta.

11. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegolnych transakcji
mog3 byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji s niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg,
finansowg i wynik finansowy Spétki, wraz z przedstawieniem:

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi z FAM S.A. na
zasadach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje zostaty zweryfikowane pod katem cenowym w
oparciu o stawki obowigzujgce na rynku. Szczegdty transakcji z podmiotami powigzanymi opisane s w
nocie nr 27 Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2017 roku.
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12. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10 % kapitatow
witasnych Spoétki z okresleniem:

Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym poreczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych.

13. Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez FAM S.A.;

Zarzad FAM S.A. nie rozpoznaje zdarzen istotnie wptywajgcych na sytuacje majatkowg i zmiane
wartosci godziwej aktywow Spétki, sytuacja kadrowa jest stabilna z oddziatywaniem aktualnej sytuacji
rynku pracy na organizacje.

W opinii Zarzagdu gospodarowanie zasobami finansowymi Spoétki jest prowadzone witasciwie. Spotka
terminowo reguluje zobowigzania publiczno-prawne oraz zobowigzania finansowe. W ocenie Zarzadu
nie istnieje zagrozenie niewywigzywania sie z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warunki umowy kredytu w rachunku biezgcym oraz umowy o kredyt
inwestycyjny dotyczgce wymogdéw kowenantow kredytowych sg w petni dotrzymywane.

13.1 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zarzad Spoétki w dniu 10 maja 2017 roku podjat Uchwate w sprawie wczesniejszego catkowitego wykupu
obligacji na okaziciela serii C. Obligacje serii C o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w liczbie 1.000
sztuk zostaty wyemitowane w oparciu o uchwate Zarzadu Spétki z dnia 8 grudnia 2015 roku. Warunki
Emisji Obligacji serii C emitowanych przez Spotke nie przewidywaty dodatkowe] ptatnosci z tytutu
realizacji prawa wczesniejszego wykupu przez Emitenta.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Spétka dokonata czesSciowe] sptaty wartosci nominalnej Obligacji w
kwocie 7.500 zt na kazdg obligacje. Z kolei w dniu 10 czerwca 2017 roku nastgpit przedterminowy
wykup Obligacji serii C, poprzez sptate wartosci nominalnej w wysokosci 2.500 zt za na kazdg obligacje.
Wykup Obligacji zostat zrefinansowany srodkami kredytowymi i Srodkami wtasnymi Spoétki.

W dniu 14 marca 2017 roku Zarzad Spétki, po uzyskaniu zgody od wszystkich Obligatariuszy, ztozyt
wniosek do Gietdy Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A. w sprawie
wykluczenia z obrotu obligacji serii B i obligacji serii D w alternatywnym systemie obrotu (ASO) na rynku
Catalyst. Na mocy uchwat podjetych w dniu 16 marca 2017 przez Zarzad Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych S.A. w Warszawie oraz Zarzgd BondSpot S.A., obligacje serii B i serii D zostaty z dniem
20 marca 2017 roku wykluczone z alternatywnego obrotu na Catalyst.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zarzad Spodtki podjat Uchwaty w sprawie wczesniejszego catkowitego
wykupu Obligacji serii B o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda , w liczbie 24.860 sztuk wyemitowanych
w dniu 1 lipca 2015 roku oraz Obligacji serii D o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w liczbie 790
sztuk, wyemitowanych w dniu 31 stycznia 2016 roku. Warunki Emisji Obligacji serii B i serii D nie
przewidywaty dodatkowej ptatnosci z tytutu realizacji prawa wczesniejszego wykupu przez Emitenta.
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Wykup Obligacji nastgpit w dniu 12 lipca 2017 roku i zostat zrefinansowany ze srodkéw kredytowych.

Tabela 4. Zobowiqzania FAM S.A. z tytutu emisji obligacji w tys. zt. na 30 czerwca 2017 roku.

BEIL) URENEES Data wykupu ‘thay?L‘l)tilcot)allicg::j?nr::
Lp. Spotka Rodzaj zawarcia wy_emlt_c_)wanych Waluta obligacii dzien 30.06.2017 w
umowy obligacji w tys. zt
tys. zt
Obligacje na
1 FAM S.A. okaziciela serii | 2015-07-01 24860 | PLN 2022-07-01 24 860
B
Obligacje na
2 FAM S.A. okaziciela serii | 2016-01-31 7900| PLN 2022-07-01 8 031
D
taczne zadtuzenie na 30.06.2017 w tys. z} 32891

13.2 Informacja dotyczaca zobowigzan kredytowych.

W dniu 26 stycznia 2017 roku pomiedzy FAM S.A. a mBank S.A. zostat podpisany aneks do umowy o
kredyt w rachunku biezgcym nr 38/069/11/Z/VV, na mocy ktérego wydtuzono termin sptaty kredytu
do dnia 30 kwietnia 2018 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie. Kredyt zostat
zrefinansowany w dniu 06.07.2017 roku zgodnie z umowa z dnia 15.05.2017 roku.

Warunki kredytu inwestycyjnego zawartego w dniu 1 czerwca 2016 roku pomiedzy FAM S.A. a mBank
S.A w wysokosci 7.500.000,00 zt nie ulegly zmianie w | pdtroczu 2017 roku. Kredyt zostat
zrefinansowany w dniu 7 lipca 2017 roku zgodnie z umowg z dnia 15.05.2017 roku.

W dniu 15 maja 2017 roku FAM S.A. przystapita do umowy kredytu zawartej pomiedzy mBank S.A a
spotkg THC SPV10 Sp. z 0.0., w ramach ktdrej w tym samym dniu podpisata umowe o kredyt w rachunku
biezgcym. W ramach powyzszych uméw po dniu bilansowym Spdétce FAM S.A. zostaty udostepnione
trzy kredyty.

1) Kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 9.000.000,00 zt uruchomiony w dniu 6 lipca 2017
roku z przeznaczeniem za zrefinansowanie kredytu z dnia 29.07.2011 roku oraz na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spoétki. Ostateczna sptata salda debetowego zostata ustalona na dziert 05.07.2019
roku. Oprocentowanie kredytu mam charakter zmienny i stanowi sume stopy WIBOR ON i marzy
banku. Odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego
dnia miesiaca.

2) Kredyt inwestycyjny przyznany w wysokosci 7.000.000,00 zt uruchomiony w dniu 7 lipca 2017
roku w kwocie 6.193.560,00 zt z przeznaczeniem na zrefinansowanie kredytu z dnia 01.06.2016 roku.
Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na 15.08.2022 roku. Oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Ustalono nastepujgcy harmonogram sptat:

- odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego dnia
miesigca;

- raty kredytowe ptatne sg w okresach miesiecznych, ostatniego roboczego dnia miesigca:

* 0d 31.07.2017 r. do 30.04.2019 r. w wysokosci 145.160,00 zt
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* 0d 01.05.2019 r. do 15.08.2022 r. w wysokosci 75.001,00 zt.

3) Kredyt inwestycyjny w wysokosci 32.760.000,00 zt uruchomiony w dniu 11 lipca 2017 roku z
przeznaczeniem na wykup obligacji serii B i serii D. Termin ostatecznej spfaty zostat ustalony na dzien
15.08.2022 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR3M powiekszony o marze banku. Ustalono
nastepujgcy harmonogram sptat:

- odsetki od wykorzystanego kredytu ptatne sg w okresach trzymiesiecznych, 15-go dnia miesigca
kalendarzowego lub pierwszego dnia roboczego wypadajgcego po tym dniu;

- raty kredytowe ptatne sg w okresach trzymiesiecznych, 15- go dnia miesigca kalendarzowego:

* poczawszy od 15.12.2017 r. do 15.06.2022 w wysokosci 834.000,00 zt

* w dniu 15.08.2022 r. rata w wysokosci 534.000,00 zt oraz rata ,balonowa” w wysokosci
16.380.000,00 zt.

Od dnia przystgpienia do Umowy Kredytu, FAM S.A. ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ z Inwestorem
tj. spotkg THC SPV10 Sp. z 0.0, za wszelkie zobowigzania wynikajace z tej umowy oraz dokumentéw
finansowania w stosunku do niej wykonawczych, z zastrzezeniem, iz do dnia wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przeksztatcenia w spétke z ograniczong
odpowiedzialnosciag wspomniana solidarna odpowiedzialnos¢ FAM S.A. nie dotyczy zobowigzan
zwigzanych ze sptatg finansowania uzyskanego przez Inwestora z przeznaczeniem na nabycie do 100%
akcji FAM.

Zabezpieczenie powyzszych kredytow stanowia:

* zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze rzeczy ruchomych
i praw majatkowych FAM S.A. i jej spotek zaleznych;

* zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na innych istotnych srodkach
trwatych nalezgcych do FAM S.A. i jej spdtek zaleznych;

* zastawy finansowe i zastawy rejestrowe z najwyziszym pierwszeAstwem zaspokojenia na
wierzytelnosciach o wyptate srodkéw z rachunkéw bankowych FAM S.A. i jej spdtek zaleznych
prowadzonych przez mBank S.A.;

* zastawy finansowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wierzytelnosciach o wyptate
Srodkow z rachunkéw bankowych FAM S.A. i jej spdtek zaleznych prowadzonych przez banki inne niz
mBank S.A.;

* petnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi na kazdym rachunku bankowym FAM
S. A. i jej spétek zaleznych innych niz rachunek ZFSS;

* hipoteka tgczna z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich nieruchomosciach,
ktdérych wihascicielem lub uzytkownikiem wieczystym jest lub stanie sie FAM S.A. lub jej spotki zalezne,
do kwoty stanowigcej 150% sumy kwot powyzszych kredytow;

* przelew na zabezpieczenie praw z tytutu udzielonych ubezpieczen oraz uméw handlowych
zawartych przez FAM S.A. oraz jej spotki zalezne;

* zastawy finansowe oraz zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na
wszystkich obligacjach wyemitowanych przez FAM S.A;

* o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji FAM S.A. oraz jej spotek zaleznych;

* podporzagdkowanie wierzytelnosci na podstawie zawartej umowy;

* zobowigzania wynikajgce z podpisanej umowy o zobowigzanie do emisji nowych obligacji.

Szczegdty struktury finansowania kredytowego FAM S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku zostaty
przedstawione w tabeli ponizej.
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Tabela 5. Stan zobowiqgzan kredytowych FAM S.A. na 30 czerwca 2017 roku w tys. zi.

R Wartosé
Rodzai Data zadiuzenia z Data sptaty zadluzenia
Lp.| Spétka | Bank ! Cel kredytu zawarcia Waluta kredytu/ na
kredytu tytutu A
umowy kredytu w udostepnienia | 30.06.2017
tys. zt w tys. zt
finansowanie
Kredyt w S
1| FAMimBankd o inku biezace] | 5011.07-29 11000| PLN | 2018-04-30 1819
S.A. S.A. . dziatalnosci
biezgcym L
spotki
czesciowa
2 | FAM mBank | Kredyt splata | 5016.06-01 7500| PLN | 2019-05-31 6194
S.A. S.A. | inwestycyjny | obligacji serii
taczne zobowigzanie na 30.06.2017 w tys. zt 8013

13.3 Informacja dotyczaca otrzymanych pozyczek.

W | pétroczu 2017 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek.

13.4 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 6. Zobowigzania FAM S.A. wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym wekslem w
tys. zt. na 30 czerwca 2017 roku.

L Data Na rzecz b Obejmuje M::( .ckzwe:::: Rodzaj tr?vzaellwsia zol‘a’\!::vrit;zs:nia
P. imieniu imu PW ? s. 2t J oreczenia | N2 30.06.2017
ys. z4. pore w tys. zt
1 | 2012-09-28 Pekao Leasing o Ie;‘;“r?é’:’)%va 2830 | weksel | 2019-02-28 696
2 | 2013-06-21 mLeasing FéAAM Ie;gi]r?g\;lzzva 623 weksel | 2020-02-16 244
3 | 2013-11-25 mLeasing FSAA':" Ieggﬁg&a 80 weksel | 2018-12-16 28
4 | 2015-02-06 Pekao Leasing o |e§;1r?g\;:l)3va 92 weksel | 2020-03-15 36
5 | 2015-02-06 Pekao Leasing o Ie;‘;?r?gl’sva 334 weksel | 2020-06-15 147
6 | 2016-05-10 mLeasing FQA'Q" | e;‘;?r?gg%v . 52 weksel | 2020-06-15 36
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Wartos¢
W IS LTS, GED zobowigzania
Lp. Data Na rzecz i Obejmuje poreczenia | Rodzaj trwama_ na 30.06.2017
w tys. zh poreczenia
w tys. zt
7 |2016-06-10 | mLeasing FAM umowa 323 | weksel | 2022-07-15 219
SA leasingowa
8 | 20120316 | mLeasing FAM umowa 627 weksel | 2023-04-30 483
SA leasingowa
9 | 2012-03-16 | Millennium Leasing FAM umowa 242 weksel | 2022-02-26 182
SA leasingowa
10 | 2012-03-16 | mLeasing FAM umowa 1002 | weksel | 2018-03-28 145
SA leasingowa
11 | 2011-05-18 | Pekao Leasin FAM umowa 1710 | weksel | 2017-10-15 82
9 SA leasingowa
EAM kredyt w
12 | 2011-07-29 mBank SA SA rachunku 11 000 weksel | 2018-04-30 1819
biezgcym
13 | 2016-06-01 | mBank SA FAM | kredyt 7500 | weksel | 2019-05-31 6194
SA inwestycyjny
taczne zobowigzanie na 30.06.2017 w tys. zt 10 311

Tabela 7. Gwarancje i poreczenia udzielone przez FAM S.A. w tys. zf na 30 czerwca 2017 roku.

Wartos¢
DS LT LS zobowiazania
Lp. Data Na rzecz JrE Obejmuje poreczenia Rodzaj trwanla_ ha 30.06.2017
w tys. zt. poreczenia
w tys. zt
1 2012-01-13 Signalco FAM S.A. gwarancja 291 gwarancja | 2018-06-10 291
2 2012-01-13 Signalco FAM S.A. gwarancja 97 gwarancja | 2017-12-30 97
3 2015-09-30 TP Teltech | FAM S.A. gwarancja 44 gwarancja | 2020-08-31 44
taczne zobowigzanie na 30.06.2017 w tys. zt 432
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Tabela 8. Zobowiqzania warunkowe z tytufu wystawionych weksli oraz pozostate zobowiqzania
warunkowe FAM S.A. w tys. zt na 30 czerwca 2017 roku.

Max. Wartos¢
W R kwota . | Czas trwania | zobowiazania
L pats NG imieniu Clozjmie poreczenia RO poreczenia | na 30.06.2017
w tys. zth. w tys. zt
linia do
1 2011-02-09 PZU SA FAM SA . 388 weksel wygasniecia 388
gwarancyjna ; :
zobowigzania
UNIQA TU linia . do
2 2015-09-01 FAM SA . 44 5 weksli | wygasniecia 44
SA gwarancyjna ; -
zobowigzania
taczne zobowigzanie na 30.06.2017 w tys. zt 432

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

- Koniunktura gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej,

- Zmiany cen cynku na rynku LME,

- Zmiany kurséw walut,

- Nawigzywanie wspdtpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,

Szybkos¢ reagowania Spétki na zmiany w otoczeniu zewnetrznym w tym zmiany cen
surowcow i rosngcych kosztéw pracy,

Kontynuacja naptywu $rodkéw finansowych z funduszy unijnych i ich wykorzystanie w
sferze publicznej i prywatnej,

Polityka handlowa dostawcow,

Dziatania konkurencji,

Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego,

Optymalizacja proceséw, obnizenie kosztow produkcji,

Kontynuacja pozyskiwania dodatkowych, komplementarnych ustug do ustugi cynkowania.

Wroctaw, 8 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Pawet Relidzynski

Cztonek Zarzadu
Stawomir Chrzanowski
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