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ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Trzeci kwartat przynidst kontynuacje trenddw z pierwszego poéfrocza. Dobra koniunktura utrzymata sie
zaréwno na rynku krajowym jak i europejskich rynkach eksportowych. W ujeciu warto$ciowym najwieksze
wzrosty w eksporcie osiggnieto na rynkach wtoskim, wegierskim, niemieckim, czeskim, holenderskim i
amerykanskim. Potwierdzeniem oznak dobrej koniunktury sg wskazniki publikowane przez GUS w zakresie
wzrostu produkcji przemystowej oraz sprzedazy detalicznej. Dodatkowo zaskakujgco szybko udato sie
uzyskac petne obtozenie mocy produkcyjnych linii do produkcji folii BOPP, ktéra ,wystartowata” od potowy
czwartego kwartatu 2016. Réwniez pozostate linie produkcyjne zaréwno w Segmencie Opakowan Gietkich
jak i w pozostatych segmentach sg obtozone w co najmniej w 90%. Dzieki tak dobrym wynikom
sprzedazowym osiggnieto 98,7 min zt skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej a wiec o 9% wiecej
niz w trzecim kwartale 2016. Nizsza marza wynika ze wzrostu bazy surowcowej (Srednie ceny aluminium
wyrazone w ztotéwkach wzrosty w trzecim kwartale o 16%), co wedtug szacunkéw Zarzadu obnizyto marze
procentowg o ok. 0,6 pp. Pomijajagc ten efekt marza procentowa bytaby poréwnywalna z rekordowym
poprzednim rokiem.

Skonsolidowany zysk netto wynidst 77,3 min zt co wprawdzie jest poziomem nizszym od zesztorocznego o ok.
9 min zt ale nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz w trzecim kwartale 2016 rozpoznano ok. 15 min zt aktywa na
podatek dochodowy z tytutu projektu inwestycyjnego realizowanego w specjalnej strefie ekonomicznej, co
jednorazowo powiekszyto zesztoroczny wynik netto. Bardzo istotny jest fakt, iz grupa kapitatowa osiggneta
bardzo dobry wynik w zakresie przeptywdéw gotéwkowych. Tylko w ciggu trzech kwartatéw biezgcego roku
wypracowano 97 min zt gotéwki z dziatalnosSci operacyjnej a tacznie po trzech kwartatach 194 min zt. W
zakresie dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa realizowata nastepujgce zadania:

e Kontynuacja realizacji inwestycji w ramach nowej strategii zaakceptowanej przez Rade Nadzorcza
Spotki, ktérej podstawowe zatozenia zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2017 roku

e Rozwdj sprzedazy zagranicznej pozwalajgcej dywersyfikowaé ryzyko koniunkturalne na rodzimym
rynku.

¢ Rozwdj produktowy pozwalajgcy na dotarcie do nowych klientéw oraz rynkéw

Ponadto w okresie trzeciego kwartatu miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

1 wrzesnia — prawne potaczenie Aluprof S.A. i Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. dwdch podmiotéw dziatajgcych
w ramach Segmentu Systemoéw Aluminiowych

29 wrzeénia — banki PKO BP S.A. oraz BGZ BNP Paribas S.A. przedtuzyty o kolejne 12 miesiecy linie kredytowe
dla spétek Grupy Kapitatowej o tgcznej wartosci 200 min zt.

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy uzyskaty wszystkie trzy segmenty grupy kapitatowej. W Segmencie
Wyrobdéw Wyciskanych (SWW) przychody wzrosty dzieki wiekszym wolumenom sprzedazy (+5%) oraz
rosngcej cenie aluminium na rynnach $wiatowych (wzrost $redniej ceny aluminium w przeliczeniu na
ztotowki o 16%). W Segmencie Opakowan Gietkich (SOG) przychody wzrosty dzieki dynamicznemu rozwojowi
sprzedazy foli BOPP wyprodukowanej w zaktadzie uruchomionym w potowie czwartego kwartatu 2016 roku.
We wszystkich segmentach wzrosty przychodéow odnotowano zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach
zagranicznych. W efekcie zrealizowane wartosci przychodéw ze sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:




| Segment (w min PLN) || Przychodytaczne || Dynamika || Polska || Rynki zagraniczne |
| Segment Wyrobéw Wyciskanych || 305,0 || +11% || 165,3 || 139,7 |
| Segment Systeméw Aluminiowych || 320,1 || +9% || 191,1 || 129,0 |
| Segment Opakowar Gietkich | 161,6 || +24% || 90,2 | 71,5 |

Kursy walutowe

Wg szacunkéw zarzadu ok. 42% sprzedazy byto realizowane w ztotéwkach, ok 50% stanowita sprzedaz
denominowana w EURO a ok. 5% stanowita sprzedaz realizowana w USD natomiast pozostate 3%
realizowane byto w GBP, UHR i DEK. Po stronie kosztowej ok. 39% kosztéw to koszty ponoszone w PLN, 31%
to koszty denominowane w USD, 28% kosztéw to koszty denominowane w EURO i ok 2%, to koszty
ponoszone w pozostatych walutach (GBP, UHR, DEK). W omawianym okresie krajowa waluta nieznacznie
ostabita sie w relacji do EUR o ok. 2%, z poziomu ok. 4,20 do 4,30 a w relacji do USD umocnita sie o ok. 3% z
poziomu 3,7 do 3,6. Umacnianie krajowej waluty w stosunku do EUR wptywa negatywnie na rentownos¢
eksportu a takze pozycje konkurencyjng na krajowym rynku. Ponadto spétki Grupy Kapitatowej posiadajg
naleznosci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych. Kluczowe z tego punktu widzenia sg wahania
EUR i USD do PLN oraz USD do UHR (rozliczenia pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej w Polsce i na Ukrainie
dokonywane sg w USD).

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanowigcym ok. 50 % kosztéw surowcow i materiatéw jest
aluminium, ztom aluminiowy, oraz blacha i folia aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem narazona na
ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszcza, iz nie posiada zadnego wptywu na ksztattowanie sie cen na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ktére stanowig baze cenowg do zawieranych przez spdtki grupy
kapitatowej kontraktow na dostawy aluminium. W omawianym okresie notowania aluminium wahaty sie w
przedziale od 1900 do 2200 USD za tone. Zmiany cen surowca w krdotkim okresie mogg wptywaé na
rentownos$¢ dziatalnosci, szczegdlnie w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych, poniewaz ceny przenoszone sg na
klientéw z pewnym opdznieniem (1- 1,5 miesigca). Czynnikiem stabilizujgcym osiggane wyniki sg zawarte
transakcje zabezpieczajgce zakupy aluminium (kontrakty futures), ktérych wynik przy spadkach cen metalu
na sSwiatowych gietdach jest ujemny natomiast w odwrotnej sytuacji (wzrosty cen metali) transakcje te
»generujg” wynik dodatni.

Poziom zadtuzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata 146,9 min zt kredytéw
dtugoterminowych i 340,9 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok 25% wartosci kredytéw jest
utrzymywane w walutach obcych (22% w EUR i 3% w USD) co ma odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat
poprzez comiesieczng wycene wptywu zmian kurséw EUR i USD na wartos¢ kredytu. W okresie biezgcego
kwartatu wycena ta miata wartos$¢ ujemng i wyniosta 0,4 min zt.

Inne

W okresie objetego niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity inne niz wskazano powyzej oraz w punkcie 11
- 15 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2017 roku,
istotne czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.




WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewa sie, iz w perspektywie najblizszego kwartatu sprzedaz poszczegdlnych
segmentéw bedzie ksztattowata sie w nastepujgcy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobdéw Wyciskanych - wzrost o ok. 10 - 15%

Segment Systemoéw Aluminiowych - wzrost o ok. 10 - 15%

Segment Opakowan Gietkich — wzrost o ok. 20%

Kursy walutowe

Bioragc pod uwage pozycje walutowg grupy kapitatowej ewentualne umocnienie ztotego do EUR bedzie
dziatato negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzad Grupy Kety S.A. zamierza nadal
utrzymywaé cze$é¢ zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka
walutowego transakcjami terminowymi. Ponadto na wynik finansowy mogg mie¢ wptyw wahania ukrainskiej
waluty w zwigzku z utrzymujacym sie poziomem zadtuzenia pomiedzy ukraifiskimi a polskimi spétkami Grupy
Kapitatowe;.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zakfada, iz ceny aluminium utrzymajg sie na poziomie ok 2100 USD za tone w
perspektywie najblizszych kilku miesiecy. Zarzad przypomina jednak, ze ewentualny gwattowny wzrost cen
aluminium na LME moze wptyngé na przejsciowe pogorszenie rentownosci ze wzgledu na fakt iz podwyzki
cen produktow sg wprowadzane na rynek z jedno- péttoramiesiecznym opdznieniem w stosunku do ruchéw
cen aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali. Cze$¢ pozycji jest rowniez systematycznie zabezpieczana w
perspektywie 6 — 12 miesiecy, przy czym poziom zabezpieczenia waha sie od 50 do 20% pozycji na dany
miesigc. Przy ciggle spadajgcych cenach metalu poziomy zabezpieczen sg wyzisze niz aktualnie notowana
cena (ujemny wynik na transakcjach zabezpieczajgcych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie w
kosztach surowca poniewaz fizycznie metal kupowany jest w nizszych cenach. W przypadku wzrostu cen
sytuacja jest odwrotna.

Poziom zadtuzenia

Zarzad szacuje, iz warto$é zadtuzenia w przeciggu najblizszych trzech miesiecy wzro$nie o ok. 150 min zt ze
wzgledu na konieczno$¢ finansowania planowanych inwestycji oraz wyptate drugiej transzy dywidendy.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Sgd Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu dotyczgcego potaczenia Aluprof S.A. i Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. Dziatania
prowadzgce do integracji tych spétek w ramach Segmentu Systemdéw Aluminiowych byly prowadzone od
poczatku roku i miaty na celu wzrost efektywnosci Segmentu, lepszg obstuge klientow a takze optymalizacje
oferty produktowej. Potgczenie podmiotdw nie wptynie na sposéb prezentacji wynikow Segmentu, gdyz
poczawszy od 30 czerwca 2016 roku ich wyniki byty raportowane wspdlnie w ramach Segmentu Systemdw
Aluminiowych




INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu opcji na kadry zarzadzajgcej uprawnione osoby
objety 11.604 sztuk akcji serii G Spotki po cenie 117,10 zt za sztuke. Ponadto w wyniku wezwania przez osoby
uprawnione, spotka wykupita od tych oséb 11 604 sztuk obligacji serii H uprawniajgcych do pierwszenstwa
nabycia akgcji serii G. Cena odkupu wynosita 0,01 zt za jedng obligacje.

STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 7 lutego 2017 roku.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAIMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WZA WG

STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Liczba akcji . . Liczba akcji . .
30.09.2017 Udziat w kapitale 31122016 Udziat w kapitale
Nationale Nederlanden PTE 1737000 18,30% 1732000 18,27%
(dawniej ING PTE)
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1654 000 17,43% 1649 000 17,40%
OFE PZU "Ztota Jesien" 921 000 9,70% 870 000 9,18%
Aegon PTE SA 591 866 6,24%
PTE Allianz Polska 499 748 5,27% 498 000 5,25%
Pozostali 4086 366 43,06% 4729376 49,90%
RAZEM 9489 980 100% 9478376 100%

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOtKE WEDtUG STANU NA DZIEN PUBLIKAC)I NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami na ostatni dzien okresu sprawozdawczego osoby zarzgdzajgce
Spotka byty w posiadaniu 173 285 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w tym: Prezes Zarzadu 133
781 akcji, Cztonek Zarzadu 39 504 akcji. Ponadto na podstawie programéw motywacyjnych uchwalonych na
W?ZA spoétki w dniu 29 maja 2012 roku oraz 23 kwietnia 2015 roku cztonkowie zarzgdu posiadaja:

- prawo do nabycia 27 280 szt. obligacji serii | z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G , w tym Prezes Zarzgdu — 17 000 szt., Cztonek Zarzgdu - 10 280 szt., pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 28 000 szt. obligacji serii J z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G , w tym Prezes Zarzadu — 17 500 szt., Cztonek Zarzadu - 10 500 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 15 000 szt. obligacji serii K z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 15 000 szt. obligacji serii L z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.




- prawo do nabycia 15 000 szt. obligacji serii M z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.

Osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktorych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

INNE INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
EMITENTA ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

12 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Grupy Kety S.A. zatwierdzita proponowang przez Zarzad korekte
planu inwestycyjnego w ramach Strategii 2020. Zakres zmian przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

1. Zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych o kwote 35 min zt
przeznaczong na budowe nowej linii do anodowania profili wraz zinfrastrukturg dot. ochrony
Srodowiska. Projekt realizowany w 2018 roku, rozpoczecie produkcji w 2019 roku.

2. Zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich o kwote 110 min zt
przeznaczong na budowe drugiej linii do produkcji folii BOPP w zaktadzie zlokalizowanym
w Oswiecimiu (teren Specjalnej Strefy Ekonomicznej). Projekt bedzie realizowany w latach 2017 —
2019 w ramach posiadanego zezwolenia strefowego (komunikat z dnia 1 lutego 2016), rozpoczecie
produkcji w roku 2020, zaktadane osiggniecie wykorzystania petnych mocy produkcyjnych w 2022
roku (180 min zt dodatkowych przychoddéw ze sprzedazy przy 100% obtozeniu mocy). Ponadto
w okresie realizacji inwestycji, czyli poczawszy od czwartego kwartatu 2017 do korica 2019 roku




zostanie rozpoznane ok. 20 min zt aktywa podatkowego ztyt. dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, ktéra to kwota powiekszy zysk netto.

3. Rezygnacje z budowy nowej siedziby dla Segmentu Systemdéw Aluminiowych, co pomniejszy plan
inwestycyjny o kwote 37 min zt.

Powyzsze zmiany wptyng na prognozowane na 2020 rok podstawowe zatozenia finansowe w nastepujgcy
sposob:

1. Wzrost przychodéw ze sprzedazy o kwote 100 min zt do poziomu 3 357 min zt

2. Wzrost zysku EBITDA o kwote 8 min zt do poziomu 514 min zt

3. Wzrost zysku EBIT o kwote 1 min zt do poziomu 360 min zt. Zarzad zaktada, iz gtdwny projekt
wptywajacy na zmiany prognoz, czyli nowa linia do produkcji BOPP osiggnie w 2020 roku jedynie 40%
wykorzystania mocy i stad niewielki wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej.

4. Spadek skonsolidowanego zysku netto o kwote 2 min zt do poziomu 263 min zt ze wzgledu na wyzsze
zadtuzenie przy niewielkim wptywie na zysk z dziatalnosci operacyjnej.

Powyzisze zmiany w podstawowych parametrach finansowych zostaty podane w oparciu o zatozenia
makroekonomiczne uzyte do opracowania Strategii 2020. Inwestycje bedg w catosci finansowane
dodatkowymi srodkami zewnetrznymi np. kredytami bankowymi.

Za wyjatkiem informacji podanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za trzy kwartaty 2017 roku a takze informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie brak jest innych
informacji ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 19 pazdziernika 2017 r.




