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1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Starward Industries S.A. za okres
01.01.2021 r. — 31.03.2021 r. zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect."

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzn. zm.) o rachunkowosci
obowiazujacymi  jednostki  kontynuujace dziatalnos¢. Spodika
sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzadzany metoda
posrednia. Waluta sprawozdawczg jest zioty polski (PLN). W
sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna. Wynik finansowy Spotki za dany

rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny. Poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywow
wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata zmian
zasad (polityki) rachunkowosci. Skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Starward Industries S.A. za okres od 01.01.2021 r. -
31.03.2021 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez podmiot
uprawniony do badan sprawozdan finansowych. W skfad Starward
Industries S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.




2. Podstawowe dane

2.1. Dane kontaktowe i rejestrowe

Firma: Starward Industries Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakdw, Polska
Adres poczty

. . info@starward.industries
elektronicznej:

Strona internetowa: www.starwardindustries.com

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS: 0000750305

Regon: 381277255

NIP: 677243771

Starward Industries S.A. (“Spoétka”, “Starward Industries”) powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 10 wrzeénia 2018 r. (rep. A Nr
13664/2018), sporzgdzonego przez notariusza Marcina Satore.

Postanowieniem z dnia 27 wrzesnia 2018 r. (sygn. akt KRXI NS-REJ.KRS/28215/18/135) wydanym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000750305.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.




2.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Marek Markuszewski - Prezes Zarzadu
Daniel Betke - Cztonek Zarzadu
Mariusz Antkiewicz - Cztonek Zarzadu
Dawid Sekowski - Cztonek Zarzadu

Na dziern 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Kamil Klinowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gérecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Michat Siennicki - Cztonek Rady Nadzorczej, przedstawiciel
inwestorow indywidualnych
Przemystaw Marmul - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Weiss - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 marca 2021 r. Spdétka otrzymata od Pani Katarzyny Pidro
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 26
marca 2021 r. Jako powdd rezygnacji Pani Katarzyna Pidro wskazata
okolicznos¢, iz Spotka prowadzi wzorowa komunikacje z rynkiem
finansowym, a trwajacy proces developmentu przebiega bez
zaktdcen oraz jest transparentnie raportowany akcjonariuszom, co
ocenita jako wypetnienie jej misji w organie nadzorczym Starward
Industries. Wskazata ponadto, iz obecnie zamierza w petni
poswieci¢ sie rozwojowi spdtki Brand&Sell w zarzadzie ktorej
zasiada.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2021 r. pozostali Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki, po rezygnacji Pani Katarzyny Pidéro z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, w celu jak najszybszego
odzyskania przez Rade Nadzorczg minimalnej wymaganej przez
przepisy liczby Cztonkdw, wykorzystujac uprawnienie przewidziane
w Statucie Spdtki, w drodze kooptacji powotali do petnienia funkgcji
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Weissa.

2.3. Opis dziatalnosci

Starward Industries to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu
AA+, przeznaczonych na komputery osobiste oraz konsole do gier
PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespodt
z wieloletnim dos$wiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt
Red, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek
Markuszewski — Prezes Zarzadu i zarazem autor koncepcji studia.

Marek Markuszewski zdobywat doswiadczenie w krakowskim
oddziale CD Projekt RED, ktérego byt wspdizatozycielem. Po
opuszczeniu stanowiska Senior Producera, poswiecit sie nowemu
projektowi, ktory stat sie zalgzkiem Starward Industries S.A. W ciggu
roku pozyskat do wspodtpracy utalentowane oraz doswiadczone
w branzy gamedev osoby, nabyt licencje na adaptacje wybitnej
powiesci Sci-Fi oraz  stworzyt  szczegdtowy  biznesplan
przedsiewziecia. W czerwcu 2018 r. spotkat sie z grupa inwestorow
indywidualnych, ktérzy zapewnili pierwsza runde finansowania
i rozpoczeli wspdlne prace nad rozwojem koncepcji studia.




W  rezultacie powstata  dojrzata  struktura firmy oraz
dtugoterminowy plan operacyjny i finansowy. Zwienczeniem prac
byto zawigzanie w dniu 10 wrzesnia 2018 r. w Krakowie spotki
akcyjnej pod obecna nazwa. Zostata ona zarejestrowana w KRS
w dniu 27 wrzesnia 2018 r., natomiast od pazdziernika tego samego
roku rozpoczeta dziatalnos¢ w petnym sktadzie osobowym (core
team). Z poczatkiem 2020 roku Starward Industries rozpoczat
przygotowania do debiutu na rynku NewConnect, ktérego
zwienczeniem byto rozpoczecie notowan w dniu 19 sierpnia 2020 r.
Wydarzenie to zakonczyto proces upublicznienia Spétki.

Na date niniejszego Raportu Spoétka jest w trakcie tworzenia gry
fabularnej, opartej o powies¢ “Niezwyciezony” Stanistawa Lema -
stynnego polskiego pisarza, ktérego ksigzki rozeszty sie

w dziesigtkach miliondw egzemplarzy na catym sSwiecie. Starward
Industries dysponuje wytaczna licencja na produkcje gry wideo na
motywach powiesci “Niezwyciezony” autorstwa Stanistawa Lema,
ktora obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 r. Spotka zamierza wydac
pierwszg gre znacznie przed uptywem terminu licencji.

Spdtka jest pionierem w komputerowe] adaptacji twdrczosci
Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym zadnych wzorcéw
powstatych do tej pory wokdt twdrczosci tego pisarza, lecz tworzy
autorska wizje przekazu. Starward Industries ma $wiadomosg, ze
cel ktéry sobie postawit jest ambitny, dlatego regularnie konsultuje
swoje decyzje kreatywne ze znawcami twdérczosci Lema.




3.

Istotne wydarzenia w zakonczonym kwartale

W styczniu 2021 roku:

zespot deweloperski Spotki zakonczyt prace nad kolejnym
etapem gry wideo (MS-11). Jednym z efektéw etapu byto
rozwiniecie podstawowej struktury fabularnej gry o wszystkie
wybory i zakonczenia gry. Opracowane zostato interaktywne
streszczenie scenariusza w celu przeprowadzenia testdw
wyboréw w grze,

19 stycznia 2021 r. Spotka podpisata umowe licencyjna na
sprzedaz wysokiej jakosci wydrukoéow  wielkoformatowych
z obrazami promocyjnymi z gry Niezwyciezony (The
Invincible) w sklepie Astrography.com.

W lutym 2021 roku:

przeprowadzone zostaty testy interaktywnego scenariusza
analizowane poprzez Game Analytics (zapis wybordéw
wszystkich sesji) oraz podsumowane przez wypetnienie
ankiet przez wybrana grupe konsultantow,

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych podjat uchwate
o warunkowej rejestracji akcji serii A, B, C, D, E i F,
w terminie 3 dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt
decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowan
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych,

Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
ztozenia oferty objecia akgji serii |. Oferta objecia akcji zostata
skierowana do jednego podmiotu — funduszu Acion Master
Fund, =zarzadzanego przez Acion Partners Limited,
zagraniczng instytucje inwestycyjna wspierang przez KKR,
globalna firme inwestycyjna i pioniera private equity,

w dniu 24 lutego 2021 r. Spoétka zakonczyta emisje prywatna

skierowana do zagranicznego inwestora instytucjonalnego.

Fundusz zarzadzany przez Acion Partners objat cata nowa

emisje o wartosci 2,7 min zt. Obydwie Strony podpisaty

umowe objecia akcji, a wptata zostata zaksiegowana na

koncie Starward Industries. Spdétka poinformowata, ze

rozwaza wykorzystanie pozyskanych srodkoéw

w nastepujacych obszarach:

o zwiekszenie budzetu marketingowego gry,

o zwiekszenie budzetu developerskiego gry,

o przeprowadzenie prac koncepcyjnych dotyczacych
kolejnej gry jeszcze przed premierg The Invincible,

o pozyskanie praw autorskich lub licencji do nowych
utwordow do adaptacji.

na przetomie 2020 i 2021 roku opracowana zostata
wewnetrznie wstepna wersja strategii marketingowej,




ktora zostata zaopiniowana przez niezaleznego eksperta
podczas formalnego posiedzenia Rady Nadzorczej. Obecnie
dokument ten jest rozbudowywany i uszczegodtawiany. Trwaja
takze przygotowanie do realizacji kluczowych elementéw
kampanii,

osiggniety zostat nastepny milestone produkcyjny (MS-12).
W tym etapie zespdt ukonczyt tworzenie wszystkich
kluczowych obszaréw gry (levele) oraz kluczowych obiektow
(roboty, statki, pojazdy).

W marcu 2021 r.:

9 marca 2021 r. zarzad Gietldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie podjat uchwate okreslajaca 11 marca 2021 r. jako
pierwszy dzien notowan w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect dla akcji zwyktych na okaziciela serii A,
B, C, D, E i F Spotki,

w dniu 11 marca 2021 r. miat miejsce pierwszy dzien notowan
w ASO NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C,
D EIF.

26 marca 2021 r. Spdtka otrzymata od Pani Katarzyny Piéro
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
z dniem 26 marca 2021 r. Jako powdd rezygnacji Pani
Katarzyna Pidro wskazata okolicznosé, iz Spoétka prowadzi
wzorowa komunikacje z rynkiem finansowym, a trwajacy
proces developmentu przebiega bez zakidécern oraz jest
transparentnie raportowany akcjonariuszom, co ocenita jako
wypetnienie jej misji w organie nadzorczym Starward

Industries. Wskazata ponadto, iz obecnie zamierza w petni
poswiecic¢ sie rozwojowi spotki Brand&Sell w zarzadzie ktorej
zasiada.

w dniu 26 marca 2021 r. pozostali Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spoditki, po rezygnacji Pani Katarzyny Piéro
Z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, w celu jak
najszybszego odzyskania przez Rade Nadzorcza minimalnej
wymaganej przez przepisy liczby Cztonkéw, wykorzystujac
uprawnienie przewidziane w Statucie Spditki, w drodze
kooptacji powotali do petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pana Wojciecha Weissa. Nowy Cztonek Rady
Nadzorczej wspiera Spdtke w obszarze korporacyjnym oraz
zarzadczym. Pracowat jako doradca dla firm z listy Fortune
500, posiada takze doswiadczenie menedzerskie zdobyte
w  miedzynarodowych  korporacjach. Jest aktywnym
inwestorem na WSE, NewConnect i rynkach
miedzynarodowych  oraz  wspoitzatozycielem  Starward
Industries.

31 marca 2021 r. zespdt deweloperski zakonczyt prace nad
kolejnym etapem gry Niezwyciezony (MS-13), w ktérym m.in.
rozbudowany zostat symulacyjny model poruszania sie
w skafandrze kosmicznym, wszystkie elementy ekwipunku
postaci zostaty doprowadzone do stanu nadajacego sie do
wydania, zostaty dodane liczne sceny i fragmenty gry.




Ponadto na przetomie 2020 i 2021 roku opracowana zostata
wewnetrznie wstepna wersja strategii marketingowej, ktoéra
zostata zaopiniowana przez niezaleznego eksperta podczas
formalnego posiedzenia Rady Nadzorczej. Obecnie dokument ten
jest rozbudowywany i uszczegodtawiany. Trwaja takze przygotowanie
do realizacji kluczowych elementéw kampanii,

W pierwszym kwartale 2021 r. Spotka rozpoczeta wspétprace
z grupa dodatkowych oséb, na nastepujacych stanowiskach:

o o O O o O

Writer,

Marketing Manager,
Environment Artist,
QA Analyst,
Operating Officer,
Animator.




4.

Istotne wydarzenia, ktére nastapity po zakonczeniu pierwszego kwartatu 2021 r.

W kwietniu 2021 r.:

W dniu 8 kwietnia 2021 r. Spdtka podjeta decyzje o zmianie
harmonogramu produkgcji gry "Niezwyciezony". Pierwotnie
planowana premiera miata odbyc¢ sie w drugiej potowie 2021
r, natomiast obecny harmonogram przewiduje premiere gry
w 2022 r. Spodtka zdecydowata o zwiekszeniu budzetu
produkcyjnego w celu rozszerzenia zawartosci gry, przy
jednoczesnym zachowaniu bardzo wysokiej jakosci produktu
oraz zwiekszeniu budzetu marketingowego w celu dotarcia
do szerszej grupy odbiorcéw. Dodatkowe srodki pozyskane z
emisji serii | skierowanej do inwestora instytucjonalnego z
Hong Kongu, umozliwig rozszerzenie zespotu kreatywnego,
zlecenie dodatkowych prac wykonawcom zewnetrznym
(outsourcing), przeprowadzenie wiekszej liczby testow
Jjakosciowych, zwiekszenie liczby jezykdw w jakich gra bedzie
dostepna oraz zwiekszenie naktadéw na dziatania
marketingowe, co w efekcie wptynie na wydtuzenie
okresu produkcyjnego.

W nastepnym dniu po ogtoszeniu zmiany harmonogramu
produkcji gry, tj. 9 kwietnia 2021 r. cztonkowie zarzadu Spotki
- Marek Markuszewski oraz Dawid Sekowski wzieli udziat w VI
edycji konferencji on-line Gaming na Gietdzie m.in. w celu
przedstawienia szerszego kontekstu istotnej decyzji w historii
funkcjonowania Spdtki. W ramach spotkania, ktdre odbyto sie
w formie on-line, omdwione zostaty ostatnie wydarzenia
z zycia Spoiki, plany zagospodarowania srodkdéw pozyskanych

z emisji skierowanej do funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Acion Partners Limited oraz plany na
najblizsza przysztosc. Przedstawiciele Spotki wzieli rowniez
udziat w czacie z uczestnikami spotkania. Zapis nagrania
z konferencji jest dostepny na portalu finansowym

Stockwatch.pl,

10 kwietnia 2021 r. czionkowie zarzadu Spodtki Marek
Markuszewski oraz Dawid Sekowski uczestniczyli
w dziewiate] edycji wydarzenia on-line Ksigzeca Street aby
w krotkim odstepie czasu od ogtoszenia decyzji o zmianie
harmonogramu produkcji gry, omowi¢ bardzo istotnag
decyzje(modyfikacja czasu produkgcji), zaprezentowac firme
oraz odpowiedzie¢ na pytania uczestnikdw wydarzenia
zadawanych w formie czatu. Zapis wydarzenia dostepny jest
na stronie internetowej longterm.pl

w dniu 19 kwietnia 2021 r. Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych podjat uchwate o warunkowej rejestracji akcji
serii 1. Jako warunek rejestracji okreslono wyznaczenie przez
Gietde Papierow Wartosciowych pierwszego dnia notowan
w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym notowane s3
inne akcje spotki (seria A, B, C, D, E, F, G i H).



26 kwietnia 2021 r. zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii |.

30 kwietnia 2021 r. spdtka podpisata umowe z Epic Games,
ktora umozliwia dystrybucje gry The Invincible w sklepie Epic
Games Store.

W maju 2021r.

w dniu 4 maja 2021 r. zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie podjat uchwate okreslajaca 7 maja 2021 r. jako
pierwszy dzienn notowan w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect dla akcji zwyktych na okaziciela serii I.

w dniu 7 maja 2021 r. miat miejsce pierwszy dzien notowan
na rynku NewConnect dla akcji zwyktych na okaziciela serii I.




5. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2021 r.

5.1. Komentarz Spoétki do wynikow za pierwszy kwartat 2021 r.

Na dzien 31 marca 2021 r. suma bilansowa Spdtki wyniosta
9.497.644,13 zt, w tym 8.971.520,26 zt stanowity kapitaty wiasne,
a 9.369.083,77 zt aktywa obrotowe. W pierwszym kwartale 2021 r.
Spotka zwiekszyta wartos¢ zapasow do 3.413.282,95 zt, co obejmuje
koszty wykonanych prac deweloperskich nad pierwsza gra wideo.

Jednoczesnie w zakonczonym kwartale Spoétka poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 719.924,05 zt, w wiekszosci

z tytutu ustug obcych bezposrednio zwigzanych z pracami
deweloperskimi. Zaraportowana strata netto w wysokosci
310.448,22 7t jest zgodna z zatozeniami budzetowymi Spdtki i ma
pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

Spotka planuje osiggnac pierwsze przychody bezposrednio po
rozpoczeciu sprzedazy gry, ktére w ocenie Spotki pozwola na
dalszy rozwdj dziatalnosci oraz finansowanie kolejnych projektow.




5.2. Skrécony bilans

Aktywa (PLN)

31.03.2021r.

31.12.2020 r.

31.03.2020 r.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne | prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

128.560,36
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

24.091.05

24.091,05

0,00

0,00

92.181.31

0,00

158.136,81
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

26.812,57

20.043,95
0,00
6.768,62

26.854.93

0,00

0,00

26.854,93

92.181.31

0,00

124.113,55
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.038,07
20.038,07
0,00

0,00

0,00

90.408.48

0,00



Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

C . . . .
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek

Krétkoterminowe aktywa finansowe

0,00

92.181,31

0,00

12.288.00

12.288,00

0,00
9.369.083,77

3.413.28295

0,00
3.413.164,15
0,00

0,00

118,80
30394730
0,00

0,00
303.947,30

5.621.304,38

5.621.304,38

0,00
92.181,31
0,00

12.288.00

12.288,00
0,00
6.891.784,86

3.002.192,78

0,00
3.002.192,78
0,00

0,00

0,00
169.905,76
0,00
0,00
169.905,76
3.687.957.39

3.687.957,39

0,00
90.408,48
0,00

13.667.00

13.667,00
0,00
7.648.688,48

1.925.07596

0,00
1.925.075,96
0,00

0,00

0,00
143.62216
0,00
0,00
143.622,16
5.553.907.82

5.553.907,82



Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziatly (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

0,00
30.54914

0,00

0,00

9.497.644,13

0,00

31.728,93

0,00
0,00

7.049.921,67

0,00

26 082,54

0,00
0,00

7.772.802,03

Pasywa (PLN)

31.03.2021r.

31.12.2020 r.

31.03.2020 r.

Kapitat wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

8.971.520,26
243.879,35
10.171.894,85
0,00

0,00

0,00
-1.444.253,94

0,00

526.123,87

372.649,83

272.699,00

6.566.453,48
240.240,00
7.460.019,20
0,00

0,00

0,00
1133.805,72
0,00

483.468,19

402.649,83

272.699,00

7.362.883,91
234.000,00
8.907.974,30
0,00
0,00
0,00
-1.779.090,39
0,00

409.918,12

369.068,00

307.068,00



Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
Zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Fundusze specjalne
Rozli . .
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

5.576,78
94.374,05
0.00

0,00

0,00

0,00
153.474.04
0,00
0,00
153.474,04
0,00
0.00
0,00
0,00

9.497.644,13

5.576,78
124.374,05
Q.00
0,00
0,00
0,00
80.813.36
0,00
0,00
80.813,36
0,00
0.00
0,00
0,00

7.049.921,67

0,00
62.000,00
0.00
0,00
0,00
0,00
4085012
0,00
0,00
40.850,12
0,00
0.00
0,00
0,00

7.772.802,03




5.3. Skrécony rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat (PLN)

01.01.2021 - 31.03.2021

01.01.2020 - 31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

416.487,47
5.516,10

410.971,37

0,00

0,00

719.924,05
17.707,31
12.734,83
602.511,98
714,00
69.845,03
14.699,12
171,78

0,00
-303.436,58
0,95

0,00

0,00

0,00

328.300,00
0,00
328.300,00
0,00
0,00
666.477,38
4.148,02
14.338,98
601.456,22
5.178,27
30.874,00
4.792,32
5.689,57
0,00
-338.177,38
0,73

0,00

0,00

0,00



Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
Inne

Koszty finansowe

Odsetki
Strata z tytutu rozchodu danych finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

ZYSK (STRATA) NETTO

0,95
5.754,28
0,00
0,00
5.754,28
-309.189,91
80,57
0,00
80,57
0,00

0,00

0,00
1.338,88

0,00

0,00

0,00
1.338,88

-310.448,22
0,00
0,00

-310.448,22

0,73
0,53
0,00
0,00
0,53
-338.177,18
7.304,68
0,00
7.304,68
0,00
0,00
0,00
262,79
0,00
0,00
0,00
262,79
-331.135,29
0,00
0,00

-331.135,29




5.4. Skrécony rachunek przepltywoéw pienieznych

L B 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Rachunek przeptywow pienieznych (PLN) 31.03.2021 21.03.2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -310.448,22 -331.135,29
Korekty razem -456.734,00 -484.594,59
Amortyzacja 17.707,31 4.148,02
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw -30.000,00 -6.800,00
Zmiana stanu zapaséw -411.090,17 -328.300,00
Zmiana stanu naleznosci -107.186,61 3.166,92
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 72.655,68 167,603,386
kredytow
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1179,79 10.794,33
Inne korekty 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -767.182,22 -815.729,88
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0.00 0.00




Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

0,00 0,00

trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 14.985,79 6.820,75
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 14.985.79 6.820,75

trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14.985,79 -6.820,75

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wotywy 2.715.515.00 2.993.205.00
Wp%_ywy netto z wydania ud2|a’{ow (emisji akcji) i innych instrumentéw 271551500 2.993.205,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 0.00 0.00
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00



Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytdéw i pozyczek
Wykup dtuznych papierédw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigezne na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.715.515,00
1.933.346,99
1.933.346,99
3.687.957,39

5.621.304,38

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.993.205,00
217.0654,37
217.0654,37
3.383.253,45

5.553.907,82




5.5. Skrécone zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym (PLN)

01.01.2021 . -
31.03.2021r.

01.01.2020 r. -
31.03.2020 r.

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -—-zmiany

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe n czatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.566.453,48
6.566.453,48
240.240,00
3.639,35
243.879,35
146001920
2.711.875,65

10.171.894,85

0,00
0,00

-1.133.805,72

4.700.814,20
4.700.814,20

224.509.35

9.490,65
234.000,00
292425990
2.983.714,35
8.907.974,30
0.00
0,00
0,00
Q.00
0,00
0,00

-1.447.95510




Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

0,00
0,00
0,00

-1133.805,72

-1133.805,72

-1133.805,72
-1133.805,72

-310.448,22

8.971.520,26

8.971.520,26

0,00

0,00

0,00

-1.447.955,10

0,00

0,00

0,00

-331.134,81

7.362.884,39

7.362.884,39




6. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Do daty niniejszego Raportu Spodtka nie publikowata
prognoz wynikéw finansowych. Ze wzgledu na specyfike branzy
produkcji i sprzedazy gier wideo, zdaniem Starward Industries nie
jest mozliwe precyzyjne okreslenie potencjalnych poziomaw liczby
sprzedanych w przysztosci egzemplarzy gry, a wszelkie zaktadane

dane moga miec charakter wytacznie orientacyjny. Dlatego tez
Spotka na date niniejszego Raportu nie sporzadza zadnych
wigzacych plandw sprzedazy produktéow w zakresie liczby
sprzedanych kopii produkowanej gry.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogram ich realizacji

01.01.2021 - 31.03.2021

01.01.2020 - 31.03.2020

Naktady inwestycyjne
PLN PLN
Wydatki inwestycyjne 14.985,79 ©6.820,75
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 14.985,79 6.820,75
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

Spétka nie  poniosta  dotychczas znaczacych  nakfadow
inwestycyjnych w rzeczowe srodki trwate. Jej nakiady na prace
rozwojowe nad grami i utrzymanie zespotu
projektowo-produkcyjnego sg ujmowane zarowno jako koszty
wynagrodzen i ustug obcych, w zaleznosci od formy wspdtpracy

z cztonkami zespotu produkcyjnego, jak i wartosci niematerialne.
W pierwszym kwartale 2021 r. wartos¢ poniesionych przez Spotke
naktadédw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 14 985,79 zt.




8. Podejmowane przez Spoétke w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione na

wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

Nie dotyczy. W okresie objetym ninigejszym Raportem Spdtka nie
podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie z perspektywy
przedmiotowego pytania.

Wszelkie inicjatywy podejmowane przez Spotke zwigzane s3a
z produkcja pierwszego projektu o tytule The Invincible

(Niezwyciezony), co z natury rzeczy ma charakter innowacyjny
i rozwojowy. W ocenie Starward Industries prowadzony projekt
nastawiony jest na ciggty rozwoj poprzez stosowanie najnowszych
dostepnych technologii, ktére sg podstawa budowy solidnej bazy
potencjalnych odbiorcow. W szczegodlnosci Zarzad Spotki na
biezaco analizuje i rozwija dostepne technologie, m.in. w zakresie
silnikéw gier, pod katem ich wykorzystania w procesie produkgcji.

9. Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W | kwartale 2021 r. oraz na date raportu Starward Industries
odpowiednio nie tworzyta | nie tworzy grupy kapitatowej
W rozumieniu obowigzujacych spotke przepiséw o rachunkowosci.

Jak réwniez odpowiednio nie posiadata i nie posiada zadnych
udziatow w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.




10. Struktura akcjonariatu Starward Industries

Struktura akcjonariatu Spotki wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke:

LP AKCJIONARIUSZ L. AKCIJI % AKC3JI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Marek Markuszewski* 380 002 20,26% 380 002 20,26%
2 Kamil Klinowski** 125127 6,67% 125127 6,67%
3 Marcin Przasnyski 19 787 6,39% N9 787 6,39%
4 Chiswick Creative Ventures Ltd. 101 007 5,38% 101 007 5,38%
5 Sebastian Sptuszka 100 000 5,33% 100 000 533%
9 Daniel Betke* 100 000 5,33% 100 000 5,33%
7 Dawid Sekowski* 84 701 4.51% 84 701 4.51%
8 Mariusz Antkiewicz* 50 000 2,67% 50 000 2,67%
9 Acion Partners Ltd. 27 995 1,49% 27 995 1,49%
10 Wojciech Weiss** 9 456 0,50% 9 456 0,50%
11 Przemystaw Marmul** 6 005 0,32% 6 005 0,32%
12 Michat Siennicki** 3000 0,16% 3000 0,16%
13 Pracownicy i wspotpracownicy 107 500 5,73% 107 500 573%
14 Pozostali akcjonariusze < 5% 661 415 35,26 661 415 35,26%
RAZEM 1875995 100,00% 1875995 100,00%

*Zarzad /** Rada Nadzorcza




W zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 18 marca 2021 roku przez
Krajowy Rejestr Sadowy 27 995 akgji serii |, ktore w catosci zostaty
objete przez fundusz Acion Master Fund zarzadzany przez Acion
Partners Ltd., powyzsza tabela uwzglednia dotaczenie do
akcjonariatu inwestora instytucjonalnego z Hong Kongu.

11. Informacja na temat uméw lock-up

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na date zakonczenia | kwartatu
2021 r. oraz na date sporzadzenia niniejszego raportu
dotychczasowi akcjonariusze Spotki w znakomitej wiekszosci byli
strona umow o ograniczeniu zbycia akcji. Ograniczeniem
zbywalnosci objetych jest tacznie 1.585.511 akcji Spotki (serii A, B, C,
D, F), stanowiacych 84,52% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA (tzw. ,Umowa Lock-up”). Umowy Lock-up
zawarto na okres od daty zawarcia do dnia uptyniecia
odpowiednich okreséw liczonych od dnia pierwszego notowania

Tabela uwzglednia rowniez zmiany w Radzie Nadzorczej opisane
szczegotowo we wczesniejszej czesci niniejszego raportu oraz
transakcje dokonane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Kamila Klinowskiego w dniu 13 kwietnia 2021 r., o ktdrych
Spdétka informowata raportem biezacym ESPI nr 5/2021 z dnia 14
kwietnia 2021 r.

akcji Spotki na rynku NewConnect (tj. od 19 sierpnia 2020 r.) lub
dnia oficjalnej premiery pierwszej gry Spoétki pt. ,The Invincible”
(sNiezwyciezony”). Pierwsze z aktualnie obowigzujacych lock-upow
uptywaja z korncem dnia 19 maja 2021 r. (seria C i D). Uptyniecie
terminu obowigzywania ostatnich lock-upow (seria B i F) mozliwe
bedzie po uptynieciu odpowiednich termindw po globalnej
premierze gry “The Invincible". Nowo wyemitowane akcje serii | nie
zostaty objete umowa lock-up.

12. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Starward Industries, w przeliczeniu
na peine etaty
Wedtug stanu na koniec pierwszego kwartatu 2021 r. w przeliczeniu

na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy Spoétka
zatrudniata 3/4 osoby. Jednoczesnie Starward Industries na state

wspotpracuje z 22 osobami, ktdre Swiadcza na rzecz Spotki ustugi na
podstawie umow cywilnoprawnych.

Sporzadzono w Krakowie, dnia 14 maja 2021 r
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