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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres
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A. WYBRANE DANE FINANSOWE
INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding S.A.

Forma prawna: spoétka akeyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz
dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie

Organ prowadzacyv rejestr: XIV Wvdziat Gospodarczv — KRS pod numerem KRS 0000375737.
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym zdnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Synergis Metalrecycling sp. z o0.0. zostata
przeksztatcona w Elemental Holding Spotka Akcyjna dnia 14 grudnia 2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spotka dominujgca Elemental Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 oraz 30 czerwca 2015 roku
dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wihasnym.

IV. Sktad organow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Zarzad:

Na dzien 30.06.2016 r.:

Pawet Jarski - PREZES ZARZADU
Jarostaw Michalik - WICEPREZES ZARZADU
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Rada Nadzorcza

Agata Jarska

Zuzanna Benincasa

Pawet Btaszczak

Tomasz Malinowski

Aleksander Bary

Krzysztof Szymaski

30.06.2016

Czitonek Rady Nadzorczej
Przewodnicgca Rady Nadzorczej

Czilonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej

Czitonek Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czilonek Rady Nadzorczej

Kadencja

11.06.2015 - 10.06.2018
12.06.2015 - 10.06.2018

22.06.2016 — 10.06.2018

09.09.2015-.10.06.2018

11.06.2015 - 10.06.2018

09.09.2015 - 10.06.2018
30.09.2015 - 10.06.2018

09.09.2015 - 10.06.2018

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej i Zarzagdu w prezentowanym okresie.

Dnia 21 czerwca 2016 roku Zadz Elemental Holding SA otrzymat od Pani Sylwii Btagak — czilonka Rady

Nadzorczej éwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie acizej.

Dnia 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromaz&pdtki powotato do Rady Nadzorczej nowego ckéow

osobie Pani Zuzanny Benincasa.
Na dzier 30 czerwca 2016 roku czionkiem Rady Nadzorczejmélgal Holding SA byt tale Pan Pawet Blaszczak,
ktory dnia 26 lipca 2016 roku ztgt Zarzadowi Elemental Holding SA $wiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w

Radzie Nadzorczej.

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtosow na Walnym Zgromadzeniu

byli:

Akcjonariusz Liczba akgc;ji (?klé?/ﬂfgé Liczba gtosow % gtosow
Reventon FIZ* 42617 721  25,00% 42 617 721 25,00%
Ibah Holdings Limited 22196 257 13,02% 22 196 257 13,02%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714 712 9,22% 15714 7172 9,22%
Nationale Nederlanden OFE 15400 000 9,03% 15 400 00(¢ 9,03%
TFI Aviva Investors Poland SA 10 717 311 6,29% 10 717 311 6,29%
Pozostali 63 820064 37,44% 63 820 064 37,44%
Razem 170 466 066 100,00% 170 466 06" 100,00%

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors
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VI. Spotki zalezne:

Wedlug stanu na dzigé 30.06.2016 r.

L : S % posiadanego kapitatu i
Nazwa Spotki zalenej Siedziba glosow na WZA:
Tesla Recycling spotka z ograniczon Grodzisk Mazowiecki
S ; 100%
odpowiedzialnécig sp.k.
Syntom spotka z ograniczgn Warszawa
o i 100%
odpowiedzialnécig sp.k.
Terra Recycling spo6tka z ograniczon Grodzisk Mazowiecki
A ; 100%
odpowiedzialnécig sp.k.
Elemental Asset Management spoétka z Grodzisk Mazowiecki
i S ) 100%
ograniczon odpowiedzialnéciag S.K.A.
Collect Points spétka z ograniczpn Grodzisk Mazowiecki
L s 100%
odpowiedzialnécia sp.k.
PGM Group sp6tka z ograniczpn Piastow 51% przez Syntom spotka Z
odpowiedzilanéciag S.K.A. ograniczon
odpowiedzialnécia sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65% przez Tesla Recycling
spotka z ograniczan
odpowiedzialnécia sp.k.
UAB "EMP recycling" Galirs vil., Litwa 51%
EVCILER KIMYA MADENCILIK VE | Ankara, Turcja
DEGERLI METALLER SANAYI TICARET 51%
AS
Evciler & Elemental Recycling BV Amsterdam, Holaadi 100% przez EVILER
KIMYA MADENCILIK VE
DEGERLI METALLER
SANAYI TICARET AS*
Evciler & Elemental Recycling Middle EastDubaj, Zjednoczone Emiraty 100% przez Evciler &
DMCC Arabskie Elemental Recycling BV*
Elemental FIZ Warszawa 100% certyfikatow
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp,z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0 Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Group sp.z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Migezki 100%
Collect Points sp.z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp.z 0.0. Piastow 51%

* EVCILER KiIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TICARET A.S posiada 100% kapitatu i gtoséw w spétce,
Elemental Holding SA posiada 51% w EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TICARET A.$
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2015 r.

Nazwa Spotki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i
gtos6w na WZA:

Tesla Recycling spotka z ograniczong

Grodzisk Mazowiecki

0,

Odpowiedzialnoscia. S.K.A. 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom SA Warszawa 100%
Terra Recycling SA Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management spétka z Grodzisk Mazowiecki

. s L 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Point spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. S.K.A.

Grodzisk Mazowiecki

100% przez Syntom S.A.

Collect Point sp. z 0.0.

Grodzisk Mazowiecki

100% przez Syntom S.A.

METALLER SANAYi TICARET A.S

Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 67%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI | Ankara, Turcja 519%

(]

Evciler & Elemental Recycling BV

Amsterdam, Holandia

100% przez EVCILER KIMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYIi TICARET
A.S*

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV*

odpowiedzialnoscig sp.k.

Elemental FIZ Warszawa 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Syntom sp.z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Group sp.z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp.z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 100%

* EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYIi TICARET A.$ posiada 100% kapitatu i gloséw w spétce,
Elemental Holding SA posiada 51% w EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TiCARET A.S

VII. Spoétki stowarzyszone, zalezne.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Elemental Holding SA nie posiadata stowarzyszonych.
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VIII. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j:
Na dzient 30.06.2016 roku Strukture grupy kapitatowej przedstawia ponizszy Schemat.

[ Elemental Holding S.A.

51% 100%

| UAB EmP” Recycing

100% 100%

Elemental Asset zarzad
Managementsp.z0.0. |

100% 2arzad
) tlmenacaais J menti ol 155

51%

[

100% 100%

100% zarzd 100%
—Nmabeorhe puon | Teraeccing .00, o
00% zarzad 100%

100% l 94,65%

l Elemental Group sp. 2 0.0.*
100% 2arzad
.—I Collect Points sp. z 0.0.
100%

100% zarzad 100%
—smtomsz00: Jomomsp.zo0 e

I 51%.

Legenda

Kom plem entariusz
SpétkaHoldingowa
Spétka Operacyjna

*Spodtka zawiesita swojg dziatalnosc.

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 26 sierpnia 2016 roku.

X. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie wskazano inaczej,
podane s3 zgodnie z art. 45 ust 5 UoR w tysigcach PLN. Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w

poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rézni¢ sie od ich podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglert wartosci do
petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane s
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
sprawozdawczy okresie* okresu
30.06.2016 4,3805 4,4255
30.06.2015 4,1341 4,1944

* srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
srédrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

za okres 01.01.-30.06.2016 za okres 01.01.-30.06.2015

Wyszczegdlnienie

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 447 661 102 194 487204 117 850
towardéw i materiatéw
Koszt dziatalnosci operacyjne;j 417 362 95277 462 343 111 836
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 33091 7 554 25535 6177
Zysk (strata) brutto 31475 7 185 23 802 5757
Zysk (strata) netto 30740 7 017 22 694 5489
Zysk netto jednostki dominujgcej 30047 6 859 21 880 5293
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170 466 065 170 466 065 | 157 158 285 | 157 158 285
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,18 0,04 0,14 0,03

na dzier 30.06.2016 na dzien 30.06.2015

Aktywa trwate 295148 66 693 265 224 63 232
Aktywa obrotowe 350451 79 198 255 879 61 005
Kapitat wtasny 385 233 87 048 275072 65581
Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 370892 83 808 265 131 63211
Zobowigzania dtugoterminowe 156 551 35375 154 036 36724
Zobowigzania krétkoterminowe 103 815 23 458 91995 21933
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,18 0,49 1,69 0,40

za okres 01.01.-30.06.2016

za okres 01.01-30.06.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

- -3279 -749 -21 031 -5 087
operacyjnej
!Drzep’fywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci 130213 6897 30597 7401
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 63 168 14 420 15 669 3790
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01- 01.03.- 01.01- 01.03.-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 447 661 255 447 487 204 280077
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 15 888 6 950 10 656 5002
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+):zmniejszenia 2 546 1533 -857 -2672
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 429 227 246 964 477 405 277 747
Koszty dziatalnosci operacyjnej 417362 239197 462 343 267 058
I. Amortyzacja 4452 2107 4764 2536
Il. Zuzycie materiatéw i energii 12 025 6 061 10969 6118
. Ustugi obce 11742 5487 14 084 6 740
IV. Podatki i optaty, w tym: 865 390 821 331
V. Wynagrodzenia 12 226 6433 12703 6 688
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 829 1479 2853 1452
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 681 1468 2 389 1340
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 370542 215772 413759 241 851
Zysk (strata) na sprzedazy 30299 16 250 24 861 13019
Pozostate przychody operacyjne 4116 3060 1131 556
Pozostate koszty operacyjne 1324 1163 457 320
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 33091 18 147 25535 13 255
Przychody finansowe 2256 1545 878 -367
Koszty finansowe 3872 1467 2611 1558
Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 31475 18 225 23 802 11330
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
rozliczanych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31475 18 225 23 802 11330
Podatek dochodowy 735 102 1108 1069
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30 740 18 123 22694 10 261
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 30 740 18123 22 694 10 261
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 693 637 814 624
niekontroluigcym
zzs;‘l:inujg‘t:;?:i) netto  przypisana  podmiotowi 30 047 17 486 21 880 9637
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,10 0,14 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,10 0,14 0,06
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,10 0,14 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,10 0,14 0,06

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)
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Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01- 01.03.- 01.01 - 01.03-
30.06.2016 30.06.2016 @ 30.06.2015 @ 30.06.2015
Zysk (strata) netto 30740 18123 22 694 10 261
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesc zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 729 556 -68 254
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych 31470 18 680 22 626 10515
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 694 814
niekontrolujgcym 637 624
m hodow tkowitych prz j n mi 1804
(S’t;m?nu;l;i odow catkowitych przypadajagca na podmiot 30 776 8043 21812 5891
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate 295 148 273 242 265 224
Rzeczowe aktywa trwate 88 809 92 156 90 756
Wartosci niematerialne 329 296 265
Wartos¢ firmy 203 335 178 765 172 710
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 845 415 0
Pozostate aktywa finansowe 566 658 728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 803 693 763
Pozostate aktywa trwate 461 258 0
Aktywa obrotowe 350 451 308 283 255 879
Zapasy 89 888 70996 84981
Naleznosci handlowe 118 324 129123 95 758
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 52 499
Pozostate naleznosci 8435 7104 5 865
Pozostate aktywa finansowe 259 0 243
Pozostate aktywa 5723 2 867 931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 818 98 140 67 601
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3 0 0
AKTYWA RAZEM 645 599 581525 521103
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PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wtasny 385 233 354 737 275 072
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 370 892 341192 265131
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
. . . . 121 781

Kapl'Fafy zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny 121 708 81146
nominalnej

Pozostate kapitaty 76 378 73 380 73 347
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391 -26 391
Kapitat z réznic kursowych przejecia 263 -466 53
Zyski zatrzymane -1579 -43 126 -43 370
Wynik finansowy biezacego okresu 30 047 45 549 21 880
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 14 341 13 545 9941
Zobowiazanie dtugoterminowe 156 551 152 168 154 036
Kredyty i pozyczki 35374 29641 30050
Pozostate zobowigzania finansowe 110916 111915 111313
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 10 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 155 2073
Inne zobowigzania dtugoterminowe 9872 10 104 10335
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 252 343 265
Zobowiazania krétkoterminowe 103 815 74 620 91 995
Kredyty i pozyczki 45 694 21177 42 048
Pozostate zobowigzania finansowe 4168 10982 14 842
Zobowigzania handlowe 45718 31783 27 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 29 40 488
Pozostate zobowigzania 6436 5322 5635
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 450
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 697 806 433
Pozostate rezerwy 1073 4509 231
PASYWA RAZEM 645 599 581525 521103
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 2,18 2,12 1,69
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 30.06.2016

30.06.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

r. oraz okres poroéwnywalny za 01.01.-

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

5 kapitat .
Kapitaty X . Kapitat .
zapasowyze | ~Vlazanyz Wynik Kapitat réznic wiasny LIz Razem
Kapitat . .. | rozliczenie Pozostate Zyski finansowy kursowych . . akcjonariuszy .
sprzedazy akgcji . . . .. akcjonariuszy . ) kapitat
zaktadowy . . m przejecia kapitaty zatrzymane biezacego X X niekontrolujgcyc
powyzej ceny jednostki witasny
. . odwrotneg okresu . h
nominalnej o dominujacej
H Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2016 r.
. o -466
;‘t‘;‘,’:'zt:i'a“"as"y na dzieri 01 170 466 121781  -26391 73380 2423 0 341192 13 545 354737
Zmiany zasad
rachunkowosci
Korekty lat poprzednich -1 004 0 -1 004
Kapitat wiasny po 170 466 121781 -26 391 72376 2423 340 189 13 545 353734
korektach -466
Emisja akcji
Koszty emisji akcji -72 -72 -72
Kapitat z wyceny
Roz_liczenie pa_byci’a_ 102 102
kapitatu mniejszosci
Podziat zysku netto 4002 -4 002 0 0
Wycena Opcji
Zmiana prezentacyjna
kapitatu mniejszosci
Suma dochodow
catkowitych 30047 729 30776 694 31470
Kapitat wtasny na dzien 30 263
170 466 121708 -26 391 76 378 -1579 30 047 370 892 14 341 385233
czerwca 2016
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 30.06.2016

30.06.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

r. oraz okres poroéwnywalny za 01.01.-

kapitat
Kapitaty X . Kapitat .
zapasowyze | ZVlazanyz Ll Kapitat réznic wiasny LI Razem
Kapitat sorzedazy akeii rozliczenie Pozostate Zyski finansowy kursowych akcionariusz akcjonariuszy Kaitat
zaktadowy P . y T m przejecia kapitaty zatrzymane biezgcego . ! i ¥ niekontrolujacyc P
powyzej ceny jednostki witasny
X . odwrotneg okresu L h
nominalnej o dominujacej
H Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015r.
Kapitaf wiasny na dzier 01 154 824 71542 26391 42237 33316 0 121 275575 16| 275460
stycznia
Zmiany zasad
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 154 824 71542  -26391 42237 33316 0 1211 275575 -116 275 460
korektach
Emisja akcji 15642 51 800 67 442 67 442
Koszty emisji akgji -1488 -1488 -1488
Kapitat z wyceny
Rozliczenie nabycia -2748 2748 9554 6 806
kapitatu mniejszosci
Podziat zysku netto 31143 -31143 0 0
Wycena Opcji -42 551 -42 551 0 -42 551
Zmiana prezentacyjna
kapitatu mniejszosci
: -587
suma dochodow 45549 44 962 4107 49 069
catkowitych
Kapitat wtasny na dzier 31 -466
170 466 121781 -26 391 73 380 -43 126 45 549 341192 13 545 354 737

grudnia 2015
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 30.06.2016

30.06.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

r. oraz okres poroéwnywalny za 01.01.-

kapitat
Kapitaty X . Kapitat .
zapasowyze | ZVlazanyz Ll Kapitat réznic wiasny LI Razem
Kapitat sorzedazy akeii rozliczenie Pozostate Zyski finansowy kursowych akcionariusz akcjonariuszy Kaitat
zaktadowy P . y T m przejecia kapitaty zatrzymane biezgcego . ! i ¥ niekontrolujacyc P
powyzej ceny jednostki witasny
X . odwrotneg okresu L h
nominalnej o dominujacej
H Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r.
Kapitaf wiasny na dzier 01 154 824 71542 26391 42237 33316 0 121 275575 16| 275459
stycznia
Zmiany zasad
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wiasny po 154 824 71542 -26 391 42237 33316 0 1211 275575 -116 275 459
korektach
Emisja akcji 3642 9 800 13442 13442
Koszty emisji akcji -122 -122 -122
Kapitat z wyceny -33 -33 -33
Rozliczenie nabycia - 2748 -2748 9243 6 495
kapitatu mniejszosci
Podziat zysku netto 31143 -31143 0 0
Wycena Opcji -42 794 -42794 0 -42 794
Zmiana prezentacyjna
kapitatu mniejszosci
Suma dochoddéw 21 880 -68 21812 814 22 626
. I 53

Kapitat wiasny na dzier 30 158 466 81146 -26 391 73347 -43370 21880 265 131 9 941 275072
czerwca 2015
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres
01.01.— 30.06.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01 .01.-30.06.2015r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

01.01 -30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01 -30.06.2015

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31475 48 705 23 802
Korekty razem -34 588 -64 912 -44 833
Amortyzacja 4452 8129 4764
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -426 122 -36
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1898 771 971
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 -377 41
Zmiana stanu rezerw -3332 3611 -503
Zmiana stanu zapasow -21 897 -1 064 -15 947
Zmiana stanu naleznosci -28 667 -81 343 -43 106
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 14 345 7277 8 487
Zmiana stanu pozostatych aktywow -823 - 1897 569
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -116 36 137
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -165 -177 -210
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 279 -16 207 -21 031
Wptywy 1882 5409 2394
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 1304 1086 74
Zbycie aktywéw finansowych 0 1 100
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 1101 1 216
Inne wptywy pieniezne 557 3221 1107
Wydatki 32 095 44 867 32991
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1087 5597 2120
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Woydatki na aktywa finansowe 335 37 955 30871
Inne wydatki inwestycyjne 30673 1315 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30213 -39 458 -30 597
Wptywy 77073 88123 29161
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 55882 1799
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 19 589 31684 26 263
Dywidenda 57 484 0 0
Inne wptywy finansowe 0 557 1099
Wydatki 13 905 37 882 13 492
Nabycie udziatéw 363 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 22 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 2390 26 070 6 996
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 6259 750 750
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 446
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 1973 4261 1847
Odsetki 2 899 5311 2822
Inne wydatki finansowe 0 1490 630
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 63 168 50 241 15 669
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 29 677 -5424 -35963
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 29 677 5424 -35963
—zmiana stanu sSrodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 98 140 103 564 103 564
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 127 818 98 140 67 601
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres
01.01.— 30.06.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01 .01.-30.06.2015 .
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) 34-Srédroczna Sprawozdawczos¢
Finansowa (,,MSR34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czytac je tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
kapitatowe]j Elemental Holding SA za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Podstawe prawng sporzgdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego stanowi § 82. ust 3 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spétki dominujacej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

lll. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015
roku obejmuje nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w %) H
30.06.2016 31.12.2015
Elemental Holding SA Jednostka dominujgca z prawnego punktu widzenia H
Elemental FIZ - -
Elemental Group sp. z 0.0. 100% 100%
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. 100% 100%
Syntom sp.z o.0. 100% 100%
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. 100% 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. 100% 100%
Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 100% 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. 100% 100%
EIemen.taI /?\ssetll\/.lanagement spotka z ograniczong 100% 100%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. 100% 100%
Collect Point spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 100% 100%
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Collect Point sp. z 0.0 100% 100%
Collect Points sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 100% 100%
Collect Points sp.z 0.0. 100% 100%
PGM Group spétka z ograniczong Odpowiedzilanoscig S.K.A. 51% 51%
PGM Group sp. z 0.0. 51% 51%
UAB “EMP recycling” 51% 51%
$?€:CAII|;EI:_ ﬁl.l;/lYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYI 51% 51%
Evciler & Elemental Recycling BV 51% 51%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 51% 51%
Metal Holding s.r.o 94,65% 67%
Elemental Capital SARL 100% 100%
Elemental Capital 1 S.C. Sp. 100% 100%

Wszystkie Spétki wehodzace w sktad Grupy Elemental Holding SA na dzieh 30.06.2016 r. zostaty ujete w skréconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody petnej konsolidacji.

Elemental FIZ oraz Elemental Capital 1 S.C. Sp. z uwagi na brak istotnosci danych nie zostat ujety w $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Istotne zmiany w sktadzie Grupy Elemental Holding SA w prezentowanym okresie

W dniu 22 stycznia 2016 roku spdétka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu zaktadowego
spotki PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na spétke zalezng Elemental Holding SA — Syntom
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spotka zalezna Elemental Holding S.A. — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatdw, stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego spdétki PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig na spétke zalezng Elemental Holding SA —
Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 03 lutego 2016 roku — spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. zbyta przystugujgcy jej ogdt praw i obowigzkdw w spétce Collect Point spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. —zbyta wszystkie przystugujace jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale zakladowym spotki Collect Point
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 5 lutego 2016 roku Spdtka Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k nabyta od za kwote 80
tys. Euro 26,22% udziatéw spétki Metal Holding s.r.o. Tego samego dnia zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki o
100 tys. Euro. W wyniki czego spdtka Tesla Recycling Sp. z ograniczong dziatalnoscig sp.k stata sie udziatowcem na
poziomie 94,65%. Dnia 10 czerwca 2016 roku podwyzszenie zostato zarejestrowane przez wtasciwy Sad Rejestrowy z
siedzibg w Presov, Stowacja.
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Spotki nie objete konsolidacjq:

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Elemental Capital 1 S.C. Sp. oraz Elemental FIZ nie zostaty objete konsolidacjg z uwagi na brak
istotnosci danych.

IV. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy Elemental Holding.

Sporzadzajac srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do
standarddéw i nowych standarddéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W ocenie Zarzagdu wprowadzenie pozostatych standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w roku 2016:
e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 roku (obowigzujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Program okreélonych $wiadczen: skfadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
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15.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 lub po
tej dacie)

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardow nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty
wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej)

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie),

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standarddéw, za wyjatkiem standardu MSSF 9, nie bedzie miato znaczacego
wptywu na sprawozdanie finansowe o okresie ich poczatkowego zastosowania.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, jednak ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Grupy przewiduje sie, ze zmiany te bedg miaty istotny wptyw na wycene i prezentacje
instrumentéw finansowych Grupy.
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V. Istota oszacowania

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne osady
dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz gtéwne zrddta oszacowania niepewnosci
byty takie same, jak zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego za rok 2015.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywéw trwatych, gdyz nie
wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Grupa dokonuje, co roku weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata
miejsce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dokonano odpiséow aktualizujgcych warto$¢ niektérych zapaséw wyrobdéw gotowych i towaréw do poziomu ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujace naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

W zwigzku z wniesieniem udziatdw i akcji do Funduszu Inwestycyjnego udziatdow w spétkach: Syntom SA, Tesla
Recycling spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Terra Recycling SA dokonano oszacowania wartosci
godziwej otrzymanych certyfikatéw inwestycyjnych na dzien objecia certyfikatow inwestycyjnych oraz na dzien
bilansowy. Oszacowanie zostato dokonane niezaleznie na potrzeby wyceny przez FIZ.

Zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez udzialowcéw niekontrolujacych bazujgcej na mnozniku
EBITDA zostaty wycenione wedtug takich samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2015 roku z uwzglednieniem zmiany

wartosc EBITDA.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkédw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i

upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione
na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 447 661 487 204
Pozostate przychody operacyjne 4116 1131
Przychody finansowe 2 256 878
SUMA przychoddw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 454 033 489 213
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 454 033 489 213

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
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Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i zagraniczne

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Sprzedaz towaréw/produktow/materiatéw/ustug 447 661 487 204
Polska 205 460 217 556
Europa (poza Polsk3) 170 307 204 716
Azja 71 894 64 932
Przychody ze sprzedazy ogétem: 447 661 487 204

Nota 2. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Dane dotyczgce kosztéw dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,Skonsolidowany rachunek zyskow i

strat”.

Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 110 109
Rozwigzanie rezerw 3148 91
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 106 102
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 56
Dofinansowanie wynagrodzen 316 411
ZFRON a7 137
Amortyzacja $rodkéw trwatych zrefundowanych 113 225
Inne 276 0
Razem 4116 1131
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Refaktury kosztow 200 299
Straty na $rodkach trwatych 56 0
Niezawinione niedobory 0 72
Kary i odszkodowania 68 51
Rezerwy i odpisy na naleznosci 986 0
Kradziez 0
Inne 14 32
Razem 1324 457
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkéw pienieznych 1391 878
Zysk na rdéznicach kursowych 865 0
Razem 2 256 878
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KOSZTY FINANSOWE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015

Odsetki 3205 2 469
Straty na réznicach kursowych 612 138
Pozostate koszty finansowe 55 4

Razem 3872 2611

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -30.06.2016 01.01-31.12.2015 | 01.01 -30.06.2015

Biezacy podatek dochodowy 240 389 770
Dotyczacy roku obrotowego 240 389 770
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 495 -1340 338
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejéciowych 495 -1340 338
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 735 951 1108

zyskow i strat

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego tworzgcych Grupe Kapitatowg jednostek

obowigzujacej w kraju spotki objetej konsolidacja.

ustalona zostata

wedtug stawki

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2015 zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2016
PODATKU ODROCZONEGO

1) Réznice kursowe niezrealizowane 0 0 0 0
2) Odsetki od pozyczki, obligacji 0 729 0 729
3) Rezerwa na badanie bilansu 25 19 25 19
4) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie wyptacone 284 0 284 0
5) Rezerwa na urlopy 401 250 0 651
6) Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0 0
7) Leasingi 2937 0 284 2653
Suma ujemnych rdznic przejsciowych 3647 998 593 4052
stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 693 189 79 803

Zastosowana stawka podatkowa jest zalezna od kraju tworzacego aktywo z tytutu podatku odroczonego

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2015 |zwiekszenia | zmniejszenia 30.06.2016
PODATKU ODROCZONEGO

1) Leasing 183 518 0 701
2) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji 632 0 632 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 815 518 632 701
stawka podatkowa

:E::sr:va z tytutu podatku odroczonego na koniec 155 93 112 136

Zastosowana stawka podatkowa jest zalezna od kraju tworzgcego rezerwo z tytutu podatku odroczonego
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 803 693 763
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ 136 155 2073
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 667 538 1310
odroczonego

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 7. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPtACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie pierwszego pdtrocza 2016 r. w Elemental Holding SA oraz do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 8. UIAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowa¢ jako ,,inne dochody catkowite”, dlatego tez warto$¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg réwne.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-30.06.2016 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynki i Maszyny Srodki ; Pozostate P
budowle i urzadzenia | transportu | srodki trwate

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2016 roku 11 969 22 946 66 950 23281 10 204 135 350
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 370 80 152 602
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 0 0 370 80 152 602
- wytworzenia we wtasnym zakresie
Srodkow trwatych
- potaczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu
- nabycia spotki zaleznej
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 23 13 646 125 807
- zbycia i likwidacji 23 13 646 125 807
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych
- wniesienia aportu
Wartosc bilansowa brutto na dzien
30.06.2016 roku 11 969 22923 67 307 22715 10 231 135 145
Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku 0 5256 21968 12 327 6 308 45 860
2Zwiekszenia, z tytutu: 263 2283 1246 601 4393
- amortyzacji 263 2283 1246 601 4393
- nabycia spotki zaleznej
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- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

22

409

38

469

- likwidacji / sprzedazy

22

409

38

469

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 30.06.2016 roku

5497

24 251

13 164

6871

49 783

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 30.06.2016 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien
30.06.2016 roku

11 969

17 426

43 056

9551

3360

85 362

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych

) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku

11358

17 427

56 639

18948

9 000

113372

Zwiekszenia, z tytutu:

611

6016

10475

4 900

1440

23442

- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych

2 096

2 640

556

1054

6 346

- wytworzenia we wtasnym zakresie
srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umoéw leasingu

2571

2028

95

4 694

- nabycia spotki zaleznej

611

3920

5264

2316

291

12 402

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

497

164

567

236

1464

- zbycia i likwidacji

497

164

567

236

1464

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- wniesienia aportu

Wartosc bilansowa brutto na dzien
31.12.2015 roku

11969

22 946

66 950

23 281

10 204

135350

Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku

4 606

16 169

8999

5175

34 950

Zwiekszenia, z tytutu:

1147

6 025

3769

1365

12 306

- amortyzacji

681

3584

2635

1139

8039

- nabycia spétki zaleznej

466

2 441

1134

226

4267

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

497

226

441

232

1396

- likwidacji / sprzedazy

497

226

441

232

1396

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku

5256

21968

12 327

6308

45 860

Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien
31.12.2015 roku

11969

17 690

44 982

10954

3896

89 490

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-30.06.2015 r.
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Wyszczegélnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Razem

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku

11358

17 427

56 639

18948

9 000

113 372

Zwiekszenia, z tytutu:

717

4597

10 347

2645

685

18 991

- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych

2227

336

345

2909

- wytworzenia we wtasnym zakresie
srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu

945

495

1440

- nabycia spotki zaleznej

717

4597

7175

1814

340

14 642

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

93

95

- zbycia i likwidacji

93

95

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

- whiesienia aportu

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
130.06.2015 roku

12 075

22 024

66 986

21501

9683

132 269

Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku

4 606

16 169

8999

5175

34 950

Zwiekszenia, z tytutu:

1087

5433

2602

775

9897

- amortyzacji

489

2 349

1297

599

4734

- nabycia spotki zaleznej

598

3084

1305

176

5163

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji / sprzedazy

- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzien 30.06.2015 roku

5693

21 602

11601

5950

44847

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na 30.06.2015 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien
30.06.2015 roku

12 075

16331

45384

9900

3733

87 422

Srodki trwate w budowie

Wyszczegdlnienie

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

srodki trwate w budowie i zaliczki

3447

2 666

3334
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Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych —za okres 01.01.2016-30.06.2016

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016
roku

551

551

Zwiekszenia, z tytutu:

91

91

- nabycia

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2016
roku

642

642

Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku

255

255

Zwiekszenia, z tytutu:

59

59

- amortyzacji

59

59

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzier 30.06.2016 roku

313

313

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na 30.06.2016 roku

- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2016 roku

329

329

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych —za okres 01.01.2015-31.12.2015

Inne wartosci

Wyszczegolnienie niematerialne Ogodtem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 246 246
roku
Zwiekszenia, z tytutu: 318 318
- nabycia 267 267
- nabycie spotki zaleznej 51 51
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 13 13
- zbycia 13 13
- likwidacji
- przeszacowania
-inne
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Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015
roku

551

551

Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku

165

165

Zwiekszenia, z tytutu:

90

90

- amortyzacji

90

90

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.12.2015 roku

255

255

Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 roku

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2015 roku

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015
roku

296

296

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-30.06.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku

246

246

Zwiekszenia, z tytutu:

214

214

- nabycia

190

190

- nabycie spotki zaleznej

24

24

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartosc bilansowa brutto na dzien
30.06.2015 roku

460

460

Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku

165

165

Zwiekszenia, z tytutu:

30

30

- amortyzacji

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzier 30.06.2015 roku

195

195

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia, z tytutu:
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- utraty wartosci
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy
-inne
Odpisy aktualizujgce na 30.06.2015 roku 0 0
- réznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego na walute

prezentacji
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2015 265 265
roku
Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegélnienie 30.06.2016 30.12.2015

Warto$é firmy rozliczenie nabycia Syntom SA 59 851 59851
Wartos¢ firmy zakup zorganizowanej czesci ,TOMPOL” 2491 2491
Wartosc¢ firmy zakup GK Terra Recycling SA 44 647 44 647
Wartoé¢ zakupu UAB”EMP recycling” 11566 11566
Wartoéé firmy Metal Holding s.r.o 12 846 12 846
Warto_éc’_firmy Evciler MAdencilik ve Degerli Metaller 41294 41294
Sanayi Ticaret Ltd.
Wartos’lc’ PQM G,rc.>up spotka z ograniczong 30 641 6071
odpowiedzialnoscig SKA
Razem 203 335 178 765

Dnia 22 stycznia 2016 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie ustalenia wartosci Earn Out Bonus pomiedzy
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. a Collect Point spdtka. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Strony zawarty umowe sprzedazy akcji spotki PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k na mocy ktérej
Syntom nabyt wiasnosci 510 akcji zwyktych na okaziciela serii A za cene 6.166 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze dokonana
zostanie wycena akgcji spotki, na podstawie ktérej Kupujacy bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz sprzedajacego
kwoty stanowigcej réznice pomiedzy wartoscig Akcji Wskazang w Wycenie, a ceng sprzedazy (Earn Out Bonus). Spotka

zostata wyceniona na tgczng kwote 30 641 tys. PLN.

Nota 12. INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych nie wystepuja.
Nota 13. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Dtugoterminowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Obligacje 566 567 571
Pozostate 0 91 0
RAZEM 566 658 571

Strona 28 z 65



SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres
01.01.— 30.06.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01 .01.-30.06.2015 .
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 3196 2946 2381
Pétprodukty i produkty w toku 1210 749 1407
Produkty gotowe 5751 3694 5781
Towary 79731 63 607 75 412
Zapasy brutto 89 888 70 966 84981
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw na poczatek okresu 0 0 0
Zmniejszenie odpisu aktualizacyjnego/Zwiekszenie odpisu 0 0 0
aktualizacyjnego
Zapasy netto 89 888 70 966 84981
Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci handlowe 118 324 129123 95 758
- od pozostatych jednostek 118 324 129123 95 758
Odpisy aktualizujace 888 1313 376
Naleznosci handlowe brutto 119 212 130436 96 134
Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozostate naleznosci brutto, w tym 8435 7104 5865
Rozrachunki z tytutu podatkow 5912 4 505 4414
Zaliczki 1341 961 921
Kaucje 39 148 201
Dofinansowanie wynagrodzeri PFRON 114 121 172
Rozliczenie niedoboréw, szkéd i nadwyzek 289 295 136
Inne 740 1073 21
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych 0 0 0
Pozostate naleznosci 8435 7 104 5 865
Wyszczegdlnienie
Pozostate naleznosci, w tym: 8435 7104 5 865
od pozostatych jednostek 8435 7104 5 865
Pozostate naleznosci brutto 8435 7104 5 865
Nota 17. POZOSTALE AKTYWA
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Prenumerata 10 25 41
Informatyczne 4 7 37
Ubezpieczenia 499 521 597
Ustugi serwisowe 0 32 89
Pozostate (podatki) 42 1741 90
Koszty DD 0 541 78
Rozliczenie kosztéw zapasy 5168 0 0
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5723 2 867 932
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Nota 18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 11 058 10 969 7 269
Kasa (PLN) 1145 311 366
Kasy (waluta) 1131 147 523
Rachunek bankowy- PLN 1554 1368 861
Rachunek bankowy- EUR 2305 3801 1040
Rachunek bankowy USD 4530 5301 45
Rachunek bankowy -TRY 392 41 4 434
Inne $rodki pieniezne: 116 760 87171 60 332
Lokaty 116 540 87171 58128
Srodki pieniezne w drodze 70 0 322
Pozostate 150 0 1882
Razem 127 818 98 140 67 601
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Nota 19. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura 30.06.2016

Akcjonariusz Liczba akgcji (ﬁ’klé?/ﬁ:t:g% Liczba gtosow % gtosow
Reventon FIZ* 42 617721  25,00% 42 617 721 25,00%
Ibah Holdings Limited 22196 257 13,02% 22 196 257 13,02%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 9,22% 15714 712 9,22%
Nationale Nederlanden OFE 15400 000 9,03% 15 400 00d 9,03%
TFI Aviva Investors Poland SA 10717311 6,29% 10 717 311 6,29%
Pozostali 63820064 37,44% 63 820 064 37,44%
Razem 170 466 066 100,00% 170 466 06¢ 100,00%

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

Seria/emisja rodzaj Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba akgji Wartos¢ Wartos¢ serii / emisji Sposdb pokrycia Data rejestracji

akcji uprzywilejowania akcji praw do akgji jednostkowa wg wartosci nominalnej kapitatu
Seria A na okaziciela brak 100 000 1,00 100 000 gotowka 14.12.2010
Seria B na okaziciela brak 40 000 000 1,00 40 000 000 aport 11.05.2011
Seria C na okaziciela brak 23270833 1,00 23270833 aport 07.11.2011
Seria D na okaziciela brak 25126984 1,00 25126984 aport 07.11.2011
Seria E na okaziciela brak 1 000 000 1,00 1 000 000 gotdéwka 20.01.2012
Seria F na okaziciela brak 6883 329 1,00 6883 329 gotdéwka 21.05.2012
Seria G na okaziciela brak 3287 000 1,00 3287 000 gotéwka 29.08.2012
Seria H na okaziciela brak 1837581 1,00 1837581 gotdéwka 29.10.2012
Seria | na okaziciela brak 1658 000 1,00 1658 000 gotéwka 07.12.2012
SeriaJ na okaziciela brak 512 040 1,00 512.040 gotdéwka 16.01.2013
Seria K na okaziciela brak 1.626.500 1,00 1.626.500 gotdéwka 11.03.2013
Seria L na okaziciela brak 11.688.800 1,00 11.688.800 gotéwka 15.04.2013
Seria M na okaziciela brak 24.500.000 1,00 24.500.000 gotéwka 23.12.2013
Seria N na okaziciela brak 13.333.334 1,00 13.333.334 gotéwka 29.05.2013
Seria O na okaziciela brak 3.641.664 1,00 3.641.664 gotowka 06.03.2015
Seria P na okaziciela Brak 12.000.000. 1,00 12.000.000. gotowka 07.10.2015
RAZEM 170.466.065 170.466.065
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Nota 20. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kredyty w rachunku biezacym 54 262 27620 47 717
Kredyty Inwestycyjne 10 167 5977 7767
Pozyczka od udziatowcow mniejszosciowym 16 639 17 220 16 614
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 81068 50 817 72098
- dtugoterminowe 35374 29 641 30050
- krétkoterminowe 45 694 21176 42048
Nota 21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Zobowigzania leasingowe 8 308 10084 9 508
Zobowigzania z emisji obligacji Di E 50213 50101 49947
Zobowigzania z tytutu factoringu 982 7074 11 146
Zobowigzanie -Opcja 55079 55079 55323
Zobowigzania pozostate 502 559 231
Razem zobowiazania finansowe 115 084 122 897 126 155

- dtugoterminowe 110916 111915 111313

- krétkoterminowe 4168 10982 14 842

Nota 22. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 23. INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania handlowe 45 718 31783 27 867
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 45 718 31783 27 867
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
- Przeterminowane, lecz sciggalne
fi s ie
Wyszczeglnienie Razem przeterminowane < 60 dni 61— 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dni
30.06.2016 45718 26 294 18 970 234 20 0 130
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 45718 26 294 18 970 234 90 0 130
31.12.2015 31783 6 606 25014 20 107 0 35
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 31783 6 606 25014 20 107 0 35
30.06.2015 27 867 12 848 13 801 712 402 65 39
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 27 867 12 848 13 801 712 702 65 39
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Nota 25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 2429 2227 2011
ZUsS 1520 1398 1321
Podatek od ptac 636 362 476
PFRON/ ZFRON 27 105 7
PCC 35 3 29
Przedptaty-inwestycje 0 0 301
Komornicze 8 8 42
Zaliczki 1169 626 402
VAT 572 80 595
Pozostate 40 513 451
Razem pozostate zobowigzania 6436 5322 5635
Nota 26. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i 167

urlopov\v/e Pren ! 172 265

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na koszty niewykorzystanych 982

urIopév\v/ wypoczy\; kowy\ih ! ! 777 433

Rezerwy na pozostate swiadczenia (umowa o

Razem, w tym: 949 1149 698

- dtugoterminowe 252 343 265

- krétkoterminowe 697 806 433

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spdtek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego
na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$é dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilo$é dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia
wynagrodzenia za czas urlopu.

Nota 30. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH

30.06.2016 13.12.2015 30.06.2015
Pracownicy umystowi 119 124 172
Fizyczni pracowniczy 462 468 507
RAZEM 581 592 679

Nota 31. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowa naleza
krotkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada
stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych
transakcji typu forward.
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Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.
Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Grupa ELEMENTAL jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W
zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych
kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny
wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy ELEMENTAL, a tym samym
negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zréodtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej w
walutach obcych, najczesciej w euro. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywaé w dwéch
aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich
cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz eksportowa
jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentéw finansowych typu forward, ktdrych
jedynym celem jest zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentow
zabezpieczajgcych, doswiadczona kadra oséb zarzadzajgcych sprzedazg oraz zakupami, wypracowata w oparciu
o0 swojg wiedze polityke zakupédw odpowiednio roztozong w czasie, likwidujac w ten sposéb ekspozycje na
ryzyko walutowe poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej odsprzedazy towaréw lub produktéw
powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczyé¢, iz zmiany kursow walutowych mogg wptyna¢ na zmiany cen nabywanych
towarow i/lub cen sprzedawanych produktéw i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe ELEMENTAL. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych, umocnienie
ztotego moze pogorszyé wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z
kredytéw bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci rézne niedajace sie
przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji
kredytowych. Ponadto ze wzgledu na zmiennos¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krotko- i
dtugoterminowych spotki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu
minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza
dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,

a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywoéw.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczgce naleznosci.
Grupa wspotpracuje ze znaczng iloscig klientéw.
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30.06.2015 r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-

Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach

Nie
w sInieni R
R deem przeterminowane | < 60 dni 61-90dni  |91-180dni | 181-360dni | >360 dni
30.06.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 118324 | 67 595 46 102 868 1893 | 898 968

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno

inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi

pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu

finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki.
Nota 32.ZARZADZANIE KAPITALtEM

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢

operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej wtascicieli. Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W

celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie

nowych udziatéw lub zaciggnac¢ zobowigzania w formie kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do

zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,

pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny udziatowcom jednostki dominujgce;j.

W roku zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

01.01 -30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01 -30.06.2015

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 196 152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52154
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 818

Zadtuzenie netto 120 488
Kapitat wtasny 249 184
Kapitat razem 249 184
Kapitat i zadtuzenie netto 369 672
Wskaznik dzwigni 33%

173715

37155

98 140
112730

219411
219411
332141

34%

198 253
33990

67 601
164 642

183 985
183 985
348 627

47%
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Nota 33.SPRAWY SADOWE

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w Grupie Elemental Holding nie toczyty sie sprawy sgdowe
na kwote przewyzszajgcg 10% kapitatow Emitenta.

Nota 34. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego,
przetwérstwa ztomu oraz metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i
ztomem nie podlega zjawisku sezonowosci.

Nota 35. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE MOGACYCH MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki.

Nota 36. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

Dnia 13 lipca 2016 roku Zarzad Elemental Holding SA otrzymat od spétki zaleznej Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k zawiadomienie o ztozeniu przez Tesla, wobec Gorenje gospodinjski
aparati d.d. z siedzibg w Velenje, Stowenia, oswiadczenia o rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym umowy
sprzedazy udziatdw Gorenje Surovina d.o.o. z siedzibg w Mariborze, Stowenia.

Nota 37 ISTOTNE ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego spotki PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na spétke zalezng Elemental
Holding SA — Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding S.A. — Collect Point spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatéow, stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego spotki PGM Group spdétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig na spétke zalezng Elemental Holding
SA — Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

W dniu 03 lutego 2016 roku — spotka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zbyta przystugujgcy jej ogét praw i obowigzkéw w spotce Collect Point spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spoétka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. —zbyta wszystkie przystugujgce jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale
zaktadowym spétki Collect Point spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 5 lutego 2016 roku Spétka Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k nabyta od
za kwote 80 tys. Euro 26,22% udziatéw sp6tki Metal Holding s.r.o. Tego samego dnia zostat podwyzszony
kapitat sp6tki o 100 tys. Euro. W wyniki czego spoétka Tesla Recycling Sp. z ograniczona dziatalnoscia sp.k
stala sie udzialowcem na poziomie 94,65%. Dnia 10 czerwca 2016 roku podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez wiasciwy Sad Rejestrowy z siedzibg w Presov, Stowacja.
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Nota 38. STANOWSIKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2016 ROK.
Zarzad Elemental Holding nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw za 2016 rok.

Nota 39. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY DtUZNYCH | KAPITAtOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

Brak zdarzen.

Nota 40. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.
Nota 41. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORI;'CZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! , JEZELI tACZNA WARTOSC

ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW
WtASNYVH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
stanowigcych co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

Nota 42. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zdarzenia zaréwno z podmiotami powigzanymi jak
i z kluczowym personelem kierowniczym, a transakcje w Grupie przedstawia ponizsza nota:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od
podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych

Podmiot
powigzany

Przychody

. Koszty Finansowe
Finansowe

30.06.16 | 30.06.15 | 30.06.16 | 30.06.15 | 30.06.16 | 30.06.15 30'26'1 30.06.15

Syntom sp.

1396 10414 61728 51419 335 410 219
z 0.0 sp.k.

Elemental

Holding SA 124 18 58 3 738 666 337

Tesla
Recycling
sp.z 0.0.
sp.k.

2377 22752 20697 97 108 54

Tesla
Recycling 6 6 3
sp. z 0.0.

Syntom
Recycling
sp. 0.0
SKA

17 524
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Terra
Recycling
sp. zo.o.
sp.k.

4881 5659 1178 597 34 40 31

Terra
Recycling 6
sp.z 0.0.

Elemental
Asset
Manageme 6 6
nt sp.z
0.0.

Elemental
Asset
Manageme 1034 978 14 12 1
ntsp.zoo
S.K.A.

Collect
Point sp z 52 806 725 21 838 167 267
0.0. S.K.A.

Collect
Point sp. z 6 3
0.0.

PGM
Group sp. z 21 45 31
0.0. S.K.A.

Metal

. 689 7 264 21 129 201
Holding sro

Collect
Points sp. z 76 061 456 18 1
0.0. sp.k.

Collect
Point sp. z 12 3
0.0.

Evciler
Kimya 14 864 20 196 81 50
Madencilik

Evciler &
elemental
Recycling
BV

45 33

Evciler &
Elemental
Recycling 20 196 14 864 42
Middle
East DMCC

UAB”EMP

o, 349 95 18
recycling

Elemental
Capital 2
SARL
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okres 01.01.— 30.06.2016 r. oraz okres poréwnywalny
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za 01.01.-30.06.2015 r.

Podmiot
powigzany

Naleznosci, handlowe
jednostek
powiazanych

Obligacje, pozyczki

Zobowigzania
handlowe
wobec podmiotow
powigzanych

Obligacje, pozyczki

30.06.16

30.06.15

30.06.16

30.06.15

30.06.16

30.06.15

30.06.16

30.06.15

Syntom sp. z 0.0
sp.k.

755

1300

33 255

492

1698

9 356

6 834

Elemental Holding
SA

18

16

36 898

31980

33 257

Tesla Recycling sp
.2 0.0.sp.k.

1286

13683

5844

6 267

3745

12 495

1132

Tesla Recycling
sp. z 0.0.

Terra Recycling
sp. z 0.0. sp.k.

5 806

2983

1093

1740

1178

186

Elemental Asset
Management sp.
z 0.0. S.K.A.

214

309

Elemental Asset
Management sp z
0.0.

PGM Group sp. z
0.0. S.K.A.

13

2126

PGM Group sp. z
0.0.

102

Collect Point sp. z
0.0. S.K.A.

838

5523

13783

6442

Metal Holding sro

112

295

1984

7 381

Collect Poins sp.
z0.0. sp.k.

544

792

1023

UAB”EMP
recycling”

10

1904

Evciler &
Elemental
Recycling BV

29551

21643

Evciler &
Elemental
Recycling Middle
East DMCC

2050

24129

29551

Evciler Kimya
Madencilik

15 884

13928

2050

8384

7731

Naleznosci i zobowigzania dotyczace jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2016 r.i
30.06.2015 roku wytgczono w procesie konsolidacji sprawozdan.

Transakcje pomiedzy spétkami tworzgcymi Grupe Kapitatowe]j dotyczyty kupna/sprzedazy towaréw handlowych
oraz udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji.
Spétka dominujgca i spoétki grupy kapitatowej nie posiadajg jednostek stowarzyszonych oraz nie realizujg
wspolnych przedsiewzie¢. Transakcje pomiedzy Spoétkami powigzanymi realizowano s3 na warunkach

nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzadu. Wynagrodzenie oséb powigzanych jest
nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy.

Strona 40 z 65




SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za
okres 01.01.— 30.06.2016 r. oraz okres poréwnywalny  za 01.01.-30.06.2015 r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 43. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Inne informacje istotne dla oceny Emitenta i jednostek zaleznych i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte sg
w notach uzupetniajacych do sprawozdania finansowego za pétrocze 2016 r.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

C. SRODROCZNE SKROCONE JEDOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
PLN | EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychoc%y netto ze, sp.rzedazY , 189 43 53 6
produktéw, towardw i materiatéw
Koszt whasny sprzedazy 2274 519 2107 510
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 2076 474 2078 503
operacyjnej
Zysk (strata) brutto - 1547 -353 -825 -200
Zysk (strata) netto -2042 -466 -623 -151
Liczba akeji w sztukach 170 466 065 170 466 065 157 158 285 157 158 285
$redniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg -0,012 -0 003 -0,004 -0,001
Aktywa trwate 292 387 66 069 256 712 61204
Aktywa obrotowe 128 673 29 075 69 648 16 605
Kapitat wtasny 333858 75 440 274 695 65 491
Zobowigzania dtugoterminowe 53592 12 110 50 839 12 121
rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 33610 7 595 826 197
Wartos¢ ksiegowa na akcje 1,96 0,44 175 0,42
(zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto z -1896 -433 1900 -460
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 2548 582 43624 410552
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 31742 7246 2220 .53
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 30.06.2016 30.06.2015
- dla danych bilansowych 4,4255
- dla danych rachunku zyskow i
strat 4,3805
Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
Srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres za okres za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.04.2016 -| 01.01.2016 - 01.04.2015 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 122 189 -7 23
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 122 189 -7 23
- od jednostek powigzanych 67 124 -7 20
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1379 2274 1281 2107
Amortyzacja 101 200 77 153
Zuzycie materiatow 43 61 33 77
Ustugi obce 537 872 594 893
Podatki i optaty 65 102 30 56
Wynagrodzenia 240 467 164 328
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 24 46 20 37
Pozostate koszty rodzajowe 369 525 364 564
2ysk (strata) ze sprzedazy -1257 -2085 -1290 -2 085
Pozostate przychody operacyjne 1 9 7 7
Pozostate koszty operacyjne 0 0 -30 0
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1256 -2076 -1253 -2078
Przychody finansowe 1379 2051 901 2415
Koszty finansowe 462 1523 570 1163
Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej -338 -1547 -921 -826
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
2Zysk(strata) brutto -338 -1547 -920 -825
Podatek dochodowy biezacy 0 0 486 486
Podatek dochodowy odroczony -50 494 -641 -688
Zysk(strata)netto -289 -2042 -765 -623
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres
T 012.32';::156 - 01.01.2016 - 012.3:;:)?5 - 22 okres
Wyszczegolnienie 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
2ysk (strata) netto -289 -2042 -765 -623
Zyski z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywdéw -643 7 382 5284 5284
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 122 -2797 -376 -376
catkowitych dochoddw
Suma dochodoéw catkowitych -810 2543 4143 4285
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate 292 387 277 662 256 712
Rzeczowe aktywa trwate 1875 2062 1940
Wartosci niematerialne 20 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 59938 59938 59937
Pozostate aktywa finansowe 230309 214 895 194 030
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 245 767 804
Aktywa obrotowe 128 673 107 317 69 648
Zapasy 8 8 9
Naleznosci handlowe 18 33 19
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 2528 1859 2063
Pozostate aktywa finansowe 7 289 18 415 25891
Pozostate aktywa 10 576 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 820 86 426 41561
AKTYWA RAZEM 421 060 384 979 326 360
PASYWA 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wtasny 333 858 331893 274 695
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 728 112 094
Kapitat z wyceny certyfikatow 15232 10 647 4908
Kapitat zapasowy 204 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -2 657 -354 -354
Wynik finansowy biezacego okresu -2042 -1798 -623
Zobowigzanie dtugoterminowe i rezerwy 53 592 52 502 50 839
Pozostate zobowigzania finansowe 50 667 50 625 50314
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2925 1877 525
Zobowigzania krétkoterminowe 33610 584 826
Kredyty i pozyczki 33257 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 87 87 65
Zobowigzania handlowe 136 328 191
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 37 486
Pozostate zobowigzania 107 89 74
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 24 42 10
PASYWA RAZEM 421 060 384 979 326 360
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
Kapitat zapasoyvy ze" Kapitat Kapitat z wyceny Nnepodzn-elony Wynik finansowy Kapitat
sprzedazy akcji L, wynik .. ;
zaktadowy . . Zapasowy certyfikatow . biezgcego okresu wtasny ogotem
powyzej ceny finansowy
nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30.06.2016 r.
fap'ta' wlasny na dzie 1 stycznia 2016 170 466 152 728 204 10 647 -354 -1798 331893
Korekty z lat poprzednich -505 -505
Emisja akgcji
Koszt emisji akcji -73 -73
Podziat zysku netto -2303 2303 0
Suma dochoddéw catkowitych 4585 -2042 2543
532:?' wlasny na dziefi 30 czerwiec 170 466 152 655 204 15232 -2 657 2042 333 858
Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2015r.
Kapitat wasny na dzien 1 stycznia 154 824 102 489 204 -726 373 257 090
2015r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 154 824 102 489 204 0 -726 373 257 090
Emisja akgcji 15 642 51801 0 0 0 67 440
Koszt emisji akcji -1488 -1488
Podziat zysku netto 373 -373 0
Suma dochodéw catkowitych 10 647 -1798 8849
Kapitat wiasny na dzier 31 grudnia 2015 170 466 152728 204 10 647 -354 -1798 331893

r.
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Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia

Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r.

015 154 824 102 415 204 0 -726 373 257 090
Emisja akgji 3642 9801 13 443
Koszt emisji akcji -122 -122
Podziat zysku netto 373 -373 0
Suma dochoddéw catkowitych 4908 -623 4285
Kapitat wiasny na dziefi 30 czerwiec 158 466 112 094 204 4908 -354 -623 274 695

2015r.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1547 -2405 -826
Korekty razem -348 -1 899 -1074
Amortyzacja 200 314 153
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy), réznice kursowe 274 - 1850 -1288
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 -37
Zmiana stanu rezerw -18 -4 -37
Zmiana stanu zapasow 0 0 -2
Zmiana stanu naleznosci -654 -287 -164
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -211 -161 -350
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 7 44 577
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 122 45 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -1827 -4 304 -1900
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -68 0 0
H. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1896 -4 304 -1900
Wptywy 6327 24 857 15 496
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 5750 24 857 14 508
Inne wptywy finansowe 577 0 988
Wydatki 3780 72 396 59121
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 33 59 31
Woydatki na aktywa finansowe 0 31852 31291
Inne wydatki finansowe 3747 40 485 27799

I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2548 -47 539 -43 624
Wptywy 32920 54 744 1093
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentdéw kapitatowych 0 54 000 0
Kredyty i pozyczki 32920 0 0
Inne wptywy finansowe 0 744 1093
Wydatki 1178 3780 1313
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 74 79 44
Odsetki 1104 2212 1146
Inne wydatki finansowe 0 1488 122

J.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 31742 50964 -220
K. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 32394 -879 -45 744
L. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 32394 -879 -45 744
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
M. Srodki pieniezne na poczatek okresu 86 426 87 305 87 305
N. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 118 820 86 426 41 561

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR”)34-Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (, MSR34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska.

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
stanowi § 82 oraz § 83. ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2014.133).
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Sporzadzajgc srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015.

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzient podpisania sprawozdania istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od stycznia do czerwca 2016 roku nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci w tym metod wyceny aktywoéw, pasywow oraz przychodow i
kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byly stosowane we
wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciaggty. Szczegdtowy zakres polityki rachunkowosci zostat ujety w
sprawozdaniu rocznym

IV. Istotne oszacowania.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne osady
dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz gtdwne zrédta oszacowania niepewnosci
byty takie same, jak zastosowane przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2015.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywéw trwatych, gdyz nie
wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Grupa dokonuje, co roku weryfikacji przyjetych
okresdw ekonomicznej uzytecznosci dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata
miejsce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dokonano odpiséow aktualizujgcych warto$¢ niektérych zapaséw wyrobdédw gotowych i towaréw do poziomu ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w zakresie braku
otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

W zwigzku z wniesieniem udziatéw i akcji do Funduszu Inwestycyjnego udziatéw Spétek: Syntom SA, Tesla Recycling
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Terra Recycling SA dokonano oszacowania wartosci godziwej
otrzymanych certyfikatéw inwestycyjnych na dzien objecia certyfikatow inwestycyjnych oraz na dzied bilansowy.
Oszacowanie zostato dokonane niezaleznie na potrzeby wyceny FIZ.

V. Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach i nowe standardy oczekujace na wdrozenie

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w roku 2016:
. Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),
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. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 roku (obowigzujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

»  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Program okreslonych éwiadczen: skfadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtédwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15.12.2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 lub po
tej dacie)

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty
wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej)

e MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 roku lub po tej dacie),

W opinii Grupy zastosowanie zmienionych standarddéw, za wyjatkiem standardu MSSF 9, nie bedzie miato znaczacego
wptywu na sprawozdanie finansowe o okresie ich poczatkowego zastosowania.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, jednak ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Grupy przewiduje sie, ze zmiany te bedg miaty istotny wptyw na wycene i prezentacje
instrumentéw finansowych Grupy.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spoétki prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczezdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Y & 30.06.2016 30.06.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana 189 23
Sprzedaz ustug 189 23
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 189 23
Pozostate przychody operacyjne 9 7
Przychody finansowe 2051 2415
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci
kontynuowanej 2249 2445
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodoéw ogétem 2249 2445

Przychody ze sprzedazy ustug w pierwszym poétroczu 2016 r. zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowej.
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Spdtka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla
Grupy Kapitatowej zostang opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Elemental Holding SA.
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Amortyzacja 200 153
Zuzycie materiatéw i energii 61 77
Ustugi obce 872 893
Podatki i optaty 102 56
Wynagrodzenia 467 328
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 46 37
Pozostate koszty rodzajowe 525 564
Suma kosztéw wg rodzaju 2274 2107
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

(wielkos$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2274 2107

W pierwszym poétroczu 2016 r. oraz w pierwszym potroczu
obcych i wynagrodzen.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

2015 r. kluczowymi kosztami w spoétce byty koszty ustug

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Pozostate 9 7
RAZEM 9 7
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Spisanie naleznosci watpliwych 0 0
Pozostate
RAZEM 0 0
Nota 5.PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Przychody z tytutu odsetek 1463 1153
Dywidendy zarachowane 0 744
Nadwyzka dodatnich réznic nad ujemnymi 588 518
RAZEM 2051 2415
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Koszty z tytutu odsetek 1523 1163
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0 0
RAZEM 1523 1163
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Nota 6.PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata za okres 01.01 do 30.06.2016 i 01.01 do 30.06.2015 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015

Biezacy podatek dochodowy 0 486
Dotyczacy roku obrotowego 486
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 494 -688
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 494 -202

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem
rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Podatek odroczony
wykazany w kapitale wfasnym nie wystepuje w prezentowanych okresach.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
1 0 0 1
odprawy emerytalne
Rezerwa na badanie 25 19 25 19
Zarachowane odsetki 92 638 0 730
Leasingi 612 0 75 537
Zysk _z whniesienia udziatdw w zamian za 3307 0 3307 0
ceryfikaty
Suma ujemnych réznic przejSciowych 4036 657 3407 1287
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 767 125 647 245
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Woycena Certyfikatow 9061 5661 0 14 72
Zarachowane odsetki 183 0 53 130
Leasing amortyzacja 633 0 92 541
Suma dodatnich réznic przejsciowych 9877 5661 145 15393
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez.erwa z tytutu podatku odroczonego na 1877 1076 28 2925
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
767
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 245 804
Eezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 2925 1877 525
ontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -2860 -1110 279

Strona 52 z 65




Elemental Holding SA

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 7.DZIALALNOSC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach pétrocze 2016 i pdétrocze 2015 roku dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W prezentowanym pierwszym potroczu 2016r. nie uchwalono wyptaty dywidendy, sprawozdania finansowe

sporzadzone na wskazane daty wykazujg straty.

Nota 9.UJIAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W prezentowanym okresie wystgpity zyski z przeszacowania aktywéw finansowych w wysokosci 7 382 tys.

Nota 10.EFEKT PODATKOWY POZOSTALtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH
W wyniku przeszacowania aktywdéw finansowcy rozpoznano podatek w wysokos$¢ 2 797 tys.

Nota 11.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2014
Wiasne 1334 1429 1475
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 541 633 465
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1875 2062 1940

Strona 53 z 65




Elemental Holding SA

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany srodkéw trwatych (wg ¢

grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 — 30.06.2016 r.

o Budynki i Mas.zyny érodki Pctzosta.le Srodki
Wyszczegolnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle . transportu .
urzadzenia trwate budowie

Wartosc bilansowa brutto na

dzier 01.01.2016 1. 0,00 0,00 274 704 1647 0,00 2 626
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 10 0,00 1 0,00 11
- nabycia srodkéw trwatych 10 1 11
- zawartych umow leasingu
- otrzymanie aportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia
- likwidacji
- wniesienia aportu
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzie 30.06.2016 r. 0,00 0,00 285 704 1648 0,00 2637
Umorzenie na dzier 01.01.2016

r. 0,00 0,00 75 163 326 0,00 264
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 45 70 82 0,00 198
- amortyzacji 45 70 82 198
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00
Umorzenie na dzien 30.06.2016

r. 0,00 0,00 120 233 408 0,00 762
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2016r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpiséw

aktualizujgcych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujgce na

30.06.2016 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 164 a7 1204 0,00 1875
dzien 30.06.2016 r.

W 2016 roku dokonano naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 11 tys

. PLN gtéwnie na maszyny i urzadzenia.
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Zmiany srodkéw trwatych (wg g

grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 — 31.12.2015 r.

e Budynki i Mas.zyny $rodki Po’zosta\.Ie Srodki
Wyszczegolnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle .| transportu .
urzadzenia trwate budowie

Wartosc bilansowa brutto na

dzier 01.01.2015 r. 0,00 0,00 125 545 1641 0,00 2312
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 149 159 6 0,00 314
- nabycia srodkéw trwatych 53 6 59
- zawartych umow leasingu 96 159 255
- otrzymanie aportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00
- likwidacji 0,00
- whiesienia aportu 0,00
-inne 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00 274 704 1647 0,00 2626
dzien 31.12.2015r.

Umorzenie na dzier 01.01.2015

r. 0,00 0,00 45 46 161 0,00 252
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 30 117 164 0,00 312
- amortyzacji 30 117 164 312
- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00
Umorzenie na dzier 3112.2015

r. 0,00 0,00 75 163 326 0,00 564
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpisow

aktualizujgcych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujgce na

31.12.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 199 541 1321 0,00 2 062

dzier 30.12.2015r.

W 2015 roku dokonano naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 314 tys. PLN Gtéwnie byty maszyny i urzadzenia
149 tys.PLN oraz srodkéw transportu 159 tys.PLN
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Zmiany srodkéw trwatych (wg ¢

grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 — 30.06.2015 r.

o Budynki i Mas.zyny érodki Pctzosta.le Srodki
Wyszczegolnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle . transportu .
urzadzenia trwate budowie

Wartosc bilansowa brutto na

dzier 01.01.2015 r. 0,00 0,00 1250 545 1641 0,00 2312
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 25 0,00 6 0,00 31
- nabycia srodkéw trwatych 25 6 31
- zawartych umow leasingu
- otrzymanie aportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia 0,00
- likwidacji 0,00
- wniesienia aportu 0,00
-inne 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 30.06.2015 r. 0,00 0,00 150 545 1647 0,00 2343
Umorzenie na dzier 01.01.2015

r. 0,00 0,00 45 46 161 0,00 252
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 13 54 82 0,00 150
- amortyzacji 13 54 82 150
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00
Umorzenie na dzien 30.06.2015

r. 0,00 0,00 58 101 244 0,00 402
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdcenie odpiséw

aktualizujgcych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujgce na

30.06.2015r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 92 445 1404 0,00 1940

dziert 30.06.2015 r.

W 2015 roku dokonano naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 31 tys. PLN Gtéwnie byty maszyny i urzadzenia 25

tys.PLN
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Srodki trwate w budowie

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Leasingowane srodki trwate

Srodki trwate Wartoéé

brutto

30.06.2016

Umorzenie

Wartos¢
netto

30.06.2015

Wartos¢
brutto

Umorzenie

Wartos¢
netto

Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 96
Srodki transportu 675

Pozostate srodki trwate

Razem 771

24
206

230

72
469

541

516

516

51

51

465

465

Nota 12.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Inne

Ogodtem

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016

~N
o

~N
o

Zwiekszenia, z tytutu:

N
Y

N
Y

- nabycia

- przeszacowania

- pofaczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

oO|0Oj0o|0O(Q|O|O|O|O

oO|0Oj0o|0O(Q|O|O|O|O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2016

100

100

Umorzenie na dzier 01.01.2016

~
o

~
-]

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

O|0O|0|0O|Q|O|O|O|N

O|0O|0|0O|Q|O|O|O|N

Umorzenie na dzien 30.06.2016

o]
o

o]
o

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2016

OO |O|O|Q|O|O|Q|OC

O |O|O|O|Q|O|O|Q|OC

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015

N
o

N
o
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie Inne Ogotem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 78 78
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
- nabycia 0 0
- przeszacowania 0 0
- pofaczenia jednostek gospodarczych 0 0
-inne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- zbycia 0 0
- likwidacji 0 0
- przeszacowania 0 0
-inne 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 78 78
Umorzenie na dzier 01.01.2015 75 75
Zwiekszenia, z tytutu: 3 3
- amortyzacji 0 0
- przeszacowania 0 0
-inne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- likwidacji 0 0
- sprzedazy 0 0
- przeszacowania 0 0
-inne 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2015 78 78
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2015 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
- utraty wartosci 0 0
-inne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0
-inne 0 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2015 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 0 0
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-30.06.2015 r.

Wyszczegélnienie Inne

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

~
o

~N
(]

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

o|0O|0O|0O|Q|O|O|O|O|O

o|lo|Oo|Oo|Q|O|Oo|O|O (O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2015

~
o

~N
(]

Umorzenie na dzier 01.01.2015

~
(<))

~
)]

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

o|O|Oo|O|Q|O|O(w|W

oOlojOo|Oo(Q|O|O|O|W

Umorzenie na dzier 30.06.2015

7

o

7

©o

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2015

Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2015

O ||o|olo|lOo|Q|O|O|Q|©

O |lo|ocjo|o|o|O|O|Q|O

Nota 13.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 14.INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

jednostek zaleznych 59 938
jednostek wspotzaleznych

jednostek stowarzyszonych

59938

59 938
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 59 938 197 057
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 45 294
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zakupu jednostki
UAB ‘EMP’Recycling
Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller Sanayi Ticaret Ltd 0 44 808
Zakup Jednostek uczestnicwa w Elemental FIZ 0 415
Elemental Capital Sarl 0 50
Elemental Group Sp.z o.o. 0 5
Collect Points sp. z o.o. 0 5
Syntom Sp. z o.o. 0 5
Terra Recycling Sp. z o..o. 0 5
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 182 413
whniesienie udziatow Spdtek w zamian za nabyte certyfikaty : 0 182 413
- Syntom SA 0 94 071
- Tesla Recycling Sp. z 0.. SKA 0 40 000
Terra Recycling S.A 0 48 342
Stan na koniec okresu 59 938 59 938
Zmiany w 2016 roku:
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zmiany w inwestycjach w jednostki zalezne.
Nota 15.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DtUGOTERMINOWE
Inwestycje dtugoterminowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozyczki udzielone, w tym: 29761 13995 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci
Objete Certyfikaty 200 442 194781 187 697
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Obligacje 106 6117 6332
RAZEM 230309 214 895 194 030
Nota 16.NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci handlowe 18 33 19
- od jednostek powigzanych 18 24 16
- od pozostatych jednostek 0 9 3
Odpisy aktualizujgce (wartos$¢ dodatnia)
Naleznosci handlowe brutto 18 33 119

Strona 60 z 65




Elemental Holding SA
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci.

Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spéfki.

Nota 17.POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 2528 1859 2063
- rozrachunki z tytutu zaliczek 844 330 188
- naleznoéci z tytutu VAT 1683 1529 1132
- nalezne dywidendy 0 0 743
odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 2528 1859 2063

Nota 18.KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegélnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Liczba akcji 170.466.065 170.466.065 158 466 065
Warto$é nominalna akgji 1z 1z 14
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065 158 466 065

Kapitat zaktadowy - struktura

. .. . Rodzaj ” V!I.artos’c.’: .. Sposéb
Serla/?mls!.a .Rt.)dzaj . ) T Liczba akei ) Wartosc ser||/em|151.| N
rodzaj akgji uprzywilejowania akcji TerIDenE] jednostkowa wg w.artosc'l ey

nominalnej
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100 000 gotéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 gotdéwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 gotéwka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 gotowka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 gotowka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 gotdéwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 gotéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 gotowka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 gotowka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 gotéwka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 gotéwka
(0] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3 641.664 gotowka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 gotowka
RAZEM 170.466.065 170.466.065

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng 1 PLN, tgcznie ich wartos¢ 170 466 065 PLN. Kapitat zostat
w petni optacony.

Nota 19.AKCJE WLASNE
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Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 20.POZOSTALE KAPITALY
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat zapasowy 204 204 204
i 7 ji 7ej 152 728
Kap|'$a’r zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 112 094
nominalnej
Kapitat z wyceny certyfikatow 15232 10 647 4280

Nota 21.NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kyvoty zawa.rte w pozycji n'!epodzielony wynik 2042 -354 354
nie podlegajace podziatowi:
RAZEM -2042 -354 -354
Nota 22.KREDYTY | POZYCZKI
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 23.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
zobowigzania leasingowe 537 612 431
obligacje 50217 50101 49948
Kredyty i pozyczki 33257 0 0
Razem zobowiazania finansowe 84011 50 712 50379
- dtugoterminowe 50 667 50 625 50314
- krétkoterminowe 33344 87 65
Nota 24.Z0BOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania handlowe 136 328 191
Wobec jednostek powigzanych 0 33 0
Wobec jednostek pozostatych 136 295 191

Zobowigzania handlowe na dziert 30.06.2016 r. oraz na dzien, 31.12. 2015 i 30.06.2015 r. sg nieprzeterminowane.

Nota 25.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE

Szczegotowo zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym.

Nota 26.CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie i w Po

Isce

Dziatalnos¢ Elemental Holding SA oraz spétek z Grupy ELEMENTAL jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na
Swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i
wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatywajg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spétek z Grupy

ELEMENTAL.

b) Ryzyko wzrostu stép procentowych.
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Elemental Holding jest strong umow leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o zmienne stopy
procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do
posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych spoétki, a tym samym
negatywnie wptynaé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposredio z dziatalnoscig Elemental Holding S.A.
a) Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywno$¢ dziatalnosci Elemental Holding SA oraz spétek z Grupy ELEMENTAL jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w
negatywny sposdb wptynac na biezgcg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ELEMENTAL w
przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikdédw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki
pracy, oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw.
Czes¢ z kluczowych pracownikéw Elemental Holding SA i spétek z Grupy ELEMENTAL jest jednoczesnie akcjonariuszami
spotki, co pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w rozwdj Emitenta.

b) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga
zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w
dwéch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych
zrodet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem
wptywajagcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec
Grupy ELEMENTAL.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcéw
z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowac pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie
kapitatu obrotowego i spadek przychoddéw, a w konsekwencji negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Grupy
ELEMENTAL.

Nota 27.ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrécic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. Do dnia 30 czerwca 2016 nie wprowadzono zadnych
zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wyszczegodlnienie 30.06.2016 30.06.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 33257 0
fgtt:gvv\\//iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 243 265
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 820 41561
Zadtuzenie netto -85 320 -41 296
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 333858 274 695
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 333 858 274 695
Kapitat i zadtuzenie netto 248 538 233 399
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest firma Elemental Holding SA. Dnia 7 listopada 2011
roku spotka Syntom SA stata sie podmiotem zaleznym w 81,48% od spotki Elemental Holding SA. Przejecie miato
charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, ze z prawnego punktu widzenia Spétka Elemental Holding SA jest spétka
przejmujacy i uznaje sie jg za spétke Dominujgca.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych ujawnione sg tylko wtedy, gdy warunki te mogg zostac
potwierdzone.

Pozyczka udzielona czfonkowi Zarzqdu
W pierwszym potroczu 2016r. nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzgdu
W pierwszym poétroczu 2016 r. nie odnotowano innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Nota 28.ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie w osobach
01.01 -30.06.2016 01.01 -31.06.2015
Administracja 4 2
RAZEM 4 2

Nota 29.SPRAWY SADOWE
Na dzien 30 czerwca 2016 r. nie wystepujg sporne sprawy sadowe zaréwno prowadzone przeciwko spotce jak i z jej
powddztwa.

Nota 30.ISTOTNE ZDARZENIA W PREZENTOWANYM OKRESIE
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca istotne zdarzenia.

Nota 31. NAZWA | SIEDZIBA JEDNOSTKI SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
NAJWYZSZYM SZCZEBLU.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy Kapitatowej sporzgdza spdtka Elemental
Holding SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ul. Traugutta 42A.

Grodzisk Mazowiecki, 26 sierpnia 2016 roku.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Pawet Jarski - PREZES ZARZADU

Jarostaw Michalik - WICEPREZES ZARZADU
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Sprawozdanie przygotowata: Katarzyna Framska
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