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Grupa Kapitalowa American Heart of Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogodlne
Jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,.Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
Jjest American Heart of Poland S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 wrzesnia 2011 roku
z przeksztalcenia American Heart of Poland sp. z 0.0. w Spotke Akcyjng. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Ustroniu, ul. Sanatoryjna 1.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000398373,

Spotka posiada numer NIP: 548-227-78-94 nadany w dniu 19 maja 2000 roku oraz symbol REGON:
072347621 nadany w dniu 25 kwietnia 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:
o dzialtalnos¢ szpitalna;
» pozostala dzialalnos¢ w zakresie opieki zdrowotne;j.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy jednostki dominujgcej wynosit 28.005,75 tysiecy
zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 393.103,07 tysigcy ztotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z datg 13 czerwca 2016 roku, aktualnym na dzien
niniejszego raportu, struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej byla
nastgpujaca:

ey iy . Wartos¢ Udzial w kapitale
1los¢ akeji Ilos¢ glosow . ..
nominalna akcji podstawowym
AHP Investments sp. z o.0. 24.894 24.894 28.005,75 100%
Razem 24.894 24.894 28.005,75 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wlasnosci jednostki dominujace;j.

W dniu 29 grudnia 2014 roku, zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia, podwyzszono kapitat
podstawowy jednostki dominujacej o 1.112,63 tysigcy zlotych (989 akcji o wartosci nominalnej
1.125,00 zlotych kazda). Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 17 marca 2015 roku. Od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu kapitat
podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 20 czerwca 2016 roku wchodzili:

Pan Pawe! Eugeniusz Buszman - Prezes Zarzadu

Pan Marek Maciej Krol - Wiceprezes Zarzadu
Pani Gabriela Maria Wanzek - Wiceprezes Zarzadu
Pan Wiestaw Jacenty Dropiewski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w skiadzie Zarzadu jednostki dominujacej. Od dnia
bilansowego do daty niniejszego raportu miata miejsce jedna zmiana w skladzie Zarzadu jednostki
dominujacej. Ze skutkiem na dzien 24 maja 2016 roku Pan Adam Aleksandrowicz zostal odwotany
z Zarzadu jednostki dominujacej i powotany do Rady Nadzorczej jednostki dominujacej. Jednoczesnie
w dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwale w sprawie
delegowania czlonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, Pana Adam Aleksandrowicza, do
czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu jednostki dominujacej odpowiedzialnego za
finanse.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspolzalezne:

rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktéry  dzien bilansowy, na ktory

metoda

nazwa jednostki Konsolidacii o sprawozdaniu przeprowadzil badanie sporzadzono sprawozdanie
J finansowym sprawozdania finansowego finansowe
Nafis S.A. konsolidacja bez zastrzezen z Emst & Young Audyt Polska 31 grudnia 2015
pelna objasnieniem spolka z ograniczong

odpowiedzialnodcia sp.k.
Centrum Zdrowego Serca Telcor sp. z konsolidacja brak obowiagzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
0.0. pelna badania
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe konsolidacja bez zastrzezen z Ernst & Young Audyt Polska 31 grudnia 2015
Ustron S.A. petna objasnieniem spolka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.
Uzdro\’viskowy Instytut Zv_:lr p\via ) konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
"Ustron" Sp. z 0.0. (dawniej: Logistyka pelna badania

Ustron sp. zo.0.)

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia sp. z konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015

0.0. peina badania

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia sp. z konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku badania 31 pazdziernika 2015*

0.0. S.K.A. (dawniej: Perfa SO SPV9 pelna badania

sp. zo.0. SK.A)

Syngomed sp. z 0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

Centrum Kardiologii sp. z 0.0. konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

Med-Pro sp. z 0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

Carint Scanmed sp. z 0.0. konsolidacja bez zastrzezen Deloitte sp. z 0.0. sp. k. 31 grudnia 2015

proporcjonalna

AHP Inwestycje sp. z 0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

AHP Aktywasp. z o.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

Gdanskie Centrum Sercowo konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2016*

Naczyniowe sp. z 0.0. (dawniej: pelna badania

Swissmed Vascular sp. z 0.0.)

[-Kar sp. zo. o. konsolidacja bez zastrzezen z Emst & Young Audyt Polska 31 grudnia 2015
peina objasnieniem spolka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k.

ProCardia.sp. z 0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

ProCardia Nieruchomosci sp. z o0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2015
pelna badania

*Jednostki, ktorvch rok obrotowy jest inny niz rok obrotowy jednostki dominujqcej pr=ygotowaly dane finansowe stanowigce podstawe konsolidacji
ca okres sprawozdawczy od dnia 1 stvcznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku =godnie = pr=yjgtymi przez jednostke dominujgcq zasadami
(politvkq) rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej.
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Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane zostaty
metodg praw wlasnosci w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien
31 grudnia 2015 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci

Intercard sp. z 0.0. Dzialalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego, prace

badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 3 wprowadzenia oraz w nocie 39 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 17 grudnia
2015 roku zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. 2009.77.649 z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 marca 2016 roku z Zarzadem jednostki dominujacej

przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z datg 20 czerwca 2016 roku wydali$my opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen z objasnieniem o nast¢pujgcej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej oraz dla Walnego Zgromadzenia spétki American Heart of Poland S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej American Heart of Poland S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
American Heart of Poland S.A (,,Spétka”) z siedziba w Ustroniu, ul. Sanatoryjna 1, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgcego wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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2. Zarzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,justawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogodlnej prezentacji zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

o jest zgodne z wplywajagcymi na forme¢ i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Nie zglaszajac zastrzezef, zwracamy uwage na not¢ 2 wprowadzenia do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad jednostki dominujacej ujawnit
informacje na temat rozwazanych zmian wycen swiadczen z zakresu kardiologii interwencyjnej,
niepewnosci zwigzanej z finalnym rezultatem tego procesu oraz informacje na temat
potencjalnego wplywu tej kwestii na ryzyko wystapienia trwalej utraty wartosci sktadnikow
aktywow trwalych oraz mozliwo$¢ zabezpieczenia przez Grupe zewnetrznych zrodet
finansowania.
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6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie od dnia
30 listopada 2015 roku do dnia 20 czerwca 2016 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiegi
rachunkowe jednostki dominujacej od dnia 30 listopada 2015 roku do dnia 18 grudnia 2015 roku oraz
od dnia 15 lutego 2016 roku do dnia 4 marca 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidfowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna, pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie z data 16 czerwca
2016 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

« kompletnym ujgciu danych w dokumentacji konsolidacyjne;j;

 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
oraz

» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore
nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez Marcina Ficka, kluczowego bieglego rewidenta nr 12393, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., firmy wpisanej na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu
26 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaly zlozone w dniu
5 sierpnia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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S. Sytuacja finansowa

5.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia

2015 roku.

2015 2014 2013
suma bilansowa 1.138.588,34 923.805,7t 741.247,63
kapital wlasny 393.103,07 349.397,62 247.963,29
wynik finansowy netto 45.561,06 56.183,99 44.403,54
rentownos¢ majatku (%) 4,0% 6,1% 6,0%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 13,0% 22, 7% 24,1%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 7,9% 10,9% 10,2%
wynik finansowy netto x 100%
przychody netto ze sprzedazy
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I 3,5 1,6 1,6
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik ptynnosci III 0,5 0,1 0,2
srodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznosci 264 dni 212 dni 157 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy
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2015 2014 2013

okres splaty zobowiazan 64 dni 52 dni 41 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

szybko$¢ obrotu zapaséw 9 dni 8 dni 9 dni

zapasy x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjne;j

trwalo$é struktury finansowania (%) 82,6% 70,3% 73,0%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 65,5% 62,2% 66,5%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 0,9Y% 0,0% 0,9%
od grudnia do grudnia (0,5)% (1,0)% 0,7%
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5.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o wskaznik rentownosci majatku w roku 2015 zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktore osiagnat w latach 2014 12013;

» wskaznik rentownos¢ kapitalu wlasnego w 2015 roku zmniejszy! si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktore osiagnat w latach 2014 1 2013;

o wskaznik rentownosci sprzedazy netto w 2015 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktore osiagnat w latach 2014 12013;

o wskaznik ptynnosci I na dzien 31 grudnia 2015 roku zwigkszy! si¢ w poréwnaniu do poziomu
wskaznika na dziefi 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku;

o wskaznik ptynnosci III na dzien 31 grudnia 2015 roku zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do poziomu
wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku;

« wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2015 roku zwiekszy} si¢ w poréwnaniu do wartosci, ktore
osiagnal w latach 20141 2013;

« wskaznik okresu splaty zobowigzan w 2015 roku zwiekszyl si¢ w porownaniu do wartosci, ktora
osiagnal w latach 20141 2013;

o wskaznik szybkosci obrotu zapasow w 2015 roku zwigkszy! si¢ w poréwnaniu do wartosci, ktéra
osiagnat w roku 2014 i nie zmienit si¢ w porownaniu do wartosci, ktora osiagnat w roku 2013;

o wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2015 roku zwigkszyl sig
w poréwnaniu do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia
2013 roku;

o wskaznik obcigzenia majgtku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2015 roku zwigkszyt si¢
w porownaniu do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu od poziomu wskaznika na dzie31 grudnia 2012 roku.

5.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczagc od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazal, ze bgdace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki. Dodatkowo w wyzej przywolanej nocie Zarzad
jednostki dominujacej ujawni} informacje na temat rozwazanych zmian wycen $wiadczen z zakresu
kardiologii interwencyjnej, niepewnosci zwigzanej z finalnym rezultatem tego procesu oraz informacje
na temat potencjalnego wplywu tej kwestii na ryzyko wystapienia trwatej utraty wartosci sktadnikéw
aktywow trwalych oraz mozliwos$é zabezpieczenia przez Grupg zewnetrznych zZrddel finansowania.
Do tej kwestii odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (patrz rowniez pkt 1.3.1. niniejszego raportu).
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
7 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne zdokumentacjg
konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywania oraz dokonane odpisy za rok
obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w punkcie 7.4 wprowadzenia oraz nocie
6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapital wlasny

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaldéw wlasnych przedstawiono w nocie 10 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Kapitaly mniejszosci

Kapitaly mniejszosci na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 17.737,62 tysigcy ztotych. Zostaly one
ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.4. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek, z wyjatkiem Gdanskiego Centrum Sercowo Naczyniowego sp. z
0.0. (dawniej: Swissmed Vascular sp. z 0.0.) i Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia sp. z 0.0. S.K.A.
(dawniej: Perfa SO SPV9 sp. z o.0. S.K.A), wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Jednostki, ktorych rok obrotowy jest inny niz
rok obrotowy jednostki dominujacej przygotowaly dane finansowe stanowigce podstawe konsolidacji
za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku zgodnie
z przyjgtymi przez jednostk¢ dominujaca zasadami (polityka) rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej
na ten sam dzien bilansowy.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoS$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylagczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych

w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Sprzedaz caloSci lub czesci udzialow / akcji w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialéw / akcji w jednostkach podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okre§lonych
w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci, ktore spowodowalyby modyfikacje
w opinii bieglego rewidenta.

8. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia | stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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10. Zgodnos$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw i umoéw jednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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