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RAPORT ZA 1l KWARTAL 2017 ROKU
PREZENTOWANY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINASNOWEJ WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki RESBUD S.A. za trzeci kwartat 2017 roku, wraz z
danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2009 r. Nr 33 poz.259 z poézniejszymi zm.) oraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

W tysigcach polskich ziotych.

1.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na
(w tys. zt) 2017-09-30 2016-12-31

niebadane badane
AKTYWA TRWALE 1857 1943
Rzeczowe aktywa trwate 9 3
Warto$ci niematerialne 9 14
Nieruchomosci inwestycyjne 1799 1859
Naleznosci dtugoterminowe 19 19
Aktywa z tytutu podatku dochodowego i inne 21 48
AKTYWA OBROTOWE 6 146 3041
nall\glscz)g;éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 96 1822
Naleznosci z tytutu podatkéw 86 37
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3217 1002
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 696 147
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 33
SUMA AKTYWOW 8003 4984




stan na SENE
PASYWA (w tys zl) 2017-09-30  2016-12-31
niebadane badane

KAPITAL WEASNY RAZEM 7752 3928
Kapitat podstawowy 6 500 4 355
Kapitat (fundusz) zapasowy 2454 825
Kapitat rezerwowy 297 297
Kapitat z aktualizacji wyceny 1815 1815
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -3 364 -4 245
Zysk(strata)netto 50 881
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 249 1056
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 109 203
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 0 555
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 43
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i 14 8
zdrowotnych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 9
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 90 238
SUMA PASYWOW 8 003 4984
Wartos¢ ksiegowa 7752 3928
Liczba akcji 13 000 000 8 710 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,60 0,45
Rozwodniona liczba akcji 13 000 000 8 855 600
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0,60 0,44




1.2. SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2017-07-01 2017-01-01

2016-07-01
2016-09-30
niebadane

2016-01-01
2016-09-30
niebadane

2017-09-30 2017-09-30
niebadane niebadane

(wariant kalkulacyjny) w tys zt

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto za okres

Il kwartat
rok
biezacy od
01.07.2017
do
30.09.2017
niebadane

-104

Dziewie¢
miesigcy

zakonczone

30.09.2017
niebadane

50

Przyc!\ocriy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 49 140 16 152
materiatéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 49 140 46 152
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w a 66 44 107
tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 41 66 44 107
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 74 2 45
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 115 342 148 413
Zysk (strata) ze sprzedazy -107 -268 -146 -368
Pozostate przychody operacyjne 22 343 18 189
Pozostate koszty operacyjne 27 64 21 363
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej -112 11 -149 -542
Przychody finansowe 11 74 0 62
Koszty finansowe 0 5 9 213
Zysk (strata) brutto -101 80 -158 -693
Podatek dochodowy 3 30 0 0
Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej 104 50 -158 693
Zyskilstraty z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zyskilstraty netto za okres obrotowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8 678 262

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi) 0,01

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8678 262

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w z}) 0,01

Il kwartat
[fo]¢
poprzedni
od
01.07.2016
do
30.09.2016
niebadane

-158

Dziewiec¢
miesigcy
zakonczone
30.09.2016
niebadane

-693

Inne catkowite dochody, w tym:

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym:

Catkowity dochéd za okres

-104

50

-158

-693




1.3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za
dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r.

Kapitat wiasny
pOdStaWOWy rezerwowy Zapasowy wyceny finansowy razem
Stan na 01.01.2017 4 355 297 825 1815 -3 364 3928
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 4 355 297 825 1815 -3364 3928
Zwiegkszenie kapitatu (emisji akcji) 2 145 0 0 0 0 2145
Zysk(strata) netto za okres 0 0 0 0 49 49
Agio 0 0 1629 0 0 1629
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 0 49 49
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesien 2017 6 500 297 2 454 1815 -3 315 7 751

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za dziewie¢ miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2016r.

Kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Pozo§taly Kapit_al z Niepodzielony Kapitat

kapitat  aktualizacji wynik wiasny

podstawowy | rezerwowy zapasowy wyceny finansowy razem
Stan na 01.01.2016 4 256 0 152 1815 -4 047 2176
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01.01.2016po zmianach 4 256 0 152 1815 -4 047 2176
Zwiekszenie kapitatu (emisji akciji) 396 297 672 0 1365
Zysk(strata) netto za okres 0 0 0 -693 -693
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 396 297 672 0 -693 672
Dywidendy 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego -297 0 0 0 -297
Stan na 30 wrzesien 2016 4 355 297 824 1815 -4 937 2 354




1.4. SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2017.01.01 = 2016.01.01

(metoda posrednia) 2017.09.30 2016.09.30
niebadane @ niebadane

A. | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1487 -221
I. | Zysk (strata) brutto 79 -693
Il. | Korekty razem 1408 472

Amortyzacja 68 68
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -67 26
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 178
Zmiana stanu rezerw -202 -165
Zmiana stanu naleznosci 1677 1075
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -159 "756
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 91 95
Inne korekty -49
lll. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 1487 -221
B. |Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2 152 -1 000
. | Wplywy 3959 0
Z aktywow finansowych, w tym: 3959 0
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 3959 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- odsetki 59
- sptata pozyczek krétkoterminowych 3900
Il. | Wydatki 6111 1000
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 0
Na aktywa finansowe, w tym: 2 0
- nabycie aktywow finansowych 2 0
Inne wydatki inwestycyjne - pozyczki udzielone 6 100 1000
lll. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 152 -1 000
C. | Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 3214 1019
I. | Wptywy 3774 1069
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) 3774 1069
II. | Wydatki 560 50
Sptaty kredytoéw i pozyczek 505 50
Odsetki 55 0

1. | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3214 1019
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 2549 -202
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw, w tym: 2549 -202

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 0
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 332
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 696 130




Il. INFORMACJE DODATKOWE.

2.1. Ogolne informacje o emitencie.

Nazwa Emitenta: RESBUD S.A.

Siedziba: Ptock

Adres: 09-402 Ptock, ul. Padlewskiego 18 ¢

Tel./faks tel. 17/8622448; 24/3673131 faks 17/8623995
Numer KRS: 0000090954

REGON: 690294174

NIP: 813-02-67-303

Kapitat zakltadowy opfacony: 6.500.000,00 zt

Przewazajgcym przedmiotem dziatalno$ci Spétki sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych i niemieszkalnych - PKD 4120Z 6820Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi. W dniu 20-04-2012r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o zmianie
gtéwnego profilu dziatalnosci na wytwarzanie energii elektrycznej - PKD 3511Z.

2.2. Organy Spofki:
Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski

Matgorzata Patrowicz

Damian Patrowicz

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz do dnia 20.09.2017r
Martyna Patrowicz od dnia 21.09.2017r.

Z dniem 21.09.2017r. w zycie weszta uchwata nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26.06.2017r.w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku ze ztozong przez Panig Marianne
Patrowicz rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki o czym Emitent informowat raportem
biezgcym nr 04/2017 z dnia 22.02.2017r.

W zwigzku z powyzszym Emitent informuje, ze na mocy uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 26.06.2017r. z dniem 21.09.2017r. sklad Rady Nadzorczej spotki uzupetniony zostat o nowego Cztonka Panig
Martyne Patrowicz.

Zarzad:

e Anna Kajkowska Prezes Zarzadu

2.3. Opis przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym metod wyceny aktywow i pasywow, ustalenia
przychodéw, kosztéow i wyniku finansowego.

Niniejszy srédroczny raport finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. zawiera sprawozdanie
finansowe Spdtki RESBUD S.A. ktére zostatlo sporzgdzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) a takze wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. NR 33
poz.259 z dnia 19 lutego 2009 r.) w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2014r, poz. 133).

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzieh niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w nie dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze spojnie z zasadami
opisanymi

w sprawozdaniu finansowym RESBUD S.A. sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2016.

Skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonhczony 31 grudnia 2016.

Zaréwno $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2017 r., jak i $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzienn 30 wrzesnia 2016 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez




biegtego rewidenta. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciagty. Walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach zlotych, chyba Zze zaznaczono
inaczej. Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 7 listopada 2017 roku.

Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardow i interpretacji

W 2017 roku spotka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji do
istniejgcych standardéw.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest standardem
zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen. Spoétka jest w
trakcie weryfikacji wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe,

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat wydany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku (z dniem 11
wrzesnia 2015 roku RMSR odroczyta date wejscia w zycie MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku a z dniem 12 kwietnia
2016 roku RMSR doprecyzowata ten standard). Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody oraz
wymaga dostarczenia bardziej szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw. Spoétka jest w trakcie weryfikacji
wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

Wskazanie srednich kursow wymiany ziotego w okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski.

okres sprawozdawczy okres sprawozdawczy
od 2017.01.01 do 2017.09.30 od 2016.01.01 do 2016.09.30

Kurs Data | Kurs [DEVEY

Srednie kursy w okresie

sprawozdawczym

kurs na ostatni dzien

okresu 4,3091 29.09.2017 4,3120 30.09.2016
* Sredni arytmetyczny 01.01.2017 do 01.01.2016 do
kurs w okresie 4,2566 30.09.2017 4,3688 30.09.2016
kurs najnizszy 41737 31.05.2017 4,2355 04.04.2016
kurs najwyzszy 4,3308 31.01.2017 4,4987 21.01.2016

*kurs stanowigcy S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

okres sprawozdawczy od 2017.01.01 do 2017.09.30 okres sprawozdawczy od 2016.01.01 do 2016.09.30
Tab. nr21 zdn. 31.01.2017 4,3308 Tab. nr19 z dn. 29.01.2016 4,4405
Tab. nr 41 z dn. 28.02.2017 4,3166 Tab. nr 40 z dn. 27.02.2016 4,3589
Tab. nr 64 z dn. 31.03.2017 4,2198 Tab. nr 62 z dn. 31.03.2016 4,2684
Tab. nr 83 z dn. 28.04.2017 4,2170 Tab. nr 83 z dn. 29.04.2016 4,4078
Tab. nr 104 z dn. 31.05.2017 4,1737 Tab. nr 103 z dn. 31.05.2016 4,3820
Tab. nr 125 z dn. 30.06.2017 4,2265 Tab. nr 125 z dn. 30.06.2016 4,4255
Tab. nr 146 z dn. 31.07.2017 4,2545 Tab. nr 146 z dn. 29.07.2016 4,3684
Tab. nr 168 z dn. 31.08.2017 4,2618 Tab. nr 168 z dn. 31.08.2016 4,3555
Tab. nr 189 z dn. 29.09.2017 4,3091 Tab. nr 190 z dn. 30.09.2016 4,3120
$sredni arytmetyczny kurs $sredni arytmetyczny kurs
w okresieyt yeeny 4,2566 w okresigt yeeny 4,3688

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy
sposob:

. pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego na dzien bilansowy:
> wdniu 30 wrzes$nia 2017 r. 1 EUR = 4,3091
» wdniu 31 grudnia 2016 r. 1 EUR = 4,4240




. pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. 1 EUR = 4,2566
» w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. 1 EUR = 4,3688

2.4. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego
(réwniez przeliczone na EURO).

w tys. EUR
2 kwaI:tal ¢ kwaljtal 3 kwartat 3 kwartat
narastajaco | narastajaco tai tai
WYBRANE DANE FINANSOWE /2017 okres | /2016 okres narastajgco narastajgco
/2017 okres od /2016 okres od
od 2017-01- | od 2016-01-
01 do 2017- | 01 do 2016- 2017-01-01 do 2016-01-01 do
09-30/ 09-30/ 2017-09-30/ 2016-09-30/

Przycho’dy netto ze slprzeda.Zy' 140 152 33 35
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 -542 3 -124
Zysk (strata) brutto 80 -693 19 -159
Zysk (strata) netto 50 -693 12 -159
Przeplyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 1487 221 349 51
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 2152 -1000 506 229
inwestycyjnej
I_Drzeplywy_pieniezne netto z dziatalnosci 3214 1019 755 233
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 2549 -202 599 -46
Aktywa razem * 8 003 4984 1857 1127
Zobowigzania dlugoterminowe* 2 0 1 0
Zobowigzania krotkoterminowe * 249 1056 58 239
Kapitat wiasny * 7 752 3928 1799 888
Kapitat zakladowy * 6 500 4 355 1508 984
Liczba akcji (w szt.) 13 000 000 9 898 000 13 000 000 9 898 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig ) .
(wzt/ EUR) 0,01 0,02 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na ) )
jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,01 0,02 0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 0.6 0.45 0.14 0.10
EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

Uwaga! Dla pozyciji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej i

czwartej stan na dzien 31.12.2016 roku

2.5 . Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym RESBUD S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o nastepujgcych istotnych
zdarzeniach:

W dniu 14.09.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart Umowe pozyczki pienieznej ze spotkg Patro Invest Sp. z
0.0. w Plocku KRS 0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379 jako Pozyczkobiorca.
Na mocy Umowy z dnia 14.09.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt (trzech




miliondw ziotych) na okres do dnia 31.03.2018r. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach na wniosek
Pozyczkobiorcy .Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci statej stopy procentowej wynoszgcej 5,7% w skali roku.
Strony ustality, ze odsetki od udzielonej pozyczki bedg ptatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu udzielonej
pozyczki do dnia 31.03.2018r. Strony Umowy pozyczki zgodnie ustality, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowej sptaty catosci lub czesci udzielonej pozyczki.

Woyptata | transzy pozyczki nastgpita w dniu 14.09.2017r w kwocie 1.000.000 zt ( jeden milion ztotych). Emitent
wskazuje, iz pozostate Srodki zgodnie z zawartg umowg pozyczki wyptacane bedg w transzach na wniosek
Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz tgczna kwota wyptaconych $rodkdéw nie moze przekroczy¢ kwoty udzielonej
pozyczki tj. 3.000.000,00 zt, a termin zwrotu cato$ci pozyczki 31.03.2018r.

Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta
jakie moga powstaé z tytutu zawartej Umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg.

Emitent ponadto informuje, ze pomiedzy RESBUD S.A., a spotkg Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku zachodzg
powigzania osobowe oraz kapitatowe.

Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, a takze Patro Invest Sp. z 0.0. jest
wiekszosciowym bezposrednim akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 33% udziatu w kapitale zaktadowym
RESBUD S.A. oraz 33% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 19.09.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca na wniosek Pozyczkobiorcy - Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku KRS
0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379 z siedzibg w Ptocku dokonat wyptaty transzy pozyczki w kwocie
1.500.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z dnia 14.09.2017r.

Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki raportem biezacym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r
Emitent wskazuje, iz zgodnie z zawartg umowg pozyczki przekazywanie srodkow przez Pozyczkodawce, odbywa sig
w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych $rodkéw nie moze
przekroczyé kwoty 3.000.000,00 zt, a termin zwrotu catosci pozyczki 31.03.2018r.

Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu cafosci lub czesci
pozyczki.

Emitent informuje, ze przed wyptatg transzy pozyczki o ktérej mowa w niniejszym raporcie zobowigzanie
Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 1.000.000,00 zt, o czym Emitent
Informowat raportem biezgcym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r., za$ obecnie wynosi 2.500.000,00 zt z terminem
zwrotu do 31.03.2018r.

W dniu 22.09.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca na wniosek Pozyczkobiorcy - Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku KRS
0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379 z siedzibg w Ptocku dokonat wyptaty transzy pozyczki w kwocie
300.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z dnia 14.09.2017r.

Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki raportem biezacym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r
Emitent wskazuje, iz zgodnie z zawartg umowg pozyczki przekazywanie srodkéw przez Pozyczkodawce, odbywa sie
w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych srodkéw nie moze
przekroczy¢ kwoty 3.000.000,00 zt, a termin zwrotu catosci pozyczki 31.03.2018r.

Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci
pozyczki.

Emitent informuje, Zze przed wyptatg transzy pozyczki o ktérej mowa w niniejszym raporcie zobowigzanie
Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 2.500.000,00 zt, o czym Emitent
Informowat raportem biezgcym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r.oraz 22/2017 z 19.09.2017r ; za$ obecnie wynosi
2.800.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.03.2018r.

W dniu 26.09.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca na wniosek Pozyczkobiorcy - Patro Invest Sp. z 0.0. w Plocku KRS
0000657016, NIP: 7743232326, Regon: 366271379 z siedzibg w Ptocku dokonat wyptaty ostatniej transzy pozyczki w
kwocie 200.000,00 zt w ramach zawartej umowy pozyczki z dnia 14.09.2017r.

Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki raportem biezgcym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r
Emitent wskazuje, iz zgodnie z zawartg umowg pozyczki przekazywanie srodkéw przez Pozyczkodawce, odbywa sie
w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz taczna kwota wyptaconych $rodkéw nie moze
przekroczy¢ kwoty 3.000.000,00 zt, a termin zwrotu catosci pozyczki 31.03.2018r.

Emitent informowat réwniez, ze Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci
pozyczki.

Emitent informuje, ze przed wyptatg transzy pozyczki o ktérej mowa w niniejszym raporcie zobowigzanie
Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej umowy pozyczki wynosito 2.800.000,00 zt, o czym Emitent
Informowat raportem biezagcym nr 21/2017 z dnia 14.09.2017r., 22/2017 z 19.09.2017r oraz 24/2017 z 22.09.2017r
zas obecnie wynosi 3.000.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.03.2018r.




2.6 Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw na

osiagniete wyniki finansowe.

Aktualna sytuacja jest efektem zmian jakie zaszly w Spotce, wszystkie istotne czynniki i zdarzenia moggce mie¢
wpltyw na osiggniete wyniki oraz wskazniki ekonomiczno-finansowe RESBUD S.A zaprezentowane zostaty w

niniejszym sprawozdaniu

Wybrane dane finansowe RESBUD S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe

3 kwartat 2017

3 kwartaf 2016

Przychody netto ze sprzedazy 140 152
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 74 45
Zysk (strata) ze sprzedazy -268 -368
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -11 -542
Amortyzacja 68 68
EBITDA 57 474
Zysk (strata) netto 50 -693

Wybrane wskazniki rentownosci RESBUD S.A.:

Wskaznik [%]

3 kwartat 2017

3 kwartaf 2016

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 53% 30%
Rentownos¢ ze sprzedazy -191% -242%
Rentownos¢ z dziatalno$ci operacyjnej 8% -357%
Rentowno$¢ netto 36% -456%
Zysk (strata) na akcje [PLN]* 0,00 -0,07

Rentowno$c¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$c¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$c¢ z dziatalno$ci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy
Zysk na akcje — zysk netto za ostatnie cztery kwartaty/aktualna liczba akcji

*wskazniki liczone do ostatnich czterech kwartatow

Wybrane wskazniki pltynnosci i zadtuzenia RESBUD S.A.:

Wskaznik 30-09-2017 30-09-2016
Ptynnos¢ biezaca 24,68 2,16
Ptynnos¢ szybka 24,48 2,08

Ptynno$¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe czynne)/zobowigzania

krotkoterminowe




Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem/pasywa.

Wskaznik 30-09-2017 30-09-2016

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,03 0,31

2.7 Obszary szacunkow

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaty opisane w punkcie 2.11. Poza wymienionymi zmianami nie wystapity zadne
inne zmiany w wielko$ciach szacunkowych.

2.8 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

Obecnie prowadzona dziatalno$¢ nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia.
2.9 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikbw Spdétki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig.

Spotka uzyskuje caty przychod od klientéw zewnetrznych.
Spétka nie wyodrebnia obszaréw geograficznych. Cato$¢ sprzedazy realizowana jest w kraju.
Na dziehn 30.09.2017r. Spotka posiada nastepujace segmenty operacyjne:

e  Ustugi budowlano-montazowe

¢ Wynajem
o Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

Podziat przychodoéw ze sprzedazy i wynikéw w poszczeqodinych segmentach za il kwartaty 2017 roku

DANE CHARAKTERYZUJACE

SEGMENTY ustugi pozostate w tym

budowlano- wynajem przychody i koszty
montazowe nieprzypisane

za okres 2017-01-01 do
2017-09-30

I. | Przychody segmentu 0 140 0 140

Il. | Koszty segmentu 0 66 0 66

Wynik brutto segmentu z
dziatalnosci gospodarczej

| Koszty zarzadu 342 342

I Pozosta_le przychody 343 343
operacyjne

lll | Pozostate koszty operacyjne 64 64

IV | Przychody finansowe 74 74

V | Koszty finansowe 5 5
ZYSK PRZED 80

OPODATKOWANIEM




W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztéw administraciji i
wynagrodzenia Zarzgdu oraz przychoddw i kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.09.2017r.

Ustugi budowlano-montazowe
0
Wynajem
1799
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Aktywa niealokowane
6 204
Razem aktywa
8 003
Zobowigzania segmentow stan na 30.09.2017r.
Ustugi budowlano-montazowe
0
Wynajem
43
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Zobowigzania niealokowane 206
Razem zobowigzania 249

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuije sig¢ wszystkie aktywa, z wyjgtkiem aktywéw z tytutu
podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krétkoterminowych aktywoéw
finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego
segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem pozyczek,
pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan =z tytulu podatku biezgcego i odroczonego.
Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do
wartosci aktywow segmentow.

Pozostate informacje o segmentach na dzien 30.09.2017r.

‘ Amortyzacja Zwiekszenia aktywow
trwatych
Ustugi budowlano-montazowe
0 0
Wynajem
62 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
6 9
Razem
68 9

Informacje o wiodacych klientach
Na podstawie przeprowadzonej kalkulacji dwéch pojedynczych klientéw przekroczyto 10% przychodéw ze
sprzedazy z tgcznych przychodow:




- klientnr1=32,9%
- klientnr2=19,3%

Podziat przychodéw ze sprzedazy i wynikéw w poszczegdlnych segmentach za lll kwartat 2016 roku

DANE CHARAKTERYZUJACE .
ustugi pozostate w tym
SIS budowlano- najem rzychody i koszt
ZAEEE ZULE 0100 0 montazowe i P n)i/e rz yisane g
2016-09-30 przyp
I. | Przychody segmentu 0 152 0 152
II. | Koszty segmentu 0 107 0 107

Wynik brutto segmentu z
dziatalnosci gospodarczej

I Koszty zarzadu 413 413

I Pozostalle przychody 189 189
operacyjne

Il | Pozostate koszty operacyjne 363 363

IV | Przychody finansowe 62 62

V | Koszty finansowe 213 213
ZYSK PRZED -693

OPODATKOWANIEM

W biezgcym roku nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami. Zysk segmentow to zysk
wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztéw administracji i wynagrodzenia Zarzadu oraz
przychoddw i kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentéw stan na 30.09.2016r.

ustugi budowlano-montazowe
0
Wynajem
2312
pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Aktywa niealokowane
1106
Razem aktywa
3418
Zobowigzania segmentéw stan na 30.09.2016r.
ustugi budowlano-montazowe
158
Wynajem
296
pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
0
Zobowigzania niealokowane
610
Razem zobowigzania
1064




e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem aktywéw z tytutu
podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywow finansowych, krétkoterminowych aktywoéw
finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego
segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem pozyczek,
pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytulu podatku biezgcego i odroczonego.
Zobowigzania przypisane do réznych segmentéw sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do
wartosci aktywéw segmentow.

Pozostate informacje o segmentach na dzien 30.09.2016r.

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow
trwatych
ustugi budowlano-montazowe
0 0
wynajem
60 0
pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane
8 0
Razem
68 0

Informacje o wiodacych klientach

Na podstawie przeprowadzonej kalkulacji dwéch pojedynczych klientéw przekroczyto 10% przychodow ze
sprzedazy z tgcznych przychodow:

- klient nr 1 =37,50 %

- klient nr 2 = 29,60 %

2.10Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonym i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za Il kwartat 2017 roku, oraz obejmujgce dane poréwnywalne
za lll kwartat 2016 roku nie zawiera réznic.

2.11Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujgcych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpisow aktualizujgcych:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- stan na 1.01.2017 48 tys. zt
- utworzenie aktywow 0 tys. zt
- rozwigzanie aktywow 27 tys. zt
- stan na 30.09.2017 21 tys. zt

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- stan na 1.01.2017 0 tys. zt
- utworzenie rezerwy 2 tys. zt
- rozwigzanie rezerw 0 tys. zt
- stan na 30.09.2017 2 tys. zt

Aktualizacja nalezno$ci:

- stan na 1.01.2017 4 285 tys. zt
- utworzenie 0 tys. zt
- rozwigzanie 281 tys. zt

- stan na 30.09.2017 4 004 tys. zt




W Il kwartatach 2016 roku Spétka RESBUD S.A. zwiekszyta nastepujgce rezerwy:

= Aktywo na podatek odroczony od odsetek od pozyczek 5 tys. zt.

= Aktywo na podatek odroczony od odpisu aktualizujgcego naleznosci 56 tys. zt.
= Aktywo na podatek odroczony od rezerwy na badanie bilansu 1 tys. zt.

= Rezerwa na badanie bilansu 3 tys. zt.

W 1l kwartatach 2016 roku Spétka RESBUD S.A. zmniejszyta nastepujgce rezerwy:

= Rezerwa na koszty dotyczgce robét budowlanych 42 tys. zt

= Rezerwa na podatek od dyskonta zobowigzan 8 tys. zt.

. Rezerwa na podatek odroczony 114 tys. zt.

=  Aktywo na podatek odroczony od rezerwy na badanie bilansu 1 tys. zt.
= Rezerwa na badanie bilansu 3 tys. zt.

W Il kwartatach 2016 roku Spotka RESBUD S.A. zwiekszyta odpisy aktualizujgce:

= Odpis aktualizujgcy naleznosci 296 tys. zt.

W Il kwartatach 2016 roku Spétka RESBUD S.A. zmniejszyla odpisy aktualizujgce:

= Odpis aktualizujgcy naleznosci 1 860 tys. zt
= Aktualizacja akcji 3 015 tys. zt. — wyksigegowanie odpisu aktualizujgcego w zwigzku ze sprzedazg akcji FLY.PI

2.12 Kroétkoterminowe aktywa finansowe

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wediug 30-09-2017 31-12-2016
zbywalnosci)
1.Z nieograniczong zbywalnos$cig - notowane na gietdach

a)udziaty lub akcje

- w walucie polskiej

O (N[N [N

- w walucie obcej

2. Z ograniczong zbywalnoscig - nienotowane na gietdach

a)udziaty lub akcje

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

b) inne

Wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartosé na poczatek okresu

Sprzedaz

NfO|h|lOIM]|O|INIMN|M|O|O|O|O

Korekty aktualizujgce wartos¢ za okres razem. 2
3. Pozyczki krotkoterminowe 3213 1000

- do jednostek powigzanych 3213 1000
Wartosé bilansowa razem 3217 1002

Na dzien 30.09.2017 r. Emitent posiada 191.570 akcji IFERIA S.A. o wartosci nominalnej 3.831,40 zi. Wartos¢
posiadanych przez Emitenta akcji po dokonaniu odpisu aktualizujgcego w ksiegach Emitenta na dzien bilansowy
wynosi 1.915,70. zt.

W dniu 10.04.2017r. spétka zwarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spotkg PATRO INVEST Sp. z
0.0. Przedmiotem Umowy pozyczki jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.900.000,00 zt. Strony postanowity, ze spfata
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2017r. W dniu 22.05.2017 r. pozyczkobiorca dokonat przedterminowe;j
sptaty kwoty gtéwnej pozyczki oraz naleznych odsetek w tgcznej kwocie 2 920 021,92 zt.




W dniu 22.05.2017 r. Damf Invest S.A. dokonat przedterminowej sptaty kwoty gtéwnej pozyczki oraz naleznych
odsetek w tgcznej kwocie 1. 038 630,14 zt tytutem Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016 r.

W dniu 29.03.2017r. spotka zwarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spoétkg Atlantis S.A.
Przedmiotem Umowy pozyczki jest pozyczka pienigzna w kwocie 200.000,00 z. Strony postanowity, ze sptata
pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2017r.

W dniu 14.09.2017r. spétka zwarta jako pozyczkodawca umowe pozyczki pienieznej ze spoétkg Patro Invest Sp. z o.o.
Przedmiotem Umowy pozyczki jest pozyczka pieniezna w kwocie 3 000.000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana
5,7% w skali roku. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.03.2018r.

2.13Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30-09-2017 30-09-2016

(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych i lokatach 2696 147
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 2 696 147

2.14Podatek dochodowy

2017-01-01 - 2016-01-01 —
2017-09-30 2016-09-30
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i 0 0
strat
Odroczony podatek dochodowy 30 0
> powstanie i odwrdcenie sie réznic przejsciowych 30 0
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i 30 0
strat

2.15Rzeczowe aktywa trwate

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku Spotka RESBUD S.A.  poniosta nakltady na
rzeczowe aktywa trwate w wysokoéci 9 tys.zt.

2.16Dziatlalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie zaniechano zadnej dziatalnosci
2.17 Instrumenty finansowe

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wpltyw na szacowang warto$¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w kitdérych dane wejsciowe majgce istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:




30 wrzesnia 2017

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Akcje
dtugoterminowe
notowane na GPW i
NC

Akcje
kréotkoterminowe
notowane

Razem aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami

wartosci godziwe;j.

hierarchii

W ponizszych tabelach zaprezentowano instrumenty finansowe w podziale na poszczegodlne kategorie aktywow i pasywow.

Stan na 30-09-2017

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci

godziwej przez

wynik -

przeznaczone

do obrotu

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe

dostepne
do
sprzedazy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowa
nym koszcie

1) Udzialy i akcje 2 0 0 0 0 2
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 2 0 0 0 0 2
2)Pozyczki 0 3213 0 0 0 3213
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 3213 0 0 0 3213
3) Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
a) czesé diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 0 0
4)Naleznosci z tytutu dostgw i 0 96 0 0 0 9%
ustug oraz pozostate naleznosci
a) czesc¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) pzeéé krétkoterminowa 0 96 0 0 0 96
5)Sr_odk| pieniezne i ich 0 2696 0 0 0 2696
ekwiwalenty
6)Pochodne instrumen
fi21ansowe Wbudowanety 0 0 0 0 0 0
?)Pochodne |nstru.ment.y 0 0 0 0 0 0
finansowe zabezpieczajgce
8)Zobowigzania z tytutu dos.taw i . 0 0 0 0 0 0
ustug oraz pozostate zobowigzania
a) czes$c¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 0 0
9)Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 0 0
10)Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 0
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 0 0
RAZEM 2 6 005 0 0 0 6 007




Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe
) Aktywa -
wyceniane w . wyceniane w
P . .. finansowe "
wartosSci Pozyczki i wartosSci
godziwej przez | naleznosci godziwej
wynik - sprzedazy przez wynik
przeznaczone przeznaczone
do obrotu do obrotu

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowa
nym koszcie

Stan na 31-12-2016

dostepne
do

1) Udzialy i akcje 2 0 0 0 0 2
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 2 0 0 0 0 2
2)Pozyczki 0 1000 0 0 0 1000
a) cze$c¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czesc¢ krotkoterminowa 0 1 000 0 0 0 1 000
3) Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
a) czesé diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czesc¢ krotkoterminowa 0 0 0 0 0 0
4)Naleznosci z tytutu dost:_:\w i 0 1841 0 0 0 1841
ustug oraz pozostate naleznosci
a) cze$¢ diugoterminowa 0 19 0 0 0 19
b) pzeéé krotkoterminowa 0 1822 0 0 0 1822
5)Srodki pieniezne i ich
e)kwiwale}r)‘nty ¢ 147 0 0 0 0 147
Q)Pochodne instrumenty 0 0 0 0 0 0
finansowe wbudowane
7)Pochodne mstru.ment.y 0 0 0 0 0 0
finansowe zabezpieczajace
8)Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0 0 0 0 0 0
zobowigzania
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 0 0
9)Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 555 555
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krétkoterminowa 0 0 0 0 555 555
10)Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 0
a) czes¢ diugoterminowa 0 0 0 0 0 0
b) czes¢ krotkoterminowa 0 0 0 0 0 0
RAZEM 149 2 841 0 0 555 3545
Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan

finansowych.
Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie rézni sie od ich wartosci godziwe;.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy
po kursie srednim, ustalonym dla waluty przez NBP na ten dzieh.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan
z tytulu dostaw i ustug wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu pozyczek zaciggniete zostaty w PLN i sg oprocentowane wg statej umownej stopy
procentowe;.

Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy.

Skutki przeszacowania instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie na zwigkszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny, chyba, ze zwiekszenie ich wartosci stanowi odwrdcenie wczesniej dokonanego odpisu
aktualizujgcego.




W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2016 opublikowanym w
dniu 13 marca 2017 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2016 rok celéw i zasad zarzgdzania ryzykiem
nie zaszty zadne zmiany.

2.18Zobowiagzania inwestycyjne
Na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. Spoétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

2.19Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W ocenie Emitenta zmiany zachodzgce w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym nie majg istotnego wptywu na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych spoiki.

2.20Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego.

Emitent nie zaciggnat pozyczek w okresie sprawozdawczym, nie naruszyt istotnych postanowien umow.

2.21. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, oraz z przedstawieniem; informacji o podmiocie z ktorym zostata zawarta
transakcja, informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem bedacym strong transakcji, informacji o
przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw transakcji ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla
tej umowy w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,
innych informacji dotyczacych tych transakcji jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Spotka nie zawierata zadnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

| Powigzania osobowe Zarzgd:

Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzadu Spétki RESBUD S.A.,
Office Center Sp.z 0.0.-Prezes Zarzadu ,Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends S.A .

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Czfonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, Damf Inwestycje S.A , FON S.A., ATLANTIS S.A.
RESBUD S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.

2. Mariusz Patrowicz- Czfonek Rady Nadzorczej : ELKOP S.A., Investment Friends S.A. Damf Invest S.A.
Akcjonariusz DAMF INVEST S.A , Cztonek Rady Nadzorczej —IFERIA S.A ,

3. Matgorzata Patrowicz-Cztonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.A , Investment Friends Capital S.A, Elkop S.A. ,Damf
Inwestycje S.A , FON S.A., RESBUD S.A.,Invesment Friends S.A., Prezes Zarzgdu DAMF INVEST S.A, Cztonek
Zarzgdu —IFERIA S.A ,

4. Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej :Atlantis S.A , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON S.A,,
RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A., Czfonek Rady Nadzorczej-Damf Invest S.A , Cztonek Rady
Nadzorczej-IFERIA S.A |

5. Jacek Koralewski — Czfonek Rady Nadzorczej : Damf Inwestycje S.A , FON S.A., Atlantis S.A., RESBUD S.A.,
Investment Friends Capital S.A. , Investment Friends S.A. Prezes Zarzgdu —Elkop S.A.

6.Damian Patrowicz - Czfonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A , Elkop S.A , Damf Inwestycje S.A ., FON S.A.,
RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A. , Investment Friends S.A. , Akcjonariusz Damf Invest S.A., Cztonek




Rady Nadzorczej-IFERIA S.A , Cztonek Rady Nadzorczej Damf Invest S.A .

7.Martyna Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej ELKOP S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., FON S.A., Investment
Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A, Investment Friends S.A.

Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi ponizej.




Naleznosci

7 tytutu Nalesnosci Zobowigzania Zobowigzan
TRANSAKCJE e rzedgz Przychody N7 dostaw Z tytutu 13 tuiu_ laz tytutu Pozqstalfe. Pozostate Nabyqe
produktow, z tytutu . ; dostaw i pozyczek  naleznosci : . Srodkow
JEDNOSTEK X Z tytutu i ustug na pozyczek - zobowigzania
towaréw odsetek dla : . ustug na i odsetek (o]s] trwatych od
POWIAZANYCH ZA : ity odsetek od Y koniec i odsetek od . ; wobec -
¢ i materiatow oy podmiotéw . koniec okresu wobec jednostek : jednostek
OKRES KONCZACY SIE : podmiotéw ] okresu od jednostek . . jednostek ]
podmiotom ; powigzanyc oy . wobec jednostek  powigzanyc . powigzanyc
30-09-2017 ; powigzanych podmiotéw  powigzanyc . . powigzanych
powigzanym h . podmiotéw  powigzanyc h h
powigzanyc :
powigzanych h
ATLANTIS S.A. 40 7 5 0 207 0 0 0 0 0
FON S.A. 0 0 0 38 0 0 0 0 0 0
DAMF INVEST S.A. 0 39 0 0 0 0 0 0 0 0
PATRO INVEST SP. Z O.0. 0 20 0 0 3006 0 0 0 0 0
Razem 40 66 5 38 3213 0 0 0 0 0

R HESE) Zobowigzania
92 rzed,az Przychody Koszty A RELZTEEE) Z tytutu . . Pozostate Nabycie
TRANSAKCJE produktéw, dostaw Z tytutu . Zobowigzania z . Pozostate
JEDNOSTEK towarow ’ Z i) Z (Gl i ustug na pozyczek elogifEr | tytutu pozyczek TS Zobowigzania R
. oy odsetek od | odsetek dla ; . ustug na . d trwatych od
POWIAZANYCH ZA i materiatow odmiotow odmiotow koniec i odsetek od koniec okresu | | odsetek wobec iednostek wobec ‘ednostek
OKRES KONCZACY SIE | podmiotom p owiazanve p owiazanve okresu od jednostek Wobec jednostek lowi Zanve jednostek Jowi Zanve
30-09-2016 powigzany P ah ye p ah y podmiotéw  powigzanyc podmiotéw powigzanych P ah 4 powigzanych p ah y
m powigzanyc h powiazanych
ATLANTIS S.A. 36 0 26 0 0 0 582 0 162 0
FON S.A. 31 0 0 38 0 0 0 0 0 0
DAMF INVEST S.A. 0 0 0 0 1 000 0 0 0 0 0
Razem 67 0 26 38 1000 0 582 0 162 0
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2.22.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W danym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat emisji , wykupu ani sptaty nieudziatowych oraz
kapitatowych papieréw wartosciowych .

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 11.05.2017 r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki wynikajgcych z tresci
uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 30.03.2017r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki,.
Zgodnie z trescig Uchwaty Zarzadu z dnia 30.03.2017r. zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 4.355.000,00 zt stownie: cztery miliony trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy
ztotych do kwoty 6.500.000,00 zt stownie: sze$¢ miliondw pieéset tysiecy ziotych, to jest o kwote
2.145.000,00 zt stownie: dwa miliony sto czterdziesci pie¢ tysiecy ztotych, w drodze emisji 4.290.000
stownie: cztery miliony dwiescie dziewigcdziesiat tysiecy akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,50 zt piecdziesigt groszy kazda akcja. Aktualnie kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
6.500.000,00 zt stownie: sze$¢ miliondw piecset tysiecy ziotych i dzieli¢ sie bedzie na 13.000.000
trzynascie milionéw akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt. stownie: pieédziesigt groszy kazda akcja.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 13.10.2017r. dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki wynikajgcych z tresci
uchwaty 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2017r. opublikowanych raportem z dnia
26.06.2017r. o nr 18/2017. Z odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat zmian
zgodnie z tre$cig wniosku Emitenta. Emitent informuje, ze zgodnie z trescig Uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, Sgd Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spoétki w
zakresie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

Emitent ponizej podaje tres¢ zmienionego na mocy uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 26.06.2017r par. 9b Statutu Spotki:

"Artykut 9b

1. Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie do 11.06.2020 roku, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdiki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote
nie wiekszg niz 4.875.000 (stownie: cztery miliony osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) zlotych poprzez
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii C (kapitat docelowy).

2. Podwyzszenie kapitatu na mocy Uchwaly Zarzgdu dla swojej waznosci wymaga uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

3. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.

4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne
lub niepieniezne.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia. Uchwata Zarzadu
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

6. Uchwata Zarzgdu Spotki podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastgpuje uchwate
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego

7. Za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad jest upowazniony do wytgczenia w
interesie Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci w stosunku do
akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spodtki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego."

Ponadto Sad rejestrowy dokonat usuniecia nieaktualnej tresci par. 9a Statutu Spoiki.

2.23.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tgcznie i w przeliczeniu na jednag
akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.




2.24 Zdarzenia, ktore wystapity po dniu na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu 30.09.2017r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia mogace w znaczny
sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

2.25.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

NALEZNOSCI WARUNKOWE 30-09-2017 31-12-2016

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, z tytutu: 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych razem
Naleznosci warunkowe od jednostek pozostatych razem
a) otrzymane gwarancje i poreczenia

b) pozostate naleznosci warunkowe

o|o|o|o
o|O|Oo|Oo|Oo

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE OGOLEM Z TYTULU: 30-09-2017 31-12-2016

Z tytutu udzielonych poreczen dla jednostek powigzanych

z tytutu udzielonych poreczen dla jednostek pozostatych

z tytutu udzielonych gwaranciji dla jednostek powigzanych
z tytutu udzielonych gwaranc;ji dla pozostatych jednostek

Razem stan na koniec okresu

o|o|Oo| © o
o|o|o| O o

Zaréwno w przypadku naleznosci warunkowych jak i zobowigzan na dzien 30.09.2017r Spétka RESBUD S.A
wykazuje wartosci zero, co zwigzane jest z podzialem Spétki w 2016 roku i przekazaniem majatku do Spoiki
IFERIA S.A.

2.26.Inne informacje mogace w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j i
wyniku finansowego emitenta.

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie, w ocenie Emitenta nie wystepujg informacje majgce wptyw na ocene
jego sytuacji majgtkowej i finansowe;j.

. POZOSTALE INFORMACJE.

3.1. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lll kwartat 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka RESBUD S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych
przepis6w nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych
—wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Na dzieh sprawozdawczy Spétka RESBUD S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
potgczenia , jednakze w dniu 29.09.2017r. Emitent powzigt zamiar uzyskania statusu Spotki Europejskiej
(societas europaea )- SE dla Emitenta w rozumieniu Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim
zgrupowaniu intereséw gospodarczych i spétce europejskiej. Zarzad Emitenta wyjasnia, ze podjat decyzje o
zapoczatkowaniu procedury uzyskania statusu Spdtki Europejskiej w zwigzku z tym, ze upatruje szeregu
korzysci jej akcjonariuszy jakie wigzg sie z jego posiadaniem.




W szczegodlno$ci Zarzad zauwaza, ze status Spotki Europejskiej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do
rynkow wszystkich krajow Unii Europejskiej oraz zapewnia nalezytg rozpoznawalno$¢ formy prawnej na
terenie catej Unii Europejskiej wsrdd klientéw i kontrahentéw. Nadto Zarzgd Emitenta zauwaza, ze jedng z
zalet statusu Spotki Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilno$¢ podmiotu w ramach panstw Unii
Europejskiej. W celu osiggniecia statusu Spotki Europejskiej zarzad zamierza w najblizszym czasie zatozy¢
podmiot w 100% zalezny w jednym z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej a nastepnie przeprowadzi¢
proceduje transgranicznego potgczenia poprzez przejecie podmiotu zaleznego.

W dniu 10.10.2017r.Emitent powzigt informacje o rejestracji podmiotu zaleznego w ktérego kapitale oraz
0golnej liczbie gtoséw Emitent posiada 100% udziatu. W dniu 09.10.2017r. czeski Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji spotki akcyjnej prawa czeskiego pod nazwg Resbud1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie. Jedynym
Cztonkiem Zarzgdu spétki zaleznej jest Pan Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jedynym
Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki zaleznej jest Pani Anna Kajkowska Prezes Zarzgdu Emitenta.

Emitent informuje, ze w najblizszym czasie zamierza podjaé dziatania majgce na celu potgczenie spoiki
zaleznej prawa czeskiego z Emitentem w celu uzyskania statusu Spotki Europejskie;j.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka RESBUD S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2017 rok.

3.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogdlniej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

e Zgodnie z informacjami przekazanymi przez akcjonariuszy RESBUD S.A., na dziehn publikacji
sprawozdania za | potrocze 2017 roku co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
RESBUD S.A. przystugiwato nastepujgcemu podmiotowi:

Patro Invest Sp. z 0.0. 4.290.000 akcji stanowiacych 33% w kapitale zakladowym oraz gtosach na WZA.

e Zgodnie z informacjami przekazanymi przez akcjonariuszy RESBUD S.A., na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu RESBUD
S.A. przystuguje nastepujgcym podmiotom:

Patro Invest Sp. z 0.0. 4.290.000 akcji stanowiacych 33% w kapitale zakladowym oraz gtosach na WZA.

Pan Damian Patrowicz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spotke Damf Invest S.A
posiadajgca 100% udziatéw w Patro Invest Sp. z 0.0. 4.290.000 akcji Emitenta stanowigcych 33% w kapitale
zaktadowym i glosach na WZA. Na dzien 12.06.2017roku Pan Damian Patrowicz posrednio poprzez Damf Invest
S.A posiadat 3.499 akcji stanowigcych 0,03% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA.

3.6.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Osoby zarzadzajgce:

Anna Kajkowska-Prezes Zarzadu nie posiadata i nie posiada akcji Emitenta.




Osoby nadzorujgce:
Wojciech Hetkowski
Matgorzata Patrowicz

Marianna Patrowicz

1
2
3
4. Jacek Koralewski
5 Damian Patrowicz
6

Martyna Patrowicz

Nie posiadaty i nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.

Pan Damian Patrowicz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada posrednio poprzez spétke Damf Invest S.A
posiadajacg 100% udziatéw w Patro Invest Sp. z 0.0. 4.290.000 akcji Emitenta stanowigcych 33% w kapitale
zaktadowym i glosach na WZA. Na dzien 12.06.2017roku Pan Damian Patrowicz posrednio poprzez Damf Invest
S.A posiadat 3.499 akcji stanowigcych 0,03% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA.

3.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta , ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu lub wigcej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna wartosé¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem lgcznej wartosci postepowan wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

RESBUD S.A poinformowat w raporcie biezgcym nr 14/2010, ze otrzymat w dniu 08.06.2010 r. pismo procesowe
pozwanej DRIMEX — BUD S.A. zawierajace informacje o wydaniu w dniu 14 maja 2010 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy — Sad Gospodarczy — X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci w stosunku do diuznika naszej Spdiki tj. DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w
Warszawie obejmujgcej likwidacje majatku upadtego.

RESBUD S.A. informowat o toczgcym sie postepowaniu sgdowym z powddztwa RESBUD S.A. przeciwko
DRIMEX - BUD S.A. z siedzibg w Warszawie i SM Przy Metrze z siedzibg w Warszawie o zaptate wynagrodzenia
za wykonane roboty budowlane, zasgdzenia naliczonych przez emitenta kar umownych z tytutu nienalezytego
wykonywania umowy przez inwestora, a takze zwrotu przez inwestora wptaconych przez emitenta kauciji
gwarancyjnych. W zwigzku z upadtoscig pozwanej DRIMEX — BUD S.A. sad umorzyt postepowanie w stosunku
do pozwanej DRIMEX — BUD S.A. i RESBUD S.A. bedzie dochodzita zaspokojenia swoich roszczen w stosunku
do DRIMEX — BUD S.A. z masy upadtosci, natomiast zakonczone jest postepowanie sgdowe przeciwko
pozwanej SM Przy Metrze o zaptate 2 275 801,25 zt tytulem wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane. W
dniu 14. 12.2016 roku Sad Okregowy w Rzeszowie jako sad pierwszej instancji wydat wyrok zasagdzajgcy na
rzecz Emitenta kwote w tgcznej wysokosci ok.1.515.000 zt obejmujgcg wynagrodzenie Emitenta z tytulu
wykonanych robét budowlanych wraz z naleznymi Emitentowi odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia
25.03.2009 r. do dnia wyrokowania. W tej czesci wyrok zostat wykonany przez SM Przy Metrze a srodki wptynety
na rachunek Resbud S.A .

Emitent ze wzgledu na obnizenie kapitatébw wtasnych podat réwniez informacje o nastepujacych postepowaniach
toczacych sie w okresach poprzednich, ktére nie byly wskazywane w poprzednich raportach okresowych ze
wzgledu na wyzsze kapitaty wtasne Spoiki,

W dniu 27.07.2012r. zostata ogtoszona upadtos¢ ABM SOLID S.A. w Tarnowie. Emitent zgtosit wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym w kwocie 2.301.237,71zt .Na liscie wierzytelnosci uznano tgcznie 1.661.651,73z .
W dniu 29.01.2014 r Emitent ztozyt sprzeciw co do odmowy uznania kwoty 639.585,98zt .

W dniu 21.07.2015 r. do Resbud S.A jako powoda — doreczono postanowienie udzielajace zabezpieczenia
powddztwa RESBUD SA do kwoty 312.704,51 na 4 potencjalnych wierzytelnosciach Eko — Wamax o zwrot kaucji
zabezpieczajgcych, przy sumie zabezpieczenia wyliczonej na 417.901.75 zt \W dniu 17.02.2016 r. - SO w
Krakowie wezwat EKO - WAMAX Sp. z 0.0. do udokumentowania braku zarzgdu w spoice pozwanej na skutek
rezygnacji z funkcji przez jedynego cztonka zarzgdu. SO w Krakowie nie wyznaczyt terminu kolejnej rozprawy.




3.8.Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spotka nie zawierata zadnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
3.9. Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu
Spotka nie zawierata zadnych transakcji z Cztonkami Zarzgdu

3.10. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

30-09-2017 30-09-2016
Zarzad 18 tys. 18 tys.
Rada Nadzorcza 9 tys. 9 tys.

3.11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
charakteru powiazan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W 1l kwartale 2017 roku RESBUD S.A. nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki ani nie udzielata gwaranciji.

3.12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza wymienionymi w niniejszym raporcie, w ocenie Emitenta nie wystepujg informacje majgce wptyw na ocene
jego sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej.

3.13. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W Swietle wiedzy posiadanej przez Zarzgd Resbud S.A. w perspektywie kolejnego kwartatu sytuacja spotki nie
ulegnie istotnym zmianom.

3.14. Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w wartosci
godziwej (hierarchia wartosci)

Warto$¢ godziwa posiadanych instrumentéw finansowych notowanych na GPW ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych. Warto$¢ godziwa ustalona na podstawie notowan rynkowych klasyfikowane jest do tzw.
poziomu 1.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spétka nie dokonywata zmian metody wyceny
instrumentow finansowych.




3.15. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedlug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawi¢ sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi poszczegoélnych ryzyk dla dziatalno$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnoéci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

0 Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej

Dziatalno$¢ Emitenta odbywa sie gtéwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomiedzy
podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na
wyniki. Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na ryzyko
zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze
zmienng stopg procentowg narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych.

0 Ryzyko ptynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatalnosci
przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.
W spétce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka zaburzenia lub
nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i
trudnosci egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spétka nie wyklucza w
przysziosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisjg
celowg akcji.

Spotka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeptywow pienigznych oraz odpowiednie zarzgdzanie $rodkami pienigznymi. Spdtka na dzien sporzgdzenia
sprawozdania inwestuje takze wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe
(lokaty bankowe), ktére mogag by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

O Ryzyko kredytowe

Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantéw handlowych

- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje, udziela pozyczek.

Spoétka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest ograniczane.

Spotka udzielajgc potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spdtkom portfelowym na ich biezaca
dziatalnos¢, na podstawie uméw inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majgtkowg i wynik
finansowy, oceniajac i ograniczajgc poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

0 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 33% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do Patro Invest Sp.z o0.0., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

0 Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez
wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujgcych w instrumenty finansowe
oraz prowadzgcych ustugowg dziatalnosé¢ finansowa w duzej mierze zalezy migdzy innymi od ksztattowania sie
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

0 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (spoteczno-ekonomiczng)

Duzy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gtéwnych czynnikéw
decydujgcych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek
budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z wymienionych wskaznikdw obnizy popyt na ustugi
Emitenta i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje finansowa.

0 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoéci regulacji z dziedzin prawa
handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa energetycznego i
budowlanego, przepiséw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te
mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spoétek i na ich wyniki finansowe. Ponadto zmiany te mogg
stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady i organy wspoélnotowe. Interpretacje dotyczace




zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne
lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi pozostawac w zgodnosci z
orzecznictwem wspolnotowym. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

0 Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z do$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepiséw prawa podatkowego podnosi sie ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio wptyng na warunki i
efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw administracji panstwowej
i orzecznictwa sgdowego pojawia sie ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw w przypadku przyjecia przez
Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organéw administracji panstwowej. Emitent stara sie ogranicza¢
to ryzyko poprzez statg wspétprace z kancelarig prawng oraz kancelarig biegtego rewidenta, umozliwiajgca
bieZzgce konsultacje w zakresie interpretacji przepisow prawnych.

0 Ryzyko zwigzane z Ustawg o funduszach inwestycyjnych W dniu 4 czerwca 2016 r. weszta w zycie
Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw —
Dz.U. z 2016 r., poz. 615).

Z przeprowadzonej przez Spoétke analizy obowigzujgcych przepisow prawa oraz prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej wynika, ze Spétka nie spetnia ustawowych kryteridw niezbednych dla zakwalifikowania
jej jako ASI w rozumieniu przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Emitent w oparciu o otrzymane opinie
prawne wediug najlepszej wiedzy uwaza, iz dokonat rzetelnej i prawidtowej samoidentyfikacji w przedmiotowym
zakresie.

Jednakze Emitent wskazuje, Zze nie mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka przyjecia odmiennego
stanowiska przez Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie potencjalnego zakwalifikowania Emitenta do ASI.
Nalezy wskazac¢, iz w przypadku uznania, iz Spotka posiada status ASI na gruncie Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, brak uzyskania wfasciwego zezwolenia badz rejestracji rodzi ryzyko poniesienia
odpowiedzialnosci karnej oraz finansowej. W przypadku wystgpienia ryzyka kwalifikacji Emitenta do ASI, Spdtka
bedzie wykazywata prawidtowos¢ przyjetego przez Emitenta stanowiska braku podstaw do kwalifikacji jako ASI
na drodze postepowania sgdowego.

0 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gietdowg

Sytuacja na rynku kapitalowym jest Scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w ktérym
funkcjonuje Spdtka w zakresie dziatalnosci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe i dtuzne innych
podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogolnogospodarczych, moze by¢é przyczyng obnizenia ptynnosci
instrumentéw i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéow, w ktére Spdtka zainwestuje, co moze
wptyng¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

0 Ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami
dtuznymi. Instrumenty te bylyby oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy
WIBOR . W zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na wzrost kosztu obstugi dilugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposob
przedsigwziecia.

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientdw detalicznych i
matych firm obnizenie stép procentowych moze w istotny sposoéb przetozyé sie na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta .

0 Ryzyko trudnoéci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujgc mozliwe ryzyka nie mozna wykluczyé, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajagce. Nie ma
gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajgcej cenie. W przypadku
niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie
przynies¢ zaktadanych zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spoétka
stara sie eliminowa¢ poprzez zabezpieczenie dostepu do innych zrédet finansowania, bedgc w otoczeniu duzej
grupy kapitatowe;.

0 Ryzyko wzrostu konkurenciji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedgacy w jego portfelu prowadzi dziatalno$¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy.
Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogag mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie
wplyng¢ na rentownosc¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji na ich wycene i tym samym koniecznosé
dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych.

0 Ryzyko natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spdtki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z tej
przyczyny KNF moze natozy¢ na spdtke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdéw prawa, a w szczegodlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrét papierami




wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na
czas okre$lony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pienigzng w kwotach
okreslonych w stosownych przepisach lub zastosowa¢ obie kary jednoczesnie.

0 Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu albo, jesli
Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na
GPW m.in. w nastepujgcych przypadkach:

* jezeli przestaly spetniaC inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

* jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

* na wniosek Emitenta,

» wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

* jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

» wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

* jezeli ich zbywalno$¢ stata sig ograniczona,

* na zagdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

» w przypadku zniesienia ich dematerializacji, w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku
regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

0 Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalnos¢ Emitenta w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzgdu, ktérego
rezygnacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna, bgdz sytuacje finansowg spoiki.

0 Ryzyko ,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co
moze sie wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg
ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Mimo nalezytej starannosci nie mozna jednak wykluczy¢
niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu Zarzgdu przy
podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciggalnosci diugu. Chybione decyzje
powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Resbud S.A.

0 Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjno$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie moégt Zzadaé odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek,
jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢ btednej oceny
zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie
ktérego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dlugu. Chybione decyzje powinny mie¢
jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywaé na wynik finansowy Resbud S.A.

0 Ryzyko windykaciji naleznosci

Potencjalne naleznosci wynikajgce z niesptaconych pozyczek bedg dochodzone przez Emitenta na
drodze postepowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujagce po stronie
wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowac¢ nieoczekiwane przesuniecia termindéw ostatecznych rozstrzygnieé
prowadzonych windykacji. Resbud S.A. zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie
uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z doswiadczonymi firmami
windykacyjnymi. Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedéw w
przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

0 Ryzyko zwigzane z pozyczkami papieréw wartosciowych

Emitent prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjng i kapitatowg moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentow
finansowych (akgji, udziatéw), bedac zaréwno Pozyczkodawcy jak i Pozyczkobiorcg. W trakcie trwania umowy
pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$é dysponowania pozyczonymi instrumentami do
czasu ich zwrotu. W przypadku wystgpienia zaréwno korzystnej jak i niekorzystnej koniunktury rynkowej dla
danego instrumentu (wzrosty i spadki kurséw), Emitent nie bedzie mogt reagowaé dokonujac sprzedazy akciji,




bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwigkszenia ich wyceny w ksiegach Spotki.
Roéwniez jako Pozyczkobiorca, dokonujgc obrotu pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie
narazony na ryzyko wzrostu kurséw pozyczonych waloréw w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy
pozyczki i wystgpienie koniecznosci zakupu instrumentow w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokonac¢
zwrotu pozyczonych walorow. Spoétka stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentéw do
potencjalnych umow pozyczek, a takze ustalajac okre$lony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajgc ryzyko w
wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczki.

0 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig i zmienno$cig kurséw akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajgca oferowane
akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze by¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujacych startg lub utartg zainwestowanego kapitatu,
liczby oraz piynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papierow warto$ciowych.

0 Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania
organizacyjne:

» Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A., IFC S.A,

» Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - pei funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. ,FON S.A., Damf
Inwestycje S.A., IFC S.A,,

» Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A,,
IFEA Sp. z 0.0.,Czlonek Zarzadu IFERIA S.A., Prezes Zarzadu Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.,
IFC S.A.,

» Marianna Patrowicz Czionek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,,FON S.A., Resbud S.A.,IFC S.A ., Damf Inwestycje S.A.

» Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A., IFC S.A., czlonka
Rady Nadzorczej oddelegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu FON S.A.

» Martyna Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej —petni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w : Atlantis
S.A., Elkop S.A,, Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A., IFC S.A., FON S.A.

Anna Kajkowska Prezes Zarzgdu Resbud S.A oraz Atlantis S.A .

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.
Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkdw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialnosé przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki
polegajgca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania
na szkode Spotki.

3.16. Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania
tych aktywow.

W 1l kwartale 2017r. nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

3.17. Zysk na akcje

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016

(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 50 -693
Srednla wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku na 8 678 262 9925118
jedng akcje zwykig
Srednia wazona liczba ak_(:Jl zwykly(;h przyjeta do wyliczenia 8 678 262 10 107 118
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykig
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,01 -0,07

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,01 -0,07




3.18 Komitet audytu.

W dniu 20.10.2017r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita o powotaniu Komitetu Audytu w nastepujgcym sktadzie:
Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu

Matgorzata Patrowicz — Cztonek Komitetu Audytu

Jacek Koralewski — Cztonek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym wyzej sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz

pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 Ustawy o biegtych rewidentach.
Emitent informuje, ze dotychczas zadania Komitetu Audytu byly powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

Zarzad RESBUD S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

07-11-2017 Anna Kajkowska Prezes Zarzadu




