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Zarzad AOW Faktoring S.A. oSwiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne, skrocone sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg, w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa, spotki i jej wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci spotki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacii.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta w okresie od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku.

l. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994r o rachunkowos$ci z
pdzniejszymi zmianami.

Il. Opis dziatalnosci emitenta oraz podstawowe zagrozenia i ryzyka istotne dla
oceny jego zdolnosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

1. Opis dziatalnosci emitenta.

Rynkiem na ktorym dziatajg firmy faktoringowe sg wszystkie przedsiebiorstwa dziatajace w Polsce. Wedtug
danych GUS w roku 2016 dziatato w Polsce 2,01 min przedsiebiorstw niefinansowych. Polski sektor
przedsigbiorstw jest zdominowany przez mikroprzedsiebiorstwa, ktorych udziat w strukturze wszystkich
przedsiebiorstw wynosi az 96,2%. Matych firm jest ponad 57 tys. i stanowig one 2,8% polskiego sektora
przedsiebiorstw. Ponad 15 tys. to firmy Srednie, ktére stanowig 0,8% polskiego sektora przedsigbiorstw oraz
niespetna 3,6 tys. duzych firm, ktére stanowig 0,2% polskiego sektora przedsiebiorstw.

Najwigksza liczba mikroprzedsigbiorstw dziata w ustugach (53%) i handlu (25%). Majg one najwiekszy,
sposrdd wszystkich grup przedsiebiorstw, udziat w tworzeniu PKB - 31%, a przyjmujac warto$¢ PKB
generowang przez sektor przedsiebiorstw jako 100% — 41%. Ponadto, istotnie wptywajg na rynek pracy — w
sektorze przedsiebiorstw generuja 40% miejsc pracy (liczba pracujacych w takich firmach wynosi ok. 3,9 min
0sob).

W ostatnich lata ro$nie wsréd przedsiebiorcow Swiadomosci tego czym jest faktoring oraz do czego stuzy.
Prawie 90% przedstawicieli sektora MSP zna pojecie faktoringu, a blisko 10% wskazuje, ze korzysta z tego
narzedzia finansowania biznesu. Najwiekszg popularnoscig niezmiennie cieszy sie faktoring krajowy z
regresem. Nadal réwniez podstawowym oczekiwaniem wobec instytucji faktoringowych jest ,szybko$c¢
obstugi/reakcji na zlecenie”. Warto dodac¢, ze prawie potowa badanych (46,2%) wybrata ,jakos¢ obstugi” jako
najistotniejszg ceche firmy faktoringowe;.

Wyzej podane dane rynku faktoringowego na ktorym wystepuje stosunkowo mata liczba faktorantow (15,4 tys)
przy wysokich osigganych obrotach (109,5 mld zt) — dane na Il kwartat 2018 roku — odzwierciedlajg fakt
skupiania sie wiekszosci faktorow na obstudze przedsigbiorstw duzych i $rednich. Nasycenie
mikroprzedsiebiorstw faktoringiem jest nadal bardzo niskie. Trudnosci i koszty obstugi tej grupy
przedsiebiorstw oraz ryzyko z tym zwigzane powoduja, iz ich obstugg mogg zajmowac sie tylko
wyspecjalizowane firmy. Specjalizacja moze przejawia¢ si¢ w branzy, obszarze, sposobie finansowania itd.
Wedtug informacji podawanych przez europejskich analitykéw rynku faktoringowego 91% obrotéw przypada
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na banki i bankowe firmy faktoringowe a 9% na niezaleznych faktoréw dziatajacych na réznorodnych niszach i
obstugujacych przede wszystkim mikro i mate przedsigbiorstwa.

Emitent zalicza sie do grupy matych, niezaleznych od bankow faktorow. Nie konkuruje z duzymi faktorami i
poszukuje swoich faktorantéw wsérdd firm z grupy mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw. Swojq oferte
kieruje wedtug przyjetych przez siebie kryteriow podziatu do firm mikro z limitem faktoringowym do 100 ty$ zt,
matych z limitem faktoringowym do 1 min zt oraz $rednich z limitem faktoringowym do 4 min zt.

Obroty w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosty 106 min PLN i w poréwnaniu z pierwszym pdiroczem 2017
roku wzrosty o0 6%. Pomimo spfaty jednej serii obligacji wzrost obrotow spowodowany byt w gtownej mierze
akumulacjg kapitatow wiasnych. Przychody w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosty 3,4 min zt i zmalaty
odpowiednio 0 13%. Spowodowane jest to w gtéwnej mierze odejsciem od systemu naliczania prowizji w
systemie comiesiecznym, na rzecz jej naliczania w momencie faktycznej spfaty faktury oraz potracenia z
naleznego regresu. Skutkuje to odroczeniem naliczanych prowizji w czasie do momentu sptaty wykupionych
faktur. W perspektywie catego roku dynamika przychoddw powinna réwna¢ do dynamiki obrotow. Zysk netto
wynidst 0,6 min zt. i zmalat odpowiednio 0 25%. Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na zmniejszenie
warto$ci zysku netto byly te same przestanki ktore miaty wptyw na zmniejszenie wartoci przychodow. W
catym 2018 roku zysk netto nie powinien zasadniczo odbiega¢ do tego wypracowanego w 2017 roku.

W pierwszym pétroczu Emitent dokonat sptaty jednej serii obligacii:
- obligacje serii F w wysokosci 2 min PLN dnia 18.06.2018

oraz nie wyemitowat zadnych nowych serii obligaciji.

2. Ryzyka i zagrozenia.

Podstawowym ryzykiem w dziatalnoSci faktoringowej jest brak zaptaty za finansowane faktury przez odbiorce —
ryzyko braku zaptaty. Jest to ryzyko, ktdre dotyczy kazdego przedsiebiorcy udzielajgcego swoim klientom
kredytu kupieckiego. W przypadku faktora wiasciwe zarzadzanie tym ryzykiem sprowadza sie do oceny,
ktérych odbiorcow swojego klienta moze przeja¢ do finansowania a ktérych nie. Emitent dokonuje oceny tego
ryzyka analizujgc sytuacje finansowg odbiorcy, rejestry dtuznikdw, raporty wywiadowni gospodarczych,
dokonujgc audytéw terenowych, wizyt i obserwacji dziatania firm, ich kadry i pracownikdw. Wieloletnie
dos$wiadczenie pozwala definiowac i wykrywaé potencjalne zagrozenia. Ponadto w faktoringu, w razie braku
zaptaty przez pfatnika faktury, odpowiedzialno$¢ zwrotu udzielonego finansowania cigzy na kliencie, co
dodatkowo  zmniejsza ryzyko braku zaptaty szczegélnie w przypadku wystepowania wigkszej liczby
odbiorcow. Spdtka stara sie utrzymywac¢ réznorodny portfel faktoringowy, w ktérym ryzyko jest odpowiednio
roztozone na poszczegolnych klientow. Brak zapfat przez jednego a nawet kilku z nich nie spowoduje utraty
zdolnosci Emitenta do wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych instrumentéw
finansowych.

Ryzyka zwiazane z czynnikami makroekonomicznymi takimi jak koniunktura gospodarcza, polityka
gospodarcza, wysoko$¢ stdp procentowych.

Okres dekoniunktury, spowolnienia gospodarczego lub recesji powoduje zwiekszone ryzyko upadtosci firm, a
co za tym idzie trudnoSci w pozyskiwaniu bezpiecznych klientéw do faktoringu. Pomimo duzego
zapotrzebowania sektora MSP na finansowanie trudno jest znalez¢ odpowiednio wiarygodnych klientow. Moze
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to prowadzi¢ z jednej strony do spadku obrotéw i zysku, a w przypadku braku zastosowania odpowiednich
procedur zarzadzania ryzykiem w okresie dekoniunktury, do powstania zwigkszonych strat.

Polityka gospodarcza, prowadzaca do zwiekszenia aktywno$ci gospodarczej przedsigbiorcow, wzrostu
poczucia bezpieczenstwa i pewnosci dziatalnosci gospodarczej dla faktoréw przektada sie na lepszg jako$¢
portfela faktoringowego, a przeciwne zjawiska na jego pogorszenie. Z kolei wystepujacy od kilku lat spadek
stop procentowych powoduje zmniejszenie prowizji faktoringowych i zwigzane z tym zmniejszenie osigganych
przychodow i zyskow. Przektada sie to na odpowiednie zmniejszenie rentownosci dziatalnoci Emitenta.

Ryzvka zwiazane z utratg zewnetrznych zrodet finansowania.

Utrzymywanie zdoInoSci do pozyskiwania zewnetrznych zrodet finansowania jest istotnym czynnikiem rozwoju
Emitenta. W ciggu minionych lat Emitent uzyskat mozliwosci pozyskiwania finansowania z réznych zrodet do
ktorych zaliczajg, sie oprocz emisji obligacji, kredyty bankowe oraz inwestycje wekslowe. Ponadto Emitent
intensywnie buduje kapitat wtasny zatrzymujac corocznie 75-80% wypracowanego zysku netto.

Ryzvko zwiazane z dziatalno$cia konkurencii.

Faktoring jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie segmentow rynku ustug finansowych. Perspektywy
dalszego wzrostu sg tez nadal obiecujgce. Wszyscy duzi faktorzy bankowi koncentrujg sie na obstudze
przedsigbiorstw z grupy duzych i srednich oraz w mniejszym stopniu matych. Rynek na ktorym dziata Emitent
obejmuje mikro, mate i Srednie przedsiebiorstwa. Nadal niewielka liczba faktoréw jest aktywna na tej cze$ci
rynku. Barierg wejscia jest duza pracochtonnos¢ wigzaca sie z obstugg faktoringowg matych firm oraz
potrzeba specyficznych umiejetnosci. Rowniez brak wiedzy o tej ustudze i mata wiedza finansowa
najmniejszych przedsiebiorcow utrudnia dostep do tej grupy klientow. W ostatnim czasie pojawito sie na rynku
kilka podmiotow kierujacych swojg ustuge do mikroprzedsigbiorstw, z w petni zautomatyzowang obstugg
klienta. Caty proces odbywa sie on-line. Dotyczy jednak jedynie matych limitow, kilku, maksymalnie
kilkunastotysiecznych. Ich pozytywnym skutkiem jest na pewno zwigkszajgca sie Swiadomo$¢ matych
przedsiebiorcow co do tego czym jest faktoring. W przypadku poszukiwania wyzszych limitéw sg oni
potencjalnymi klientami Emitetna.
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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe | pétrocze 2018 | | potrocze 2017 | | potrocze 2018 [ | potrocze 2017

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3441 3 941 812 901
Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 161 2433 510 556
Zysk(strata) brutto 704 1057 166 242
Zysk(strata) netto 569 886 134 202
Aktywa razem 71977 66 239 16 502 14 977
Aktywa trwate 3429 3 358 786 759
Aktywa obrotowe 68 548 62 881 15716 14 218
Zobowigzania razem 51794 46 880 11875 10 600
Zobowigzania krétkoterminowe 317% 21880 7290 4 947
Zobowigzania dtugoterminowe 20 000 25000 4 585 5653
Kapitat wtasny 500 500 115 113
Kapitat zapasowy 19113 18 193 4 382 4114

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:
Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

30 czerwca 2018r. wg kursu $redniego 4,3616
30 czerwca 2017r. wg kursu $redniego 4,2265

Pozycje z rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kurséw obliczonych jako $rednia arytmetyczna $rednich
kurséw NBP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2018r. do 30 czerwca 2018r. — 4,2395
Srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. — 4,3757
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Bilans na dzien 30.06.2018

AKTYWA
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017
2 3 4

AKTYWA PLN PLN
A. Aktywa trwate 3428 742,27 3 358 105,62
Warto$ci niematerialne i prawne 17 708,34 46 294,04
1| Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartosé firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartoSci niematerialne i prawne 17 708,34 46 294,04
4| Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
l. Rzeczowe aktywa trwate 2758 597,93 2 559 375,58
1| Srodki trwae 2748 692,93 2 559 375,58
a) grunty 2 231887,46 2 013 667,46
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii [adowej i wodnej 474 552,27 491 558,59
c) urzadzenia techniczne i maszyny 41 253,20 41 899,53
d) $rodki transportu 0,00 11.250,00
e) inne $rodki trwate 1.000,00 1.000,00
2 | Srodki trwate w budowie 9 905,00 0,00
3| Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
. Nalezno$ci dlugoterminowe 300 000,00 400 000,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2| Od pozostatych jednostek 300 000,00 400 000,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 239 461,00 239 461,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 167 646,00 167 646,00
4| Inne inwestycje dfugoterminowe 71 815,00 71 815,00
|4 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 112 975,00 112 975,00
1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 975,00 112 975,00
2| Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 68 548 139,22 62 881 001,75
A Zapasy 75 000,00 75 000,00
1| Materiaty 0,00 0,00
2 | Pofprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3| Produkty gotowe 0,00 0,00
4| Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 75 000,00 75 000,00
l. Naleznosci krotkoterminowe 68 332 237,32 61 105 898,51
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Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 68 332 237,32 61 105 898,51
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1222 973,74 1086 183,09
- do 12 miesiecy 1222 973,74 1086 183,09
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutéw budzetowych 0,00 0,00
c) inne 67 109 263,58 60 019 715,42
d) dochodzone na drodze sgdowe;

il Inwestycje krétkoterminowe 108 699,31 1659 442,60
Krétkoterminowe aktywa finansowe 108 699,31 1659 442,60
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 108 699,31 1659 442,60
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 108 699,31 1659 442,60
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32 202,59 40 660,64

RAZEM AKTYWA 71976 881,49 66 239 107,37
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PASYWA
Wyszczegolnienie 30.06.2018 30.06.2017
2 3 4
PASYWA PLN PLN
A. Kapitat (fundusz) wtasny 20 182 589,74 19 358 892,30
l. Kapitat podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 19 113 323,83 18 192 993,73
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vil. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) netto 569 265,91 855 898,57
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
IX. ujemna) 0,00 -190 000,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 51794 291,75 46 880 215,07
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1| Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2| Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3| Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
1l. Zobowiqzania dfugoterminowe 20 000 000,00 25000 000,00
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2| Wobec pozostatych jednostek 20 000 000,00 25 000 000,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 20 000 000,00 25000 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
il Zobowigzania krotkoterminowe 31794 291,75 21 880 215,07
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2| Wobec pozostatych jednostek 31596 401,70 21 698 164,67
a) kredyty i pozyczki 6 134 591,34 659 661,16
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 2000 000,00
C) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 6 831,07 7217,53
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- do 12 miesiecy 6 831,07 7217,53
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 10 410 032,00 10 161 611,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ZUS i innych $wiadczen 217 511,06 300 432,09
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 9 827 436,23 8 569 242,89
3| Fundusze specjalne 197 890,05 182 050,40
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1| Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2| Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 71976 881,49 66 239 107,37

Rachunek zyskow i strat na dzier 30.06.2018

Wyszczego6lnienie

30.06.2018

30.06.2017

3 440 626,96

3 940 660,70

A Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym
od jednostek powiazanych 0,00 0,00
| | Przychody ze sprzedazy produktow 3440626,96| 3940660,70
Il | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$é dodatnia; zmniejszenie warto$é ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1331923,70 | 1599 341,64
| | Amortyzacja 27 212,58 37 958,63
Il | Zuzycie materialow i energii 1877,21 2 423,26
IIl | Ustugi obce 370 265,61 635 244,10
IV | Podatki i optaty 120 514,00 65 824,12
V| Wynagrodzenia 564 198,54 589 076,65
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 97 245,31 111 467,69
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 150 610,45 0,00
VIl | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 157 347,19
c Zysk [ strata ze sprzedazy (A-B) 2108 703,26 | 2 341 319,06
D Pozostate przychody operacyjne 53 317,41 92 950,16
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00
IIl| Inne przychody operacyjne 53 317,41 92 950,16
Pozostale koszty operacyjne 1 386,28 1619,83
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 1386,8 1619,83
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Zysk | strata z dziatalno$ci operacyjnej (C +D - E) 2160634,39| 2432 649,39

G Przychody finansowe 54 599,16 4 435,90
| | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym 54 599,16 2 880,86
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 1 555,04
IV | Aktualizacja wartosci inwestyii 0,00 0,00
V | Inne 0,00 0,00
Koszty finansowe 1511 564,64 | 1380 372,72

| | Odsetki, w tym 1392570,32| 1259700,38
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV | Inne 118 994,32 120 672,34
I Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 703 668,91 | 1056 712,57
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.1l) 0,00 0,00
| | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk | strata brutto ( 1+/-J) 703 668,91 | 1056 712,57
L Podatek dochodowy 134 403,00 200 814,00
M Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) 0,00 0,00
N Zysk | strata netto (K- L-M ) 569 265,91 855 898,57

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wikasnym

o PLN
Wyszczegélnienie I — —
30.06.2018 30.06.2017
I. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 18 192 993,73 18 192 993,73
- korekty btedow podstawowych
l.a. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 18 192 993,73 18 192 993,73
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatow (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu podatku od podwyzszenia kapitatu) 0,00 0,00
2.2. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
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U

a) | Zwiekszenie 0,00 0,00
b) | Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 18 192 993,73 18 192 993,73
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycia straty
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 18 192 993,73 18 192 993,73
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zbycia $rodkéw trwatych
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty btedow podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
korekty bledéw podstawowych
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto 569 265,91 1045 898,57
a) | zysk netto 569 265,91 855 898,57
b) | strata netto
c) | odpisy z zysku 0,00 190 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) wasny na koniec okresu (BZ) 19 262 259,64 19 358 892,30

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeptywéw pienieznych

Wyszczegélnienie ~30.06.2018
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. WYNIK FINANSOWY NETTO (+/-) 569 265,91
Il. Korekty razem -2 088 562,29
Amortyzacja 27 212,58
Rdznice kursowe [zysk (-), strata(+)] 0,00
Odsetki i dywidendy [ofrzymane (-), zaptacone(+)] 1511 564,64
Zmiana stanu rezerw_na naleznosci i inne [wzrost(+), spadek (-)] 0,00
Zmiana stanu zapasow 0,00
Zmiana stanu naleznoci i roszczen -4 955 475,81
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 1334 738,04
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 006,74
Inne korekty 0,00
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l) -1 519 296,38

B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00
2.Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Z aktywoéw finansowych , w tym : 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
II. Wydatki 17 451,58
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 17 451,58
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym : 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
IIl. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I) -17 451,58
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C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 2168 700,61
1.Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 0,00
oraz doptat do kapitatu 0,00
2. Kredyty i pozyczki 1798 292,61
3. Emisja duznych papieréw wartosciowych 0,00
4. Inne wptywy finansowe 370 408,00
II. Wydatki 3 628 341,34
1. Nabycie udziatéw (akcji ) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 116 776,70
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartociowych 2000 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 507 050,59
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 1511 564,64
9. Inne wydatki finansowe 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z daiatalno$ci finansowej (I - Il) -1 459 640,73
D . Przeplywy pienigzne netto razem (A.llI+B.III+C.1II) -2 996 388,69
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych , w tym : 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 105 088,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 108 699,31
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00
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