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List do akcjonariuszy
Szanowni Panstwo,

Przekazuje na Paristwa rece raport skonsolidowany Cannabis Poland S.A. prezentujgcy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze fakty dotyczqce dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2022.

Na poczqtku 2022 roku Spotka prowadzita dziatania nastawione na budowe grupy podmiotdw skupionych na
przedmiocie badari naukowych | prac rozwojowych w dziedzinie biotechnologii, produkcji i dystrybucji lekow
bazujgcych na konopiach.

W tym celu Spdtka sformowata Rade Naukowgq ztozonqg z wybitnych lekarzy specjalistow, ktdrzy podjeli prace nad
opracowaniem wtasnego leku na padaczke lekoopornq. Prace nad lekiem oraz zespdt z Rady Naukowej zostaty
przeniesione do zatoZzonej w tym celu spdtki zaleznej Bioenca SA.

W lutym 2022 r. zostata zawigzana celowa spdtka zalezna od Cannabis Poland S.A. pod firmg Canna Pharm S.A.
(obecnie Bioenca S.A.). Emitent objgt w zamian za wktad pieniezny akcje reprezentujgce 100 procent kapitatu
zaktadowego w ogdlinej liczbie gltosow Canna Pharm S.A. W styczniu 2023 Emitent sprzedat wiekszosciowy pakiet
akcji i na dzien publikacji raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Bioenca wynosi 19,98%.

W niniejszym raporcie Bioenca S.A., jako jednostka zalezna na koniec 2022 roku, zostata objeta petng konsolidacjg
z Cannabis Poland S.A.

Odnosnie perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy kapitatowej na najblizszy rok obrotowy, Emitent planuje budowa¢
tancuch dystrybucyjny zwigzany z importem marihuany medycznej do Polski. Spétka w 2022 roku rozpoczeta
nawigzywanie kontaktow z dostawcami zagranicznymi surowca farmaceutycznego, w zwigzku z czym zawarta kilka
listow intencyjnych i umow o poufnosci, ktére majg na celu umozliwic¢ ztozenie wymaganej dokumentacji do URPL
i uzyskanie stosownych zezwoler na import surowca farmaceutycznego w postaci THC w stezeniu powyzej 0,3%.
Na poczqtku 2023 roku Spotka kontynuowata nawigzywanie kontaktow z dostawcami zagranicznymi co przetozyto
sie na zawarcie w biezgcym roku kolejnych listow intencyjnych i umdw o poufnosci.

Pierwszym ogniwem taricucha w imporcie marihuany medycznej do Polski spoza Unii Europejskiej bytby zaktad
farmaceutyczny, ktéry moze nadawac status GMP i przeprowadzac badania stabilnosci dla wszelkich produktéw
oraz zajmowac sie konfekcjonowaniem: zarowno dla produktow z Europy, jak i spoza niej.
Emitent planuje uruchomic taki zaktad farmaceutyczny lub nabyc¢ udziaty w juz dziatajgcym podmiocie.

Drugim ogniwem w faricuchu jest hurtownia dziatajgca w reZzimie farmaceutycznym. Prowadzenie wifasnej
hurtowni, pozwoli kontrolowac¢ import bezposredni z krajow UE lub posredni dla produktow spoza UE z
wykorzystaniem zaktadu farmaceutycznego. Hurtownia utatwitaby rowniez dystrybucje marihuany medycznej bez
posrednikow, a przez to konsolidacje wynikow sprzedaZy oraz uzyskanie wyzszych marz. Emitent posiada obecnie
50% akcji spotki THC Pharma S.A, ktéra bedzie ubiegac sie w Gfdwnym Inspektoracie Farmaceutycznym (,,GIF”) o
zgode na wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;.

Emitent uwzglednia ponadto mozliwos¢ zawigzywania innych podmiotow w ramach budowy grupy kapitatowej lub
inwestycji w dziatajgce juz przedsiebiorstwa, a przyktadem moze byc¢ chec uzyskania kontroli nad procesem
produkcji olejkow CBD.

Dziekuje akcjonariuszom za zaufanie i zapraszam do zapoznania sie z catym raportem.

Z powazaniem,

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu
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Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Cannabis Poland S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa

Tel.: + 48 789 560 105

Internet: www.CP-SA.pl, www.CannabisPolandSA.com
E-mail: biuro@CP-SA.pl, biuro@CannabisPolandSA.com
KRS: 0000410247

REGON: 145993939

NIP: 1070021611

Podstawowe informacje o spétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Emitent tworzyt grupe kapitatowa w sktad ktérej wchodzity dwa podmioty
tj. spétka dominujgca Cannabis Poland S.A. i spdétka zalezna Bioenca S.A. z siedzibg w Olsztynie w ktérej
Emitent posiadat 100% akcji i gtoséw.

Na dzien publikacji raportu udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Bioenca wynosi 19,98%, co oznacza,
ze na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;.

Bioenca S.A.

Jednym z punktow strategii Spotki jest realizacja projektu ktérego celem bedzie opracowanie skutecznego
leku do stosowania w leczeniu napadéw padaczkowych zwigzanych z epilepsjg lekooporna. Projekt bedzie
realizowany przez zespdt projektowy i Rade Naukowa, sktadajgcy sie ze specjalistow w obszarze
medycyny zwigzanej z leczeniem epilepsji, technologii lekéw, badan klinicznych oraz prawnikdéw
specjalizujacych sie w prawie farmaceutycznym.

Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwigzane jest z ponoszeniem naktadéw finansowych na
realizacje badan przy jedoczesnym braku przychodéw z tego tytutu. Moze okazaé sie, ze S$rodki
przeznaczone na przeprowadzenie badania bedg niewystarczajgce i trzeba bedzie znalez¢ dodatkowe
zrodto finansowania. Ponadto badanie, ktérego celem ma by¢ stworzenie leku jest wieloetapowym jak
i dtugotrwatym procesem.

W dniu 4 lutego 2022 r. zostata zawigzana spétka zalezna od Cannabis Poland S.A. pod firmg Canna Pharm
S.A. Emitent objat wszystkie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela Canna Pharm S.A. o tgcznej
wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) w zamian za wktad pieniezny w wysokosci
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych). Tym samym Emitent posiadat akcje reprezentujgce 100 procent
kapitatu zaktadowego i 100 procent gloséw w ogdlnej liczbie gtoséw Canna Pharm S.A.

Nastepnie zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Canna Pharm S.A. o
podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji w drodze subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 26 wrzesénia 2022 r. Walne Zgromadzenie Canna Pharm S.A. podjeto uchwate o zmianie firmy z
Canna Pharm S.A. na Bioenca S.A.
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Bioenca S.A. obecnie prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi w przedmiocie badan naukowych i prac
rozwojowych w dziedzinie biotechnologii, produkcji i dystrybucji lekéw oraz pozostatych wyrobdéw
farmaceutycznych na bazie surowca pochodzenia konopnego zawierajgcego zaréwno CBD, jak i ponad
0,3% THC (tzw. marihuany medycznej).

Spotka bedzie takze ubiegac sie o dofinansowanie swojej dziatalnosci z krajowych i europejskich funduszy
przyznajacych dotacje na ten cel.

Na dzien publikacji niniejszego raportu udziat w kapitale zaktadowym zmniejszyt sie: w zwigzku z
zawarciem umowy sprzedazy 777.268 akcji Bioenca w dniu 19 stycznia 2023 r., za cene wynosz3gca
102.818,79 zt, udziat Spotki w kapitale zaktadowym Bioenca wynosi 19,98%.

Bioenca S.A., jako jednostka zalezna na koniec 2022 roku, objeta jest petng konsolidacjg z Cannabis
Poland S.A.

THC Pharma S.A.

W dniu 30.03.2023 r. Zarzad Emitenta podpisat akt zatozycielski spétki THC Pharma S.A., ktéra bedzie
ubiegac sie w Gtéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym (,,GIF”) o zgode na wydanie zezwolenia na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.

Kapitat zaktadowy THC Pharma S.A. zostat okreslony na 100.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 1.000.000 akcji
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna akcji jest rowna wartosci nominalnej
akcji. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci wktadem pienieznym.

Emitent objat 50% akcji w w/w spotce, podczas gdy drugie 50% objeta spétka Hemp&Health S.A.. réwniez
notowana na NewConnect.

Szacowany czas uruchomienia hurtowni to czwarty kwartat 2023 roku, co zwigzane jest m.in. z
koniecznoscig pozyskania odpowiedniego lokalu oraz jego adaptacjg, przygotowaniem i wdrozeniem
wymaganych prawem procedur oraz zatrudnieniem profesjonalnego zespotu spetniajgcego wysokie
wymagania GIF. Warto nadmienié, iz procedury zwigzane z uzyskaniem zgody GIF na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej sg bardzo skomplikowane i niezwykle rygorystycznie weryfikowane przez GIF,
€O 0znacza, iz caty proces uruchomienia hurtowni jest zmudny i czasochtonny.

W dniu 26 maja 2023 roku THC Pharma S.A. zawarta umowe najmu lokalu, w ktérym prowadzono juz
wczesniej hurtownie farmaceutyczng. Dzieki temu proces adaptacji lokalu do potrzeb THC Pharma S.A.
zostanie skrécony do minimum, co powinno pozwoli¢ na wczesniejsze niz pierwotnie zaktadano ztozenie
w Gtéwnym Inspektoracie Farmaceutycznym wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej przez THC Pharma S.A.

Emitent zwraca uwage, ze posiadanie (prowadzenie) witasnej hurtowni farmaceutycznej pozwoli
kontrolowa¢ import i dystrybucje marihuany medycznej w Polsce, konsolidowa¢ wyniki sprzedazy oraz
uzyskaé wyzszg marze na dystrybucji tego surowca farmaceutycznego.

THC Pharma S.A., ktéra jest dla Emitenta spdtkg stowarzyszong wyceniang metodg praw witasnosci.
Spotka na dzien ztozenia wniosku nie zostata jeszcze zarejestrowana w KRS.

THC Pharma S.A., nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzient 31 grudnia 2022 roku.
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Wybrane dane skonsolidowane za rok 2022

w PLN w PLN w EUR w EUR
ROK 2022 2021 2022 2021
Przychody netto ze sprzedazy 199930,85 381 155,30 42 630,09 82 870,66
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -650509,14 -775758,81 -138704,27 -168 665,22
Zysk (strata) brutto -664 685,04 -775758,81 -141726,91 -168 665,22
Zysk (strata) netto -675 757,20 -788504,27 -144087,76 -171436,33

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -357 284,23 -930 967,27 -76 181,63 -202 410,59
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj-

nej -103 000,00 0,00 -21962,09 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 656 954,00 637500,00 140078,47 138605,04
Przeptywy pieniezne netto razem 196 669,77 -293 467,27 41 934,75 -63 805,56
Aktywa razem 666 004,28 659060,28 142008,20 143 292,66
Aktywa obrotowe 618363,22 580770,77 131849,98 126270,99
Naleznosci krétkoterminowe 91 046,64 329 455,83 19 413,34 71630,18
Inwestycje krétkoterminowe 372 943,67 48 433,90 79 520,60 10 530,48
Zobowigzania dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 344 041,88 178 218,39 73 358,04 38 748,18
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny 293 107,94 480 841,89 62497,70 104 544,48
2647
Kapitat zaktadowy 2 647 803,10 803,10 2647 803,10 2647 803,10
Liczba akcji (szt.) 26478031 26478031 26478031 26478031

Powyzsze dane finansowe za lata 2022 i 2021 zostaty przeliczone na EUR wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dziert 31.12.2022 i 31.12.2021 roku i wynoszacego
odpowiednio:

¢ na dzienl 31 grudnia 2021 kurs wynosit 4,5994

* na dzien 29 grudnia 2022 kurs wynosit 4,6899

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2022

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2022
Sprawozdanie Zarzgdu Emitenta stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022 stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu.
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym oswiadczam, ze wedfug mojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi naszq Spodtke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Cannabis Poland S.A., oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Cannabis Poland S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu Cannabis Poland S.A.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
rocznych

Niniejszym oSwiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujgcy bada-
nia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewi-
denci, dokonujqcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do sporzqdzenia bezstronnego i niezalez-
nego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiqgzujqcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;.

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu Cannabis Poland S.A.
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