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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 22 lutego 2018 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Multistrategy Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za rok 2017.

Po do$¢ burzliwym roku 2016 (trudny poczatek, Brexit, wybor D. Trumpa itd.), rok 2017 byt
wyjatkowo spokojny. Gieldowe indeksy krok po kroku zwyzkowaty. S&P500 zyskat 19,4%, a DAX
12,5%. Nie przeszkadzaly im wydarzenia, ktore w normalnej sytuacji wywolywalyby wigksze
korekty. Indeksy zmiennosci, zwane réwniez indeksami strachu, osiggnety rekordowo niskie poziomy.
Ceny surowcow pozostawaly w trendzie wzrostowym. Ropa podrozata do 60 dolaréw (+12,1%). Ztoto
zyskato 13,2% i kosztowato 1 303 dolary. Ceny obligacji skarbowych na $wiecie wahaty sig.

Na warszawskiej GPW miniony rok byt udany. WIG zyskat 23,2%, ale na warto$ci zyskiwaty gtownie
najwicksze spotki, w szczego6lnosci banki, ktére wczeéniej zostalty mocno przecenione w zwiazku z
wprowadzeniem podatku sektorowego. Niezle radzily sobie $rednie firmy. Znacznie stabiej te
mniejsze. SWIG80 wzrdst o symboliczne 2,4%. W 2017 roku zadebiutowaty 3 duze spotki (Dino,
GetBack, Play). Wolumen obrotow na GPW byt zadawalajacy.

Ztoty zyskat znaczaco na wartosci. Euro kosztowato na koniec roku 4,17, a dolar 3,48. Rentownos$¢
10-letnich obligacji skarbowych wyniosta 3,30%.

Fundusz realizowal swoja polityke inwestycyjng zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna.
Przedmiotem inwestycji w okresie objetym sprawozdaniem byly gltownie akcje, obligacje oraz
instrumenty pochodne, shuzace jako zabezpieczenie cze$ci akcyjnej portfela funduszu. Fundusz
utrzymywat $rednio wysokie zaangazowanie w akcje (ok. 50%), przede wszystkim spotek o $redniej
kapitalizacji. Jednocze$nie fundusz utrzymywat zabezpieczenie czgsci akcyjnej poprzez kontrakty
terminowe na indeks WIG20 oraz niemiecki DAX i amerykanski S&P500. Fundusz posiadat réwniez
nieduza ekspozycje na ztoto. W ciggu roku fundusz zwigkszat swoje zaangazowanie w akcje.

Fundusz zakonczyt 2017 r. stopa zwrotu (procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym) na poziomie 4,9%. Byl to wynik zgodny z
naszymi oczekiwaniami. Udzial akcji wynosit 50,0%. Byl on czgéciowo zabezpieczony krotka pozycja
na kontraktach na WIG20, DAX i S&P500. Pozostata cze¢$¢ srodkow zainwestowana byla w
instrumenty dtuzne wyemitowane przez spotki gietdowe (35,8%), srodki pienigzne i depozyty (8,6%)
oraz jednostki uczestnictwa (5,1%). Aktywa netto Funduszu na koniec 2017 r. wyniosty 376,6 min zt.

W 2017 r. miato miejsce osiem emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 007 trwaly od 1 do 21 grudnia 2016 r. W dniu 2 stycznia
2017 r. przydzielonych zostato 16 534 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 007 za taczng kwote 17,8
mln zi. W dniu 24 Stycznia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 007 zostaly wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 008 trwaty od 6 stycznia do 10 lutego 2017 r. W dniu 15
lutego 2017 r. przydzielonych zostato 38 266 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 008 za taczna
kwote 41,6 min zt. W dniu 24 lutego 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 008 zostaly wprowadzone
do obrotu.

Fundusz zrezygnowal z przeprowadzenia emisji certyfikatow serii 009.
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Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 010 trwaly od 7 marca do 7 kwietnia 2017 r. W dniu 11
kwietnia 2017 r. przydzielonych zostato 22 277 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 010 za taczna
kwote 24,3 min zt. W dniu 28 kwietnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 010 zostaty
wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 011 trwaty od 5 do 31 maja 2017 r. W dniu 5 czerwca 2017 r.
przydzielonych zostato 9 027 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 011 za taczng kwote 9,8 min zt.
W dniu 30 czerwca 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 011 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 012 trwaty od 7 czerwca do 28 czerwca 2017 r. W dniu 3
lipca 2017 r. przydzielonych zostato 5 592 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 012 za tgczng kwote
6,1 min zt. W dniu 31 lipca 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 012 zostaty wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 013 trwaty od 7 do 28 lipca 2017 r. W dniu 3 sierpnia 2017 r.
przydzielonych zostato 10 334 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 013 za faczng kwote 11,4 min zt.
W dniu 31 sierpnia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 013 zostaly wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 014 trwaty od 7 do 30 sierpnia 2017 r. W dniu 6 wrze$nia
2017 r. przydzielonych zostalo 10 413 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 014 za taczng kwotg 11,6
min zt. W dniu 29 wrzes$nia 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 014 zostaty wprowadzone do
obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 015 trwaty od 6 do 27 pazdziernika 2017 r. W dniu 2
listopada 2017 r. przydzielonych zostato 9844 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 015 za taczng
kwote 11,2 min z. W dniu 30 listopada 2017 r. certyfikaty inwestycyjne serii 015 zostaty
wprowadzone do obrotu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 016 trwaty od 7 do 29 listopada 2017 r. Z uwagi jednak na
zebranie zapisOw w ilo$ci ponizej wymaganego minimum, emisja nie doszta do skutku.

W sumie, od poczatku uruchomienia do konca 2017 r. Fundusz wyemitowat 390 203 szt. certyfikatow
inwestycyjnych za taczng kwote 411,4 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym umorzonych zostalo 51 121 szt. certyfikatow 0
wartosci 57,4 min z. W sumie od poczatku dziatalnosci Funduszu umorzonych zostato 57 862 szt.
certyfikatow inwestycyjnych za taczna kwote 64,6 min zt.

Po zakonczeniu 2017 r. od 5 do 30 stycznia 2017 r. trwaty zapisy na certyfikaty serii 017. W dniu 2
lutego 2018 r. przydzielonych zostato 5 184 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii 017 za taczna
kwote 5,9 miIn zt. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego certyfikaty inwestycyjne serii 017
nie zostaty wprowadzone do obrotu.

Naptyw nowych srodkow 1 wzrost aktywow pod zarzadzaniem bgdzie uwarunkowany sytuacjg na
rynkach finansowych i osigganymi wynikami inwestycyjnymi.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podzigkowaé Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w 2018 r. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TEI S.A.
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Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu Artur Paderewskl)ZBuefwgf Wiceprezes Zarzadu

7 oy,
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