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Dla Akcjonariuszy GLG PHARMA S.A
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewnic sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjcte zostaly odpowiednie do dziatalnosci jednostki
zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie kontynuowaé dzialalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci
i przedstawione w nastepujacej kolejnosci:
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o spélce

b)

»GLG PHARMA Spélka Akeyjng” z siedzibg we Wroctawiu adres: (50-078) Wroclaw,
ul. Stanistawa Leszczynskiego 4/25, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000386579, NIP 8291732395,
REGON 101068296 (zwana dalej: ,,Spotka”) zostata wpisana do ww. rejestru
przedsiebiorcéw dnia 23 maja 2011 roku.

W ujeciu Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, przewazajacym przedmiotem dziatalnosci
Spotki byty ,,Badania Naukowe i Prace Rozwojowe w Dziedzinie Biotechnologii” (PKD
72.11.Z). W dacie sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka realizuje projekt pn.
,»,R0zwQj terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o
innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj
testow diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej
diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscia zaktywizowanego biatka
STAT-3, a takze proby monitorowania st¢zenia bialka w odpowiedzi na terapic za
pomocg czasteczek GLG-805 lub GLG-302” (zwanego dalej: ,,Projektem”). Projekt
TNBC uzyskat w 2016 r. dofinansowanie z programu INNOMED, realizowanego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2: Sektorowe programy B+R
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 wspotfinansowanego ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spolki jest nieograniczony.

2. Sprawozdanie finansowe

b)

c)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
Dane porownawcze sg za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez co najmniej 12 miesigey i dluzej, gdyz nie sa znane okolicznosci
wskazujace na istotne zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez spoike.

W pierwszym kwartale 2017 roku Spoétka, w zwigzku z m.in. rozpoczeta realizacja
Projektu TNBC, rozpoczeta przygotowania do procesu pozyskania finansowania w
drodze emisji akcji. W dacie niniejszego sprawozdania proces ten jeszcze si¢ nie
zakonczyl, niemniej w ocenie Zarzadu Spotki znajduje si¢ on w zaawansowanej fazie
realizacji. Zarzad Spotki zaktada, w zwigzku z charakterem przewazajacej dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke (dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa), ze do czasu osiggnigcia
przez Spotke statych przychodéw z tytulu komercjalizacji opracowywanych terapii
onkologicznych bgdzie finansowat jej dziatalno$¢ kapitatem wiasnym.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad nie widzi istotnego ryzyka braku zapewnienia dalszego
finansowania dziatalnosci Spotki oraz udziatu wtasnego w dofinansowanym projekcie a
tym samym nie stwierdza istotnego ryzyka wypowiedzenia przez NCBR umowy o0
dotacj¢ co mogloby nastapi¢ gdyby Spotka nie byla w stanie finansowa¢ prowadzonych
prac z wtasnych srodkow.

Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad nie stwierdza wystgpowania ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

3. Wazniejsze zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych
zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka rachunkowosci), ktore m.in. okreslaja metody wyceny
aktywow 1 pasywow, zgodnie z ktérymi przyjeto:

Inwestycje

Zaliczane do inwestycji dlugoterminowych udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych wyceniane

sg w nastgpujacy sposob (w zalezno$ci od kategorii, do ktorej zostaly zaliczone zgodnie z

Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,,pozyczki udzielone i naleznosci whasne”, do ktorych zalicza si¢ udzielone pozyczki —
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych 1 instrumentow zabezpieczajacych, za wyjatkiem

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw Iub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastagpito przeszacowanie.

Naleznosci

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Warto§¢ naleznosci  podlega  aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
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Aktywa pieni¢zne

Do aktywow pienieznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut
obcych i1 dewiz. Do aktywow pienigznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia si¢ na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP w tym dniu.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkow pieni¢znych dla potrzeb
rachunku przeptywow $rodkow pienigznych.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych Spotka prezentuje poniesione naktady
na projekt dofinansowany przez NCBR.

Prowadzone prace o charakterze rozwojowym polegaja na opracowaniu odpowiednich
bezpiecznych, nietoksycznych formulacji leczniczych unikalnych czasteczek (GLG-805 lub
GLG-302) do podawania droga doustng lub dozylnag, zapewniajacych stabilno$¢ substancji
farmakologicznie czynnej i wysoka biodostgpnos¢. Spotka kapitalizuje naktady poniewaz w jej
ocenie obejmuja prace rozwojowe gdyz bazuja na substancjach czynnych, ktére znane sg na
rynku od kilkudziesieciu lat i zostaly sprawdzone w formie lekarstw. Spdtka pracuje nad
nowym rodzajem formulacji i modyfikacji tak aby uzyskaé¢ skuteczny lek na potrdjnie ujemny
rak piersi.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uptywu czasu.
Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace roéznice pomiedzy nizsza wartosciag otrzymanych finansowych sktadnikow
aktywow, a wyzsza kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym rowniez z tytulu emitowanych
przez jednostke papieréow wartosciowych, odpisywane sa w koszty finansowe, w ciggu okresu,
na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci okre$lonej w statucie i wpisanej W rejestrze
sadowym.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegOlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sgdowego;

e przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrgbnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac
wartos$¢ tych przysztych zobowigzan.
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e prawdopodobne zobowigzana przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w
szczegblnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalno$cia, przysztych
$wiadczen wobec nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku

Zobowigzania

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty przy czym zobowigzania finansowe
wyceniane s3 na dzien bilansowy wedlug skorygowanej ceny nabycia, a przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesigcy, wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okre§lonej wartosci
godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny i obejmuja w szczegdlnosci:

e rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych;

e srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w
tym takze srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwickszaja one kapitalow wiasnych. Zaliczone do rozliczen mig¢dzyokresowych
przychodow kwoty zwigkszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do
odpisé6w amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrodel;

e warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkow trwalych w
budowie, Srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do
rozliczen migdzyokresowych przychodow kwoty zwickszaja stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przyszto$ci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wlasny.
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Zarzad ocenit dostgpne informacje dotyczace wysokosci przysziego dochodu do opodatkowania
i innych potencjalnych zrodet realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego. Z datg bilansu
nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwiagzku z brakiem pewnosci jego
rozliczenia w przysztosci.

Uznawanie przychodu

Przychody z otrzymanych dotacji na finansowanie kosztow posrednich dziatalnosci ujmowane
$3 W momencie otrzymania.

Sporzadzanie rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzono metoda posrednia.

Richard Gabriel Hector Gomez
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.
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BILANS — AKTYWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

A. AKTYWA TRWALE 13 422 658,62 13199 999,90
I. WartoS$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwale 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
II1. Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostalych jednostek, w ktorym jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 13199 999,90 13 199 999,90
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dhugoterminowe aktywa finansowe

13199 999,90

13 199 999,90

a) w jednostkach powigzanych

13 199 999,90

13 199 999,90

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

13 199 999,90

13 199 999,90

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 222 658,72 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 222 658,72 0,00
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Wyszezegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015

B. AKTYWA OBROTOWE 245 270,52 254 074,85
|. Zapasy 0,00 214 651,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 214 651,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznosci krotkoterminowe 26 490,00 6 712,00
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 26 490,00 6 712,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 26 490,00 6 712,00
C) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
IIL. Inwestycje krotkoterminowe 215 342,80 1 039,93
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 215 342,80 1 039,93
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 215 342,80 1 039,93
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 215 342,80 1 039,93
- inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
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Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3437,72 31671,92
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje ) wlasne 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 13 667 929,14 13 454 074,75

Richard Gabriel
Prezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.

Hector Gomez
Wiceprezes Zarzadu
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GLG PHARMA S.A. - sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

BILANS — PASYWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

Wyszczegllnienie 31.12.2016 31.12.2015

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 12 939 632,40 13 325 864,32
I. Kapital (fundusz) podstawowy 15 000 002,00 15 000 000,00
II. Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00

- nadwyzka wartoSci sprzedazy (wartoSci emisyjnej) nad wartoScia
nominalna udzialow (akeji) 0,00 0,00
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzenie zgodnie z umowg (statutem) 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 674 135,68 -1 495 106,83
V1. Zysk (strata) netto -386 233,92 -179 028,85
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 728 296,74 128 210,43
I. Rezerwy na zobowigzania 31 500,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 31 500,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 31 500,00 0,00
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 336 891,32 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 336 891,32 0,00
a) kredyty i pozyczki 336 891,32 0,00
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 219 107,81 128 210,43
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 115 730,51
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 115 730,51

2. Wobec jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 219 107,81 12 479,92
a) kredyty i pozyczki 133 445,57 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 64 935,68 12 479,92
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Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
- do 12 miesiecy 64 935,68 12 479,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 14 274,56 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 6 452,00 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 140 797,61 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 140 797,61 0,00
- dlugoterminowe 140 797,61 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 13 667 929,14 13 454 074,75

Richard Gabriel
Prezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.

Hector Gomez
Wiceprezes Zarzadu
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GLG PHARMA S.A. - sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 R.

Wyszczegdlnienie 2016 2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 0,00 20 005,69

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 20 005,69
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00

III. Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00

B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 167 295,63 68 705,78

I. Amortyzacja 0,00 0,00

II. Zuzycie materiatow i energii 89,43 0,00

II1. Ustugi obce 148 055,46 43 079,27

IV. Podatki i optaty, w tym: 6 626,00 1225,00

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 10 085,76 5 000,00

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2124,02 0,00

- tym emerytalne 750,13 0,00

VII. Pozostate koszty rodzajowe 314,96 295,87

VIII. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow 0,00 19 105,64

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -167 295,63 -48 700,09

D. Pozostale przychody operacyjne 23 986,01 128,42

L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

Il. Dotacje 23 935,59 0,00

I11. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 50,42 128,42

E. Pozostale koszty operacyjne 214 718,09 125 230,74

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

I11. Inne koszty operacyjne 214 718,09 125 230,74

F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -358 027,71 -173 802,41

G. Przychody finansowe 0,91 3,39

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powiagzanych, w tym: 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

I1. Odsetki, w tym: 0,91 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

III. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 3,39

H. Koszty finansowe 28 207,12 4 536,83

I. Odsetki, w tym:; 15 560,10 4 536,83

- dla jednostek powigzanych 0,00 4 536,83

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
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Wyszczegolnienie 2016 2015
IV. Inne 12 647,02 0,00
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -386 233,92 -178 335,85
J. Podatek dochodowy 0,00 693,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -386 233,92 -179 028,85

Richard Gabriel
Prezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.

Hector Gomez
Wiceprezes Zarzadu
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GLG PHARMA S.A. - sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONY ZA
OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 R

Wyszczegdlnienie 2016 2015
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -386 233,92 -179 028,85
I1. Korekty razem 261 476,98 54 993,55
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 15 548,59 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 31 500,00 -3 650,00
6. Zmiana stanu zapasow 214 651,00 -214 651,00
7. Zmiana stanu naleznoS$ci -19 778,00 4 657,49
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 73 182,30 11 046,24
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -53 626,91 -30 939,72
10. Inne korekty 0,00 288 530,54
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I+1I) -124 756,94 -124 035,30
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00
11. Wydatki 0,00 13 199 999,90
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 13199 999,90
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) 0,00 -13 199 999,90
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej 0,00 0,00
L. Wplywy 339 059,79 13 315 730,41
1. Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 2,00 13199 999,90
2. Kredyty i pozyczki 339 057,79 115 730,51
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
11. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podzialu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
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Wyszczegodlnienie 2016 2015

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) 339 059,79 13 315 730,41

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I1L.+B.III+C.I1I) 214 302,85 -8 304,79

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: 214 302,85 -8 304,79

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu rdznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1 039,95 9344,74

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 215 342,80 1 039,95

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00

Richard Gabriel Hector Gomez

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

SPORZADZONE ZA OKRES OD 01.01.2016 r. DO 31.12.2016r.

Wyszczegdlnienie 2016 2015
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 13 325 864,32 304 893,27
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00
L.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 13 325 864,32 304 893,27
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 15 000 000,00 1 800 000,10
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2,00 13199 999,90
a) zwiekszenie 2,00 13199 999,90
- scalenie akcji 2,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 000 002,00 15 000 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniegjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 1495 106,83 1357 051,43
- Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1495 106,83 1357 051,43
a) zwickszenie (z tytutu) 179 028,85 138 055,40
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 179 028,85 138 055,40
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1674 135,68 1495 106,83
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1674 135,68 -1 495 106,83
8. Wynik netto -386 233,92 -179 028,85
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -386 233,92 -179 028,85
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
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Wyszczegodlnienie 2016 2015
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 12 939 632,40 13 325 864,32

III. Kapital (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

12 939 632,40 13 325 864,32

Richard Gabriel Hector Gomez
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.
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INFORMACJA DODATKOWA - DODATKOWE INFORMACJE

| OBJASNIENIA
1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddow ze sprzedazy towarow i produktow
Wyszczegollnienie 2016 2015
1. Sprzedaz ustug 0,00 900,00
2. Sprzedaz materiatow 0,00 0,00
3. Sprzedaz towarow 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktow 0,00 19 105,69
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 0,00 20 005,69
2. Struktura rzeczowa (wg rodzajow dzialalnoSci) przychoddéw ze sprzedazy
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 0,00 900,00
- najem lokali 0,00 900,00
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 0,00 19 105,69
- sprzedaz formul oprogramowania "automaty inwestycyjne" 0,00 19 105,69
RAZEM 0,00 20 005,69
3. Dane o kosztach rodzajowych
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Koszty wg rodzajow 167 295,63 49 600,14
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zuzycie materialow i energii 89,43 0,00
3. Ushugi obce 148 055,46 43 079,27
4. Podatki i optaty, w tym: 6 626,00 1 225,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 10 085,76 5 000,00
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2 124,02 0,00
7. Pozostate koszty rodzajowe 314,96 295,87
RAZEM 167 295,63 49 600,14

4, Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 2016 2015
I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 23 935,59 0,00
I11. Inne przychody operacyjne, w tym: 50,42 128,42
1) inne 50,42 128,42
RAZEM 23 986,01 128,42

Przychody z tytulu dotacji - $rodki otrzymane w zwigzku z realizacjg projektu "Rozwoj terapii
celowanej wobec potrojnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne inhibitory
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biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwoj testoéw diagnostycznych opartych na
metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego
obecno$cia zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze proby monitorowania stezenia biatka w
odpowiedzi na terapi¢ za pomocg czasteczek GLG-805 lub GLG-302"- zwigzane z kosztami
posrednimi projektu.

5. Pozostale koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 2016 2015

1. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne, w tym: 214 718,09 125 230,74
1) koszty emisji akcji 0,00 68 603,00
2) odpisane naleznosci 0,00 1825,72
3) koszty likwidacji zapasow 214 651,00 0,00
4) koszty sprzedazy automatow inwestycyjnych - korekta 2014 roku 0,00 54 773,90
5) inne 67,09 28,12
RAZEM 214 718,09 125 230,74

I1l. 3) Wytworzone przez jednostk¢ oprogramowanie komputerow “automaty inwestycyjne”
przeznaczone do sprzedazy, w zwiazku z zaniechaniem przez Spotk¢ w 2016 roku dziatalnosci
zwiazanej ze sprzedaza oprogramowania - koszty likwidacji zapasow zostaly ujete w pozostatych
kosztach operacyjnych.

6. Przychody finansowe

Wyszezegolnienie 2016 2015

L. Zyski z tytuhu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 0,91 0,00
- odsetki bankowe 0,91 0,00
I11. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust.
1 pkt 1a 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 4 548,80 3,39
1) réznice kursowe 4 548,80 0,00

- r6znice kursowe od $rodkéw na rachunkach bankowych -

zrealizowane 4 548,80 0,00
2) pozostate przychody nie podatkowe 0,00 3,39
RAZEM 4 549,71 3,39

7. Koszty finansowe

Wyszczegodlnienie 2016 2015
|. Odsetki, w tym: 15 560,10 4 536,83
- odsetki do jednostek pozostatych (% od pozyczek) naliczone na dzien
bilansowy 15 548,59 4 536,83
- odsetki do pozostatych kontrahentow 11,51 0,00
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust.
1 pkt 1la, w tym: 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 17 195,82 0,00
1) réznice kursowe 17 195,82 0,00
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Wyszczegodlnienie 2016 2015
- r6znice kursowe od otrzymanych pozczek - naliczone na dzien
bilansowy 17 029,02 0,00
- roznice kursowe od Srodkow na rachunkach bankowych -
zrealizowane 166,80 0,00
RAZEM 32 755,92 4 536,83
8. Rozliczenie gléwnych pozycji roézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto
Wyszczegdlnienie 2016 2015
ZYSK / STRATA brutto -386 233,92 -178 335,85
Koszty niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodow 261 078,91 140 529,45
- VAT npo 66,70 120,00
- rezerwa na koszty 11 500,00 0,00
- koszty emisji akcji 1 096,00 68 603,00
- r6znice kursowe 17 029,02 0,00
- utrata warto$ci produktéw gotowych 214 651,00 0,00
- odsetki do zaptaty 15 548,59 4 536,83
- ZUS nie zaptacony 1 187,60 0,00
- odpisane nalezno$ci 0,00 1825,72
- koszty sprzedazy automatéw inwestycyjnych 2014 - korekta 0,00 54 773,90
- nie zaplacone faktury 0,00 10 670,00
Podstawa opodatkowania -125 155,01 -37 778,95
Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 0,00 -693,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00 0,00
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 693,00
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9. Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

Spotka wykazuje jedynie dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych.

Wyszczegdlnienie Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych Inwestycje
Razem - udzialy lub | - inne papiery | - udzielone -inne dlugoterminowe
akcje warto$ciowe pozyczki dlugoterminowe razem
aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu 13 199 999,90 0,00 0,00 0,00 13 199 999,90 13 199 999,90
w tym w cenie nabycia 13199 999,90 0,00 0,00 0,00 13 199 999,90 13199 999,90
Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujace wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce wartosé¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 13 199 999,90 0,00 0,00 0,00 13 199 999,90 13 199 999,90
w tym w cenie nabycia 13 199 999,90 0,00 0,00 0,00 13 199 999,90 13199 999,90

Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe obejmowaty zadatek na udziaty w spotce GLG Pharma Europe Sp. z 0.0. zgodnie z porozumieniem inwestycyjnym
z dnia 11 sierpnia 2015 roku. W dniu 14 kwietnia 2017 roku Spotka nabyta udziaty spotki GLG Pharma Corp. z siedzibg w USA i na podstawie ww. umowy
wykonata postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 11 sierpnia 2015 r. dot. nabycia przez Spotke udziatow GLG Europe sp. z 0.0.

Zarzad dokonat na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oceny odzyskiwalnos$ci powyzszej inwestycji i na tej podstawie nie stwierdzit
przestanek do trwatej utraty jej wartosci. Ocena byta oparta o przygotowana przez Zarzad wycene grupy kapitatowej GLG, na potrzeby potencjalnej transakcji
sprzedazy udziatbw w podmiocie dominujacym wobec GLG Pharma S.A. Wobec braku istotnych zmian na rynku farmaceutycznym, w czesci dotyczacej terapii
celowanych wobec TNBC, a takze z uwagi na opracowang na zlecenie GLG Pharma S.A. wycene tzw. Projektu TNBC (projektu realizowanego przez Spotke w
oparciu o licencj¢ na uzywanie substancji aktywnych, ktorg posiada GLG Pharma Corp.), w ktorej szacowana, usredniona warto$¢ oczekiwana (rNPV) projektu
przekracza poniesione naktady finansowe w tym inwestycje w spotke zalezng, Zarzad GLG Pharma S.A. uznaje, ze nie wystgpily okoliczno$ci mogace przyczynic si¢
do utraty wartosci przedmiotowej licencji. W konsekwencji, z uwagi na to, ze przedmiotowa licencja stanowi jedyne aktywo spotki GLG Pharma Corp., Zarzad GLG
Pharma S.A. w konsekwencji stwierdza, ze nie wystapity przestanki do utraty wartosci spotki GLG Pharma Corp.
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10. Zapasy

Wyszczegdlnienie 2016 2015
Produkty gotowe 0,00 214 651,00
RAZEM 0,00 214 651,00

Produkty gotowe wykazane w 2015 roku dotycza oprogramowania

automaty inwestycyjne"

zaliczone do produktéw zgodnie z art. 34 pkt 3 ustawy o rachunkowosci. Nie wystapily odpisy
aktualizujace warto$¢ zapasow. Wykazane na dzien 31 grudnia 2015 roku produkty zostaty w 2016

roku spisane w cigzar pozostatych kosztoéw operacyjnych.

11.  Struktura naleznosci krétkoterminowych
Naleznos$ci Odpis Naleznos$ci
Wyszezegélnienie krétkoterminowe | aktualizujacy krétkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 26 490,00 0,00 26 490,00
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesi¢cy 0,00 0,00 0,00
b) z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesi¢cy 0,00 0,00 0,00
¢) naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji i ubezp.
spol. 26 490,00 0,00 26 490,00
Stan na poczatek roku 6 712,00 0,00 6 712,00
Stan na koniec roku, w tym:
— Nieprzeterminowane 26 490,00 0,00 26 490,00
Razem 26 490,00 0,00 26 490,00

Naleznos$ci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen sptecznych dotycza VAT naliczonego, ktory
zgodnie z deklaracja VAT za 12/2016 podlega przeniesieniu na kolejny okres rozliczeniowy.
W kwietniu 2017 roku Spotka wystapita o zwrot VAT naliczonego na rachunek bankowy, w terminie

180 dni.
12.  SrodkKi pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
Wyszczegélnienie 2016 2015
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 215 342,80 1 039,93
RAZEM 215 342,80 1 039,93
13. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 222 658,72 0,00
- Koszty nie zakonczonych prac rozwojowych - umowa POIR 01.02.00-
00-0036/15 222 658,72 0,00
Razem 222 658,72 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- koszty emisji akcji 0,00 31 096,00
- VAT naliczony - nie zaptacone faktury 956,34 0,00
- VAT naliczony do odpisania w kolejnym okresie rozliczeniowym 1 610,00 575,92
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Wyszczegollnienie 2016 2015
- pozostate 871,38 0,00
Razem 3437,72 31 671,92
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
3. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddéw, w tym: 140 797,61 0,00
a) dtugoterminowe, w tym: 140 797,61 0,00
- Przychody z tytutu otrzymanych dotacji Projekt POIR 01.02.00-00-
0036/15 140 797,61 0,00
Razem 140 797,61 0,00

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dotycza zwigzanych z realizowanym przez

Spotke projektem dofinansowanym przez NCBR. Spoétka prowadzi prace rozwojowe w oparciu o
wykorzystanie innowacyjnych czasteczek GLG-805, GLG-302.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja rownowartos$¢ otrzymanych przychodow z tytutu
dotacji, ktorych rozliczenie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

14. Stan rezerw
ieri:(:; n;Zieﬁ Stan na ostatni
Wyszczegdlnienie P roIZu Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie dzien roku
obrotowego
obrotowego
1. Z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Na $wiadczenia pracownicze, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krOtkOtermanWe, w tym 0’00 0]00 0]00 0’00 0100
3. Pozostate rezerwy, w tym: 000|  31500,00 0,00 0,00 31 500,00
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 0,00|  31500,00 0,00 0,00 31 500,00
- badanie sprawozdania
finansowego 0,00 11 500,00 0,00 0,00 11 500,00
- wynagrodzenia za 12.2016 0,00|  20000,00 0,00 0,00 20 000,00
Razem 0,00 31 500,00 0,00 0,00 31 500,00

Rezerwa na wyptate wynagrodzenia dotyczy umowy zlecenia Dyrektora Badan Klinicznych (koszty
migdzyokresowe dtugoterminowe) wyptaconego w 2017 roku.

15. Kapital podstawowy
Wyszczegélnienie 2016 2015
1. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego 15 000 002,00 15 000 000,00
2. llo$¢ udziatow/akeji tworzacych kapitat, w tym: 7 500 001,00 150 000 000,00
- akcje zwykle 7500 001,00 | 150 000 000,00
Seria A akcje na okaziciela 100 001,00 2 000 001,00
Seria B akcje na okaziciela 800 000,00 16 000 000,00
Seria E akcje na okaziciela 6 600 000,00 | 131 999 999,00
- akcje uprzywilejowane 0,00 0,00
3. Warto$¢ nominalna jednej akcji 2,00 0,10
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16. Proponowany podzial zysku netto (pokrycie straty)
Wyszczegdlnienie 2016 2015*
STRATANETTO -386 233,92 -179 028,85
Proponowany podzial zysku (za rok poprzedni faktyczny podzial
zysku/pokrycie straty) -386 233,92 -179 028,85
Pokrycie straty z zyskow lat przysztych -386 233,92 -179 028,85
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
17. Zobowiazania dlugoterminowe - struktura czasowa
1. Wobec 2. Wobec pozostalych jednostek, w tym: Razem
Wyszczegélnienie | jednostek | Razem a) z tytulu b) z tytulu ¢) inne d) inne
powigzanyc kredytow i emisji zobowiazania
pozyczek papierow finansowe
wartoSciowych

Okres splaty
od 1 roku do 3 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00| 33689132 336 891,32 0,00 0,00 0,00| 33689132
powyzej 3 lat do 5 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ponad 5 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00| 336891,32 336 891,32 0,00 0,00 0,00 336891,32

Zobowigzania obejmuja pozyczki udzielone przez cztonkéw zarzadu.

18.

Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez jednostke

gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen. Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych w zakresie emerytur
i podobnych $wiadczen oraz wobec jednostek powiazanych lub stowarzyszonych.

Spoftka jest strong umowy z dnia 15 czerwca 2016 roku, o dofinansowanie projektu przez NCBR pod
nazwa "Rozwdj terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu
0 innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwoj testow
diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu
TNBC spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze proby monitorowania
stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomocg czasteczek GLG-805 lub GLG-302", w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj.

W przypadku niedopelienia warunkow realizacji prac okreslonych w umowie moze wystgpi¢ ryzyko
zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslem in balnco opatrzonym
klauzula "na zlecenie" wystawionym na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Na dzien
bilansowy opisane powyzej ryzyko ocenione zostato jako niskie. Spotka realizuje prace zgodnie z
harmonogramem.
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19.

Wyjasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

W 2016 roku nie wystapity zmiany migdzy zmiang stanéw bilansowych wykazanymi w bilansie a
przyjetymi do rachunku przeptywow pieni¢znych. Otrzymane dotacje w kwocie 164.733,20 zt zostaty
wykazane jako zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych oraz pozostale przychody operacyjne z

tytutu dotacji.
20.  Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Wyszczegdlnienie Przecigtna liczba Przecigtna liczba
zatrudnionych w roku zatrudnionych w roku
obrotowym poprzedzajacym
Ogélem, z tego: 3,00 0,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 3,00 0,00

21. Wpynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spétek handlowych za rok obrotowy oraz wszelkie zobowiazania wynikajace z emerytur
i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych czlonkow tych organéw lub zobowiazania
zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogoélem dla kazdej
kategorii organu

Wyszczegélnienie 2016 2015

Wynagrodzenie Zarzadu 0,00 5 000,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Inne $wiadczenia 0,00 0,00

22. Kwoty zaliczek, kredytéow, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzacym w sklad organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych
jednostki, ze wskazaniem ich glownych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz
wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiazan
zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze
wskazaniem kwoty ogélem dla kazdego z tych organow

Nie wystgpity.

23. Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
wyrazonych w walutach obcych

Waluta (kurs $redni) 2016* 2015
Euro 4,4240 0,00
Dolar 4,1793 0,00

*Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30
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24.  Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie 2016 2015
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 500,00 3 250,00
Razem 11 500,00 3250,00

25.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka jest podmiotem zaleznym od GLG Pharma LLC. Za 2016 rok nie jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane finansowe Spotki.

26. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi

Opis 2016 2015

Licencyjne prawa do bezptatnego wykorzystania substancji aktywnych od
spotki GLG Pharma LLC, od kwietnia 2017 od GLG Phrama LLC 0,00

0,00

Spotka wykorzystuje prawa do: patentéw, technologii, znakéw towarowych, tajemnic handlowych
oraz praw dotyczacych wytwarzania, marketingu, dystrybucji i sprzedazy inhibitorow biatka STAT-3
(ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3), ktoére petnia funkcje przekaznika sygnatu i
aktywatora procesu transkrypcji, ktory reguluje ekspresje gendw zaangazowanych w procesy
komoérkowe, w tym w rozwdj wielu nowotworow ztosliwych m.in. Potrojnie Ujemnego Raka Piersi
(TNBC, ang. Triple Negative Breast Cancer). Korzystanie odbywa si¢ na podstawie bezptatnej licencji
do kwietnia 2017 roku od sp6tki dominujgcej GLG Pharma LLC, a od kwietnia 2017 roku od spotki
zaleznej GLG Pharma Corp.

27. Dzialalno$¢ zaniechana
W 2016 roku Spoétka zaniechata dziatalnosci polegajacej na sprzedazy wytworzonego przez Spotke
oprogramowania “automaty inwestycyjne". Produkty gotowe dotyczace zaniechanej dziatalnosci,

zostaly spisane w pozostale koszty operacyjne.

28. Charakterystyka instrumentéw finansowych oraz cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Wykaz instrument6w finansowych

2016 2015

WyszczegéInienie Warto$¢ Warto$é Warto$é Warto$¢

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne 26 490,00 26 490,00 6 712,00 6 712,00
Ql;z\;\ga;‘rilr;zzzfowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 470 336,89 470 336,89 115 730,51 115 730,51
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Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.

Zasady zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzglgdem
zmian warunkow rynkowych, zmian w dzialalno$ci spotki. Spodlka jest narazona na nastgpujace
rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow finansowych.

Ryvzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci to ryzyko wystgpienia trudnosci w spelnieniu obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania §rodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnosciag finansowg polega na zapewnieniu $rodkow do
regulowania wymaganych zobowiazan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania
straty lub podwazenie reputacji Spotki. Obecnie Spotka realizuje projekt rozwojowy polegajacy na
opracowaniu innowacyjnymi rozwiazaniami w zakresie medycyny innowacyjnej. Dziatalnos¢ Spotki
finansowana byla w glownej mierze z uzyskanego dofinansowania na realizacj¢ Projektu.
Dofinansowanie pochodzi z programu INNOMED realizowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2: Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze srodkow  Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Dziatalnos¢ Spotki w 2016 roku finansowana byta jednoczes$nie ze $rodkow
pozyskanych w drodze pozyczek udzielanych Spotce przez akcjonariusza i Zarzad. Zarzad Spotki
zaktada, w zwigzku z charakterem przewazajacej dzialalnos$ci prowadzonej przez Spotke (dziatalnosé
badawczo-rozwojowa), ze do czasu osiagniecia przez Spétke statych przychodéw z tytulu
komercjalizacji opracowywanych terapii onkologicznych bedzie finansowat jej dziatalnos$¢ kapitatem
wlasnym. W pierwszym kwartale 2017 roku Spoétka, w zwigzku z m.in. rozpoczetg realizacja Projektu
TNBC, rozpoczeta przygotowania do procesu pozyskania finansowania w drodze emisji akcji.
W dacie niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci proces ten jeszcze si¢ nie zakonczyl, niemniej
W ocenie Zarzadu Spotki znajduje si¢ on w zaawansowanej fazie realizacji. Zarzad nie widzi istotnego
ryzyka braku zapewnienia dalszego finansowania dziatalno$ci Spoétki oraz udziatu wlasnego
w dofinansowanym projekcie a tym samym nie stwierdza istotnego ryzyka wypowiedzenia przez
NCBR umowy o dotacj¢ co mogloby nastapi¢ gdyby Spotka nie byla w stanie finansowaé
prowadzonych prac z wtasnych srodkow.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej wynikajace z otrzymanych pozyczek.

e Zobowiazanie kapitalowe
Wyszczegolnienie
2016 2015
Pozyczki oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej 335 060,29 0,00
Oprocentowanie Wibor 3M + 1% -

Zarzad ocenia ryzyko zmiany stopy procentowej ijego wplyw na przeptywy pienigzne jako niskie.

28



GLG PHARMA S.A. - sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych

Za 2016 rok:

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stép procentowych
wynikajacych z zawartych kontraktow przypadajace na okres
objety sprawozdaniem fin.

Kategoria zobowiazania

odsetki niezrealizowane wg terminow

odsetki zaplaty (¥)
zrealizowane . 0d3dol12| powyzej12
do 3 mies. mies. mies.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 13 717,56 0,00 1831,03
Razem 0,00 13 717,56 0,00 1831,03
Za 2015 rok:

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stép procentowych
wynikajacych z zawartych kontraktow przypadajace na okres
objety sprawozdaniem fin.

Kategoria zobowiazania

odsetki niezrealizowane wg terminow

odsetki zaplaty (¥)
zrealizowane do 3 mies. od 3 do_ 12 powyiej. 12
mies. mies.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 4 536,83 0,00 0,00
Razem 0,00 4 536,83 0,00 0,00

Ryzyko zmian kursu walutowego

Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujgte aktywa
i zobowigzania wyrazone sa w innej walucie niz ztoty polski. W trakcie okresu obrotowego Spotka nie

stosowala zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zaciagnigtych pozyczek. Caltkowita ekspozycja na

ryzyko walutowe przedstawiona jest w ponize;j:

Wyszczegdlnienie

2016

2015

Pozyczki wraz z odsetkami

336 891,32

0,00

Waluta

uUsh

Zarzad ocenia ryzyko zmiany Kursu walutowego i jego wptyw na przeptywy pieniezne jako niskie.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapily nastgpujace istotne zdarzenia:

1.

Zawarcie umowy na zakup 100% udziatéw w spotce GLG Pharma Corp. z siedziba w USA

W dniu 14 kwietnia 2017 r. Spotka nabyta udziaty spotki GLG Pharma Corp. z siedzibg w USA i na
podstawie ww. umowy wykonala postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 11 wrze$nia
2015 r. dot. nabycia przez Spotke udziatdéw GLG Europe sp. z o.0.
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2. Rozwiazanie umowy licencyjnej przez Spotke i zawarcie umowy licencyjnej przez GLG
Pharma Corp.

Od kwietnia 2017 roku Spétka GLG Pharma Corp. posiada prawa do licencji (od GLG Phrama LLC)
na wytacznos$¢ do wykorzystania: patentow, technologii, znakéw towarowych, tajemnic handlowych
oraz praw dotyczacych wytwarzania, marketingu, dystrybucji i sprzedazy inhibitoré6w biatka STAT3.
Do kwietnia 2017 roku powyzsza licencja byta zawarta pomigdzy Spotka a GLG Pharma LLC.

Spotka GLG Pharma S.A. wykorzystuje ww. licencj¢ w prowadzeniu prac w celu wytworzenia
produktéw leczniczych oraz opracowywania testu diagnostycznego stuzacego do monitorowania
réznych form biatka STAT-3 u pacjentek z TNBC w tkankach guza nowotworowego oraz we Krwi.

30. Pozostale zagadnienia

Pozostate zagadnienia wymienione w dodatkowych informacjach i objasnieniach przewidzianych
w zataczniku nr. 1 do Ustawy o Rachunkowosci nie wystapity.

Richard Gabriel Hector Gomez
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa 2 czerwca 2017 r.
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