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Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

e do wyceny aktywoéw i pasywoéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,
ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzient 31.12.2019 roku - kurs 4,2585; na 31.12.2018-

kurs 4,3000;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przeptywéw pienieznych - kurs
euro bedacy srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
zgodnie z Tabela A kurséw sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2019-31.12.2019 -
kurs 4,2813, za okres 01.01.2018-31.12.2018 - kurs 4,3072.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grup

Kapitatowej M FOOD S.A.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane | 138 620 443,25| 137497 302,99 | 32378119,55 31922 665,07
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -281 882,26 1422 134,27 -65 840,34 330 176,05
Zysk (strata) brutto -4 666 545,75 5111451,16| -1089983,36 1186 722,50
Zysk (strata) netto -4 667 126,07 4746 545,05| -1090118,91 1102 002,47
Aktywa razem 138 652 405,87 | 156143 186,59 | 32558977,54 36 312 368,97
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 42 364 799,97 54 573 370,37 9948 291,64 12 691 481,48
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 42114 799,97 54 315 822,25 9 889 585,53 12 631 586,57

Kapitat (fundusz) wiasny 96 287 605,90 | 101569 816,22 | 22610 685,90 23 620 887,49
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 698,00 10 452 698,00 2 454 549,25 2430860,00
Liczba akcji (w szt.) 5226349 5226349 5226349 5226349
Zysk na 1 akcje (w zt/EUR) -0,8930 0,9082 -0,2086 0,2109
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/EUR) 18,4235 19,4342 4,3263 4,5196
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0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spotka”, ,M FOOD S.A.,
.M FOOD”, ,Spétka Dominujaca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spotki M FOOD S.A. natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD”, "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnosza
sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi M FOOD S.A. oraz podmioty podlegajace konsolidacji.
Okreslenia "CORPO" odnosza sie do spdtki prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng -
CORPO Sp. z o0.0. Sp.k. Okreslenia "CORPO BIO FOOD" odnoszg sie do spdtki prowadzacej w Grupie
Kapitatowej dziatalnos¢ operacyjng - CORPO BIO FOOD Sp. z o.0. Okreslenie ,Raport” odnosi sie do
niniejszego Skonsolidowanego raportu za 2019 r.

II. INFORMACJE OGOLNE

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotow w branzy surowcow
i produktéw spozywczych. Gtéwnymi aktywami M FOOD s3: spotka CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. - jedna z
najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami pszczelarskimi oraz spétka Corpo Bio Food
Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu miodami BIO.

Adres/Siedziba ul. Karolewska 1; 90-560 L6dz
Tel/fax: +48 42 6360730

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejest :
adrejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. PODSTAWE ZALOZENIA STRATEGII GRUPY KAPITALOWE]

Strategia Grupy M FOOD na lata 2017-2021 opublikowana 18 maja 2017 roku raportem biezacym ESPI
5/2017zaktada rozwéj dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem miodami produktami apikultury.
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Cele Grupy M FOOD

konsolidacja sektora w Europie

rozwiniecie produkcji wtasnej
L1

o

rozwiniecie sprzedazy do detalu

w okresie 5 lat podwojenie przychoddw i zwiekszenie rentownosci operacyjnej

Spétka planuje zar6wno dziatania majgce prowadzi¢ do wewnetrznego rozwoju Grupy, jak rowniez jej
rozszerzanie poprzez alianse, fuzje i akwizycje - zaréwno w Polsce, jak i zagranica. Grupa M FOOD S.A.
bedzie pracowata nad dalszym uproszczeniem struktury organizacyjnej grupy, co skutkowac¢ bedzie
pogltebieniem integracji miedzy poszczegélnymi jej podmiotami i maksymalizacje efektéw synergii.
Strategia zakltada réwniez ciagte dostosowywanie gamy oferowanych produktéw do oczekiwan
i zapotrzebowania rynkowego. Gtdwnym produktem, ktéry ma by¢ przedmiotem obrotu pozostanie
niezmiennie miéd (w jego wielu odmianach). Na poziomie modelu biznesu dziatania bedg dotyczy¢
proces6w: downstreamu, ktory jest obecnie podstawowym biznesem Grupy, a takze produkcji surowca
i sprzedazy detalicznej, ktore sg segmentami rozwojowymi. Dziatania w poszczego6lnych segmentach
beda polegaty na nastepujacych procesach:

» DOWNSTREAM

- utrzymywanie dywersyfikacji pozyskiwania i Kkontraktacji dostaw surowca z rynkéw
miedzynarodowych (miodéw, miodéw pitnych i produktow pszczelich);

- organizacja nowych rynkéw zbytu i kontraktacji sprzedazy hurtowej na rynki miedzynarodowe;

- podniesienie marzowosci segmentu poprzez zwiekszenie wolumenéw w handlu surowcem BIO
i pytkiem pszczelim, gdzie notuje sie wysokie rentownosci.

Zatozone cele w tym segmencie zostang zrealizowane w efekcie wejScia Grupy na nowe rynki
geograficzne, nabycie pakietow mniejszo$ciowych lub wiekszosciowych w zaktadach produkcyjnych, by
utrzymac kontrole stato$ci dostaw surowca w dtugim horyzoncie czasowym. Jako alternatywe dla
akwizycji, Grupa zaktada mozliwo$¢ zawierania strategicznych alians6éw zapewniajacych state dostawy.

> PRODUKCJA SUROWCA

- uzyskanie kontroli nad istotnym strumieniem podazy surowca w oparciu o wtasng infrastrukture
produkcji surowca (kontrolowane pasieki, zaktad produkcyjny),

- produkcja surowca o wyzszej jakosci (wyzszej marzy).

By zrealizowa¢ strategiczne kierunki rozwoju w ramach produkcji surowca, Grupa M FOOD zamierza
przejmowac atrakcyjne cenowo zaktady produkcyjne. Ponadto prowadzone beda dziatania, ktérych
celem bedzie dofinansowanie infrastruktury pasiek z wysokomarzowym surowcem (mi6d BIO), ktére
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kontrolowane bedg przez zaktad produkcyjny. Grupa zaktada réwniez przeprowadzenie procesow
zwigzanych z budowa nowych linii produkcyjnych.

> SPRZEDAZ DETALICZNA

- rozwiniecie dziatalnosci tego segmentu umozliwi Grupie zréwnowazenie marzowosci Grupy oraz
wahan cen odbioru surowca;

- organizacja i rozwiniecie wtasnej produkcji i sprzedazy produktdéw detalicznych dla klienta finalnego
(miody stoikowe, miody pitne, miody BIO, pytek pszczeli, wosk) w oparciu o marke detaliczna
i zorganizowana sie¢ dystrybucji;

- marka wtasna Grupy niekolizyjna z obecnymi odbiorcami hurtowymi z downstream;

- rozwiniecie obecnie marginalnej sprzedazy internetowej produktdéw detalicznych do klienta finalnego
we wilasnym sklepie internetowym.

Grupa kapitatlowa M FOOD zamierza zrealizowaé strategie w zakresie sprzedazy detalicznej dzieki
akwizycji zagranicznej firmy zajmujacej sie przygotowywaniem i dystrybucjg produktu finalnego do
sieci detalicznych.

Podstawowym celem Grupy Kapitatowej M FOOD S.A. jest generowanie rosngcej dynamiki przychodow
i zyskow. Grupa przyjeta szczegdétowe cele finansowe do osiggniecia w 2021 roku, wyrazajace sie
wzrostem gtdwnych wskaZnikéw operacyjnych i finansowych (skonsolidowanych) do modelu
zarzadzania wartosScig przedsiebiorstwa:

= ROE (bez pozycji ,wartos¢ firmy”)> 12%

= Marza EBITDA > 7,5%.

Grupa M FOOD planuje korzystac ze zdywersyfikowanych zZrédet finansowania rozwoju, wliczajac w to
finansowanie dtuzne (kredyty bankowe, obligacje korporacyjne, leasing, faktoring), zagregowane zyski,
jak i emisje akcji.

Poziom finansowania Grupy dostosowany jest stale do zatozen i cel6w rozwojowych Grupy, zapewniajac
jednocze$nie bezpieczenstwo ptynnosci i wyptacalno$ci wszystkich spotek nalezacych do Grupy.
Grupa M FOOD planuje spetienie ponizszych pozioméw wskaznikéw finansowych:

= wskaznik zadtuzenia finansowego netto w stosunku do zyskéw EBITDA obliczany jako dtug finansowy
netto/ EBITDA (za okres ostatnich czterech kwartatéw) - na poziomie ponizej 3,5,

= wskaznik pokrycia aktywéw kapitatami wtasnymi obliczany jako stosunek kapitatow

wtasnych / suma aktywéw - na poziomie nie nizszym niz 0,5.

3. PODSUMOWANIE 2019r.

W 2019 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia, przez ktore Spotka realizowata dtugoterminowa
strategie rozwoju :

Komunikatem ESPI 2/2019, Spétka ogtosita iz w dniu 23 maja 2019 roku podpisata z udziatowcem
sp6tki prawa butgarskiego JGV Butgaria OOD z siedzibg w Targovishte (dalej: ,JGV BG”) umowe
inwestycyjna na zakup udziatdw w podwyzszonym kapitale JGV BG. Spotka na podstawie w/w
Umowy objeta 94.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 10 BGN (lew butgarski) za kazdy
udziat, tj. za kwote 940.000 BGN, co stanowi réwnowarto$¢ 2.064.710 PLN. W wyniku objecia
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nowych udziatéw Spétka na koniec okresu rozliczeniowego byta wtascicielem 85% udziatow
w kapitale zaktadowym JGV BG.

W celu realizacji w/w inwestycji Spotka zaciagneta od spdtki powigzanej zobowigzanie finansowe
na kwote nieprzekraczajaca réwnowartosci kwoty 1 000.000 BGN z terminem sptaty do 2029 roku.
Warunki zobowigzania nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych na rynku.

0 zakonczeniu procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego JGV Bulgaria Ltd. z siedzibg
w Targovishte Spotka zostata poinformowana juz po zakoniczeniu roku obrotowego o czym
poinformowata w raporcie ESPI nr 2/2020 z dnia 10 stycznia 2020 roku.

4. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy Holding utrzymuje polityke zatrzymywania zyskéw z przeznaczeniem angazowania
go w  kapitalty  pracujace, stuzagce  dotychczasowemu  rozwojowi  operacyjnemu.
W przysztosci Zarzad rozwaza zmiany w dotychczasowej polityce dywidendowej. Zgodnie ze strategia
Grupy M FOOD S.A.nalata 2017-2021 opublikowang w dniu 18 maja 2017 roku raportem ESPI 5/2017,
docelowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie wyplat
akcjonariuszom. Z uwagi na przyjeta strategie i wynikajace z niej dziatania rozwojowe Grupy, w okresie
najblizszych trzech lat zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podejmowanie uchwat w
sprawie zatrzymania zysku w Grupie. W szczegdélnosci srodki te bedg przeznaczane na akwizycje i
inwestycje o wysokich wskaznikach: IRR, yield. Decyzje w tej sprawie beda podejmowane kazdorazowo
z uwzglednieniem skutkéw finansowych dla catej Grupy (przyszlych zyskéw, zapotrzebowania na
$rodki pieniezne, sytuacji finansowej), ale réwniez biorac pod uwage perspektywy dalszego rozwoju
Grupy, planéw ekspansji oraz wymogoéw prawa. Modelowo, po finalizacji zatozonej strategii, zaktada sie
wnioskowanie o wyptate w ramach dywidendy 20-40% z zysku netto.

5. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1.Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dziei 31.12.2019 r.

529% udzialé 100% udziatéw

Komandytariysz - 99,95%

CORPO SP. Z 0.0 :
udziatu y zysku CORPO BIO FOOD SP. Z 0.0.

CORPO SP.Z 0.0. SP.K.

Zrédto: Spétka
Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzien 31 grudnia 2019 roku M FOOD S.A. tworzyto
Grupe Kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. Dz.U.
z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), w sktad ktérej wchodza:
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M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca;

CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Spétka komandytowa z siedziba w Lodzi -
1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem tj. na dzien
31 grudnia 2019 roku M FOOD S.A. posiadato 100% ogétu praw i obowigzkéw w Corpo Sp. z o.0.
Sp.k.,, 2 99,95% udziatu w zysku.

jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust

Nazwa (firma):

Corpo Sp. z o.0. Sp.k.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 t.6dz
Numer KRS: 0000533332

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 7251088125
REGON 471299184
Telefon: +48 42 68997 14
Fax: +48 686 14 90

Poczta e-mail:

corpo@corpo.biz.pl

Corpo Sp. z 0.0. Sp.k. dziata na rynku produktéow spozywczych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci spotki
jest obrét miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w fodzi - jednostka zalezna
w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem , tj. na dzien 31 grudnia 2019 roku M FOOD S.A.
posiadata 22 udziaty CORPO Sp. z o. 0., co stanowi 52,38% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spo6iki zaleznej.

Nazwa (firma): Corpo Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 £.6dZ
Numer KRS: 0000399255

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP 727 278 4143

REGON 101301539

Oznaczenie Sadu:

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest zarzadzanie CORPO Sp. z o.0. Sp k, w Kktdrej jest
komplementariuszem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2019 r.
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e CORPO Bio Food Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w t.odzi - jednostka
zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy
o rachunkowo$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem, tj. na dziefi 31 grudnia
2019 roku M FOOD S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym CORPO Bio Food Sp.

Z 0.0.
Nazwa (firma): Corpo Bio Food Sp. z o.0.
Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz
Numer KRS: 0000674602

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 727 281 32 87

REGON 367100540

Oznaczenie Sadu:

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest obrot ekologicznymi produktami apikultury.

6. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015r.petni Pan
Jerzy Gadek, ktory zostat wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 wrze$nia
2019 roku na kolejng kadencje

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Sp6tki nie ulegt zmianie.

Ponizej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotéw
gospodarczych, w tym spotek osobowych i kapitatowych.
Doswiadczenie zawodowe:
(od 1991 roku) wtasna dziatalnos¢ gospodarcza,
(od 1996 roku) CORPO Sp. z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(od 2001 roku) JGV Sp. z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(1997 -2012) Dakri International S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) PolpainDakri Sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Bis Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DJP Development Sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M FOOD S.A. w L.odzi - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa.
Od dnia 6 lutego 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Piotr Rychta -Przewodniczacy RN
Monika Ostruszka -Wiceprzewodniczaca RN
tukasz Pajor - Cztonek RN
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Sylwester Redet - Cztonek RN
Pawet Wiktorko - Cztonek RN

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOEKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien
31 grudnia 2019 roku, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.!

% udzial w .
. . . . , % udziat w gtosach
e Liczba akcji kapitale Liczba gloséw

Lp. Wyszczegdlnienie na Walnym

[szt.] zakladowym [szt.] Zoromadzeniu Spolki
Spotki g P

1. | AP] TrustSp.zo.o. 4492617 85,96% 4492617 85,96%
2. | Pozostali 733732 14,04% 733 732 14,04%
Razem: 5226 349 100,00% 5226349 100,00%

Na dzien publikacji Raportu kapitat zaktadowy M FOOD wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na 5.226.349
réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:

a) seriaA- 10.000 akgji
b) seriaB - 125.500 akgcji
c) seriaC- 60.794 akcji

d) seriaD - 4.800.000 akcji
e) seriaE - 230.055 akgji.

Kapitat zaktadowy M FOOD S.A. jest w petni optacony.

! Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzqdzona zostata na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiqzkow, nalozonych na akcjonariuszy spotek
publicznych, w szczegdlnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).
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Wykres 7. Akcjonariat Spo6tki wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

8. WYNAGRODZENIE I NAGRODY PIENIEZNE WYPLACONE, NALEZNE ZARZADOWI IRADZIE
NADZORCZE] SPOEKI

Tabela 11. Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych za rok 2019

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Czlonkowie organow wynagrodzenia obcigzajace (brutto z1)
Nalezne Wyplacone
Zarzadzajacy 204 381,12 204 381,12
Nadzorujacy 21.407,94 21.407,94
Razem 210 381,12 210 381,12

III. INFORMAC]E FINANSOWE

1. INFORMACJE WSTEPNE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Opis najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majgcych wpltyw na skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej M FOOD SA; zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki
w okresie, ktérego dotyczy raport, tj. w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku.

2. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Nietypowe zachowanie rynku ceny miodu

W 2019 roku ceny sprzedazy miodu utrzymywaty sie na poziomie cen nizszym niz w poprzednim roku.
Marze osiggane na sprzedazy miodu pochodzenia ukrainskiego byty nizsze niz w 2018 roku. Powodem
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tego byto oferowanie sprzedazy miodu przez pszczelarzy ukrainskich w cenach wyzszych niz oczekiwat
rynek. Spétka chcac zachowacé rynek sprzedazy zdecydowata sie na zakupy drozszego miodu i realizacje
nizszych niz zazwyczaj marz.

W roku 2020 roku Spétka spodziewa sie stabilizacji cen zakupu i sprzedazy i w dtuzszym okresie
powrotu do cen uzyskiwanych we wcze$niejszych latach. Zagrozeniem jednak jest umacnianie sie
waluty ukrainskiej (hrywna) w stosunku do waluty EUR oraz jeszcze nieznane wielko$ci zbioréw miodu
na Ukrainie w kolejnym sezonie.

Ryzyko walutowe

Spétka CORPO rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w EURO albo
w dolarze amerykanskim - USD). Natomiast sprzedaje swoje towary handlowe w walucie EURO, dolarze
amerykanskim - USD albo w ztotych polskich. Spotka posiada nadwyzke handlowg w walucie EURO i
jest szczego6lnie wrazliwa na zmiane kurséw walutowych EURO/USD. W 2019 roku kursy tej pary walut
w ukladaty sie niekorzystnie dla Spétki. Korzystny wptyw na wynik finansowy Spo6tki ma umacnianie
sie EURO wobec USD. Nalezy zauwazy¢, ze zawarte w roku transakcje zabezpieczajgce majg ujemng
wycene wewnetrzng.

Kurs EURO/PLN jest dla Spotki istotny przy ustalaniu bilansowej wyceny aktywdéw i pasywoéw miat
negatywny wptyw. Aby zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Spotka CORPO zawiera transakcje
zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym, stosujac rodzaje zabezpieczen walutowych, ktére sa
opisane szerzej w pkt.IV.6. niniejszego Raportu.

Wykres 2.Kursy srednie EURO/USD z ostatniego dnia miesigca kalendarzowego wg NBP w latach 2015-
2019
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Rok 2015 1,1311 11,1221 1,0725 1,1209 1,0964 1,1142 11,0938 1,1208 1,1227 1,1008 1,0579 | 1,0924
Rok 2016 1,0904 1,0915 1,1355 1,1378 11,1131 1,1119 1,1097 1,1145 1,1183 1,0957 1,0638 | 1,0586
Rok 2017 1,0708 1,0588 1,0695 1,0898 1,1173 1,1404 1,1732 11,1897  1,1800  1,1634 1,1832 1,1981
Rok 2018 1,2452 1,2220 1,2328 11,2104 1,1612 1,1650 1,1726 1,1669 1,1622 1,1338 | 1,1371 | 1,1437
Rok 2019 1,1484 11,1391 1,1212 11,1207 1,1148 | 1,1388 11,1145 1,1039 | 1,0934 1,1164 1,1005 1,1213

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych NBP

3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]
Dziatalno$¢ spotek zaleznych, a tym samym catej Grupy Kapitatowej z uwagi na swoéj charakter, cechuje
sie sezonowoscia. Wynika to z faktu zwiekszonego zapotrzebowania klientéw na miéd w drugiej
potowie roku. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw jest rowniez sezonowo$¢ jego pozyskiwania.
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Znaczaca wage w ksiegowaniu przychodéw ze sprzedazy oraz zyskow z dziatalnoSci operacyjnej Spétka
rozpoznaje w ostatnich miesigcach roku kalendarzowego.

Wykres 3.Kwartalna sezonowo$¢ sprzedazy w latach 2010-2019
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Zrédto: Spétka

Wykres 4.Warto$¢ sprzedazy w zt w latach 2010-2019

160 000 000 zt

140 000 000 zt
120 000 000 zt ‘_'/
100 000 000 zt /

80000 000 zt /\//

60 000 000 zt

40000 000 zt

20000 000 zt

=== Przychody ze sprzedazy

Zrédto: Spétka

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

Rok 2019 przyniost warto$ciowo wyzsza sprzedaz niz rok 2018. Przychody osiggnety wysokos¢ 138
620 tys. ztotych, czyli o ok. 0,8% wiecej niz w roku poprzednim. Jednoczesny wzrost kosztow
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dziatalnosci operacyjnej o ok. 2,0% w poréwnaniu do roku 2018 wplynat na osiagniecie straty na
sprzedazy w wysokosci 207,5 tys. ztotych. W 2019 roku dokonano odpisu wartosci firmy jednostki
zaleznej w wysokosci 3.331,6 tys. ztotych. W rezultacie Grupa zamkneta rok 2019 stratg netto w
wysokosci 4 667,1 tys. zt.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2019 roku wyniosta 138 652 tys. ztotych i spadta o
17 491 tys. ztotych stosunku do roku poprzedniego. Naleznosci krotkoterminowe wyniosty 45 575 tys.
ztotych i wzrosty o 7 135 tys. a stan zapaséw na 31.12.2019 wynosit 22 626 tys. i byt nizszy o prawie 18
921 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug stanowig 12 095 tys. ztotych i spadty w stosunku do 31 grudnia 2018 roku o 6 500 tys. ztotych.
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty na 31 grudnia 2019 26 529 tys. ztotych i byty
nizsze o 6 546 tys. ztotych niz na 31 grudnia 2018.

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Grupa wykazata w dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 4 915 tys. ztotych. W
2019 Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 5 118 tys. ztotych,
jak réwniez ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3 562 tys. zt. Na dzien 31.12.2019
roku Grupa dysponowala wysokimi rezerwami $rodkdéw pienieznych na poziomie
6 423 tys. ztotych.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Kapitaty wtasne Grupy spadly w poréwnaniu od analogicznego okresu poprzedniego roku do
poziomu 96 2878 tys. zlotych.

8. ZADLUZENIE GRUPY KAPITALOWE]

Zobowiazania finansowe M FOOD SA

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent (Podmiot dominujacy) nie posiadat zadnych bankowych
zobowigzan finansowych.

Emitent posiadal zadluzenie z tytutu emisji obligacji w kwocie 1gcznej 1.250 tys. zlotych
z terminem wykupu 20.12.2021r. Odsetki ptatne sg w kuponach rocznych.

Pozyczka na zakup udziatéw w JGV BG w kwocie 500.000 euro, z terminem sptaty w 2029 roku.
Zobowiazania finansowe spétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Sp6tka CORPO posiadata limity kredytowe w SANTANDER Bank Polska
S.A. oraz w Banku BNP Paribas Bank S.A. Ponadto CORPO posiadata limity faktoringowe w SANTANDER
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Factoring sp. z 0.0. oraz BNP Paribas Faktoring Sp. z o0.0. Wszystkie limity finansujg dziatalno$¢
operacyjng. CORPO korzysta z limitéw kredytowych i faktoringowych sezonowo. Spétka posiadata
réwniez pozyczki krotkoterminowe w Europejskim Funduszu Leasingowym SA.
Warunki finansowania nie odbiegaja od przyjetych warunkéw dzien
31 grudnia 2019 roku zadtuzenie sp6tki CORPO wynosito:
22.465,4 tys. zlotych,

1.429,5 tys. ztotych,

4.249,9 tys. ztotych.

rynkowych. Na

e 7z tytulu zaciagnietych kredytéw i pozyczek:
e 7z tytutu faktoringu niepetnego:
e 7 tytutu faktoringu petnego:

W dniu 23 lutego 2018 roku spétka CORPO przejeta od Emitenta prawa i obowiazki wynikajace z
Umowy leasingu operacyjnego zawartej w dniu 18 kwietnia 2017 roku z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A. na okres 48 miesiecy. Przedmiotem umowy jest samochdod osobowy. Pierwotna

warto$¢ umowy wynosi 168,7 tys. ztotych netto.

Rodzaje limitéw kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 4. Limity kredytowe CORPO na dzieni 31 grudnia 2019.

Kwota termin
Rodzaj dostepnego waluta dostepnosci termin
Lp. finansowania  Bank finansujacy limitu limitu limitu spfaty Oprocentowanie
Kredyt SANTANDER
1 rewolwingowy BANK POLSKA SA 4 000 000 PLN 20.07.2020 20.07.2020 WIBOR 1M + marza
SANTANDER
BANK POLSKA SA
oraz SANTANDER
Umowa o Factoring sp. z dla EUR EURIBOR 1M +
2 multilinie 0.0. 13 000 000 PLN 20.07.2020 20.12.2020 marza
kredyt
sublimit rewolwingowy 3000 000 EUR dla USD LIBOR + 1M marza
sublimit akredytywy 1000 000 usb dla PLN WIBOR + 1M marza
faktoring bez
sublimit regresu 3000 000 EUR
BNP Paribas
3 Overdraft Bank SA 4000 000 zt 31.03.2020  31.03.2020 WIBOR 1M + marza
Wielocelowa
linia kredytowa BNP Paribas dla EUR EURIBOR 1M +
4 * Bank SA 3000 000 EUR 31.03.2020 10.08.2026 marza
kredyt
sublimit  rewolwingowy 3000 000 EUR dla USD LIBOR + 1M marza
sublimit akredytywy 1000 000 EUR
sublimit gwarancje 1000 000 EUR
BNP Paribas
Faktoring sp. z dla EUR EURIBOR 1M +
5 Faktoring * 0.0. 3 000 000 EUR 03.08.2020 03.12.2020 marza
Faktoring bez
w tym regresu 3000 000 EUR 03.08.2020 03.12.2020 dla USD LIBOR + 1M marza
Faktoring z
regresem 3000000  EUR 03.08.2020  03.12.2020 dla zt WIBOR 1M +marza
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6 Pozyczka EFL SA 070 zt 01.08.2020 01.08.2020 WIBOR 1M + marza
20
7 Pozyczka EFL SA 115 zt 01.08.2020 01.08.2020 WIBOR 1M + marza
27
8 Pozyczka EFL SA 645 zt 01.08.2020 01.08.2020 WIBOR 1M + marza
30
9 Pozyczka EFL SA 824 zt 01.01.2021 01.01.2021 WIBOR 1M + marza
53
10 Pozyczka EFL SA 471 zt 01.01.2021 01.01.2021 WIBOR 1M + marza
38
11 Pozyczka EFL SA 444 zt 01.07.2021 01.07.2021 WIBOR 1M + marza

* facznie zadtuzenie produktu 4 i 5 nie moze przekroczy¢ 3 500 000 EUR

Zrédto: Spétka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka CORPO BIO FOOD posiadata limity kredytowe w SANTANDER
Bank Polska SA. Kredyty te przeznaczone s3g na finansowanie biezgcej dzialalnosci spétki. Na dzien
31 grudnia 2019 roku zadtuzenie sp6tki CORPO BIO FOOD wynosito:
z tytutu zaciagnietych kredytow:
Rodzaje limitéw kredytowych przedstawia ponizsza tabela.

4.117,5 tys. ztotych.

Tabela 4a. Limity kredytowe CORPO BIO FOOD na dzien 31 grudnia 2019

Kwota termin
Rodzaj Bank dostepnego waluta dostepnosci
Lp. finansowania  finansujacy limitu limitu limitu termin sptaty Oprocentowanie
Walutowy SANTANDER
kredyt BANK dla EUR EURIBOR
1 rewolwingowy  POLSKA SA 500 000 EUR 16.08.2020 16.08.2020 1M + marza
dla USD LIBOR 1M
+marza
SANTANDER
Kredyt BANK
2 rewolwingowy  POLSKA SA 4000 000 PLN 20.07.2020 20.07.2020 WIBOR 1M + marza

Zrédto: Spétka

9. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci. W zakresie nieobjetym ustawg
o rachunkowosci spé6tka stosuje KSR. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spétka stosuje
MSR. W przypadku nieuregulowania stosownych zagadnienn wystepujacych w spoétce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to
rozwiazanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
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Zasadniczym celem przedstawionych nizej zasad jest obowiazek stosowania rozwigzan przewidzianych
w ustawie o rachunkowosci oraz umozliwienie osiggniecia nizej wymienionych celow:
o rzetelnego i prawidtowego ustalenia oraz jasnego odzwierciedlenia stanu majgtkowego i
finansowego spotki,

e prawidtowego ustalenia wyniku finansowego,

e sporzadzenia prawidtowych sprawozdan finansowych,

e ustalenia podstaw do rozliczen z tytutu podatkéw, optat, sktadek itp.,

e prawidtowego ustalenia rozliczen z kontrahentami,

e stworzenia skutecznej kontroli wewnetrznej dokonywanych operacji gospodarczych.

Wszelkie zmiany dotyczace ustalonych zasad wymagaja formy pisemne;j.

Zasady prowadzenia ksiqgg rachunkowych i sprawozdawczosci
Emitent stosuje uproszczenia, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wplywu na realizacje obowigzku

jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Jezeli w wyjatkowych przypadkach stosowanie okreslonego przepisu ustawy o rachunkowosci nie
pozwolitoby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, Emitent nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej uzasadnia przyczyny jego
niezastosowania oraz okresla wptyw, jaki niezastosowanie przepisu wywiera na obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Btgd wptywajqcy na jakos¢ sprawozdania finansowego

Biad istotny (podstawowy) to btad, w nastepstwie, ktérego nie mozna uznaé sprawozdania finansowego
sporzadzonego i zatwierdzonego w poprzednich okresach za spetniajgce wymagania prawidtowosci,
rzetelnos$ciijasnosci. Odnosi sie na kapitat wtasny jako zysk (strata) z lat ubiegtych; korekty pozostatych
btedéw wptywaja na wynik roku biezgcego.

Nie stanowig btedu podstawowego:

o skutki zdarzen, ktére nie wptywaly istotnie na dane wykazane w sprawozdaniach finansowych
za lata ubiegte i wobec tego nie podwazaty wiarygodnosci tych sprawozdan (konieczne jest
laczne rozpatrywanie ogétu bleddéw, ktérych kumulacja moze znieksztatcaé sprawozdanie
finansowe).

o skutki ustawowych lub dokonanych przez jednostke zmian zasad (polityki) rachunkowosci z
wyjatkiem gdy przepisy wprowadzajace zmiany przewiduja odniesienie wywotanych tym
skutkéw na kapitat wiasny.

e skutki zmian szacunkéw jak na przyktad stawek amortyzacyjnych, wysoko$¢ odpiséw
aktualizujacych lub rezerw.

o skutki zdarzen, ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego-mimo dotozenia
nalezytych staran-nie mogty by¢ jednostce znane.

Ujawnienie btedu istotnego wymaga uwzglednienia w rozliczeniach podatku dochodowego za lata
podatkowe, w ktorych btednie ustalono wynik, a tym samym podstawe opodatkowania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2019 .
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Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej, stosowane s3 przez Emitenta
w sposob ciagly w odniesieniu do wszystkich okres6w zaprezentowanych w niniejszym raporcie
okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym M FOOD S.A. oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD S.A..

1. Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

2. Srodki trwale zgodnie z art. 32 ustawy o rachunkowosci amortyzowane s3 w oparciu
o plan amortyzacji, poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym przyjeto te $rodki do uzywania.

3. Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartoSci
poczatkowej ponad 1.500,00 zt do 10.000,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej Srodkoéw
trwatych i umarza jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzywania.

4. Srodki trwate o wartosci poczatkowej powyzej 10.000,00 zt amortyzowane sa proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

5. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 10.000,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w pelnej ich warto$ci) w koszty, natomiast o warto$ci wyzszej sa amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek warto$ci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

6. Naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.

7. Naleznos$ci wyceniane s3 w kwocie nominalne;.

8. Naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujgcymi ich warto$¢, z uwzglednieniem art. 35b ustawy o rachunkowosci. Odpisu
aktualizujgcego dokonuje sie w 100% wartos$ci naleznosci.

9. Inwestycje na dzien nabycia sg ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sg wyceniane w
wartosci godziwe;j.

10. Udzialy w jednostce dominujacej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako sktadnik skonsolidowanych
kapitatéw wlasnych w pozycji ,Udziaty (akcje) wtasne ”.

11. Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

12. Odpisy  aktualizujgce = warto$¢  aktywéw  tworzone s3  zgodnie z  ustawg
o rachunkowosci.

13. Kapital podstawowy, stanowigcy kapital podstawowy jednostki dominujacej, wykazuje sie
w wysokosci okre$lonej w wartos$ci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2019 .
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Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostata czes$¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

na Spoétce lub na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen,

prawdopodobne jest, iZ wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktéra tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypelnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw warto$ci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajgcymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartos$ci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwloke w sptlacie zobowigzan, naliczone przez
kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznoSci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedaza.

Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskoéw i strat. Spotka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

Spotka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metodg posrednia.
Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji petne;.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostal wedtug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywoéw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji pelnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzane jest poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wlasnym jednostek objetych metoda
konsolidacji peilnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdaweczg jest polski ztoty.

Zawarte instrumenty finansowe, w ciggu roku ewidencjonowane s3 na kontach
pozabilansowych. Na dzien bilansowy wykazywane s3 wszystkie nierozliczone kontrakty.
Wycena nierozliczanych kontraktéw dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001r. (Dz.U. Nr 149, poz.
1674).
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25. Wartos¢ firmy wykazywana jest w warto$ci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje naliczong
od momentu przejecia do konca 2014 roku. W przysztych okresach wartos¢ firmy bedzie
korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartos$ci akcji/udziatéw w stosunku
do ich wartosci z dnia przejecia.

W ramach grupy kapitatowej jednostka dominujaca (M FOOD S.A.) konsoliduje dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji pelnej, o ktérej mowa w art. 60 ustawy o rachunkowosci, a na dzien
sprawozdawczy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty dane:

A M FOOD S.A. - jako jednostki dominujgcej,

A Corpo Sp.z o. 0. Sp. k. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit.
a) w/w ustawy o rachunkowos$ci;

A Corpo Sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowosci.

A CORPO BIO FOOD Sp. z 0. 0. - jako jednostki zaleznej w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt
37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowo$ci.

Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019
roku zastosowano nastepujgce procedury konsolidacyjne:

Bilans:
Wytaczenie wyrazone w cenie nabycia wartosci akcji posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostce zaleznej z wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej.
Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w jednostce zalezne;j.
Korekty konsolidacyjne:

A dlugoterminowe aktywa finansowe (warto$¢ udzialéw w cenie nabycia) - kwota 85 019 tys. zt;

A warto$¢ firmy - jednostki zaleznej - kwota 58.525,7 tys. zt;
A kapitaly wlasne - kwota 26 493 tys. zi;

A zobowigzania dtugoterminowe - kwota 1 916 tys. zi;

A zobowigzania krétkoterminowe - kwota 939 tys. zt;

A naleznosci - kwota 726 tys. zt

A udzielone pozyczki - 2 129 tys. zt

Rachunek zyskow i strat:

Rachunek zyskow i strat sporzadzono przez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw wynikow
objetych metodg konsolidacji peinej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne:

A Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty z nimi zwigzane, dotyczace transakcji
przeprowadzonej przez Sp6tki wewnatrz Grupy- w kwocie 60 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD SA za 2019 .
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A Dywidendy otrzymane - w kwocie 1.408 tys. zt.
Inne informacje dotyczace sporzadzonego sprawozdania.

W 2019 roku Grupa odstapita od kwartalnej wyceny aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. Wycena taka bedzie dokonana na koniec roku obrachunkowego.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wtasnym sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych metoda konsolidacji
petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotycza w szczegd6lnosci wytaczenia
kapitatow wniesionych i wypracowanych w spoétkach zaleznych do dnia objecia posiadania w nich
kontroli.

Rachunek przepltywéw pienieznych:
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono poprzez sumowanie odpowiednich

pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji peinej oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Korekty konsolidacyjne polegaja na wytgczeniu wszelkich
przepltywoéw pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacja jednostka dominujacg, a jednostkami od niej
zaleznymi oraz miedzy poszczegdlnymi jednostkami zaleznymi. Ze wzgledu zastosowania metody
posredniej dokonano takze wszelkich korekt konsolidacyjnych, ktére mialy wplyw na ustalenie
skonsolidowanego wyniku finansowego.

10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI, A OSTATNIO PUBLIKOWANA
PROGNOZA

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2019.
11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Planowany w ramach strategicznego rozwoju dziatalno$ci Spétki proces objecia wiekszosciowego
pakietu udziatow w spétce JGV Bulgaria ulegt wydtuzeniu ze wzgledu na trwajacy proces uzyskania zgod
korporacyjnych ze strony spétki butgarskiej. Transakcja ta zostata przeprowadzona na poczatku 2020
roku. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest dobra, co zapewnia jej mozliwosci do realizacji
zamierzen inwestycyjnych.

IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD SA LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNE]J LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych, niz rynkowe.
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2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE]

W zwiazku z dziatalno$cig holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie sg
zatrudnione Zadne osoby.

Liczba oso6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

Prezes Zarzadu Spotki, jak rowniez cztonkowie Rady Nadzorczej peiniag swoje funkcje z tytutu
powotania.

Pozostate ustugi $wiadczone s3 na rzecz Emitenta na podstawie uméw zlecenia oraz innych
o podobnym charakterze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Liczba oséb zatrudnionych przez Corpo Sp. z 0. 0. Sp.k. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na pelne etaty
wynosi 39

Liczba os6b zatrudnionych przez Corpo Sp. z o. o. (jednostke zalezng), w przeliczeniu na petne etaty
wynosi 2.

Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej M FOOD S.A., w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 41.

3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Rozwdéj wymiany handlowej oraz zwigzane z tym zagadnienia o charakterze naukowym spowodowaty,
ze CORPO nawigzato wspoélprace z renomowanymi o$rodkami nauki pszczelniczej w Polsce oraz
Niemczech, w tym z Oddziatem Pszczelnictwa w Putawach, Intertek, QSI oraz Instytutem Pszczelarskim
w Celle.

CORPO bierze udziat w licznych akcjach wzmacniajgcych rozwdj pszczelarstwa w Polsce. Przyktadowo
wspiera jedyne w Unii Europejskiej Technikum Pszczelarskie w Pszczelej Woli, gdzie mtodziez uczy sie
gingcego w Europie Zachodniej zawodu pszczelarza.

W  okresie sprawozdawczym, Spotka nie prowadzita innych aktywnos$ci w obszarze badan
i rozwoju oraz dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

M FOOD SA nie publikowata prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Spotki ani prognoz jednostkowych wynikéw finansowych Spotki na rok obrotowy 2019.

6. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Kluczowym aktywem Emitenta sg udziaty w spétce CORPO Sp. z 0. 0. Sp.k.. Na dzien Raportu podmiotami
prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjng w Grupie sg spétki: CORPO oraz CORPO Bio Food.
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Spotka CORPO celem ograniczenia ryzyka kursowego stosuje zabezpieczenia kursow walut. Spétka
korzysta z zabezpieczenn w postaci transakcji forward oraz korytarzowych strategii opcyjnych na
sprzedaz waluty EURO. Kontrakty te sktadajg sie z prawa sprzedazy waluty EURO po ustalonym kursie,
jezeli rzeczywisty kurs waluty EURO nie bedzie wyZszy niz okreslony umownie kurs wymiany. Jezeli
kurs wymiany wzrosnie powyzej umownego kursu, spoétka ma obowigzek sprzeda¢ okreslong ilos¢
waluty w opcji Call. Warto$¢ waluty w opcji Call moze nie by¢ rowna wartosci waluty w opcji Put. W
niektorych przypadkach konstrukcje opcji Call i Put posiadajg wbudowany tzw. wytgcznik, tzn. warunek
w postaci okre$lonego kursu wymiany, ponizej ktérego opcja Call i opcja Put sie wylaczaja. Spétka
zawiera réwniez strategie opcyjne, ktére posiadaja wbudowany tzw. wiacznik, tzn. warunek w postaci
okreslonego kursu wymiany, powyzej ktérego opcja Call i opcja Put sie aktywuje. Dodatkowo, celem
ograniczania ryzyka walutowego, Spotka zawiera opcje walutowe zaré6wno typu europejskiego, jak i
amerykanskiego. Spotka zabezpiecza maksymalnie 30% swoich rocznych przychoddéw ze sprzedazy.

Tabela 5. Zestawienie tacznych wolumendw zawartych transakcji opcyjnych na dzien 31.12.2019.

Kwota w walucie realizacji w

Waluty bazowe Kupno / Sprzedaz Typ opcji dacie realizacji

brak transakc;ji 0,00

Tabela 6. Zestawienie tacznych wolumendw zawartych transakcji typu forward na dzien 31.12.2019

Kwota w walucie realizacji
Waluty Rodzaj transakcji Kwota kontraktu w walucie w dacie realizacji

brak transakcji Kupno / Sprzedaz 0,00 0,00

7. INWESTYCJE EMITENTA

Spotka nie prowadzi zadnych inwestycji w rozumieniu przepiséw okreslonych Regulaminach
Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).

8. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Ceny miodu

W  perspektywie kolejnych kwartatéw Spétka spodziewa sie stabilizacji cen zakupu jak
i sprzedazy miodu. Zauwazajac te tendencje Spotka CORPO wynegocjowata z odbiorcami zmiane
warunkéw  kontraktéw. Obecnie zakupy i sprzedaz miodu odbywaja sie zgodnie
z trendem rynkowym.

Ryzyko walutowe

W perspektywie kolejnych kwartatéw Spétka spodziewa sie utrzymania poziomu waluty EURO
wzgledem USD na poziomie $rednich kurséw z 2019 roku. Spétka CORPO niezaleznie od prognoz
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korzysta z krotkoterminowego zabezpieczenia kurséw EURO/USD, aby zmniejszy¢ wptyw raptownych
zmian kurséw walut na wynik finansowy.

Wpltyw COVID-19

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na gospodarke §wiatowa. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen
towarow, spadek wartos$ci akcji moga mie¢ wptyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo
uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe
przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji
na jednostke.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Poczatek 2020 roku przyniést rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 w wielu krajach. Sytuacja ta ma
negatywny wpltyw na gospodarke $wiatowg. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen
towarow, spadek wartosci akcji mogg mie¢ wplyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo
uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz
za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie
precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostke.

10. INNE ISTOTNE WYDARZENIA W 2019 ROKU

W 2019 roku nie wystapity inne istotne wydarzenia poza tymi ktére zostaty juz opisane w dziale
I niniejszego sprawozdania.

11.TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE]

Na dzien 31.12.2019 roku wzgledem Emitenta nie tocza sie przed sgdami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta albo jakiejkolwiek Spotki
zaleznej o istotnej wartosci.

12.INFORMACJE O WYSTAWIONYCH NA ZABEZPIECZENIE WEKSLACH WEASNYCH

Tabela 7. Wystawione weksle wtasne na dzien 31.12.2019

Rodzaj zabezpieczanej kwota
Spotka Rodzaj zobowigzania Spotki wierzytelnosci wierzytelnosci waluta
weksel wtasny Spétki wystawiony na rzecz BGK

Corpo sp. z SA stanowigcy zabezpieczenie kredytu

0.0. Sp.k. udzielonego przez SANTANDER Bank Polska SA | gwarancja de minimis BGK 2 400 000 PLN

Wierzytelnosci

Corpo sp. z weksel wtasny Spétki wystawiony na rzecz faktoringowe w ramach

0.0. Sp.k. SANTANDER Factoring sp. z 0.0. umowy o multilinie 13 000 000 PLN
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Corpo sp. z | weksel wtasny Spétki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz BNP Paribas Faktoring sp. z 0.0. Umowa faktoringowa 3 000 000 EUR
Corpo sp. z | weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie | Umowa wielocelowe;j linii
0.0. Sp.k. na rzecz BNP Paribas Bank SA kredytowej 3 000 000 EUR
Corpo sp. z | weksel wtasny Spétki stanowigcy zabezpieczenie Umowa o kredyt w
0.0. Sp.k. na rzecz BNP Paribas Bank SA rachunku biezgcym 4000 000 PLN
Umowa ramowa
dotyczaca transakcji
Corpo sp. z | weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie walutowych u
0.0. Sp.k. na rzecz BNP Paribas Bank SA pochodnych 2200 000 PLN
CORPO BIO | weksel wtasny Spotki wystawiony na rzecz BGK
FOOD sp. z SA stanowigcy zabezpieczenie kredytu
0.0. udzielonego przez SANTANDER Bank Polska SA | gwarancja de minimis BGK 2 400 000 PLN
CORPO BIO | weksel wtasny Spotki wystawiony na rzecz BGK
FOOD sp. z SA stanowigcy zabezpieczenie kredytu Umowa o kredyt
0.0. udzielonego przez SANTANDER Bank Polska SA odnawialny 4000 000 PLN
CORPO BIO | weksel wtasny Spotki wystawiony na rzecz BGK
FOOD sp. z SA stanowigcy zabezpieczenie kredytu Umowa o walutowy
0.0. udzielonego przez SANTANDER Bank Polska SA kredyt odnawialny 500 000 EUR
Corpo sp. z | weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 51070 PLN
Corpo sp. z | weksel wtasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 20115 PLN
Corpo sp. z | weksel whasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 27 645 PLN
Corpo sp. z | weksel wtasny Spétki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 30 825 PLN
Corpo sp. z | weksel wtasny Spétki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 53471 PLN
Corpo sp. z | weksel whasny Spotki stanowigcy zabezpieczenie
0.0. Sp.k. na rzecz EFL SA Pozyczka 38 444 PLN

13.INFORMACJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH ORAZ POZOSTALYCH ZOBOWIAZANIACH
WARUNKOWYCH
Tabela 8. Udzielone poreczenia na dzien 31.12.2019

Rodzaj zabezpieczanej | kwota pierwotna Data sptaty
Spotka Rodzaj zobowigzania Spotki wierzytelnosci wierzytelnosci waluta
poreczenie wekslowe za L
Corposp-z | howiazania CYTOPATH SAna | EASING 1POZYCZKA 439213 PLN do 02.09.2022
0.0. Sp.k. na zakup urzadzen
rzecz EFL SA
poreczenie wekslowe za
Corpo sp. z zobowigzania kredytowe CORPO Kredyt o walutowy
0.0. Sp..k. BIO FOOD sp. z 0.0. ha rzecz kredyt rewolwingowy >00000 EUR 16.08.2020
SANTANDER Bank Polska SA
poreczenie wekslowe za
Corpo sp. z zobowigzania kredytowe CORPO .
2 L 20.07.202
0.0. Sp..k. BIO FOOD sp. z 0.0. na rzecz Kredyt rewolwingowy 000000 PLN 0.07.2020
SANTANDER Bank Polska SA
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@W
SI‘rona 27 z37

Spotka Rodzaj zobowigzania Spotki Rodzaj umowy kwota waluta data waznosci
gwarancja sptaty kredytu w
CORPO sp. z ramach portfelowej linii Umowa 9 kredyt 2 400 000 PLN 20.10.2020
L S rewolwingowy
0.0. Sp.k. gwarancyjnej de minimis BGK
Umowa ramowa na transakcje Umowa ramowa na
CORPO sp.z | terminowe i pochodne zawarta z | transakcje terminowe i 2200 000 PLN 22.09.2020
0.0. Sp.k. BNP Paribas Bank SA pochodne
Umowa ramowa na transakcje Umowa ramowa ha
CORPO sp.z | terminowe i pochodne zawarta z | transakcje terminowe i 1500 000 PLN 31.07.2020
0.0. Sp.k. SANTANDER BANK POLSKA SA pochodne
Oswiadczenie o dobrowolnym Umowa o multilinie
CORPO sp. z poddaniu sie egzekucji na rzecz oraz Umowa 25 500 000 PLN 20.12.2024
0.0. Sp.k. SANTANDER Bank Polska SA kredytowa
CORPO BIO gwarancja sptaty kredytu w
FOOD sp. z ramach portfelowej linii Umowa o kredyt 2 400 000 PLN 08.11.2020
L S rewolwingowy
0.0. gwarancyjnej de minimis BGK
CORPO BIO Umowa ramowa na transakcje Umowa ramowa na
FOOD sp. z terminowe i pochodne zawarta z | transakcje terminowe i 200 000 PLN 31.07.2020
0.0. SANTANDER BANK POLSKA SA pochodne

14. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH, UDZIELONYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
POZYCZEK, KTORYCH WARTOSC BYLABY ISTOTNA, INNYCH NIZ OPISANE W RAPORCIE

W opisywanym okresie, Sp6tka nie zaciagneta, nie udzielita ani nie wypowiedziata zadnych uméw

pozyczek, ktérych wartos¢ bytaby istotna.

Spotka zaciggneta zobowigzanie kredytowe od sp6tki powigzanej Corpo Sp. z 0.0. Sp.k,, Umowa pozyczki
na kwote 1.000 tys BGN (lew butgarski) zostata podpisana w dniu 23 maja 2019 roku, w celu
sfinansowania zakupu udziatéw w podwyzszonym kapitale spétki prawa butgarskiego, o czym M FOOD
poinformowat komunikatem ESPI 2/2019 z dnia 24 maja 2019 roku.

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA 0 RACHUNKOWOSCI

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tabela 10. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od

01.01.2019r.do 31.12.2019 r. wraz z danymi

alnymi (zt

- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej 60 000,00 116 000,00

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1708933,35 862 458,54
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -

IL. PP 0,00 0,00
warto$¢ ujemna)

III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
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IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 136911 509,90 136 634 844,45
e ) T
L Amortyzacja 356 574,89 334 805,20
II. Zuzycie materialow i energii 612 384,23 787 451,69
III. | Ustugi obce 9528913,44 9784 046,27
IV. | Podatkii optaty, w tym: 22 351,46 44 881,50
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2487 443,61 2193 379,09
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 467 370,24 422 461,44
- emerytalne 0,00 0,00
VIL. | Pozostate koszty rodzajowe 1640 565,35 831 950,48
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatéw 123712 337,15 121 676 193,05

L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 44 974,28 15 449,04
II. Dotacje 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 381 287,66 2338513,35

L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
IL. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 500 647,08 359 608,69
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 945 204,43
a) od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 945 204,43
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I Odsetki, w tym: 95 719,99 138 446,04
- od jednostek powiazanych 0,00 15931,70
II. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 0,00 838762,36
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V. Inne 180 118,07 886 474,32
L Odsetki, w tym: 813 150,25 686 155,83
- dla jednostek powigzanych 102 499,18 118 808,22
IL Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych 55 744,50 0,00
IV. |Inne 459 958,68 427 768,13

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

-3331 648,12

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

Odpis wartosci firmy jednostki zalezne

11

Odpis wartosci firmy jednostki wspétzalezne

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE] (BILANS)

Tabela 11. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2019r. (w zi) wraz

z danymi

orownywalnymi.

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 4776,00 23 880,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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58525 700,00 61857 348,12

2. | Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00

L. | Srodii trwate 3251925,89 1849 235,73

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1627 332,00 624 744.00

b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

383 940,50 229 533,87

C) uqudZenia techniczne i maszyny 527 861,00 656 374,47

d) | érodki transportu 369 411,78 209 669,31

e) inne $rodki trwate 343 380,61 128 914,08

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0.00 0.00

1. | Od jednostek powigzanych 0.00 0.00
2. | 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
0,00 0,00
3. | 0d pozostatych jednostek 0.00 0.00

I

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 434 422,00 55,00
a) | wjednostkach powigzanych 434 367,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 434 367,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) | w pozostatych jednostkach 55,00 55,00
- | udziaty lub akcje 55,00 55,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

Naleznosci od jednostek powigzanych

1. | Materialy 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 17 853 147,58 33932 933,43
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 477269501 7 614 332,26

253792,29 250 095,23
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 463394 936,88
- | do 12 miesigcy 4 633,94 936,88
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- | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) | inne 249 158,35 249 158,35
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazZowanie w Kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- | do 12 miesiecy 0,00 0,00

- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 45322 076,35 38 186 882,48
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 39 894 749,52 35692 176,64

- | do 12 miesigcy 39894 749,52 35692 176,64

- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych tytutéw publicznoprawnych
1032 037,59 522 333,70
c) | inne 4395 289,24 1972372,14
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 374 145,40 11506 132,93
a) | w jednostkach powigzanych 636 056,38 1036 509,73

- | udzialy lub akcje 0,00 0,00

- | inne papiery warto$ciowe 0,00 722 293,15

- | udzielone pozyczki 636 056,38 314 216,58

- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 315 249,00 282 418,50

- | udziaty lub akcje 0,00 0,00

- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- | udzielone pozyczki 163 609,50 226 674,00

- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 151 639,50 55 744,50
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 422 840,02 10 187 204,70

- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6419 011,27 10 187 204,70

- | inne $rodki pieniezne 3828,75 0,00

- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) podstawowy 10 452 698,00 10 452 698,00
I1. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 90 616 368,74 87 524 686,39

nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$ci nominalng

- | udziatéw (akcji)

0,00 0,00
I1I. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0.00 0.00
_ | z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0.00 0.00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 141 674.93 141 674.93
_ | tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0.00 0.00
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Ujemna wartos$¢ jednostki zalezne

_ | na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00

VI. | Zysk (strata) z lat ubieglych / okresu poza sprawozdaniem (256 009,30) (1295 788,15)

VIL'| Zysk (strata) netto (4 667 126,47) 4746 545,05
VIII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

0,00

0,00

0,00

II

Ujemna warto$¢ - jednostki wspétzalezne

0,00

0,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wobec jednostek powigzanych

0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.00 0,00
- | dtugoterminowa 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 250 000,00 250 000,00
- | dtugoterminowe 0,00 0,00
- | krétkoterminowe 250 000,00 250 000,00

|

0,00

0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00
d) | inne 0,00 0,00

1. | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 1544 200,41 2486 797,17
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 108 468,96 0,00
- | do 12 miesiecy 108 468,96 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 1435731,45 2486 797,17
2. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w Kapitale
0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0,00
- | do 12 miesiecy 0,00 0,00
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 40570 599,56 51829 025,08
a) | kredyty i pozyczki 26 582 912,86 33129 443,36
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 1429508,83 0,00
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 094 613,74 18 594 320,34
- | do 12 miesiecy 12 094 613,74 18 594 320,34
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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441 056,38 103101,21

h) | z tytutu wynagrodzen 47421 335,26
i) | inne 22 033,54 182491

3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 7 548,12
- | dtugoterminowe 0,00 0,00

- | krétkoterminowe 0,00 7 548,12

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 12. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres od

01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (zt)

Wyszczegolnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

A.
Zysk (strata) netto

L -4 667 126,47 4 746 545,05
Korekty razem

II.
Zyski (straty) mniejszoSci

1. yski (straty) ! 0,00 0,00
Zysk (strata) z udzialéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw

2. wilasnosci 0’00 0'00
Amortyzacja

3. 356 574,89 334 805,20

4 Amortyzacja warto$¢ firmy jednostki zalezne 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. yski (straty) z tyt " -62 807,78 73 479,47
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. 717 430,26 -462 445,57
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;j

7. -44 974,28 -838762,36
Zmiana stanu rezerw

8. 0,00 -1 600 000,00
Zmiana stanu zapasow

9. 18921 423,10 -8999 628,63
Zmiana stanu nalezno$ci

10. -7138890,93 -1332732,05
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

11. ? Y "R poy Y -5 654 491,78 5418 985,28
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. 30 580,75 -68 166,87
Inne korekty z dziatalnos$ci operacyjnej

13. 2457 317,23 134 903,81
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Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0.00

B. )

| WP _
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

1. 126 534,70 104 383,72
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

2. 0,00 0,00
’ athW()W ﬁnanSOWyCh' " tym: _

3.
w jednostkach powigzanych

a) 0,00 1400 000,00

b) v porostalychjednostiach _
zbycie aktywéw finansowych

- Y v w 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach

B y y ty wzy 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- 0,00 276 855,80
odsetki

- 0,00 0,00
inne wplywy z aktywoéw finansowych

- 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne

4. 0,00 0,00
Wydatki

1L
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

1. | trwalych 1123 203,02 1083 194,24
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

2. 1002 588,00 0,00

3 " aktywa ﬁnansowe’ " tym: _
w jednostkach powigzanych

a) 2473 139,94 0,00

b | porostalychjecnostiach _
nabycie aktywéw finansowych

- Y v w 0,00 0,00
udzielone pozyczki dtugoterminowe

- 0,00 437 328,61
Inne wydatki inwestycyjne

4. v v 645 431,50 0,00
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

C. 0,00

1 Wplywy _
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

1. | kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki

2. 29 831 104,02 36 944 166,54
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. 0,00 0,00
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Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III)

4. 28922917,92 53590 612,66
Wydatki

1L
Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych

1. 0,00 0,00
Dywidendy i inne taty na rzecz wtascicieli

2. ™ Y ey 0,00 945 677,27
Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

3. 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek

4. 28539 005,94 28089 142,50
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

5. Y Y w 250000,00 750 000,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

6. 0,00 0,00
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

7. 0,00 0,00
Odsetki

8. 813150,25 428900,96
Inne wydatki finansowe

32713 437,66 55 076 380,26

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

D. -3 764 364,68 2912 378,21
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
E. -3 764 364,68 2912 378,21
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu
10 187 204,70 7 274 826,49

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Tabela 13. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien
31.12.2019 r. (w zt) wraz z danymi poré6wnywalnymi.

Stan na

Stan na

Wyszczegdlnienie

31.12.2019

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

31.12.2018

korekty btedow

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie ( z tytutu)

10452 698,00 10452 698,00

wydania udziatéw (emisji akcji)

zmniejszenie (z tytutu) korekty
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- | inne
1.2. | Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego ‘
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | emisji akcji powyzej wartoSci nominalnej
- | z podziatu zyskéow 3091682,35
- | z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc¢)
- | inne
b) | zmniejszenie (z tytutu) ‘
- pokrycia straty | 140377052
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowoSci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia srodkéw trwatych
3.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. | Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. | Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
4.2. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu)
5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1295 788,15 -2063 524,25
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowsci
- | korekty btedéw
5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | pokrycie z zyskéw 1039 778,85 767 736,10
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. | Wynik netto
a) | zysk netto 4746 545,05
b) | strata netto -4 667 126,47
c) | odpisy z zysku
II. | Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
L Kapital (fundusz) wlasny , po uwzglednieniu proponowanego podzialu
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