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.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja), dalej jako ,Fundusz”, zostat wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania,
majacy siedzibe za granicg przy uwzglednieniu strategii opartej na kontroli ryzyka mierzonej wskaznikami wartosci
zagrozonej portfela inwestycyjnego Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu moze cechowaé sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego i stosowane techniki zarzgdzania tym portfelem inwestycyjnym Funduszu.
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
Instytucjach Kredytowych.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtownie w:
1) dtuzne papiery wartosciowe;
2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania, majgcg siedzibe za granica;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu to:

1) biezgca i prognozowana rentownosc¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych,

2) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

3) analiza sytuacji makroekonomicznej,

4) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

5) ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w walutach
obcych,

6) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Kryterium doboru lokat w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg do portfela
inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarzgdzajgcy Funduszem braé bedg pod
uwage m.in. biezgce i historyczne wyniki inwestycyjne funduszu, zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu, ptynnos¢ danego funduszu, wielko$¢ jego aktywdw, wspoétczynnik kosztéw jego dziatania a takze
spodziewane stopy zwrotu i wplyw danego funduszu na dywersyfikacje oraz wskaznik wartosci zagrozonej portfela
Funduszu.

Poza kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:
1) dla lokat w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:
a) stopa zwrotu ryzyko emitenta,
b) ptynnosé,
c) termin wykupu,

d) biezgce i przyszte ksztattowanie sie stop procentowych, oraz
e) inflacji;
2) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$¢ banku,
c) ptynnosé;
3) dla walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wyrazonych w

walutach obcych.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajéw lokat innych niz
wymienione w art. 17 ust. 1 Statutu Funduszu jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu jak tez
zabezpieczenie ryzyka. Decyzje inwestycyjne dotyczgce tej czesci portfela bedg rowniez uwzgledniaty poréwnanie
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dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat jest analiza fundamentalna.
Ponadto, brane beda pod uwage nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

4)
5)
6)
7)
8)

osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przyszios¢,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spétka,

analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i dos$wiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajacej
emitenta instrumentéw udziatowych,

prowadzona przez spoétke polityka dywidend,

ptynnos¢,

ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,

biezgca i oczekiwana dynamika zmian kursow,

poziom wyceny innych, alternatywnych lokat Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe pod warunkiem, ze tgczna warto$¢
pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelach
inwestycyjnych Funduszu nie moze przekroczyé limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Fundusz w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty
Pochodne, w tym takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje;

notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje;

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);

kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement);

kontrakty zamiany walut (currency swap);

opcje na stopy procentowe (interest rate option);

opcje na waluty (currency option);

opcje, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

10) swap na zwtoke w sptacie kredytu (credit default swap).

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)
9)

6)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim,
oraz

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, nabytych do
portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci do tego portfela,

a) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi w ramach Funduszu,

b) wysokoéci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg Instrumenty Pochodne

wymienione w pkt. 1)-10) powyzej, przy czym przy wyborze poszczegoélnych instrumentéw Fundusz

bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Funduszu,

warunkiem zastosowania Instrumentdw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z

uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu

Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w

szczegolnosci aby nie naruszat ograniczen i limitdw inwestycyjnych dotyczgcych poszczegdinych

skfadnikéw lokat Funduszu.
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Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,
wylgcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkéw i zasad:

a)

b)

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wylgcznie: akcje,
indeksy gietdowe o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegolnych jego skladnikdw oraz w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich
oprocentowania na zmienne,

w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stop
procentowych,

w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej bedg realizowane przyszie lokaty
Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz
pod warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)

2)

3)

4)

5)

transakcje mogag by¢ dokonywane wytgcznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspaolnotowym, lub z podmiotami podlegajacymi i stosujacymi sie do zasad, ktére
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym;

Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajgcych ryzyko
kontrahenta, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako wartosé
ustalonego przez Funduszu niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent)
wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny lub w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — jezeli przekracza 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

taczna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze
przekroczyé 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywdw Funduszu;

wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z jednej transakc;ji, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczyé 10% (dziesie¢
procent) wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny lub w przypadku transakgcji rozliczanych przez CCP nie moze przekroczy¢ 20%
(dwadzies$cia procent) wartosci Aktywow Funduszu;

dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym
podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywéw Funduszu.

Ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych
lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
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instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie lub
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywéw Funduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez
depozytariusza.

Waluta obca jednego panstwa, ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Do 100% (sto procent) Aktywow Funduszu stanowi¢ moga tacznie jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, majgcg
siedzibe za granicg, przy czym:

1) nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu ulokowane bedzie w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, majaca siedzibe za granicg, dajace ekspozycje
na instrumenty udziatowe;

2) nie wiecej niz 60 % (szesédziesigt procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ulokowane bedzie w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg, dajace ekspozycje
na instrumenty dtuzne;

3) nie wiecej niz 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu ulokowane bedzie w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg, dajace ekspozycje
na metale, surowce i nieruchomosci.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za granicg nie moga stanowi¢ wiecej
niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych,
pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Funduszu stanowi¢ mogg facznie listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, depozyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze akcje i
obligacje zamienne na akcje.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow
Funduszu.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzes$nia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
$rodrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. W okresie
sprawozdawczym KPMG $wiadczyto na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
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Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$é¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag
kontynuacji dziatalnosci. Szczegéty dotyczgce analizy wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19 na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu zostaty przedstawione w Informacji Dodatkowej w
punkcie 5.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3a certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Woptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdéw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 1 wrzesnia do 30 wrzeénia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 9 pazdziernika 2011 r.

W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietldowym za posrednictwem biura maklerskiego.

Fundusz wyemitowat tacznie od poczatku dziatalnosci 1 323 392 Certyfikatoéw Inwestycyjnych Serii A z ktérych
odkupiono 1 231 752 Certyfikaty. Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne zaoferowane w publicznym obrocie s3g
niepodzielne i reprezentujg jednakowe prawa majagtkowe Uczestnikéw Funduszu. Kolejne serie Certyfikatow
inwestycyjnych nie majg cech réznicujgcych.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA



