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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Nazwa Funduszu 
 
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Multi Inwestycja (do dnia 20 września 2017 roku BPH Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty Multi Inwestycja), dalej jako „Fundusz”, został wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do 
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny 
Rejestrowy pod numerem RFi 634.  

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamkniętym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95), dalej jako 
”Ustawa”. 
Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy. 

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

 

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne  
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartości Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Funduszu. 
 
Fundusz dysponuje prawami z papierów wartościowych i innych praw majątkowych wchodzących w skład Aktywów 
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikające. 
 
Fundusz realizując cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, 
mającą siedzibę za granicą przy uwzględnieniu strategii opartej na kontroli ryzyka mierzonej wskaźnikami wartości 
zagrożonej portfela inwestycyjnego Funduszu. 
 
Wartość Aktywów Netto Funduszu może cechować się dużą zmiennością ze względu na skład portfela 
inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania tym portfelem inwestycyjnym Funduszu. 
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Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego, ale dołoży wszelkich starań do jego realizacji. 
 
Aktywa Funduszu mogą być lokowane przede wszystkim w: 
a) papiery wartościowe,  
b) wierzytelności, z wyjątkiem wierzytelności wobec osób fizycznych, 
c) Instrumenty Rynku Pieniężnego,  
d) waluty, 
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,  
 
Lokaty, o których mowa powyżej, mogą być przez Fundusz nabywane pod warunkiem, że są one zbywalne. 
 
Fundusz może lokować Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub 
Instytucjach Kredytowych. 
 

Aktywa Funduszu są lokowane głównie w: 
1) dłużne papiery wartościowe; 
2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa 

emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą; 
3) Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka 
ograniczonej płynności. 

 
Główne kryteria doboru instrumentów dłużnych do portfela Funduszu to: 

1) bieżąca i prognozowana rentowność instrumentów dłużnych, wierzytelności pieniężnych, 
2) prognozy Funduszu co do kształtowania się w przyszłości rynkowych stóp procentowych, 
3) analiza sytuacji makroekonomicznej, 
4) płynność inwestycji rozumiana jako możliwość szybkiego wycofania się z takiej inwestycji i możliwość 

szybkiej zamiany takiej inwestycji na środki pieniężne,  
5) ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w walutach 

obcych,  
6) ryzyko specyficzne lokaty oraz wpływ na ryzyko całkowite portfela inwestycyjnego Funduszu. 

  
Kryterium doboru lokat w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą do portfela 
inwestycyjnego Funduszu jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarządzający Funduszem brać będą pod 
uwagę m.in. bieżące i historyczne wyniki inwestycyjne funduszu, zgodność ze strategią i celem inwestycyjnym 
Funduszu, płynność danego funduszu, wielkość jego aktywów, współczynnik kosztów jego działania a także 
spodziewane stopy zwrotu i wpływ danego funduszu na dywersyfikację oraz wskaźnik wartości zagrożonej portfela 
Funduszu. 
 
Poza kryteriami doboru lokat, o których mowa powyżej, brane są pod uwagę następujące kryteria: 

1) dla lokat w dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego:  
a) stopa zwrotu ryzyko emitenta, 
b) płynność,  
c) termin wykupu,  
d) bieżące i przyszłe kształtowanie się stóp procentowych, oraz 
e) inflacji; 

2) dla depozytów:  
a) oprocentowanie depozytów,  
b) wiarygodność banku,  
c) płynność; 

3) dla walut - zapewnienie możliwości wywiązania się przez Fundusz ze zobowiązań wyrażonych w 
walutach obcych. 
 

Podstawowym kryterium uwzględnianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajów lokat innych niż 
wymienione w art. 17 ust. 1 Statutu Funduszu jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej płynności Funduszu jak też 
zabezpieczenie ryzyka. Decyzje inwestycyjne dotyczące tej części portfela będą również uwzględniały porównanie 
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dochodowości lokat, bieżący i oczekiwany poziom stóp procentowych, obecną i oczekiwaną inflację, ryzyko 
walutowe oraz ryzyko kontrahenta. 
 
Podstawowym kryterium doboru udziałowych papierów wartościowych do portfela lokat jest analiza fundamentalna. 
Ponadto, brane będą pod uwagę następujące kryteria: 

1) osiągane przez spółkę bieżące wyniki finansowe oraz perspektywy na przyszłość, 
2) sytuacja bieżąca i perspektywy branży, w której działa spółka, 
3) analiza dostępnych informacji o kwalifikacjach i doświadczeniu zawodowym kadry zarządzającej 

emitenta instrumentów udziałowych, 
4) prowadzona przez spółkę polityka dywidend, 
5) płynność, 
6) ocena bieżącego i przewidywanego stosunku popytu do ich podaży, 
7) bieżąca i oczekiwana dynamika zmian kursów, 
8) poziom wyceny innych, alternatywnych lokat Funduszu. 

 
Fundusz może udzielać pożyczek, których przedmiotem są papiery wartościowe pod warunkiem, że łączna wartość 
pożyczonych papierów wartościowych i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelach 
inwestycyjnych Funduszu nie może przekroczyć limitów ustawowych określonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy. 
 
Fundusz w związku z działalnością Funduszu będzie zawierał umowy mające za przedmiot następujące Instrumenty 
Pochodne, w tym także Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy giełdowe, 

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje;  

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje; 

4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);  

5) kontrakty terminowe na stopę procentową (forward rate agreement); 

6) kontrakty zamiany walut (currency swap);  

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option); 

8) opcje na waluty (currency option); 

9) opcje, których bazę stanowią papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego; 

10) swap na zwłokę w spłacie kredytu (credit default swap). 
 

Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjątkiem Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, są 
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Państwie Członkowskim, 
oraz 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub 
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą: 

3) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, nabytych do 
portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, 
które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości do tego portfela, 
a) kursów walut w związku z lokatami dokonywanymi w ramach Funduszu, 

b) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, papiery wartościowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań 
Funduszu;  

4) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu, 
5) w celu sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane będą Instrumenty Pochodne 

wymienione w pkt. 1)-10) powyżej, przy czym przy wyborze poszczególnych instrumentów Fundusz 
będzie kierował się kryteriami płynności oraz podnoszenia stopy zwrotu Funduszu, 

6) warunkiem zastosowania Instrumentów Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z 
uwzględnieniem ekspozycji na instrumentach stanowiących bazę utrzymywanych w portfelu Funduszu 
Instrumentów Pochodnych spełniał założenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w 
szczególności aby nie naruszał ograniczeń i limitów inwestycyjnych dotyczących poszczególnych 
składników lokat Funduszu. 
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Jeżeli papier wartościowy lub Instrument Rynku Pieniężnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartość 
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzględnia się przy stosowaniu przez Fundusz limitów inwestycyjnych. 
 
Fundusz będzie zawierał umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, na warunkach określonych w Rozporządzeniu w Sprawie Instrumentów Pochodnych, 
wyłącznie z zachowaniem następujących warunków i zasad: 

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów 
Pochodnych, wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu mogą być wyłącznie: akcje, 
indeksy giełdowe o których mowa w Rozporządzeniu w Sprawie Instrumentów Pochodnych, papiery 
wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego, kursy walut oraz stopy procentowe; 

b) Fundusz będzie dokonywał lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela 
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartości poszczególnych jego składników oraz w przypadku 
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej płynności instrumentów bazowych; 

c) Fundusz będzie dokonywał lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:  

i. w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu stałym – w celu modyfikacji ich 
oprocentowania na zmienne,   

ii. w przypadku nabycia instrumentów finansowych denominowanych w walutach obcych – w celu 
wyeliminowania ryzyka kursowego,   

iii. w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzującego portfel inwestycyjny Funduszu 
poprzez zmniejszenie wrażliwości wartości tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stóp 
procentowych,   

iv. w celu zabezpieczenia stopy procentowej, według której będą realizowane przyszłe lokaty 
Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobieństwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz 
pod warunkiem, że planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesięcy. 
 

W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych: 
1) transakcje mogą być dokonywane wyłącznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi podmiotami 

podlegającymi nadzorowi właściwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
określonymi prawem wspólnotowym, lub z podmiotami podlegającymi i stosującymi się do zasad, które 
są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem wspólnotowym; 

2) Fundusz nie może zawierać z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiększających ryzyko 
kontrahenta, jeżeli wartość ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu – wyznaczana jako wartość 
ustalonego przez Funduszu niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których 
przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne – przekracza 10% (dziesięć procent) 
wartości Aktywów Funduszu, a jeżeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank 
zagraniczny lub w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP – jeżeli przekracza 20% (dwadzieścia 
procent) wartości Aktywów Funduszu; 

3) łączna wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie może 
przekroczyć 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów Funduszu; 

4) wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z jednej transakcji, której przedmiotem są Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie może przekroczyć 10% (dziesięć 
procent) wartości Aktywów Funduszu, a jeżeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub 
bank zagraniczny lub w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP nie może przekroczyć 20% 
(dwadzieścia procent) wartości Aktywów Funduszu;  

5) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien być kwotowany z co najmniej miesięczną 
częstotliwością, przy czym różnica pomiędzy kwotowaną ceną kupna i kwotowaną ceną sprzedaży nie 
może przekraczać 5% (pięciu procent) wartości nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu 
Pochodnego z Dnia Wyceny. 

 
Papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, a także udziały w tym 
podmiocie i wierzytelności wobec tego podmiotu nie mogą stanowić łącznie więcej niż 20% (dwadzieścia procent) 
wartości Aktywów Funduszu. 
 
Ograniczenia, o którym mowa powyżej, nie stosuje się do papierów wartościowych emitowanych, gwarantowanych 
lub poręczanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, państwa należące do OECD albo międzynarodowe 
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instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Państwo Członkowskie lub 
jedno z państw należących do OECD. 
 
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogą stanowić więcej niż 
20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów Funduszu, z wyłączeniem depozytów przechowywanych przez 
depozytariusza. 
 
Waluta obca jednego państwa, ani Euro nie może stanowić więcej niż 20% (dwadzieścia procent) wartości Aktywów 
Funduszu. 

 
Do 100% (sto procent) Aktywów Funduszu stanowić mogą łącznie jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą 
siedzibę za granicą, przy czym: 

1) nie mniej niż 20% (dwadzieścia procent) Wartości Aktywów Netto Funduszu ulokowane będzie w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą, dające ekspozycje 
na instrumenty udziałowe; 

2) nie więcej niż 60 % (sześćdziesiąt procent) Wartości Aktywów Netto Funduszu ulokowane będzie w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą, dające ekspozycję 
na instrumenty dłużne; 

3) nie więcej niż 15% (piętnaście procent) Wartości Aktywów Netto Funduszu ulokowane będzie w 

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą, dające ekspozycję 
na metale, surowce i nieruchomości. 

 
Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuły uczestnictwa 
emitowane przez jedną instytucję wspólnego inwestowania, mającą siedzibę za granicą nie mogą stanowić więcej 
niż 50% (pięćdziesiąt procent) Aktywów Funduszu. 
 
Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych, 
pożyczki i kredyty o łącznej wysokości nieprzekraczającej 25% Wartości Aktywów Netto Funduszu w chwili zawarcia 
umowy pożyczki lub kredytu. 
 
Nie więcej niż 30% (trzydzieści procent) Aktywów Funduszu stanowić mogą łącznie listy zastawne, certyfikaty 
depozytowe, depozyty bankowe, dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, a także akcje i 
obligacje zamienne na akcje. 
 
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogą stanowić więcej niż 25% wartości Aktywów 
Funduszu. 

Dane o Towarzystwie   

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna  (do dnia 19 września 
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna) z siedzibą w Warszawie pod adresem: ul. 
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez 
Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr 
KRS 0000002970. 

Wskazanie podmiotu, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 

Podmiotem, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przegląd 
śródrocznych i badanie rocznych sprawozdań finansowych, jest KPMG Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Sp. k. z siedzibą w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. W okresie 
sprawozdawczym KPMG świadczyło na rzecz Funduszu następujące usługi niebędące badaniem ustawowym 
sprawozdań finansowych: przegląd półrocznego sprawozdania finansowego. 

Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy  

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem 
bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku. 

Kontynuacja działalności  
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Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie występuje niepewność co do możliwości 
kontynuowania działalności. W związku z tym sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą 
kontynuacji działalności. Szczegóły dotyczące analizy wpływu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywołującego chorobę 
COVID-19 na założenie kontynuacji działalności Funduszu zostały przedstawione w Informacji Dodatkowej w 
punkcie 5. 

Wskazanie rynku, na którym notowane są certyfikaty inwestycyjne 

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Multi Inwestycja notowane są na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

Wskazanie emisji serii certyfikatów inwestycyjnych i cech je różnicujących 

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostały wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatów.  

Wpłaty do Funduszu zbierane były w drodze zapisów na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w 
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydział certyfikatów nastąpił w dniu 11 maja 2011 r. 

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostały wyemitowane w drugiej emisji certyfikatów. 

Wpłaty do Funduszu zbierane były w drodze zapisów na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w 
okresie od 1 września do 30 września 2011 r. Przydział certyfikatów nastąpił w dniu 9 października 2011 r. 

W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych dokonał asymilacji obu serii certyfikatów 
inwestycyjnych. 

Obecnie certyfikaty inwestycyjne można nabyć w obrocie giełdowym za pośrednictwem biura maklerskiego. 
 

Fundusz wyemitował łącznie od początku działalności 1 323 392 Certyfikatów Inwestycyjnych Serii A z których 
odkupiono 1 231 752 Certyfikaty. Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne zaoferowane w publicznym obrocie są 
niepodzielne i reprezentują jednakowe prawa majątkowe Uczestników Funduszu. Kolejne serie Certyfikatów 
inwestycyjnych nie mają cech różnicujących.  
 


