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WPROWADZENIE

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za okres pierwszego kwartatu 2018 roku zostat sporzadzony zgodnie z § 66
ust. 1-11 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe spo6tki ZPC Otmuchéw S.A. (dalej jako:
,Spoétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) oraz podmiotéw zaleznych tworzacych tgcznie Grupe Otmuchow (dalej jako:
,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Otmuchow”). Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w
niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg wyrazone w tysigcach
ztotych.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 62 ust. 1 ww. rozporzadzenia ZPC Otmuchdéw S.A. nie przekazuje
odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy skrdoconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZPC
Otmuchow S.A. przekazywane sg w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spétka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym przyjeta forme prezentacji
poszczegdlnych elementéw odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego,
poprzez zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spotki przyczyni sie to do lepszej oceny
udziatu wynikéw finansowych Jednostki Dominujgcej na tle wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Otmuchdw.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1 Wybrane jednostkowe dane finansowe — wyniki finansowe i rachunek przeptywdw pienieznych

DANE JEDNOSTKOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 36 652 35395 8772 8252
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 239 662 57 154
Zysk (strata) brutto -183 428 -44 100
Zysk (strata) netto -183 130 -44 30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 252 15671 -539 3654
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -169 -16 080 -40 -3749
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2920 -14 699 -3
Przeptywy pieniezne netto, razem 498 -423 119 -99

Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe — wyniki finansowe i rachunek przeptywow pienieznych

DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 52285 60 296 12 513 14 058
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 740 1368 177 319
Zysk (strata) brutto 245 1077 59 251
Zysk (strata) netto 449 983 107 229
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1584 -1473 -379 -343
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -501 -3052 -120 -712
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 869 6811 687 1588
Przeptywy pieniezne netto, razem 784 2286 188 533
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Tabela 3 Wybrane jednostkowe dane finansowe - dane bilansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2018
tys. PLN
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 182 549
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 84 143
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 19 497
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 64 646
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 98 406
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2 550
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 7,72

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 7,72
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) -

DANE JEDNOSTKOWE
31.12.2017 31.03.2018
tys. PLN tys. EUR
185074 43 376
86 451 19994
21355 4633
65 096 15361
98 623 23383
2 550 606
12 748 250 12 748 250
0,11 0,00
0,11 0,00
7,74 1,83

7,74

1,83

31.12.2017

tys. EUR

44 373

20727

5120

15 607

23 645

611

12 748 250

0,03

0,03

1,85

1,85

Tabela 4 Wybrane skonsolidowane dane finansowe - dane bilansowe

DANE SKONSOLIDOWANE

31.12.2017

30.03.2018

31.12.2017

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2018
tys. PLN
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 205 871
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 95 937
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 22 647
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 73290
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 105 124
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2 550
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,04
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 8,25
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 8,25

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) -

tys. PLN
206 687
101975
24 324
77 651
104 712
2550
12 748 250
-0,43
-0,43
8,21
8,21

tys. EUR
48918
22 796
5381
17 415
24 979
606
12 748 250
0,01
0,01
1,96
1,96

tys. EUR
49 555
24 449
5832
18 617
25105
611
12 748 250
-0,10
-0,10
1,97
1,97
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Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EUR zgodnie z opisang ponizej metoda.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych zaprezentowane
powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca za okres | kwartatu odpowiednio 2018 oraz 2017 roku, przy czym zgodnie z przedstawiong ponizej
metodologia:

- w okresie styczen — marzec 2018 roku kurs EUR wynosit 4,1784 z1;

- w okresie styczen — marzec 2017 roku kurs EUR wynosit 4,2891 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczcono na EUR
wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2018 roku, ktéry wynosit 4,2085 zt,

- dzien 31 grudnia 2017 roku, ktory wynosit 4,1709 zt,

- dzien 31 marca 2017 roku, ktéry wynosit 4,2198 zt.
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2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W zwigzku z potgczeniem Emitenta ze spdtkami zaleznymi, czyli Otmuchéw Marketing Sp. z 0. 0., Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0. o.
oraz Otmuchéw Choco 2 Sp. z 0. 0., o czym Spédtka informowata raportem biezgcym nr 27/2017 z dnia 4 sierpnia 2017 roku,
przedstawione wyniki jednostkowe za okres pierwszego kwartatu 2017 roku uwzgledniaja efekt potgczenia i zostaty
przeksztatcone retrospektywnie celem osiggniecia poréwnywalnosci danych.

2.1. SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dane jednostkowe:
Tabela 5 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdw S.A. z catkowitych dochodow

DANE JEDNOSTKOWE

01.01.2018- 01.01.2017-
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2018 31.03.2017

tys. PLN
tys. PLN Przeksztatcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody 36 832 35579
Przychody ze sprzedazy 36 652 35395
Pozostate przychody 180 184
Koszty wtasny sprzedazy 30 004 29319
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6828 6 260
Pozostate przychody operacyjne 539 1236
Koszty sprzedazy 4640 4088
Koszty ogdlnego zarzadu 2 255 2351
Pozostate koszty operacyjne 233 395
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 239 662
Przychody finansowe 47 85
Koszty finansowe 469 319
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 183 428
Podatek dochodowy - 298
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 183 130

Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 183 130
Inne catkowite dochody - 35 - 6
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 35 - 6

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Catkowite dochody ogétem - 218 124
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 183 130

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - -
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej - 218 124
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) - 0,01 0,01
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) - 0,01 0,01
Z dziatalnosci kontynuowanej - 0,01 0,01
Zwykty - 0,01 0,01

Rozwodniony - 0,01 0,01

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 0,01 0,01
Zwykty - 0,01 0,01

Rozwodniony - 0,01 0,01
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Dane skonsolidowane:

Tabela 6 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchdéw z catkowitych dochodow

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017
tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody 52 597 60 499
Przychody ze sprzedazy 52285 60 296
Pozostate przychody 312 203

Koszty wiasny sprzedazy 42011 49 392

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 586 11107
Pozostate przychody operacyjne 293 1287
Koszty sprzedazy 6997 7162
Koszty ogdlnego zarzadu 2733 3123
Pozostate koszty operacyjne 409 741

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 740 1368
Przychody finansowe 14 130
Koszty finansowe 509 421

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 245 1077
Podatek dochodowy - 204 94

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 449 983

Dziatalno$¢ zaniechana - 1 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 1 4

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 448 987

Inne catkowite dochody - 35 - 6
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen - 35 - 6

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Catkowite dochody ogétem 413 981
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 222 681
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 226 306
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 187 675
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 226 306
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 0,04 0,08
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jednga akcje) 0,04 0,08
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,04 0,08
Zwykty 0,04 0,08
Rozwodniony 0,04 0,08
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,04 0,08
Zwykty 0,04 0,08
Rozwodniony 0,04 0,08
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2.2, SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Dane jednostkowe:
Tabela 7 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchow S.A. z sytuacji majgtkowej - aktywa

DANE JEDNOSTKOWE
31.03.2018

31.12.2017

tys. PLN
118 956

tys. PLN

Aktywa trwate

Wartosé firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w udziaty i akcje
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Aktywa na podatek odroczony

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego
Naleznosci pozostate
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

4126
92519
19 187

3124

60 691
13698

297
39610

4 545

1900
641

2902
182 549

121 545
4580
94 654
19 187

3124

60 627
12 509

397
41472

4613

1335
301

2902
185 074

Tabela 8 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchow S.A. z sytuacji majgtkowej — kapitaty i zobowigzania

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

DANE JEDNOSTKOWE
31.03.2018

31.12.2017

tys. PLN
98 406

tys. PLN

Razem kapitaty

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik finansowy za rok obrotowy
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego
Pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia

Kapitaty i zobowigzania razem

98 406
2550

90 662
3758
1619

19 497
2033
613

13510
1448
1893

64 646

27 339

857

27 095

9355

182 549

98 623
98 623
2550
90 662
3792
241
1378
21355
2033
613

14 845
1616
2248
65 096
22401
802
30903

10990

185 074
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Dane skonsolidowane:
Tabela 9 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchdw z sytuacji majgtkowej - aktywa
DANE SKONSOLIDOWANE

AKTYWA 2018-03-31 2017-12-31
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 120 553 122 944
Wartosé firmy 471 471
Pozostate wartosci niematerialne 959 1086
Rzeczowe aktywa trwate 115 022 117 464

Pozyczki dtugoterminowe - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje w udziaty i akcje - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -

Aktywa na podatek odroczony 4101 3923
Aktywa obrotowe 76 821 76 305
Zapasy 18 644 16 960
Pozyczki - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43637 46 387
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 115 115
Naleznosci pozostate 5182 5141
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6941 6 097
Pozostate aktywa 2302 1605
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8497 7438
Aktywa razem 205 871 206 687

Tabela 10 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchdw z sytuacji majqtkowej - kapitaty i zobowiqzania
DANE SKONSOLIDOWANE

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA 2018-03-31 2017-12-31
tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 105 124 104 712
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 101 212 101 025
Kapitat podstawowy 2 550 2550
Akcje wtasne - -
Kapitat zapasowy 95 965 95 965
Pozostate kapitaty rezerwowe 1853 1888
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 622 3457
Wynik finansowy za rok obrotowy 222 - 2835
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 3913 3687
Zobowiazanie dtugoterminowe 22 647 24 324
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 002 6032
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 684 684
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 13510 14 845
Pozostate zobowigzania finansowe 1842 2028
Pozostate zobowigzania 609 735
Zobowiazania krétkoterminowe 73 290 77 651
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 27 338 22 401
Pozostate zobowigzania finansowe 1000 951
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37791 44 127
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - -
Pozostate zobowigzania 7 161 6293

Rezerwy krétkoterminowe - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia 4810 3879

Kapitaty i zobowigzania razem 205 871 206 687
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SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane jednostkowe

Tabela 11 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdw S.A. z przeptywdw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -
Korekty razem -
Amortyzacja
Zyski (straty) udziatéw niesprawujgcych kontroli
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytdw oraz podatku biezagcego
Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem

Wplywy

Wydatki

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Inne wptywy inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -

Wptywy

Wydatki

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki zaciggniete

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

DANE JEDNOSTKOWE
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

tys. PLN
tys. PLN przeksztatcone
183 428
2069 15243
2 886 2370
.66 -
401 -
19 52
0 186
-1189 -3523
1930 7 649
-5798 8119
-251 390
-2252 15671
175 234
66 234
9 -
100 -
344 16 314
344 2738
- 13576
169 -16 080
4938 2747
4938 2747
2018 2761
146
1335 913
1355
128 493
410 -
2920 -14
498 - 423
1335 1811
66 -
1900 1388
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Dane skonsolidowane:
Tabela 12 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchow z przeptywow pienieznych

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017
tys. PLN tys. PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 245 1077
Korekty razem - 1603 -2 550
Amortyzacja 3148 3047
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli 226 -306
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -127 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 423 -104
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 37 -182
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu zapaséw -1794 -883
Zmiana stanu naleznosci 3580 -2718
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytoéw oraz podatku biezagcego - 6458 -442
Podatek dochodowy zaptacony - 4
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -637 -937
Inne korekty - 29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -1584 - 1473
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 129 182
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 120 182

Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -
Odsetki otrzymane 9 -
Dywidendy otrzymane - -
Spfata udzielonych pozyczek - -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 630 3234

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 630 3234

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -

Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -

Udzielenie pozyczek - -

Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -501 -3 052

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 4938 8691
Whptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - 6199
Kredyty i pozyczki zaciggniete 4938 2492

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 2069 13880
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow 146 53
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

Sptaty kredytow i pozyczek 1335 913
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 870
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 157 44
Odsetki zaptacone 432 -
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 2869 6811
Przeptywy pieniezne netto, razem 784 2 286
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6110 4556
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 127 -
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 7021 6842
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2.4. SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane jednostkowe:

Tabela 13 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ZPC Otmuchow S.A. w okresie od 01.01.2018 —31.03.2018

POZOSTALE NIEPODZIELONY

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH p ODKS{\I'Z\I\-II;IA(:WY KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY WYNIK Z LAT ZIV\YR'\:;'I(( '(:)I:: ON'IS'(C)’VV\\II\\{{
REZERWOWE UBIEGLYCH
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2550 90 662 3792 1619 98 623
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto -183 -183
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody -35 -35

Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Podziat wyniku

Zmiany w strukturze udziatowej

Na dzien 31 marca 2018 roku 2550 90 662 3757 1619 -183 98 405

Tabela 14 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ZPC Otmuchdw S.A. w okresie od 01.01.2017 —31.12.2017

POZOSTALE NIEPODZIELONY
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH p ODKS?:\I\I\II-\OtWY KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY WYNIK Z LAT :l\l-\YRl\gi g:: oN:gvv::
REZERWOWE UBIEGLYCH

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 163 903 3738 2649 172 840
Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -75641 -34713 1378 -108 976
Inne catkowite dochody 54 54
Potaczenie spotek 2 400 32305 34 705

Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Podziat wyniku

Zmiany w strukturze udziatowej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2550 90 662 3792 241 1378 98 623
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Tabela 15 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ZPC Otmuchdéw S.A. w okresie od 01.01.2017 —31.03.2017

POZOSTALE NIE PODZIELONY

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH p ODKS‘EAI!:JVAO‘:WY KAPITAL ZAPASOWY KAPITALY WYNIK Z LAT Z‘AA/YRI\glli 2:: 0N1S'gvv\\/I:
REZERWOWE UBIEGLYCH
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 121630 3738 -33259 94 659
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 972 972
Skutki wyceny aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody -6 -6

Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Podziat wyniku

Zmiany w strukturze udziatowej

Na dzien 31 marca 2017 roku 2 550 121 630 3732 -33 259 972 95 625

Dane skonsolidowane:
Tabela 16 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Grupy Otmuchdw w okresie od 01.01.2018 — 31.03.2018

KAPITAL KAPITAL
POZOSTALE NIE PODZIELONY WYNIK PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
SKONSOLIDOWANE::?I_,Z:\;%T_IDANIE ZEZMIAN W p ODKS’EAI'ZI\-:-VAO*-WY ZAKF"AAPSIL?I:Y KAPITALY WYNIK Z LAT FINANSOWY ZA AKCJIONARIUSZOM UDZIAtOWCOM
REZERWOWE UBIEGLYCH ROK OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 2550 95 965 1888 622 101 025 3687 104 712
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 222 222 226 448
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody -35 -35 -35

Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych

Zmiany w strukturze udziatowcéw

Podziat wyniku

Na dzien 31 marca 2018 roku 2 550 95 965 1853 622 222 101 212 3913 105 124
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Tabela 17 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Grupy Otmuchow w okresie od 01.01.2017 —31.12.2017

KAPITAL KAPITAL
POZOSTALE NIE PODZIELONY WYNIK PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
SKONSOLIDOWANE::S?\\‘?IAC();DANIE ZEZMIAN W PODKS/'\I":\I\.;IA(:WY Z:S:SI;C;Y KAPITALY WYNIK Z LAT FINANSOWY ZA AKCJONARIUSZOM UDZIALtOWCOM
REZERWOWE UBIEGLYCH ROK OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 130 638 1834 -31216 103 806 -1531 102 275
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto -2835 -2835 -981 -3816
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody 54 54 54
Transakcje z wtascicielami:
Emisja akcji 6199 6199
Podziat wyniku -34673 34673
Wyptata dywidendy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2550 95 965 1888 3 456 -2835 101 025 3 687 104 712

Tabela 18 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Grupy Otmuchdw w okresie od 01.01.2017 — 31.03.2017

KAPITAL KAPITAL
POZOSTALE NIE PODZIELONY WYNIK PRZYPADAJACY PRZYPADAJACY
SKONSOLIDOWANE::::I:\:;%T_IDANIE ZEZMIAN W PODKSeI":\I\-Ir\IAOLWY ZI:(I’AAPSI;?I;Y KAPITALY WYNIK Z LAT FINANSOWY ZA AKCJONARIUSZOM UDZIALtOWCOM
REZERWOWE UBIEGLYCH ROK OBROTOWY JEDNOSTCE NIESPRAWUJACYM
DOMINUIJACEJ KONTROLI
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2550 130 638 1834 -31216 103 806 -1531 102 275
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 681 681 306 987
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody -6 -6 -6
Transakcje z wtascicielami: 6198 6198
Emisja akcji
Podziat wyniku
Emisja akcji -47 -47 47
Woyptata dywidendy
Na dzien 31 marca 2017 roku 2550 130 628 13828 -31263 681 104 434 5020 109 454
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3. INFORMACIE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO (KWARTALNEGO) SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1. INFORMACIJE WSTEPNE

3.1.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za okres | kwartatu 2018 roku zostaly przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych [..] i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej Otmuchdéw oraz spotki
dominujacej ZPC Otmuchéw S.A. Srédroczne skrécone kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke Dominujgcg w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych $rédrocznych sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i Grupe Kapitatowa.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy
wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. ZASTOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY OTMUCHOW W PODZIALE NA SEGMENTY

Grupa Kapitatowa Otmuchow prowadzi dziatalnos¢, ktérg mozna zakwalifikowaé do dwdch segmentdw rynku spozywczego. Ponadto
wyszczegblniony zostat segment uwzgledniajacy pozostate Zrddta przychoddw niesklasyfikowane w dwdch podstawowych
segmentach operacyjnych. Segmentami tymi sa:

1) StODYCZE - segment obejmuje nastepujace grupy asortymentowe: mleczko, galanteria, zelki, chatwa, galaretki w cukrze,
karmelki i sezamki.

2) PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE - segment obejmuje grupy asortymentowe: pfatki $niadaniowe, batony,
chrupki, prazynki oraz snacksy wielozbozowe.

3) POZOSTALE - segment obejmuje dziatalno$¢ produkcji i sprzedazy pellet, Swiadczenia ustug logistycznych oraz
transportowych i spedycyjnych. Do tego segmentu zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatéw. W ocenie Zarzadu Spétki, aktualnie
zaden rodzaj przychoddéw sktadajgcy sie na segment Pozostate nie stanowi elementu istotnego z punktu widzenia strategii Grupy
Kapitatowe;j.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentow do kazdego z segmentow operacyjnych alokowane sg koszty bezposrednie
produkcji. Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe
oraz podatek dochodowy monitorowane sg na poziomie Grupy i alokowane sg do segmentu Pozostate.

Produkty sktadajagce sie na oferte Grupy Kapitalowej w ramach poszczegélnych segmentéw obejmujg szereg produktow
wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktéw cechuja sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majgc
powyzsze na uwadze, w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowa sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby
wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Zgodnie z MSSF 8 pkt. 4 ,Segmenty operacyjne” Emitent publikuje jedynie segmenty w ujeciu skonsolidowanym.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za okres | kwartatu 2018 roku zawiera wynik dziatalnosci zaniechanej,
czyli spétki Aero Snack Sp. z o. o.

Dodatkowo sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty za okres | kwartatu 2017 zawierajg wyniki dziatalnosci
zaniechanej, czyli spétek Aero Snack Sp. z 0. 0. oraz Jedno$¢ Sp. z o. o.

Dane za okres: 01.01.2018 - 31.03.2018:

Tabela 19 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w podziale na segmenty Grupy Otmuchow w okresie 01.01.2018 -
31.03.2018

PRODUKTY

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE §NIADANIF)WE SZ%ﬁ:;?:i SEZ?/IZEE:\\I,'II'Y
ORAZ ZBOZOWE
Przychody ze sprzedazy 38 657 13338 1808 53 803
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 38401 13274 1808 53483
Pozostate przychody 256 64 0 320
Koszty wtasny sprzedazy 29673 10 825 2288 42 787
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8984 2512 -481 11016
Pozostate przychody operacyjne 293
Koszty sprzedazy 7371
Koszty ogdlnego zarzadu 2747
Pozostate koszty operacyjne 438
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 753
Przychody finansowe 14
Koszty finansowe 523
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 244
Podatek dochodowy -204
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 448

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8

Dane za okres: 01.01.2017 - 31.03.2017:
Tabela 20 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w podziale na segmenty Grupy Otmuchow w okresie 01.01.2017 -
31.03.2017

PRODUKTY
SEGMENT OPERACYINY StODYCZE §NIADANIF)WE SZ%ZI\;):;?:E SEZAMZEEm'Y
ORAZ ZBOZOWE
Przychody ze sprzedazy 44 847 13497 8189 66 533
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 44 700 13437 8075 66212
Pozostate przychody 147 60 114 321
Koszty wiasny sprzedazy 32799 10928 11 345 55071
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 049 2569 -3 156 11 462
Pozostate przychody operacyjne 1633
Koszty sprzedazy 7182
Koszty ogdlnego zarzadu 3490
Pozostate koszty operacyjne 1030
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1393
Przychody finansowe 132
Koszty finansowe 448
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1077
Podatek dochodowy 90
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 987

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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3.3. DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA/GRUPY AKTYWOW ZAKWALIFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W | kwartale 2018 roku do dziatalnosci zaniechanej kwalifikowana jest spétka Aero Snack Sp. z 0. 0. W okresie | kwartatu 2017 roku
do dziatalnosci zaniechanej kwalifikowane byty spotki Aero Snack Sp. z o. 0. oraz Jednosé¢ Sp. z 0. o.

Tabela 21 Sprawozdanie z catkowitych dochoddw dziatalnosci zaniechanej

01.01.2017-31.03.2017
tys. PLN

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIAtALNOSCI ZANIECHANE)

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody 1205 6 034
Przychody ze sprzedazy 1197 5916
Pozostate przychody 8 118

Koszt wtasny sprzedazy 775 5679

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 430 355
Pozostate przychody operacyjne - 339
Koszty sprzedazy 374 20
Koszty ogdlnego zarzadu 14 367
Pozostate koszty operacyjne 29 289

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 18
Przychody finansowe - 2
Koszty finansowe 14 27

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 7
Podatek dochodowy - 3

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -1 q

3.4. RYNKI ZBYTU

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej Otmuchdéw w obszarze dziatalnosci kontynuowanej jest rynek polski, ktérego udziat
w sprzedazy ogétem w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku wyniost 83,1%, przy 85,2% w pierwszym kwartale 2017 roku.
Jednoczesnie udziat sprzedazy eksportowej wzrést do 16,9% w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku z 14,8% w okresie
poréwnawczym.

3.5. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCIJI, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

Poza zdarzeniami i okolicznosciami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku nie wystgpity
zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta i Grupe
Kapitatowa.

3.6. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady jednostek konsolidowanych pewnych
szacunkow i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Pomimo szacunkdw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, weryfikacji rezerw dotyczacych swiadczen pracowniczych i przewidywanych zobowigzan
oraz podatku odroczonego.

3.6.1. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tabela 22 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe

Aktywa z tytutu odroczc:nego podatku dochodowego - dane Stan na ZWIEKSZENIA ZMINIEJSZENIA Stan na Stan na
jednostkowe 31.12.2017 .03.2018 31.03.2017
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 123 - - 123 112
Rezerwy na odprawy emerytalne 123 - - 123 123
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 86 | - - 86 98

Rezerwy na roszczenia sporne - - - - -
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Rezerwy na koszty ustug obcych 133 - - 133 289
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 30 - - 30 25
Odsetek od kredytow i pozyczek 11 - - 11 23
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartosciag srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych 1031 - - 1031 848
Niezaptacone odsetki od kredytéw - - - - -
Strat podatkowych 1337 - - 1337 752
Pozostate 250 - - 250 706
Razem 3124 - - 3124 2976

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3124 - - 3124 2976

Tabela 23 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO - Stan na Stan na Stan na
UtU ODROCZO O PO U DOCHODOWEGO ZWIEKSZENIA  ZMNIEJSZENIA !

DANE SKONSOLIDOWANE 31.12.2017 31.03.2018  31.03.2017
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, 214 - 10 204 176
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerwy na odprawy emerytalne 137 - - 137 160
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 159 12 - 171 151
Rezerwy na roszczenia sporne 32 - - 32 32
Rezerwy na koszty ustug obcych 278 172 5 445 465
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 82 - - 82 98
Odsetek od kredytow i pozyczek 8 - - 8 24
Réznicy miedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw 1031 - - 1031 860
trwatych i wartosci niematerialnych
Niezaptacone odsetki od kredytow 3 - - 3 1
Strat podatkowych 1337 - - 1337 757
Pozostate 642 14 5 651 882
Razem 3923 198 20 4101 3 606

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego - - - - -
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3923 198 20 4101 3606

Wartosci na dzien bilansowy obejmuja rowniez wartosci dotyczace dziatalnosci zaniechanej.

3.6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tabela 24 Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe

ZOBOWIAZANIAZ TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na Stan na Stan na
ZWIEKSZENIA  ZMNIEJSZENIA
DOCHODOWEGO - DANE JEDNOSTKOWE 31.12.2017 RS 5 31.03.2018 31.03.2017
Z tytutu:
Odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 111 - - 111 88
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig Srodkéw trwatych 1116 - - 1116 688

i wartosci niematerialnych

Przychoddéw z najmu - - - - -
Leasingu finansowego 714 - - 714 726
Wycena ST wg wartosci godziwej - - - - -
Wycena krotkoterm.aktywow finansowych - - - - -
Pozostatych tytutow 92 - - 92 101
Razem 2033 - - 2033 1603
Dokonana kompensata aktywa z zobowigzaniami z tytutu - - - - -
odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2033 - - 2033 1603
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Tabela 25 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZWIEKSZENIA  ZMNIEJSZENIA
DOCHODOWEGO - DANE SKONSOLIDOWANE 31.12.2017 31.03.2018 31.03.2017
Z tytutu:
Odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 108 - - 108 73

Réznicy przejsciowej pomiedzy zarachowang nalezng kwotg dotacji - -
a jej faktycznym otrzymaniem - - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych -

i wartosci niematerialnych 5058 22 5036 3 805
Przychoddéw z najmu - - - - -
Leasingu finansowego 751 - - 751 785
Wycena ST wg wartosci godziwej - - - - 497
Wycena krotkoterm.aktywow finansowych - - - - -
Pozostatych tytutow 115 - 8 107 147
Razem 6 032 - 30 6 002 5307

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tytutu odroczonego - -
podatku dochodowego - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6032 - 30 6002 5307

Wartosci na dzien bilansowy obejmuja réwniez wartosci dotyczgce dziatalnosci zaniechanej.

3.6.3. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Tabela 26 Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych - dane jednostkowe

REZERWY Z TYTULU SVYIADCZEN PRACOWNICZYCH - ‘ Stan na ZWIEKSZENIA  ZMINIEISZENIA Stan na Stan na
dane jednostkowe 31.12.2017 31.03.2018 31.03.2017
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 647 - - 647 647
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 - - 0 -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 542 19 - 561 601
Razem 1189 19 - 1208 1248

Tabela 27 Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych - dane skonsolidowane

REZERWA Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - Stan na Stan na Stan na
dU v Sk (I:'d co czve ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA |
ane skonsofidowane 31.12.2017 31.03.2018 31.03.2017

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 718 - - 718 647

rezerwy na nagrody jubileuszowe - - - - 745

rezerwa na niewykorzystane urlopy 926 84 - 1010 1767
Razem 1644 84 - 1728 3159

Wartosci na dzien bilansowy obejmuja réwniez wartosci dotyczgce dziatalnosci zaniechanej.

3.7. EMISJA, WYKUP ORAZ SPLATA NIE UDZIALtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

3.8. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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3.9. SEZONOWOSC SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE)

Grupa dziata w branzy ulegajacej cyklicznym wahaniom popytu, zwtaszcza na produkty czekoladowe. Najnizszy poziom sprzedazy tych
produktéw jest odnotowywany w miesigcach wiosennych i letnich (drugi i trzeci kwartat), co jest zauwazalne w przychodach Grupy
w tym okresie.

3.10. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Tabela 28 Zobowiqgzania i aktywa warunkowe na dzieri 31.03.2018
ZABEZPIECZENIE
KWOTA WYNIKAJACA Z POTENCIALNE SPLATY DtUGU
ZOBOWIAZANIE
UMOWY (TYS. Zt) WARUNKOWE PRZEZ
PORECZYCIELA

RODZAJ KONTRAKTU PODLEGAJACY ZABEZPIECZENIU:

Poreczenie Spotki Dominujacej leasingu w Grupie ING Lease dla

PWC Odra SA. 4 644 4 644+odsetki Weksel
Poreczenie Spotki Dominujacej leasingu w Arval Service Lease . .
Polska Sp. z 0. o. dla PWC Odra S.A. 3000 3 000+odsetki Umowa poreczenia
Poreczenie Spoétki Dominujgcej -gwarancja w ZPC Gryf dla PWC 5000 5000+0dsetki  Umowa poreczenia
Odra S.A.
Poreczenie 'SpoiklhDomlnujqceJ leasingu w Millenium Leasing 544 544+0dsetki Weksel
dla Otmuchodw Logistyka Sp. z 0. o.

3.11. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU 31 MARCA 2018 ROKU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE

W NINIEJSZYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wptyw
na wyniki Spoétki lub Grupy Kapitatowej i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. POZOSTALE INFORMACIE
4.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O ZPC OTMUCHOW S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzgdzonej w dniu 28 czerwca 1997 roku,
w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48 300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spétka
powstata z przeksztatcenia Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spoétke
Akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba
Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.
Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.
Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:

e  Wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz;

e  Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych;

e  Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych.
W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe. Spétka jest
jednostkg dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej Otmuchdéw i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia wtérnej emisji akcji z prawem poboru. Intencja
Emitenta jest przeprowadzanie emisji w roku 2018. Na moment publikacji niniejszego sprawozdania emisja nie zostata jeszcze
przeprowadzona.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Spoétki jest Xarus Limited (spotka prawa cypryjskiego). Podmiotem dominujacym

w Grupie Kapitatowej, do ktérej nalezy Xarus Limited jest Spdtka Warsaw Equity Management S. A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Pieknej 18.
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4.2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ZPC OTMUCHOW

Grupa Kapitatowa Otmuchdw na dzien 31 marca 2018 roku sktadata sie z posiadajgcej status jednostki dominujgcej ZPC Otmuchow
S.A. oraz dwdch operacyjnych spdtek zaleznych: PWC Odra S.A. oraz Aero Snack sp. z 0. 0. Dziatalno$¢ podstawowa wspomagana
byta przez spotke wspierajaca tj. Otmuchdow Logistyka sp. z 0. 0. Dodatkowo w sktad Grupy wchodzita spétka celowa Choco Zaktady
Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. Spétka Komandytowa.

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.
Diagram 1 Struktura Grupy Kapitatowej Otmuchdw na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego

GRUPA .
. OTMUCHOW
[zpc Otmuchow S.A.]
100% 67,38% 99,98%
[Otmuchéw Logistyka Sp. z 0. 0. ] [ PWC Odra 5.A. ]w[chucu ZPC Otmuchow S.A. Sp. k. ]
100%

[ Aero Snack Sp. z 0. 0. ]

W ramach Grupy Otmuchoéw funkcjonujg tacznie cztery zaktady produkcyjne.

ZPC Otmuchéw S.A. posiada obecnie trzy operacyjne zaktady w nastepujacych lokalizacjach
Tabela 29 Zaktady produkcyjne ZPC Otmuchdéw S.A.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE

Otmuchéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy (mleczko)
Otmuchéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zajmujacy sie produkcja zelek oraz galaretek w cukrze
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobdéw $niadaniowych, batonéw oraz stonych przekasek, magazyn

wyrobdéw gotowych

Dodatkowo w Grupie funkcjonuje zaktad produkcyjny nalezacy do spoétki zaleznej PWC Odra S.A.
Tabela 30 Zaktady produkcyjne Spotek Zaleznych
Brzeg, ul. Starobrzeska 4, 7 Zaktad produkcyjny stodyczy

Struktura Grupy kapitatowej na 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiata sie
nastepujaco:

Tabela 31 Struktura Grupy Kapitatowej Otmuchow na dzieri 31.03.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego

UDZIAt W G£OSACH

JEDNOSTKA ZALEZNA WOBEC ZPC 3 < METODA
nm (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
,OTMUCHOW” S.A. PO§REDNIO) KONSOLIDACII
Otmuchéw Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
PWC Odra S.A. 67,38% Produkcja stodyczy Petna
Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego o . . . .
_Otmuchéw” S.A. Spotka Komandytowa’ 99,99% Ustugi marketingowe dla Grupy Kapitatowej Petna
Aero Snack Sp. z o.0. 100,00% 2 Produkcja prazynek Petna

1 W okresie sprawozdawczym spdtka nie prowadzita dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.
2W zwigzku z posiadaniem przez Emitenta 100% udziatéw w spétce Otmuchow Logistyka Sp. z o.0. posiadajgcej 100% udziatow w spdtce Aero Snack
Sp. z 0.0. posredni udziat Emitenta w spofce Aero Snack Sp. z 0.0. wynosit 100%.

Opis spotek wchodzacych w sktad Grupy Otmuchéw

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw S.A.
Jednostka Dominujgca, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz stodyczy, stonych przekasek,
zelek, wyrobdw $niadaniowych oraz batondw.

Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych Odra S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz stodyczy w tym wyrobow w czekoladzie, chatwy, karmelkéw
twardych i nadziewanych oraz drazy.
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Otmuchoéw Logistyka Sp. z 0.0.
Przedmiot dziatalnosci Otmuchdéw Logistyka sp. z 0.0. obejmuje Swiadczenie ustug logistycznych oraz transportowych i spedycyjnych.
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. od 27 pazdziernika 2016 roku jest jedynym wspdlnikiem w spdtce Aero Snack Sp.z o.o.

Aero Snack Sp. z 0. o.
Przedmiot dziatalnosci Aero Snack Sp. z 0.0. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz prazynek oraz snackow.

CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdw S.A. spotka komandytowa

Gtéwnym obszarem dziatalnosci CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. spotka komandytowa byto realizowanie
funkcji marketingowych dla spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W dniu 1 lipca 2016 roku zgromadzenie wspdinikéw
spotki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw S.A. spotka komandytowa podjeto decyzje o rozwigzaniu tej
spotki bez przeprowadzenia likwidacji.

W sktad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

4.3. ZARZAD

Sktad Zarzadu Spotki, na dzien 1 stycznia 2018 roku i na dzien bilansowy przedstawiat sie nastepujgco:

e  Pan Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzadu,

e  Pan Przemystaw Danowski — Wiceprezes Zarzadu.
Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa ze skutkiem
na dzien 30 czerwca 2018r. w dniu 26 kwietnia 2018 roku ztozyt Pan Przemystaw Danowski, wskazujgc jako powdd rezygnacji
zakonczenie zadania powierzonego mu przez Rade Nadzorcza i Akcjonariuszy. Jednoczesnie wskazujac w oswiadczeniu, ze Grupa
Otmuchow od strony strategicznej, organizacyjnej oraz zarzadczej podgza we wiasciwym kierunku w coraz wiekszym stopniu
wykorzystujgc swaj potencjat. Jednoczesnie Pan Przemystaw Danowski wskazat, iz bedzie kontynuowat swoja prace w Warsaw Equity
Management S.A. bedgcym podmiotem dominujgcym wobec Xarus Limited, czyli wiekszosciowego udziatowca Spotki.

Jednoczesnie w dniu 26 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 lipca 2018 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Pana Jarostawa Kredoszyrskiego.

4.4. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy tj. 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiat sie
nastepujaco:

° Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Krzysztof Dziewicki,

e  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e  Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Kuffel,

e  (Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Wrzos,

e  (Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak.

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie
nastepujgco:

e  Przewodniczacy Komitetu Audytu — Jacek Dekarz,

e  Cztonek Komitetu Audytu — Krzysztof Dziewicki,

e  (Cztonek Komitetu Audytu — Maciej Matusiak.

4.5, OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

4.5.1. WYNIKI GRUPY KAPITALtOWEJ

Skonsolidowane przychody dziatalnosci kontynuowanej Grupy Otmuchéw w | kwartale 2018 roku wyniosty 52 597 tys. PLN.
W pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody spadty o 7 902 tys. PLN (tj. -13,1%). Nizsze przychody byty
przede wszystkim efektem przesuniecia terminu realizacji procesu inwestycyjnego w PWC Odra S.A., w efekcie czego Grupa
zanotowata przejsciowe braki produktowe, ktdre przy zachowaniu zasady ostroznego szacunku zostaty oszacowane na kilka milionéw
ztotych. W efekcie powyiszego przychody segmentu stodyczy wyniosty 38 657 tys. PLN i byty nizsze o 6 190 tys. PLN (tj. 13,8%)
wzgledem roku poprzedniego. Emitent informowat o przejsciowych problemach inwestycyjnych w sprawozdaniu finansowym za rok
2017 opublikowanym w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Dodatkowo wptyw na spadek przychodéw w | kwartale 2018 roku miaty nizsze
0 1,2% przychody w segmencie produktéw $niadaniowych oraz zbozowych, ktéore sg wynikiem mniejszej sprzedazy do obecnych
odbiorcow.

23



GRUPA

.OTMUCHOW Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2018
Grupy Otmuchéw

Koszt wtasny sprzedazy w omawianym okresie wyniost 42 011 tys. PLN, co oznacza spadek o 7 381 tys. PLN (tj. 14,9%) wzgledem
kosztu wtasnego sprzedazy za analogiczny okres roku poprzedniego. W efekcie powyzszego marza brutto sprzedaze w | kwartale 2018
roku wyniosta 20,1% i byta wyzsza o 1,8 p.p. wzgledem marzy brutto w | kwartale 2017 roku. Wzrost marzy brutto wynika ze spadku
cen kluczowych surowcéw (tj. cukier, kuwertura).

Koszty sprzedazy w omawianym okresie wyniosty 6 997 tys. PLN, co oznacza spadek o 165 tys. PLN (tj. -2,3%) wzgledem okresu
porownawczego. Relacja kosztéw sprzedazy do przychoddw zwiekszyta sie o 1,5% osiaggajac 13,3% w okresie sprawozdawczym,
wzgledem 11,8% w analogicznym okresie roku 2017. Negatywna korelacja miedzy spadkiem przychodow, a kosztami sprzedazy jest
przede wszystkim wynikiem statych kosztéw sprzedazy.

Koszty zarzgdu wyniosty 2 733 tys. PLN, co oznacza spadek 0 390 tys. PLN (tj. 12,5%) wzgledem okresu poréwnawczego i jest wynikiem
dyscypliny kosztowej w obszarze ustug. Udziat kosztéw zarzadu w przychodach w | kwartale 2018 roku wynidst 5,2% i byt na
porownywalnym poziomie wzgledem | kwartatu 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto (-) 116 tys. PLN w poréwnaniu do 546 tys. PLN
w | kwartale 2017 roku. Najwiekszy wptyw na pogorszenie salda miata zmiana odpiséw aktualizujgcych zapasy (104 tys. PLN w |
kwartale 2018 roku wzgledem 505 tys. w | kwartale 2017 roku).

W efekcie powyzszego Grupa wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 740 tys. PLN, wzgledem 1 368 tys. PLN
wypracowanego zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej miata wyzsza
0 466 tys. PLN wartos$¢ amortyzacji w | kwartale 2018 roku wzgledem analogicznego okresu roku 2017. Uwzgledniajgc powyzszy fakt
warto$¢ EBITDA w roku 2018 wyniosta 3 857 tys. PLN wzgledem 4 019 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 14 tys. PLN, co oznacza spadek o 116 tys. PLN (tj. 89,2%), na co wptyw
miata gtéwnie nizsza wartos¢ odsetek bankowych, ktére w okresie sprawozdawczym wyniosty 5 tys. PLN wzgledem 94 tys. PLN
w analogicznym okresie roku 2017. Koszty finansowe wyniosty 509 tys. PLN, co oznacza wzrost o 88 tys. PLN (tj. 20,9%), na co wptyw
miaty gtownie odsetki od kredytdw bankowych, ktére wyniosty 398 tys. PLN wzgledem 351 tys. PLN w okresie poréwnawczym oraz
koszty finansowe zwigzane z leasingami finansowymi, ktére wyniosty 69 tys. PLN wzgledem 42 tys. PLN w okresie poréwnawczym.

W efekcie powyzej opisanych czynnikéw Grupa Kapitatowa w | kwartale 2018 roku zanotowata zysk z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokosci 449 tys. PLN, co w poréwnaniu do zysku w wysokosci 983 tys. PLN osiggnietego w | kwartale 2017 roku oznacza spadek
0 534 tys. PLN.

4,5.2. WYNIKI ZPC OTMUCHOW S.A.

Przychody spétki ZPC Otmuchow S.A. w | kwartale 2018 roku wyniosty 36 832 tys. PLN. W poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku wzrosty
01253 tys. PLN (tj. 3,5%).

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 30 004 tys. PLN, co oznacza wzrost o 685 tys. PLN (tj. 2,3%) w stosunku do kosztu wtasnego sprzedazy
za analogiczny okres roku poprzedniego. Pozytywna korelacja miedzy wzrostem sprzedazy, a kosztem wtasnym sprzedazy wynika
gtéwnie z nizszych cen kluczowych surowcow (tj. cukier, kuwertura). W efekcie powyzszego marza brutto w okresie | kwartatu 2017
roku wyniosta 18,5%, co oznacza wzrost 0 0,9 p.p. wzgledem | kwartatu roku 2017.

Koszty sprzedazy wyniosty 4 640 tys. PLN, co oznacza wzrost o 552 tys. PLN (tj. 13,5%) wzgledem okresu poréwnawczego i jest
wynikiem wzrostu kosztow ustug transportowych oraz marketingowych. Relacja kosztow sprzedazy do przychodéow zwiekszyta sie
01,1 p.p. i wyniosta 12,6%. Koszty zarzagdu wyniosty 2 255 tys. PLN, co oznacza spadek o 96 tys. PLN (tj. 4,1%) i ktory jest wynikiem
ograniczenia kosztow ustug doradczych.

W okresie | kwartatu 2018 roku wystgpita nadwyzka pozostatych przychoddw operacyjnych nad kosztami operacyjnymi w wysokosci
306 tys. PLN, w poréwnaniu do 841 tys. PLN nadwyzki zanotowanej w | kwartale 2017 roku. Najwiekszy wptyw na pogorszenie salda
miaty gtéwnie nizsze przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, ktére wyniosty 66 tys. PLN w | kwartale 2018 roku wzgledem 212 tys.
PLN w | kwartale 2017 roku oraz zmiana odpiséw aktualizujacych zapasy (32 tys. PLN w | kwartale 2018 roku wzgledem 387 tys. w |
kwartale 2017 roku).

W efekcie powyzszego Spotka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 239 tys. PLN, wzgledem 662 tys. PLN w okresie
poréwnawczym. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na wynik operacyjny jest wyzszy o 537 tys. PLN poziom kosztéw amortyzacji.
W efekcie powyzszego EBITDA w | kwartale 2018 roku wyniosta 3 125 tys. PLN, wzgledem 3 032 tys. PLN w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
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Przychody finansowe Spotki w | kwartale 2018 roku wyniosty 47 tys. PLN, co oznacza spadek o 38 tys. PLN (tj. 44,7%) w poréwnaniu
do | kwartatu 2017 roku, na co wptyw miaty gtownie nizsze odsetki bankowe, ktore w okresie sprawozdawczym wyniosty 5 tys. PLN,
wzgledem 85 tys. PLN w analogicznym okresie 2017 roku. Koszty finansowe Spotki wyniosty 469 tys. PLN, co oznacza wzrost o 150
tys. PLN (tj. 47,0%), na co wptyw miaty gtéwnie wyzsze koszty odsetek od kredytow, ktére w | kwartale 2018 roku wyniosty 443 tys.
PLN, wzgledem 288 tys. PLN w | kwartale 2017 roku.

W efekcie powyzszego Spdtka w | kwartale 2018 roku osiggneta strate netto na poziomie (-) 183 tys. PLN wzgledem 130 tys. PLN zysku
osiggnietego w | kwartale 2017 roku.

4.6. AKCJONARIAT

4.,6.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres
pierwszego kwartatu 2018 roku, tj. na dzie 10 maja 2018 roku zawiera ponizsza tabela:

Tabela 32 Struktura akcjonariatu ZPC Otmuchow S.A. na dziern 31.03.2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
kwartalnego

WARTOSC NOMINALNA

LACZNA ILOSC UDZIAt W KAPITALE
AKCJONARIUSZ AKCII/GLOSOW WSZYSTKICI; :\KCJI W TYS. PODSTAWOWYM/GLOSACH
1 Xarus Limited 7353 306 1471 57,68%
2 PZUPTESA.* 1905 000 381 14,94%
3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183 540 237 9,28%

*stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na ZWZ Spétki w dniu 25 maja 2017 roku przekazanym w raporcie biezgcym
nr 20/2017 z dnia 29 maja 2017.roku.

4.6.2, ZMIANY W STRUKTURZE ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 9 kwietnia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

4.,6.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Ponizej zamieszczono informacje nt. akcji Spétki posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien 31 marca 2018 r. oraz
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dziert 10 maja 2018 r.

Tabela 33 Informacja nt. liczby akcji Spotki oraz ich wartosci nominalnej posiadanych przez osoby nadzorujgce na dzier publikacji
niniejszego raportu kwartalnego

OSOBA ZARZADZAJACA LUB NADZORUJACA LICZBA AKCJI WARTOSC NOMINALNA (Zt)
Bogustaw Szladewski — Prezes Zarzgdu 20528 4106
Przemystaw Danowski — Wiceprezes Zarzadu 38524 7 705
Krzysztof Dziewicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 16112 3222
Razem 75 164 15033

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 9 kwietnia 2018 r. osoby zarzadzajgce nie nabywaty lub
zbywaty akcji Emitenta.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego raportu osoby zarzgdzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do

akcji Emitenta, jak rowniez w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien
do akcji Emitenta.
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4.7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponize;j:

Tabela 34 Transakcje z podmiotami powigzanymi

transakcje

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat rok zaku.p O,d sprzedﬁi ’dla zobowia.zanlia do naleingéc’i od

podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

jednostka dominujaca 2018 3566 4518 3375 11333

jednostka dominujaca 2017 3429 13 566 2576 16121

spotki zalezne 2018 5556 4 604 12 537 4579

spotki zalezne 2017 15 846 5709 183 4797

podmioty powigzane nie wchodzace w

sktad grupy 2018 - - - -

podmioty powigzane nie wchodzace w

sktad grupy 2017 - - - -

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku ZPC Otmuchdéw S.A. ani Jednostki Zalezne nie zawarty zadnych transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.8. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCIE

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku spdtka ZPC Otmuchdw S.A. oraz spotki zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tgczna wartos¢ udzielonych poreczen lub gwarancji wyniosta 13 min zt. Wszystkie
poreczenie zawarte sa miedzy spotkami Grupy Kapitatowej Otmuchow.

4.9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Nie sg prowadzone istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub Jednostki Zaleznej, w tym
w szczegolnosci takie, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ZPC Otmuchéw S.A.

Szczegdtowe zestawienie spraw sgdowych Emitent przekazywat w rocznych sprawozdaniach finansowych opublikowanych
w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

Jednoczesnie od dnia publikacji wspomnianych sprawozdan nastgpity zmiany w obszarze spraw sadowych w zakresie opisanych
w ww. sprawozdaniach roszczen z powddztwa 79 akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli
konstytuujgcego umowe sprzedazy celem nabycia przez Spétke od powoddw akcji PWC Odra S.A. na tgczng kwote 5 159 tys. zt. Po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego wydany zostat bowiem przez Sad Okregowy w Opolu wyrok na mocy, ktérego Emitent zostat
zobowigzany do ztozenia oswiadczen woli w sprawie zakupu od 14 akcjonariuszy PWC Odra facznie 255 426 akcji tej spotki PWC Odra
S.A. za facznag kwote okoto 2 299 tys. PLN oraz poniesienia kosztéw sgdowych w wysokosci 224 tys. PLN. Wyrok nie jest prawomocny
i intencjq Emitenta jest odwotywac sie od decyzji Sqdu Okregowego.

Emitent zwraca przy tym uwage, ze ewentualny zakup akcji spotki zaleznej PWC Odra S.A. na zasadach wskazanych
w ww. nieprawomocnym wyroku mégtby skutkowac koniecznoscig dokonania odpisu aktualizujgcego na nowo nabytych akcjach
w efekcie przeszacowania do wartosci godziwej tych akcji z uwagi na fakt, iz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego

wartos¢ godziwa akcji PWC Odra w ksiegach rachunkowych Emitenta jest kilkukrotnie nizsza.

Jednoczesnie, na moment publikacji niniejszego raportu kwartalnego, w zwigzku z planowanym odwotaniem od wyroku Emitent nie
zdecydowat sie na zawigzanie rezerwy zwigzanej z tym wyrokiem.

W pozostatym zakresie nie wystgpity istotne zmiany w obszarze postepowan sagdowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w okresie
od dnia publikacji raportéw za 2017 rok.

4.10. STANOWISKO WOBEC PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad ZPC Otmuchdéw S.A. nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych wynikéw na 2018 rok.

4.11. OPIS DZIALALNOSCI W OKRESIE PIERWSZEGO KWARTALU 2018 ROKU

W dniu 5 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto decyzje w sprawie:
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e  podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach subskrypcji zamknietej w drodze oferty publicznej akcji na okaziciela
serii E,

e  ustalenia dnia prawa poboru akcji serii E,

e  zmiany statutu Spétki,

e dematerializacji akcji Spotki serii E,

e wyrazenia zgody w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki i praw do akcji Spétki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W pozostatym zakresie, w | kwartale 2018 roku nie wystgpity zdarzenia dla dziatalnosci Grupy Otmuchdw.

4.12. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZNY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W PIERWSZYM KWARTALE 2018 R.

Poza zdarzeniami i okoliczno$ciami opisanymi w niniejszym raporcie w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku nie wystgpity zadne
czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.13. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA SYTUACJI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE)

Poza informacjami zamieszczonymi odpowiednio w niniejszym raporcie Zarzagd Emitenta nie identyfikuje innych informacji, ktére
zdaniem Spotki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spétki oraz Grupy
Kapitatowej, oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Jednostki Zalezne.

4.14. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OTMUCHOW

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, ze dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej w najblizszych latach bedzie zdeterminowany przez zaréwno
czynniki wewnetrzne jak rowniez zewnetrzne, ktére sg Scisle zwigzane z dziatalnoscig operacyjna.
Do najistotniejszymi czynnikdw zaliczy¢ nalezy:

e  Utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i w Europie,

e  Zmiany cen kluczowych surowcéw oraz walut,

e  Rozwdj nowych prozdrowotnych trenddw zywieniowych,

e  Otwarcie sie nowych kierunkéw eksportu,

e  Sytuacja kanatu tradycyjnego w sprzedazy krajowej,

e Wzrost konkurencji, w tym producentéw z krajow o nizszych kosztach produkcji.

4.15. STRATEGIA GRUPY KAPITALOWEJ ZPC OTMUCHOW

Rozwdj Grupy Kapitatowej bedzie prowadzony poprzez intensyfikacje dziatarh we wskazanych ponizej obszarach:

e utrzymanie istotnej roli biznesu w obszarze sprzedazy B2B oraz private label, w szczegdlnosci organiczny rozwéj wspotpracy
z kluczowymi Klientami w Polsce i za granica,

e inwestycje w rozwdj istniejacych produktéw oraz efektywny rozwdj portfolio o nowe, innowacyjne produkty

e  wykorzystanie potencjatu markek producenckich dostepnych w Grupie,

e  poprawa rentownosci poprzez dywersyfikacje kanatow sprzedazy, w tym rozwéj eksportu.

4.16. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Otmuchow w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich materializacja moze w istotny sposéb
wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta oraz Spétek Zaleznych. Swiadomosé tych zagrozert wymaga utrzymywania oraz ciagtego
udoskonalania narzedzi mitygujacych ryzyka. Grupa monitoruje ekspozycje oraz przygotowuje i aktualizuje plany celem minimalizacji
ponizszych ryzyk, ktére w toku wieloletniej dziatalnosci zostaty zidentyfikowane jako najistotniejsze:

° Ryzyko cen surowcdw zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem negatywnych zmian w generowanych przez Grupe
przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek wzrostu cen surowcéw. Minimalizacja ryzyka odbywa sie poprzez biezacg
analize cen surowcow i trendéw rynkowych oraz podejmowanie decyzji o rodzaju kontraktacji z uwzglednieniem obecnej sytuacji
rynkowej. Kontrakty na zakup surowcéw zawierane sg na podstawie planéw sprzedazy/zapotrzebowania na surowce w okre$lonym
okresie i uwzgledniajg ilos¢, cene oraz okres obowigzywania, co zabezpiecza Grupe przed zmianami cen w okresie kontraktacji. Dla
strategicznych surowcéw kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z kilkoma dostawcami, aby uniknac ryzyka braku surowca
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spowodowanego nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Dodatkowo Grupa wymaga aby dostawcy posiadali i stosowali systemy
jakosciowe typowe dla przemystu spozywczego (HACCP, BRC).

o Ryzyko zmiany kursu walutowego zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez Grupe
przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek istotnych wahan kurséw walut. Grupa minimalizuje ryzyko zmiany
kursow walut poprzez intensyfikacje eksportu w zwigzku z zakupem niektérych surowcéw w walutach obcych (headging naturalny)
oraz kalkulowania w cenach wyrobdow gotowych otwartych ekspozycji walutowych. Gtdwng walutg obcg w jakiej nastepujg rozliczenia
transakcji handlowych zagranicznych jest EUR. Emitent oraz Spétki Zalezne nie korzystaty w okresie raportowym z instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych kursy walut.

. Ryzyko koncentracji sprzedazy zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez Grupe przeptywach
pienieznych oraz wyniku finansowym w skutek zaburzen wspétpracy z gtdwnym odbiorcg. Udziat gtéwnego odbiorcy w przychodach
ze sprzedazy dziatalnosci kontynuowanej w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku zmniejszyt sie 0 8,2 p.p. wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego i wynidst 31,5%, natomiast w okresie poréwnawczym 2017 roku udziat ten byt réwny 39,6%. Grupa
minimalizuje ryzyko poprzez m.in. rozwdj wspotpracy z innymi klientami oraz ciggte rozszerzanie oferty produktowe;.

. Ryzyko braku realizacji zamdwien zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez Grupe przeptywach
pienieznych oraz wyniku finansowym w efekcie braku realizacji otrzymanych zamdwien na produkty. Zapisy uméw z gtéwnymi
kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi kar umownych za nieprzestrzeganie przez Spotki postanowien
tych uméw oraz mogg powodowaé mozliwos¢é zaptaty kar umownych m.in. w przypadkach: niedostepnosci, opdznien badz
niezgodnosci produktéw, ujawnienia informacji objetych tajemnicg handlowg lub dostarczenia innym odbiorcom produktow
bedacych przedmiotem umowy z gtdwnymi odbiorcami Grupy. W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen wartosc¢ kar
moze osiggnaé poziom od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos$é zaptaty tego typu kar mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowa Grupy, ktéra minimalizuje powyzsze ryzyko dzieki wypracowanym schematom, procesom
i procedurom umozliwiajgcym realizacje zamoéwien klientdw bez istotniejszych zaktocen.

° Ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w przeptywach pienieznych oraz wyniku
finansowym w efekcie wahan stép procentowych. Grupa narazona jest na ryzyko w wyniku zawartych uméw kredytowych oraz
leasingowych, w ktdrych obowigzuje zmienna stopa procentowa. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci oparte sg na zmiennej
stopie procentowej bazujgcej na stawce WIBOR. Zarzad Jednostki Dominujacej na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang
z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek stdp procentowych w kraju. W celu ograniczenia ryzyka
zmiennosci stop procentowych kredytéw inwestycyjnych Emitent korzysta z transakcji zabezpieczajgcych zmiane stép procentowych
Interest Rate Swap (IRS).

o Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym
w efekcie niewypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko kredytowe wigze sie gtéwnie ze $ciggalnoscig naleznosci.
Spotki z Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami posiadajgcymi zdolno$¢ kredytowa. Wszyscy klienci, ktérzy
chca korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom weryfikacyjnym przed rozpoczeciem wspdtpracy oraz cyklicznym w
trakcie jej trwania. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétek na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego
z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka kredytowego brane pod uwage sg rdozne scenariusze zaburzen wptywu
naleznosci.

o Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwym wystapieniem braku zdolnosci do sptaty przez Grupe jej
zobowigzan finansowych oraz handlowych. W zakresie zarzadzania ptynnoscia Grupa koncentruje sie na szczegétowej analizie
ksztattowania sie przeptywdéw pienieznych, rotacji naleznosci i zobowigzan oraz monitoringu salda gotéwki na rachunkach
bankowych. W celu zapewnienia finansowania dziatalnosci biezacej oraz optymalizacji procesu zarzadzania ptynnoscig spotki
wchodzace w sktad Grupy Otmuchow wykorzystuja mechanizm cash poolingu. Minimalizacja ryzyka w tym obszarze odbywa sie
poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: kredyty w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne oraz
leasingi.
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5. PODPISY OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTACII SPOtKI

Bogustaw Szladewski Przemystaw Danowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchéw
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85

zpc@zpcotmuchow.pl

10 maja 2018 r., Otmuchow
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