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I.  INFORMACJE OGOLNE
1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spoétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wopisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 25:10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego 20 czerwca 2002 roku
pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekéw, PKD 2120Z.
2. Czastrwania

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Sktad Zarzadu

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A. wchodzity
nastepujace osoby:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
 Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu,
B lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu.

W okresie | kwartatu 2021 oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Robert Rzeminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
M Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
B Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie | kwartatu 20271 roku oraz do dnia publikaciji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

W dniu 11 lutego 20271 roku zostata przekazana do Spotki przez Pana Michata Kowalczewskiego, Cztonka Rady Nadzorcze),
informacja o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki, z chwilg otwarcia Walnego Zgromadzenia Spotki
obradujacego w dniu 16 lutego 2021 roku.

W dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Bogustawa Galewskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 8/2021z dnia 11 lutego 2021 roku oraz nr 10/20271
z dnia 16 lutego 2021 roku.
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4. Kapitat zaktadowy emitenta

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.

W dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Celon Pharma S.A. podjeto uchwate nr 4/20271 w sprawie
zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub
czesci za zgoda Rady Nadzorczej. Zgodnie z podjets uchwatg, Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia Kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie wiekszej niz 15.000.000 o tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.500.000 ztotych. W granicach kapitatu docelowego Zarzad uprawniony jest
do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki. Zarzad jest upowazniony do okreslenia
liczby i ceny emisyjnej akgji, zasad, termindw i warunkdw przeprowadzenia emisji akcji oraz sposobu proponowania objecia
nowo emitowanych akgji (oferta publiczna wymagajaca sporzadzenia prospektu emisyjnego w rozumieniu wasciwych
przepisow prawa lub oferta publiczna zwolniona z obowigzku sporzadzania i publikacji prospektu). Upowaznienie Zarzadu
wygasa z uptywem 3 lat od chwili zarejestrowania zmiany Statutu Spotki dokonanej ww. uchwata w Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj. od dnia 12 kwietnia 2021 roku). Zamiarem jest aby akcje nowej emisji byty przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podjecie
ww. uchwaty zostato umatywowane koniecznoscig stworzenia warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie. Umozliwi to
zaoferowanie objecia akcji inwestorom, ktorzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki. Pozyskane finansowanie pozwoli
w szczegolnosci na kontynuacje rozwoju lekow z innowacyjnego portfela Spotki, w tym na osiggniecie zamierzonych kamieni
milowych w prowadzonych programach badawczych.

W dniu S marca 2021 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 15.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach ww. docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwata miata wejsC w zycie
pod warunkiem zarejestrowania przez sad zmian Statutu Spotki okreslonych ww. uchwata nr 4/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sad) dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki w zakresie dokonanym muin.
uchwata nr4/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie zmiany Statutu Spotkii upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2021 r. Sad dokonat wpisu w Rubryce 8 KRS:

I kapitatu docelowego Spoétki w wysokosci 1.500.000 zt, w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 16 lutego 2021 r. uchwaty nr 4/2021,

I warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 200.000 zt, w zwigzku z podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16 lutego 2021 r. uchwaty nr 7/20271 w sprawie emisji, w celu
realizacji Programow Motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzadu oraz innych osob o kluczowym znaczeniu dla Spotki,
warrantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajgcych do objecia akgji Serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
akciji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu
Spotki.

W dniu 10 maja 2021 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji nie mnigj niz 1 oraz nie wigcej niz 15.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D w ramach docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Jednoczesnie Zarzad Spotki zdecydowat
0 uchyleniu uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, podjetej w dniu
5 marca 2021 . jako uchwata warunkowa.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu podjeta w dniu 10 maja 2021 r. emisja akcji nastgpi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu

art. 4318 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej objetej prospektem w rozumieniu
wiasciwych przepisow prawa badz innym dokumentem informacyjnym albo ofertowym sporzadzonym na potrzeby takiej
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oferty. Cena emisyjna akcji zostanie okreslona przez Zarzad Spoétki z uwzglednieniem aktualnej ceny rynkowej i popytu
na akcje Spotki oraz sytuacji na rynkach finansowych, oraz uwzgledniajac wyniki przeprowadzonego procesu budowania
ksiegi popytu. Zarzad Spotki przyznat uprawnienie do pierwszenstwa objecia akcji serii D przed pozostatymi inwestorami
akcjonariuszom, lub grupie akcjonariuszy, ktdrych aktywami zarzadza jedna instytucia, posiadajgcym na koniec dnia publikacii
prospektu sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz dopuszczeniem akgji serii D oraz praw do akgji serii D do obrotu
na rynku regulowanym, akcje Spotki o tacznej wartosci nominalnej stanowigcej co najmniej 1% kapitatu zaktadowego Spotki,
zgodnie z ktérym kazdemu takiemu akcjonariuszowi, ktory prawidtowo ztozyt zapis na akcje serii D po cenie nie nizszej niz
cena emisyjna przystuguje uprawnienie do pierwszenstwa objecia akcji serii D w liczbie nie nizszej niz umozliwiajgce)
- po wyemitowaniu akcji — utrzymanie udziatu w kapitale zaktadowym Spotki nie nizszego niz udziat posiadany na koniec ww.
dnia. Akcje serii D moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi. Z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorcze),
w interesie Spotki postanowiono o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii D.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 9/2021 z dnia 16 lutego 2021 roku, nr 14/2021
z dnia 15 marca 2021 roku, nr 20/2021 z dnia 12 kwietnia 2021 roku, nr 21/2021 z dnia 6 maja 2021 roku oraz nr 22/2021
z dnia 10 maja 2021 roku.

W zwigzku z przepisami wprowadzajgcymi obligatoryjng dematerializacje akgji (ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 1. 0 zmianie
ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektdrych innych ustaw; Dz. U. z 2019 r. poz. 1798, ze zm. z Dz. U. 2 2020 .
poz. 875) do dnia 1 marca 2021 1. akcje serii A1 Spotki zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow WartoSciowych SA.

IIl. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
1. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

11 Wycena do wartosci godziwej
Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak dtugoterminowe aktywa finansowe w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

WartoS¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

M na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzanis,
M w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza byc dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne dane
do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartoS¢ godziwa jest ujawniana

w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:
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M Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

I Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

I Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegblne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng oceneg
klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgeych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad Spotki okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku
aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane.

12. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego Kursu ustalonego dla dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po Kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub
w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

13. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej
na dzien objecia kontrali.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScig sktadowa sa rowniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres w latach
Budynki i budowle 40

Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10
Urzadzenia biurowe 3-10

Srodki transportu 4-6
Komputery 4

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-15

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaC usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

131  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartosc bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze byc
spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy
zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacii.
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

14. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we
wiasnym zakresie, z wyjatkiemn aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacj, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okresSlonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.
Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikaciji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one
w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodbw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujgco:

CELON PHARMA - RAPOTR KWARTALNY ZA | KWARTAL 2012



Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Okresy uzytkowania

Dla patentow i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony,
przyjmuje sie ten okres
uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory
uzytkowanie moze byc
przedtuzone.

5-10 lat

2-5lat

2-10 lat

Wykorzystana metoda
amortyzacji

Amortyzowane przez okres
umowy - metoda liniowa.

5-10 lat metoda liniowa

2-5 lata metoda liniowa

2-10 lat metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone
lub nabyte

Nabyte

Wewnetrznie wytworzone

Nabyte

Nabyte

Test na utrate wartosci

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystagpieniu
utraty wartosci.

Coroczny w przypadku
sktadnikow nie oddanych

jeszcze do uzytkowania
oraz w przypadku istnienia
przestanki wskazujacej na

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystgpieniu
utraty wartosci.

utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i s ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich
usuniecia z bilansu.

1.5. Leasing
Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub

zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Spatka stosuje jednolite podejécie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw krotkaterminowych
oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomnigjszone
0 tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingy, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomnigjszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktdre zalezg od indeksu lub stawki oraz
kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez
Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym
nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnose.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spotka stosuje krancowa stope procentows leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia ustalic. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
ztytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.
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Leasing krétkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej wartosci
Nie dotyczy.
151 Spotka jako leasingodawca
Spotka nie jest strong leasingu jako leasingodawca.
16. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych, w tym sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto5¢ odzyskiwalng ustala sie
dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore
sa w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartoS¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa
dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkgji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zostaC zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy
od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyc wartosci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychad. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

1.7. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czeS¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;,
obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

18. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Spotka nie posiada udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.
Jednakze takie udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach wykazywane sa

wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisdw z tytutu utraty wartosci.
Jednostkami zaleznymi sa takie podmioty, ktdre Spotka kontroluje.
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Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy, gdy:

M posiada wtadze nad danym podmiotem,

I podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

M ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mnigj niz wiekszoSC praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu s3
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, 0znacza to, ze sprawuje nad nig wtadze.
W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sag wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie
istotne okolicznoSci, w tym:

I wielkoS¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

I potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

I prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

I dodatkowe okolicznosci, ktdre moga dowodzi€, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane
na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspalnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi s3 takie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami
zaleznymi ani udziatami we wspoélnych przedsiewzieciach Spotki. Znaczacy wptyw jest to zdolnoS¢E do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie 0znacza ona
jednak sprawowania kontroli badz wspotkontroli nad tg polityka.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnoSC gospodarcza
podlegajaca wspatkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoScig gospodarcza, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej
zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

19. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywéw finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:
I wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
I wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
I wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow
finansowych (tzw. kryterium SPPI"). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy,
gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia
Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie 0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac do nabycia tych
aktywow finansowych.
Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

I prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

I prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.
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Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech kategorii:

M instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym Koszcie,

H instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

M instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
I aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dfuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

I naleznosci handlowe,

I udzielone pozyczKi, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

I Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek".

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sag oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zarowno
otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywow finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienigznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyskii straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposab jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywdw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostsjg
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”

Do kategorii instrumentdw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spotka klasyfikuje:
notowane instrumenty dtuzne.

Instrumenty kapitatowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaC nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pozniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptatg ujeta przez jednostke przejmujgca w ramach potaczenia jednostek,
do ktorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego.
Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposab stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestygji.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje
instrumenty kapitatowe notowane na rynkach regulowanych UE.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka klasyfikuje pochodne
instrumenty finansowe, ktdre nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywow do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
110.  Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
W sytuaciji, gdy Spotka:

I posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
I zamierza rozliczyc sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i wykonac
zobowigzanie,
sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

1m. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwacie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw
informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwaocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika nastepuje w przypadku gdy opoznienie w sptacie
przekroczy 90 dni.

112. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu - zarbwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku - i sg ustalane w nastepujgcy sposob:

Materiaty wycenia sie wedtug rzeczywistych cen, przy czym wartos¢ rozchodu
ustala sie metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszta”.

Produkty gotowe koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
i produkty w toku produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkeyjnych,
z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto mozliwag do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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113.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznoSci obejmujg w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie
odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.
Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

114.  Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krtkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.

115.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczKi.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe).

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metoda efektywnej stopy procentowe;.

116.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzien 31 grudnia 20719 roku oraz na dzien 31 grudnia 20718 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartoS¢ rynkowa na dzien bilansowy
bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sa ujmowane w zysku lub
stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytutu wiasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan
finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug
lub Srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

117. Modyfikacja zobowigzan finansowych i zmiana oczekiwanych przeptywéw pienieznych z zobowigzan
finansowych

Przeptywy pieniezne dotyczace zobowigzania finansowego moga ulec zmianie na skutek zmiany warunkéw umownych lub
oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywow pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania finansowego
zamortyzowanym kosztem.

A) Zmiana warunkow umownych

W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowigzania finansowego Spotka analizuje, czy modyfikacja przeptywow
pienieznych miata charakter istotny, czy tez nie. Spotka stosuje zaréwno kryterium iloSciowe jak i jakoSciowe w celu
zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzgcej do zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego.

Z3 istotng modyfikacje Spotka uznaje zmiane zdyskontowanej wartosci biezacej przeptywdw pienieznych wynikajacych
z nowych warunkow, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci otrzymane i zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10% od zdyskontowanej wartosci biezacej
pozostatych przeptywow pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilosciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujacych przypadkach:

a) przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z gory okreslone w warunkach umowy,
b) zamiana kredytodawcy,

c) istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej Na statg i Na odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istotng modyfikacje zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkow umownych zobowigzania finansowego, ktora nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejagcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako
roznice pomiedzy wartoscig biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

B) Zmiana oczekiwanych przeptywdw pienieznych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywow pienieznych majace
odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stép procentowych skutkuje zmianag efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku gdy Spotka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowigzania finansowego (z wytgczeniem zmian
dotyczacych modyfikacji umownych przeptywow pienieznych), dokonywana jest korekta wartosci bilansowej zobowigzania
finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane przeptywy pieniezne wynikajace
zumowy. Spotka ustala wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego wedtug zamortyzowanego kosztu jako wartos¢ biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, ktore sa dyskontowane wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Réznica w wycenie jest ujmowana jako przychody lub koszty
w wyniku finansowym.

118. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istnigjgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznoS¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaC wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka
spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
Cczasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

119.  Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia, w momencie przejscia na emeryture.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Spotka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planw Kapitatowych (,PPK") poprzez dokonywanie wptat
do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu okreslonych sktadek.
Spotka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w Ktorej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktorych sa
naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.

120. Przychody
1201 Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami do wszystkich uméw z Klientami, z wyjatkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

M zidentyfikowano umowe z klientem,

M zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z klientem,

I okreslono cene transakcji,

I dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia,
M yjeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

M strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

I Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore majg zostac
przekazane;

I Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostac przekazane;

M umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwag, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

I jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Ocenigjac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spatka uwzglednia jedynie zdolnoS¢ i zamiar zaptaty
kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spotce, moze
byt nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi
ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu

dobr lub ustug, ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére s zasadniczo takie same i w przypadku
ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Dobro lub ustuga przyrzeczone Klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastepujace warunki:

I Kklient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sa dla niego tatwo dostepne, oraz

I zobowigzanie Spotki do przekazania dabra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klients, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb
trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreSlone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktorego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Kklienta. Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedna z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich pozwoli Spotce doktadnie)
przewidzie€ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

B warto§¢ oczekiwana - wartoSC oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystapienia. WartoS¢ oczekiwana moze byé wasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbe podobnych umow.

I wartoSC najbardziej prawdopodobna - wartoS¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny
wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze byt wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo uzyskuje premie za wyniki, albo
nie).

Spotka zalicza do ceny transakeyjnej czes¢ lub catose kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych
przychoddw w momencie, kiedy ustanie niepewnosct co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki - przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi Klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych dobr lub
ustug (wtym przypadku Spétka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug
(w tym przypadku Spotka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawcsa, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziataC jako zleceniodawcsa, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie
on przeniesiony na Klienta. Jednostka wystepujagca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia lub moze powierzyé wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacii Spatka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego - zgodnie
z jej oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.
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Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub
ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwacie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktorej
- zgodnie z jej oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
Klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych Swiadczen jednostki).
Spotka ocenia, czy nie nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 (nota 11.13. ,Utrata wartosci aktywow finansowych’).

Naleznosci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata Klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spotka
ujmuje nalezno$t zgodnie z MSSF 9 (nota 1111, Aktywa finansowe”). W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu
umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF S a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwota
przychodow Spotka ujmuje jako koszt (straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywéw finansowych).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym wigze sie
obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czeSE lub catose
Klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktorego
- zgodnie z oczekiwaniem jednostki - nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej).
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z nigj zmiana zobowigzania
z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okalicznosci.

1.201 Dotacje

Jezeli dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas zaliczki otrzymane na poczet przysztych kosztow badz bezposrednie
refundacje poniesionych kosztdw ujmowane sa w ramach rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji, a w momencie gdy
istnieje uzasadniona pewnoS¢, ze poniesione koszty nie zostang zakwestionowane oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z dang dotacja warunki formalne, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej jako przychody podstawowe
w pozycji ,Przychody z tytutu dotacji”.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, droga rownych odpisdw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow poprzez pomniejszenie kosztow amortyzacji danego sktadnika aktywow.
1.20.2 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.
120.3 Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
1.21. Podatki
1211  Podatek biezacy
Zobowiagzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot

przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisdéw padatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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1212 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

M zwyjatkiem sytuagji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochad
do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

B w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspaélnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww.
roznice, aktywa i straty:

M z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakgji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochad
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

I w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie€ przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolag na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub strats jest ujmowany poza zyskiem lub strata: winnych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym
dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

1.21.3 Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:
I gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czeS¢ ceny nabycia sktadnika aktywow

lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz
I naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
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Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czeSC¢ naleznosci lub zobowigzan.

1214 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeliw ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem
podejécia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Ocenigjgc to
prawdopodobienstwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu
traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informaciji.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie,
w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej
wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki niepewnoS¢ moze sie

zmaterializowac:

I Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych

wynikow lub

I Spotka ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrod mozliwych

wynikow.

M. POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku

obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

01.01.
-31.03.2021

01.01.
-31.03.2020

EURO

01.01.
-31.03.2021

01.01.

-31.03.2020

Przychody netto ze sprzedazy 47 426 697,52 34 01367868 10 373 066,54 7736 946,20
Zysk ze sprzedazy 425160,45 -2 80250010 S92 990,19 -637 472,73
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 38215825 -2332106,08 83 585,06 -530 474,21
Zysk brutto -1723 79736 -2 304 945,34 -377 025,30 -524 296,07
Zysk netto -1715 142,36 -2 478 558,34 -375132,29 -563 78708
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5379 970,65 6166 279,22 1176 695,75 1402 61719
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -7 442 63914 2776 475,84 -1627 838,22 63155310
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -608 068,07 -672 004,30 -132 995,36 -152 85795
Przeptywy pieniezne netto razem -2670736,56 827075076 -584 137,83 1881312,35
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa razem 560 276 220,47 53188815106 | 12022320891 1525703195
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 183 043 641,62 187 355 87164 40564 69361 40598 914,72
Zobowigzania dtugoterminowe 73869 870,89 73210 396,76 15850 883118 15864 26210
Zobowigzania krotkoterminowe 15173 770,73 114 145 474,88 24713 81043 24734 652,61
Kapitat wtasny 37123257885 | 34453228014 79 658 515,30 74658 117,39
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 965 603,07 975123,52
Liczba akgji 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje -0,04 -0,06 -0,01 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 825 766 177 166
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Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2021 roku (4,6603 PLN/EUR] oraz 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kurséw dla EUR ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2021 roku i 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2020 roku (odpowiednio: 4,5721 PLN/EUR i 4,3963 PLN/EUR).

a. Komentarz do wynikéw finansowych.

Poczatek roku to kontynuacja trendéw sprzedazowych z 2020 roku. Sprzedaz krajowa jest ustabilizowana na poziomie
powyzej 20 min zt na kwartat. W 2020 roku marzec byt pierwszym miesigcem pandemii COVID-1S, co znaczaco wptyneto
na sprzedaz catego kwartatu. Wszystkie produkty Spotki utrzymuja pozycije rynkowa, z niewielkimi wzrostami udziatow w rynku
dla produktéw neuropsychiatrycznych (Ketrel i Donepex). Sprzedaz eksportowa kontynuuje dynamiczny rozwdj - istotny
wptyw na wzrost sprzedazy w eksporcie ma bardzo silna pozycja rynkowa Viatris we Frangji i wynikajaca z niej wysoka sprzedaz
Salmexu na tym rynku. Ponadto w | kwartale 2021 uruchomiona zostata sprzedaz na rynek Wtoch. Sprzedaz eksportowa
Spotki wyniosta w | kwartale 20271 roku 23,1 min ztotych - wzrost 0 19 min ztotych w stosunku do | kwartatu 2020 roku oraz
0 blisko 11 min zt, w poréwnaniu do ostatniego kwartatu 2020 roku. Gtownym produktem eksportowym (100% eksportu
w | kwartale 2021 roku) pozostaje Salmex.

Ogotem, wzrost wartosci sprzedazy lekow wyniost ok. 40%.

W tym samym okresie koszty operacyjne wzrosty o ok 28%. Wzrost amortyzacji spowodowany jest zakonczonymi
w poprzednich okresach sprawozdawczych inwestycjami. Znaczny wzrost kosztow materiatowych, w tym zuzycia surowcow,
koreluje ze zwiekszong sprzedazg, jednak Spotka zaewidencjonowata rowniez wysoki wzrost kosztow energii oraz cen
niektorych surowcow. W kosztach | kwartatu br uwzglednione zostaty réwniez jednorazowe koszty utylizacji wyrobow
gotowych i surowcow/materiatow wykorzystywanych w procesie rozwoju lekow - tacznie na kwote powyzej 1 min zt.
Na wzrost wynagrodzen bezposrednie przetozenie miato zwigkszenie zatrudnienia o ok. 50 0s6b w stosunku do 1Q roku 2020.
Nieznaczny spadek kosztow R&D wynika z harmonogramu realizacji poszczegdlnych projektow, gdzie w | kwartale br Spotka
ponosita relatywnie nizsze wydatki na najbardziej kosztotwarcze aktywnosci, jak np.: badania kliniczne i nie jest spowodowany
spowolnieniem prac projektowych. Wszystkie projekty prowadzone sa zgodnie z harmonogramami.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% og6lnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusz

Liczba akcji

Udziat w
kapitale

zaktadowym

Udziat w

Liczba gtosow o0gdlnej liczbie

gtosow

K‘Sg{% x‘ggggﬁk posrednio przez Glatton Sp.z 0.0 30003531 6667% | 45003531 75,01%
Pozostali Akcjonariusze 14.996.469 33,33% 14.996.469 24,99%
Razem 45000000 100% | 60000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

W okresie od dnia publikacji raportu rocznego za 2020 rok, tj. od dnia 31 marca 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
nie nastapity zmiany w strukturze wasnosci znacznych pakietdw akcji Spotki.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu
rocznego za 2020 r. za | kwartat 2021r.

(31 marca 2021r.) (20 maja 2021r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -
Jacek Glinka - _

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Robert Rzemifski - _

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Bogustaw Galewski - _

Urszula Wieczorek - _
Artur Wieczorek 5937 5937

*Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajacej
akcjonariuszy Celon Pharma S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogalnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 2 powyze)).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia Programow
Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzagdu oraz innych 0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spotki za lata obrotowe 2021-2030.
W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione beds mogty uzyskac prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez osoby uprawnione wskazane oraz w ilosci okreslonej
w uchwale Rady Nadzorczej (w przypadku Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu) lub przez Prezesa Zarzadu
(w przypadku Programu Motywacyjnego dla kadry kierowniczej), z zastrzezeniem postanowien regulaminéw ww. Programow.
Prawo objecia warrantdw subskrypeyjnych nie bedzie przystugiwato osobom bedacym akcjonariuszem posiadajgcym
bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtosdéw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. Jednoczesnie Rada Nadzorcza lub
odpowiednio Prezes Zarzadu beda okreslac maksymalng iloS¢ warrantéw subskrypcyjnych przyznanych dla kazdej z osob
uprawnionych w kazdym roku obowigzywania Programow Motywacyjnych oraz dokonywac zatwierdzenia spetnienia przez
osoby uprawnione celéw zarzadczych lub celdéw kadry kierowniczej w danym roku obrotowym. Programy Motywacyjne
realizowane beda poprzez emisje i przydziat osobom uprawnionym nie wiecej niz 2.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii
A uprawnigjgcych do objecia nie wiecej niz 2.000.000 akgji Spotki, przy czym taczna iloSE warrantdéw subskrypeyjnych serii
A zaoferowanych w danym roku obrotowym w ramach obu Programow Motywacyjnych bedzie nie wieksza niz 200.000
(w szczegolnie uzasadnionych sytuacjach Rada Nadzorcza moze podjat decyzje o zwiekszeniu ilosci, ale do nie wiecej
niz 400.000 warrantdw). Realizacja przez osobe uprawniong praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i objecie akgji serii C,
wymagac bedzie ztozenia przez osobe uprawniong oSwiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie do nie zbywania akciji serii C
w terminie 1 roku.

W zwigzku z powyzszym w dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
emisji do 2.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia 1 akciji serii C kazdy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wigkszg niz 200.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane beda
nieodptatnie. Prawa wynikajace z warrantow subskrypcyjnych serii A beda mogty byé¢ wykonane do dnia 16 lutego 20371 roku.
Cena emisyjna akciji serii C zostanie okreslona przez Zarzad (s w stosunku do akcji obejmowanych przez Cztonkow Zarzadu
przez Rade Nadzorcza), przy czym cena emisyjna w przypadku posiadaczy warrantow subskrypeyjnych serii Awynosic bedzie
co najmniej 0,10 zt za kazda akcje serii C. Akcje serii C beda przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwata, 0 ktérej mowa powyzej zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 kwietnia 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym).

Do dnia publikaciji niniejszego raportu nie miata miejsca emisja warrantow subskrypcyjnych w ramach przyjetych Programow
Motywacyjnych.
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4. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos€ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W | kwartale 2021 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby
znaczaca.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Pozytywne wyniki Il fazy klinicznej esketaminy DPI w lekoopornej depresji dwubiegunowej

W dniu 8 stycznia 2021 1. Spotka otrzymata wyniki badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym na esketaminie (Falkieri)
U pacjentéw z depresjg lekooporng dwubiegunowa. W badaniu Il fazy esketaminy w depresji dwubiegunowej osiagnieto
zaktadany pierwszorzedowy punkt koncowy, definiowany jako znaczacs, istotna statystycznie i klinicznie redukcja skali
MADRS, w poréwnaniu z placebo w 2 tygodniu, we wszystkich testowanych dawkach. Uzyskane wyniki wskazujg na realizacje
scenariusza ekstremalnie pozytywnego, tj. tego w ktérym lek w zakresie skutecznosci separuje sie od placebo, a roznica
w porownaniu z placebo w skali oceny depresji MADRS jest wieksza niz 5 punktow, réznice w procentowych odpowiedziach
i remisjach sg wieksze niz 25%, w poréwnaniu z grupa placebo oraz dodatkowo lek wykazuje akceptowalny profil
bezpieczenstwa i toleranc;ji.

R6znica w skali MADRS po odjeciu placebo w dniu 14 wyniosta -5,9 (95% Cl: -10,2 do -1,5; p=0,009) dla dawki 24mg; - 6,7
(95% CI: -11,1 do -2,2; p=0,004) dla dawki 36mg i -8,2 (95% CI: -12,6 do-37; p wieksze od 0,001) dla dawki 48mg. Pacjenci
otrzymujaey Falkieri wykazali rowniez znaczacsy, istotng statystycznie poprawe w drugiej, uzywanej w badaniu skali depresjj,
skali HDRS we wszystkich testowanych dawkach. Zaobserwowano rowniez pozytywne rezultaty w zakresie drugorzedowych
punktow koncowych mierzacych efektywnosc leku. Odpowiedzi na leczenie, zdefiniowane jako wieksza, badz rowna S50%
redukcja w skali MADRS w dniu 14 stwierdzono u 48%, 52% i 68% pacjentow w dawkach esketaminy 24, 36 i 48 mg
odpowiednio vs 23% u pacjentow otrzymujgcych placebo. Remisje, definiowane jako osiggniecie w dniu 14 wartosci mniejsze,
badz réwnej 10 punktow w skali MADRS stwierdzono u 44%, 43% i 46%, w dawkach 24, 36 i 48 mg odpowiednio vs 9%
u pacjentow otrzymujacych placebo. Lek byt dobrze tolerowany. Nie odnotowano przerwania leczenia w zwigzku z wystapieniem
zdarzen niepozadanych u zadnego pacjenta. Nie zanotowano cigzkich dziatan niepozadanych. Nie zanotowano zgondw ani
prob samabdjczych. Nie stwierdzonao réwniez wywotania manii u pacjentow przyjmujacych Falkieri. Ryzyko to jest bardzo dobrze
rozpoznanym czynnikiem towarzyszacym stosowaniu lekow antydepresyjnych w terapii depresji dwubiegunowej. Dysocjacja
po podaniu leku miata krétkotrwaty, tagodny wymiar. Nie stwierdzono sedacji po przyjmowaniu leku.

Spotka spodziewa sie petnych danych klinicznych, tacznie z wynikami 6 tygodniowej dodatkowej obserwacji weiggu kolejnych
tygodni od daty publikacji niniejszego raportu.

W zwigzku z otrzymanymi danymi Spotka zamierza kontynuowaC rozmowy z regulatorami w zakresie prowadzenia
badania Ill fazy, jak réwniez rozmowy partneringowe zgodnie z realizowang strategig komercjalizacji portfolio lekéw
innowacyjnych.

O3KET2018 byto to wieloosrodkowe, randomizowane podwajnie zaslepione badanie Kliniczne, w ktérym esketamina podawana
byta z inhalatora suchego proszku w dawkach 24, 36 i 48 mg i porownywana z placebo u pacjentdw z oporng na leczenie
depresjs dwubiegunowa. Esketamina byta podawana w ww. badaniu 2 razy w tygodniu, przez 2 tygodnie. W badaniu wzieto
udziat 88 pacjentow, ktorzy mieli niewystarczajacg odpowiedz na statg dawke co najmnigj 2 terapii o potwierdzonej
skutecznosci, stosowanych w depresji, w przebiegu choroby dwubiegunowej. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 1/2021 z dnia 8 stycznia 2021 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il w USA

W dniu 18 stycznia 2021 r. Spotka powzieta informacje 0 uzyskaniu patentu obejmujgcego agonistow receptora GPR40 oraz
ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il na terenie USA. Patent zostat udzielony przez Urzad Patentow i Znakow
Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje petng ochrone prawng
zwigzkéw objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. choréb na terenie Standw Zjednoczonych.

Spotka rozwija GPR40 (CPL'280) w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i zwigzek ten z sukcesem
przeszedt | faze badan Klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalngj
komercjalizacji produktow Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 3/2021 z dnia 18 stycznia 2021 roku.
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Zakonczenie prowadzenia fazy IA badania klinicznego nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK - CPL 409116

W dniu 9 lutego 2021 . Spétka otrzymata informacje, o zakonczeniu prowadzenia fazy IA badania klinicznego zwigzku CPL116,
dualnego inhibitora kinaz JAK/ROCK, podawanego jednokrotnie, we wzrastajgcych dawkach zdrowym ochotnikom. Badanie
miato na celu ocene profilu bezpieczenstwa oraz parametrow farmakokinetycznych (PK). W badaniu nie zaobserwowano
dziatan niepozadanych zwigzanych z przyjmowaniem produktu badanego.

CPL116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany we wskazaniach autoimmunologicznych, tj. RZS, tuszczycs,
toczen i inne. Dostepne dane przedkliniczne wskazuja, ze zwigzek moze mie€ rowniez zastosowanie w leczeniu COVID-19.
Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem kinaz JAK i ROCK wprowadzonym do rozwaoju klinicznego, ktory dzieki
inhibicji ROCK oferuje, zardwno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcjg, a takze augmentacja efektu przeciwzapalnego.
CPL116 bedzie miat zastosowanie w leczeniu wybranych choréb autoimmunologicznych, u ktorych korzystne jest
jednoczesne zahamowanie procesu zapalnego i fibrogenezy. Rozwoj Kliniczny CPL116 bedzie odbywat sie w ramach tzw.
szybkiej Sciezki, ktora zaktada szybki proces procedowania w urzedach regulacyjnych.

Spotka planuje w najblizszych tygodniach rozpoczecie badania IB, w ktérym zwigzek bedzie podawany wielokrotnie, we
wzrastajgcych dawkach, a ocena oprocz bezpieczenstwa i parametrow farmakokinetycznych obejmie rowniez kluczowe
parametry farmakodynamiczne. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2021 z dnia 9
lutego 2021 roku.

Porozumienie o zakofczeniu wspotpracy z dotychczasowym partnerem w zakresie rozwoju, produkc;ji i komercjalizaciji leku
do inhalacji na terenie USA

W dniu 2 marca 2021 r. Spotka podpisata porozumienie z firma Lupin Atlantis Holdings S.A. (,Lupin”) dotyczace zakonczenia
wspotpracy realizowanej dotychczas na podstawie umowy z dnia 4 lutego 2015 r. w sprawie wspotpracy przy rozwoju,
produkgji i komercjalizacji leku do inhalacji zawierajgcego potaczenie salmeterolu i flutykazonu na rynki USA oraz Australii,
Kanady, Meksyku i RPA (Umowa licencji i rozwoju, dalej: ,Umowa”).

Umowa przewidywata podjecie przez Lupin wszelkich dziatan majgcych na celu uzyskanie akceptaciji przez amerykanska
Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA) wniosku (ang. Abbreviated New Drug Application) dla licencjonowanego produktu w USA
oraz do przeprowadzenia catego procesu rejestracyjnego i komunikowania sie z FDA oraz ponoszenia odpowiedzialnosci
za dopetnienie wszelkich wymagan porejestracyjnych na terytorium licencjonowanym. W zwigzku z Umowa Spotka posiadata
rowniez zawartg z Lupin umowe dostawy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzana byta do dostaw na rzecz Lupin produktu
farmaceutycznego zaaprobowanego do wprowadzenia do obrotu na terytorium USA przez FDA oraz na terenie Australii,
Kanady, Meksyku i RPA. Rozwigzanie ww. uméw nie pocigga za soba zadnych roszczen wobec Spotki, a jednoczesnie umozliwia
Spotce rozpoczecie poszukiwania nowych partneréw do wspbétpracy na ww. rynkach. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 12/20271 z dnia 2 marca 20271 roku.

Zawarcie umowy licencyjnej z Glenmark Pharmaceuticals Ltd.

W dniu 2 marca 2021 r. Spotka podpisata z firma Glenmark Pharmaceuticals Ltd. z siedzibg w Indiach (,Glenmark”) umowe
licencyjng dotyczaca wspotpracy przy rejestracji, sprzedazy i dystrybucji produktu bedacego kombinacja flutykazonu
z salmeterolem w inhalatorze suchego proszku (sprzedawanego w Polsce pod nazwa Salmex) na nastepujacych rynkach:
Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Libia, Algieria, Maroko, Irak, RPA, Meksyk, Peru,
Ekwador, Argentyna, Wyspy Karaibskie, Filipiny, Malezja, Tajlandia, Singapur i Hong Kong.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od dnia rozpoczecia sprzedazy na poszczegoélnych rynkach, z mozliwoscig
przedtuzenia. Umowa daje Glenmark wytgczne prawo sprzedazy produktu na ww. rynkach, a Spotce wytaczne prawo
wytwarzania produktu z przeznaczeniem do sprzedazy na ww. rynkach.

Spotka posiada rowniez umowe licencyjna dla ww. produktu z firma Glenmark Pharmaceuticals Europe Ltd. Z siedzibg w Wielkiej
Brytanii, w odniesieniu do 15 europejskich krajow. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezagcym
nr13/2021 z dnia 2 marca 2021 roku.

Podpisanie z NCBR umowy na dofinansowanie projektu dotyczacego rozwoju terapeutyku opartego o agonizm receptorow
GPR40 w terapii bolu neuropatycznego

W dniu 23 marca 20271 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) umowy
o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj i wdrozenie do badan klinicznych i wiasnej dziatalnosci spotki innowacyjnego terapeutyku
opartego 0 agonizm receptorow GPR40 w terapii bélu neuropatycznego (GRAPPA)", przedstawionego do konkursu w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 11.1. Wniosek Spotki o dofinansowanie
projektu zostat zarekomendowany przez NCBR do dofinansowania w dniu 18 stycznia 2021 .
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Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 42,3 min zt, a przyznana wysokosc
dofinansowania wynosi 22,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 .

Przewlekte schorzenia bélowe towarzysza coraz czestszym chorobom cywilizacyjnym i urazom fizycznym. Ostatnie odkrycia
naukowe potwierdzajg, ze agonizm GPR40 jest kluczowy w modyfikacji bolu zapalnego oraz neuropatycznego. Ostatecznym
celem tego projektu jest ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan klinicznych fazy I, w leczeniu bolu neuropatycznego.
Zwigzek CPL207208 to specyficzny agonista receptora GPR40. Zwigzek jest rozwijany przez Spotke w leczeniu cukrzycy
typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i z sukcesem przeszedt | faze badan Klinicznych. O powyzszych zdarzeniach Spotka
informowata w raportach biezacych nr 2/2021 z dnia 18 stycznia 2021 roku oraz nr 15/2021 z dnia 24 marca 2021 roku.

Podpisanie z NCBR umowy o dofinansowanie projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny w terapii choréb ptuc
o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19

W dniu 30 marca 2021 r. Spétka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR") umowy
o dofinansowanie projektu: ,Walidacja in vivo, rozw6j toksykologiczny i wdrozenie do badan Klinicznych i dziatalnosci wiasnej
spotki, kandydata na lek inhalacyjny w terapii chordb ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym w tym powiktan COVID-19",
przedstawionego do konkursu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014- 2020
dziatanie 1.1/poddziatanie 111. Wniosek Spotki o dofinansowanie projektu zostat zarekomendowany przez NCBR
do dofinansowania w dniu 10 lutego 2021 .

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie, catkowity koszt realizacji projektu wynosi 46,9 min zt, a przyznana wysokos¢
dofinansowania wynosi 27,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r.

Celem projektu jest niekliniczne i kliniczne potwierdzenie skutecznosci oraz bezpieczenstwa zwigzku CPL116 - innowacyjnego
inhibitora kinaz JAK/ROCK opracowanego w Spotce w podaniu inhalacyjnym we wskazaniach: astma, przewlekta obturacyjna
choroba ptuc (POChP) i idiopatyczne zwtbknienie ptuc (IPF). Przewlekte choroby uktadu oddechowego o podtozu zapalngm
i zwtoknieniowym dotykaja miliondw osdb na Swiecie. Oczekuje sie, ze podanie wziewne pozwoli na zmniejszenie dawki oraz
ograniczy wystepowanie efektow ubocznych. Zakres prac objetych projektem obejmuje wytworzenie substancji czynnej
(ang. Active Pharmaceutical Ingredient, API) w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing
Practice) oraz przeprowadzenie badan przedKlinicznych potwierdzajacych efektywnosé leku i profil farmakokinetyczny
po podaniu inhalacyjnym. W kolejnych etapach planowane jest opracowanie formulacji przy wykorzystaniu nowoczesnego
inhalatora suchego proszku (DPI) oraz przeprowadzenie badania toksykologicznego w podaniu inhalacyjnym zwigzku. Ostatnim
etapem prac bedzie ewaluacja wyprodukowanego leku inhalacyjnego w ramach badan klinicznych I'i Il fazy. O powyzszych
zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 7/2021 z dnia 10 lutego 2021 roku oraz nr 17/2021 z dnia 31
marca 2021 roku.

Zakonczenie badania klinicznego | fazy zwigzku CPL'280, agonisty receptora GPR40 drugiej generacji

W dniu 1kwietnia 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka w ramach prowadzonego badania klinicznego | fazy agonisty
receptora GPR40 (zwanego dalej CPL'280) otrzymata informacje z osrodka Klinicznego o zakonczeniu podawania leku
ochotnikom w tzw. wielokrotnym podaniu, w najwyzszej dawce. Tym samym Spotka stwierdzita ukonczenie aktywnej czesci
klinicznej badania | fazy.

Celem badania byto okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku, a takze jego witasciwosci farmakokinetycznych
po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniuy, a takze interakcji z metforming i pokarmem. W catym badaniu | fazy wzieto
udziat 68 zdrowych ochotnikow. Lek wykazat sie korzystnym profilem bezpieczenstwa bez obserwacji zadnych niepokojacych
dziatan niepozadanych, zardwno po jedno, jak i wielokrotnym podawaniu. Wczesniej nie stwierdzono interakcji CPL'280,
zaréwno z metforming, jak i pokarmem, co daje komfort elastycznego i bezpiecznego dawkowania w chronicznym leczeniu
choréb metabolicznych. W ramach dotychczas przeprowadzonych badan laboratoryjnych wsrdd ochotnikéw biorgcych udziat
w badaniu | fazy, nie stwierdzono negatywnego wptywu CPL'280 na monitorowane parametry mogace Swiadczyc
0 hepatotoksycznosci, w tym na zmiany poziomow enzymaow watrobowych ALT i AST.

CPL280 jest przedstawicielem najnowszej generacji lekdw stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych. Lek
wczesnigj wykazat wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych, co odréznia go od innych lekéw
w tej Klasie. Powyzsze badanie byto prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spoétka otrzymata dofinansowanie
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 18/2021 z dnia 1 kwietnia 2021 roku.
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6. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

W | kwartale 2021 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w tym
o0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.
W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowe;.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 .

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta.

W | kwartale 2021 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie | kwartatu 2021 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Nie wystepujg inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany polityki rachunkowosci
i rozpoczecia sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (tacznie ,MSSF"). Pierwszym okresem, za ktory roczne sprawozdanie finansowe Spotki
zostanie sporzadzone dla celéw statutowych zgodnie z MSSF jest rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2021
roku, a konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

Jednoczesnie na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego Spotki w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D Spotki
emitowanych w ramach kapitatu docelowego i ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A, Spotka sporzadzita dodatkowe
sprawozdania finansowe Celon Pharma S.A. przygotowane zgodnie z MSSF, w tym z danymi za lata obrotowe 2018-2020,
ktore zostaty przekazane do wiadomasci publicznej raportem biezgcym nr 19/2021 z dnia 7 kwietnia 20271 roku.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Komercjalizacja innowacyjnych lekéw

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekéw i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtéwnych
czynnikdéw wptywajacych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktow koncowych badan
klinicznych 1l fazy, Spotka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partneréw handlowych w celu kontynuowania rozwoju Klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spotka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spotka rozwaza
rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajgcych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju
kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczeg6lnosci, Spotka spodziewa sig, ze w krotkim lub Srednim terminie
bedzie poszukiwaC potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu
Falkieri. Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zaréwno w warunkach klinicznych, jak
i domowych, odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujacy profil
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bezpieczenstwa i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowe;j,
Spotka wierzy, ze wzbudzi on znaczace zainteresowanie potencjalnych partneréw zewnetrznych do dalszej wspotpracy
w fazie Il i komercjalizacji leku.

W przypadku osiagniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkdw i technologii rozwijanych przez spotke a takze
wyniki badan przedklinicznych i klinicznych w tym najistotniejszych badan fazy II. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedKlinicznych i klinicznych posiadaja szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na rynku
badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekow
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegoélnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspiera¢ swojg dziatalnoS¢ w obszarze lekow generycznych. Obecnie Spétka pracuje
nad przygotowaniem kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecna pozycje Spotki na rynku
lekdw generycznych w Polsce oraz jej doSwiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.
Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich, a takze
w niektorych krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja
Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie za poSrednictwem partnerow biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris
(dawniej Mylan), Genericon. Spotka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rozne rynki na Swiecie, wierzac, ze Salmex ma
potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowana
jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk, RPA, Grecjg, Izrael oraz liczne kraje Ameryki
tacinskiej, Bliski Wschad i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwojowego,
Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw Srednioterminowych:

I wprowadzenie do rozwoju Klinicznego co najmniej dwoch kandydatow na lek rocznie,

I zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

M rozpoczecie programow il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmnigj trzech
wskazan terapeutycznych,

W zakonczenie lll fazy badan Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,

I podpisanie istotnych umow partneringowych.
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