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1. List Zarzadu spotki do akcjonariuszy Copernicus Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny prezentujgcy wyniki i osiggniecia w 2016 roku Copernicus

Securities S.A.

Rok 2016 byt dziesigtym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Wynik Spotki nie jest zadawalajacy, ale
przychody z dziatalnosci podstawowej wzrosty o 12% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym spadku
kosztow z dziatalnosci podstawowej o 5%. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg na wystepowanie czynnikow, ktore
miatyby istotny negatywny wplyw na zdolnos$¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2016 roku Zarzad koncentrowat sie gtdwnie na biezacych dziataniach operacyjnych oraz pozyskiwaniu nowych
klientdw, ktdre majg na celu poprawe wynikow finansowych Copernicus Securities S.A., na ktore w roku 2017 i w
latach kolejnych bedzie miata wplyw przede wszystkim sytuacja polityczna i makroekonomiczna na Swiecie, nastroje

inwestorow, wolumen obrotu i gotowos¢ spotek do przeprowadzania emisji akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Gléwnym zrodtem przychoddw Copernicus Securities S.A. w 2016 roku byty przychody zwigzane z posrednictwem
przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych oraz obligacji komunalnych, a takze transakcjach na
papierach wartosciowych. We wskazanym okresie Spdtka posredniczyta w ofercie prywatnej obligacji
korporacyjnych, o tacznej wartosci 5.350.000 zt oraz ofertach prywatnych obligacji komunalnych, o facznej
wartosci 11.899.360 zi.

Réwniez na ptaszczyznie dziatalnosci animatorskiej Copernicus Securities S.A. utrzymuje sie na wysokiej pozycji na
rynku petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, dla
47 instrumentow notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

W 2016 roku nadal bedziemy umacniali pozycje Copernicus Securities S.A. na rynku kapitatowym dazac do
osiagniecia jak najlepszych wynikéw w dziatalnosci ustugowe;j.

Jestedmy przekonani, ze nasze plany jak i ich realizacja przysporza wymiernych zyskéw obecnym akcjonariuszom
réwnoczesnie powodujgc realizacie przyjetych strategii rozwoju Spdtki i wzrostu jej wartosci na rynku

kapitatowym.

Z powazaniem,

Zarzad Copernicus Securities S.A.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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2. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za rok 2016

01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -

Wybrane dane finansowe 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 6 837 961,51 1563 126,39 6 127 088,99 1464 141,13
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 500 337,85 - 342 970,30 -1 739 435,73 415 658,95
Zysk (strata) brutto -1 646 705,55 - 376 429,28 -1 985 210,64 474 389,80
Zysk (strata) netto -1 943 067,24 - 444 176,19 -1 832 291,73 437 848,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 260 682,37 - 973972,29 6 817 285,56 1629 071,85
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 78 041,21 17 839,86 -13 993,40 3 343,89
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -1 740 390,50 - 397 845,22 -294 521,20 70 379,36
Przeplywy pieniezne netto razem -5 923 031,66 - 1353 977,65 6 508 770,96 1 555 348,60
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 47 466 644,26 10 729 349,97 56 252 371,59 13 200 134,13
Zobowigzania krotkoterminowe 8124 711,19 1 836 507,95 17 558 874,23 4 120 350,63
Zobowigzania wobec klientow 5771 815,77 1 304 659,98 10 291 101,73 2 414 901,26
Zobowigzania diugoterminowe oraz rezerwy na 5185760,36]  1172188,15| 2594 257,41 608 766,26
zobowigzania
Kapitat wiasny 34 156 172,71 7 720 653,87 36 099 239,95 8 471 017,24
Kapitat podstawowy 1 087 206,00 245 751,81 1 087 206,00 255 122,84
Liczba akcji (w sz) 1 087 206 1 087 206 1 087 206 1 087 206
Zysk (strata) na jedng akcje - 1,79 - 0,41 - 1,69 0,40

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotyczg

prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursow

stanowigcych $rednig arytmetyczna kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzieri miesigca wchodzacego w sktad

okresu sprawozdawczego.

4,4240 4,2615

Kurs $redni na koniec okresu bilansowego

Srednia arytmetyczna kurséw érednich na koniec 4,3745 4,1848

kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
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3. Sprawozdanie finansowe spotki za rok obrotowy 2016
3.A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2016

3.A.1. Informacje podstawowe

Nazwa I siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spotka)

Copernicus Securities SA

ul. Gréjecka 5

02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000249524

Czas trwania Spotki:

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 roku.

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerska w zakresie:

prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdéw gospodarczych oraz osoéb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spétek gietdowych, planujacych
lub przeprowadzajacych wezwania oraz skupy akcji wiasnych,

inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

oferowanie maklerskich instrumentdw finansowych.

Copernicus Securities SA posiada status cztonka Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajagcego w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. Spdtka jest réwniez
cztonkiem rynku pozagietdowego New Connect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 6612Z - Dziatalno$¢ Maklerska
Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski.
3.A.2. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 i zawiera porownywalne dane
finansowe za okres 01.01.2015 do 31.12.2015. Dane poréwnawcze dla bilansu i zestawienia zmian w kapitale
wiasnym zostaty zaprezentowane na dzier 31.12.2015 roku.

3.A.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 29 wrzesnia 2016 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki na stanowisko Cztonka Zarzadu powotata Pana Tomasza
Piekusia.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Cztonka Zarzadu
Pana Jacka Starobrata.
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W okresie od 7 pazdziernika 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat
w nastepujacym sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Tomasz Piekus - Cztonek Zarzadu

Od 1 stycznia 2016 roku do 15 marca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skiadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. otrzymat informacje od Pana Dariusza
Straczynskiego o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zarzad Spditki podjat niezbedne dziatania w celu uzupetnienia sktadu Rady, a ponadto w dniu 15 marca 2016 roku,
na podstawie § 3 ust. 7 Regulaminu Rady Nadzorczej zostata podjeta uchwata w sprawie wyboru nowego
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w osobie Pana Marka Ploty.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 5 powofato Panig Agate
Machnik na Cztonka Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. na okres 3 letniej kadencji.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spodtka otrzymata informacje od Pani Anny Pawlak o jej rezygnacji z funkcji
Przewodniczacej oraz Cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych ze skutkiem na moment rozpoczecia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 sierpnia 2016 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 sierpnia 2016 roku podjeto Uchwate w sprawie
powotania Pani Dagmary Dablewskiej do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3 letniej
kadenciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

3.A.4. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spoitki stwierdza, ze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3.A.5. Wycena aktywow i pasywow na dzien bilansowy

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:
Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartoéci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna
dla oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metoda liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane
sg jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne s3 umarzane
zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Cena nabycia obejmuje:
cene zakupu, fgcznie z clem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajacej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metoda liniowg, gdzie podstawa, od ktérej nalicza sie amortyzacje jest wartosé
poczatkowa $rodka trwatego. Jezeli wartos¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego
czesciowej likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji
Srodkow trwatych — amortyzacje przypadajacg na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio
zmienionej podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane s jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych
w imieniu i na rachunek wtasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposdb, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek - wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwej; roznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztdéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;
pozyczki udzielone oraz naleznosci witasne, ktore nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;

aktywa finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedgce instrumentami
pochodnymi powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktorych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, a ktdore muszg by¢ rozliczone przez dostawe tych akcji
i udziatdw, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;
skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio
do przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu wiasnym i na rachunek wiasny Spoétki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji.

Przy wycenie rozchodu aktywdéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
lub dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wtasny Spotki po roznych cenach,
charakteryzujacych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode cen przecietnych, to jest
ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen (kosztow) danego skiadnika aktywdw.

W sprawach dotyczacych instrumentéw finansowych, ktére nie zostaty uregulowane w ustawie o rachunkowosci
i rozporzadzeniu o szczegdinych zasadach rachunkowosci domoéw maklerskich, stosuje sie przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz. 1674, ze zmianami).

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ziotych
po przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papierdw wartosciowych - w walucie, w ktorej instrument finansowy jest denominowany,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez
Spotke waluty, dla ktdrej jest ustalany Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych Srodkdw ptatniczych sg wyceniane
wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sa wyceniane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci

Na dzien bilansowy Spotka przeprowadza analize stanu naleznosci pod katem istnienia przestanek $wiadczacych o
zasadnosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci spotki, ktorych Sciggalnosc jest
watpliwa, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujace zasady:

W petnej wysokosci - od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci - dla naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majagtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania ukfadowego, jako kwoty przewidzianej do
umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptata uzgodnionych rat
postepowania uktadowego,

W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,

W petnej wysokosci - od naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych dla naleznosci
gtdéwnej oraz w ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtéwnej. W sytuacji, gdy ustanie
przyczyna, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrocenia dokonanego
odpisu do wartosci pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym
samym roku obrotowym to przywrocenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapisdw
korygujacych (zapisy ujemne). Natomiast przywrocenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach
ubiegtych nastepuje poprzez zapis na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodow
finansowych w zaleznosci, czego dotyczyt odpis.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego Spétka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Pozostate zobowigzania ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw,
rezerwy na pozostate koszty.

Spotka dokonuje oszacowania potencjalnego zobowigzania z tytutu rezerwy emerytalnej uwzgledniajac
obowigzkowe obcigzenia pracodawcy wynikajgce z obowigzujacych na dzien bilansowy przepiséw prawa. Wysokos¢
rezerwy uzalezniona jest od takich czynnikow jak: wiek pracownikéw, wielkos¢ zatrudnienia, ogdina liczba lat do
przepracowania, zdyskontowana podstawa wyptaty odprawy oraz prawdopodobienstwo pozostania w spétce do
osiggniecia wieku emerytalnego (szacowane na 0%, gdy czas do osiggniecia wieku emerytalnego jest wiekszy niz
10 lat).

Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywow i pasywdw danego okresu
sprawozdawczego Spdtka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresdw oraz przypadajgce na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.
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BieZgcy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujgcych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagdajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdéw i strat, obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody oraz
obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich

zapfaty.
Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukfadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spétke metoda posrednia.

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.B. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku

AKTYWA

I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1. W kasie
2. Na rachunkach bankowych
3. Inne $rodki pieniezne
4. Inne aktywa pieniezne
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Od klientéw
2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankdéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji
b) pozostate
4. Od podmiotdw prowadzacych regulowane rynki i gietdy towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
5a. Od CCP
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych
7. Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych
8. Od izby gospodarczej
9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych
12. Pozostate
II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje
. Dluzne papiery wartosciowe
. Certyfikaty inwestycyjne
Warranty
. Pozostate papiery warto$ciowe
. Instrumenty pochodne
. Towary gietdowe
. Pozostate
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe
1. Jednostce dominujacej
2. Znaczacemu inwestorowi
3. Wspdlnikowi jednostki wspotzaleznej
4. Jednostkom podporzadkowanym
5. Pozostate
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Dtuzne papiery wartosciowe
2. Pozostate papiery wartosciowe
3. Towary gietdowe
4. Pozostate
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
1. Akcje i udziaty:
a) jednostki dominujacej
b) znaczacego inwestora
) wspolnika jednostki wspétzaleznej

® NoOn A WN -

31.12.2016

7 774 596,17
0,00

7 770 145,54
0,00

4 450,63

4 205 459,72
852 089,13
3052,13

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
3084 108,12

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
266 210,34
797 890,60
582 508,86
185 374,46

30 007,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 016,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

33 952 408,00
33 952 408,00
0,00

0,00

0,00

31.12.2015

13 697 627,83
0,00

13 693 340,52
0,00

4287,31

4916 478,46
759 044,70
2582,51

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
3 800 965,19

0,00

0,00
0,00
32 291,00

0,00

0,00
321 595,06

2 099 945,63
1 681 959,45
417 986,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

73 936,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

209 296,14
209 296,14
0,00

0,00

0,00

33 952 408,00
33 952 408,00
0,00

0,00

0,00
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d) jednostek podporzadkowanych

33 952 408,00

33 952 408,00

e) pozostate 0,00 0,00

2. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
4. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Pozostate papiery wartosciowe 0,00 0,00
6. Towary gietdowe 0,00 0,00

7. Pozostate 0,00 0,00
VII. Naleznosci diugoterminowe 87 807,72 87 807,72
VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00

2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00
3. Wspolnikowi jednostki wspodtzaleznej 0,00 0,00
4. Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
IX. Wartosci niematerialne i prawne 75 759,29 194 649,55
1. Wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 75 759,29 151 249,00

- oprogramowanie komputerowe 75 759,29 151 249,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 43 400,55
X. Rzeczowe aktywa trwate 279 551,95 495 104,51
1. Srodki trwate, w tym: 272 565,55 495 104,51
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00

b) budynki i lokale 0,00 0,00

c) zespoty komputerowe 150 664,75 219 560,37

d) pozostate srodki trwate 121 900,80 275 544,14

2. Srodki trwate w budowie 6 986,40 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 296 962,71
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 296 962,71
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
XII. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
XIII. Udzialy (akcje) wiasne 228 154,80 228 154,80
AKTYWA RAZEM 47 466 644,26 56 252 371,59

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus Aneta Waniewska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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PASYWA

1. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec klientéw
2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankdéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich:

a) z tytutu zawartych transakgji
b) pozostate
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
5a. Wobec CCP
6. Wobec izby gospodarczej
7. Wobec emitentéw papierdw wartosciowych lub wprowadzajgcych
8. Kredyty i pozyczki:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
9. Dhuzne papiery wartosciowe

9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do
obrotu

10. Wekslowe
11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych
12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych
15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
II. Zobowiazania diugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
2. Pozyczki:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
3. Diuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutlu uméw leasingu finansowego:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
6. Pozostate
II1. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowigzania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe
3. Pozostate:
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
V. Zobowigzania podporzadkowane

31.12.2016
8124 711,19
5771 815,77
1 448 024,87

0,00

0,00

0,00

16 800,89
5 375,80
5 819,66
0,00

8 000,00
0,00

0,00

0,00

38 441,30

0,00

0,00
142 933,67
0,00

0,00

0,00
0,00

687 499,23
4 657 369,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 500 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1157 369,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

528 390,51
4 092,51
256 243,03
0,00

256 243,03
268 054,97
0,00

268 054,97
0,00

31.12.2015
17 558 874,23
10 291 101,73

1 306 989,46

0,00

0,00

0,00

20 171,64
13 236,94
7 775,30
0,00

44 500,00
0,00

0,00

0,00

5 059 650,00

0,00

0,00
166 663,50
0,00

0,00

0,00
0,00

648 785,66

1 163 894,86
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 525,01

0,00

6 525,01
1157 369,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1430 362,55
4 693,53

663 282,55
0,00

663 282,55
762 386,47
0,00

762 386,47
0,00
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VI. Kapital wiasny
1. Kapitat podstawowy
4. Kapitat zapasowy:
a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b. utworzony ustawowo
c. utworzony zgodnie ze statutem
d. z doptat akcjonariuszy
e. inny
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych:
a. zysk z lat ubiegtych (wartos¢ dodatnia)
b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna)
8. Zysk (strata) netto

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
PASYWA RAZEM

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Pieku$

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

34 156 172,71
1 087 206,00

27 012 033,95
19 983 567,00
385 018,67

0,00

0,00

6 643 448,28
0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

-1 943 067,24
0,00

47 466 644,26

36 099 239,95
1 087 206,00

28 844 325,68
19 983 567,00
385 018,67

0,00

0,00

8 475 740,01
0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

-1832 291,73
0,00

56 252 371,59

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg

rachunkowych
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POZYCIE POZABILANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
I. Zobowigzania warunkowe, w tym: 2 660 652,75 8 500 000,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 1903 700,00 0,00
sialz;zoyézc?ane i niewykorzystane limity z tytutu transakgji z odroczonym terminem 756 952,75 8 500 000,00
4. Pozostate 0,00 0,00
II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
III. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na
rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
IV. Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00
RAZEM 2660 652,75 8 500 000,00

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3.C. Rachunek zyskow i strat wedtug stanu na 31.12.2016 roku

WYSZCZEGOLNIENIE

1. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na
rachunek dajacego zlecenie

c) zarzadzania portfelami, w sktad, ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego
e) oferowania instrumentéw finansowych

f) Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o subemisje
inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i wykonywania innych uméw o
podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe

g) prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

h) pozostate

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej
II. Koszty dziatalnosci podstawowej

1. Opfaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego
Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

2. Optaty na rzecz CCP
. Opfaty na rzecz izby gospodarczej
. Wynagrodzenia
. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
. Swiadczenia na rzecz pracownikéw
. Zuzycie materiatow i energii
. Ustugi obce
. Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci
10. Pozostate koszty rzeczowe
11. Amortyzacja
12. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
13. Prowizje i inne opfaty
14. Pozostate
III. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-1I)

O 0 N O VT A~ W

1V. Przychody z instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosc¢

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu

1. Korekty aktualizujgce warto$¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia
3. Pozostate

01.01.2016-
31.12.2016

6 837 961,51
1 484,63
6 658 661,51

928 145,87

776 980,72

0,00

0,00
3 058 737,92

0,00

1 061 636,00

833 161,00
179 300,00
8 279 500,08

385 772,57

53 329,03
0,00

3779 164,14
572 746,95

166 629,77

108 798,89

1 582 047,25
496 563,92

58 015,01

387 377,60

243 656,02

343 318,00

102 080,93

-1 441 538,57

1 654 648,15

17 905,90
0,00

32 612,98
0,00

0,00

1604 129,27
0,00

762 135,85

762 135,85
0,00
0,00

01.01.2015-
31.12.2015

6 127 088,99
2 550,00
6 031 188,99

1113 785,43

434 645,69

0,00

0,00
2 422 452,60

0,00

951 824,47

1 108 480,80
95 900,00
8723 415,63

490 703,59

17 296,77
0,00

4 414 493,78
496 011,06

161 561,07

99 783,30

1 475 640,86
467 655,00
2771,16

475 338,50

246 616,94

239 465,00

136 078,60

-2 596 326,64

2 201 921,69

5 666,80
0,00

31 289,58
0,00

0,00

2 164 965,31
0,00

292 420,78

292 420,78
0,00
0,00
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VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VIL. Przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Korekty aktualizujgce wartosc¢

3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentdow finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujgce wartosc¢
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate
XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Pozostate

XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi
do sprzedazy (X-XI)

XIII. Pozostate przychody operacyjne

1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych skiadnikdéw aktywdw trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych

2. Rozwigzanie rezerw
3. Zmniejszenie odpisdéw aktualizujgcych naleznosci
4. Dotacje
5. Pozostate
XIV. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

2. Utworzenie rezerw
3. Odpisy aktualizujgce naleznosci

4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

5. Pozostate

XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (III+VI+IX+XII+XIII-
XIV)

XVII. Przychody finansowe
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych

892 512,30

1779,49

1 779,49
1 779,49
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

1779,49

429 426,45
429 426,45
429 426,45

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

429 426,45
477 144,09
5 092,60

153 327,35
88 753,75
0,00

229 970,39

1 859 661,61

0,00

83 857,70
1 695 279,84

0,00
80 524,07
-1 500 337,85

75 406,27
0,00
0,00

1909 500,91

38 738,15

38 738,15
1 720,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

38 738,15

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100 000,00

100 000,00
0,00
0,00
0,00

-100 000,00
150 581,63
0,00

0,00
52 413,61
0,00

98 168,02
1141 929,78

1 009,12

806 735,62
260 343,78

0,00
73 841,26

-1 739 435,73

71 367,47
0,00
0,00
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2. Odsetki od lokat i depozytow 0,00 2 112,37
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Pozostate odsetki 74 278,38 67 756,15
4. Dodatnie réznice kursowe: 899,31 16,49
a) zrealizowanie 0,00 0,00
b) niezrealizowane 899,31 16,49
5. Pozostate 228,58 1 482,46
XVIII. Koszty finansowe 221 773,97 317 142,38
1. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych: 202 583,83 301 500,00
- dla jednostek powigzanych 500,00 0,00
2. Pozostate odsetki 1 658,79 3483,28
3. Ujemne rdznice kursowe: 16 212,63 8 899,40
a) zrealizowane 16 212,63 8 899,40
b) niezrealizowane 0,00 0,00
4, Pozostate 1 318,72 3 259,70
XXII. Zysk (strata) brutto (XVI+XVII-XVIII) -1 646 705,55 -1 985 210,64
XXIII. Podatek dochodowy 296 361,69 -152 918,91
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00

straty)
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV)

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

-1 943 067,24

-1 832 291,73

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.D. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok 2016

WYSZCZEGOLNIENIE

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

I. a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie 67.850 akcji wiasnych
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b. zmniejszenia (z tytutu):
- umorzenie 67.850 akcji wkasnych
- pokrycie straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu:
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
- przeznaczenia na wypfate dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu:
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

01.01.2016-
31.12.2016

36 099 239,95
0,00
0,00

36 099 239,95

1 087 206,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1 087 206,00
28 844 325,68
-1 832 291,73
0,00

0,00

0,00

1832 291,73
0,00

1832 291,73
27 012 033,95

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
-1832 291,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1832 291,73
0,00

0,00

1832 291,73
0,00

1832 291,73
1832 291,73
0,00

0,00

01.01.2015-
31.12.2015

43 739 258,68
0,00
0,00

43 739 258,68

1 155 056,00
-67 850,00

0,00

67 850,00

67 850,00

1 087 206,00
33380 111,77
-4 535 786,09

1 204 090,91
0,00

1 204 090,91

5 739 877,00

5 739 877,00
0,00

28 844 325,68

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
1 204 090,91
1 204 090,91
0,00

0,00

1 204 090,91
0,00

1 204 090,91

1 204 090,91
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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8. Wynik netto
a. zysk netto
b. strata netto
C. odpisy z zysku
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku

Warszawa, 28.04.2016

Marek Witkowski Tomasz Pieku$

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

-1943 067,24
0,00

1943 067,24
0,00

34 156 172,71

34156 172,71

-1 832 291,73
0,00

1832 291,73
0,00

36 099 239,95

36 099 239,95

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg
rachunkowych
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3.E. Rachunek przeptywow pienieznych za rok 2016

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II)
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci
. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek
i kredytow)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Pozostate korekty
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
L Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

NoO b WN =

1. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

2. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci wspdinika jednostki wspotzaleznej

4. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych

5. Zbycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)
9. Otrzymane odsetki
10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
11. Pozostate wpltywy

II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

1. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci znaczacego inwestora

3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspotzaleznej

4. Nabycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych

5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe
9. Pozostate wydatki
C. Przepltywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci finansowej (I-II)
I Wptywy z dziatalnosci finansowej
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papierdéw wartosciowych

01.01.2016-
31.12.2016

-4 260 682,37
-1 943 067,24
-2 317 615,13

387 377,60
0,00

198 295,44
78 544,10
654 942,03

1 302 055,03
-845 895,33

-4 398 816,94

305 882,94

0,00
78 041,21
211 299,58

0,00

0,00

0,00

75 000,00

136 075,63

0,00
0,00
223,95
0,00

0,00

0,00

133 258,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

74 509,71
58 748,66

0,00

0,00

-1 740 390,50
2 565 000,00
0,00

2 565 000,00

01.01.2015-
31.12.2015

6 817 285,56
-1 832 291,73
8649 577,29
475 338,50
0,00

162 251,28

58 432,34
1011 832,68
-172 342,72
1018 593,24

6 251 438,31

-155 966,34
0,00

-13 993,40
168 197,91

0,00

0,00

0,00

6 269,40

44 109,01

0,00
4 387,50
113 432,00
0,00

0,00

0,00

182 191,31

0,00

0,00

0,00

20 250,00

0,00

43 400,55
118 540,76
0,00

0,00

-294 521,20
0,00

0,00

0,00
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3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wplywy z emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 4 305 390,50 294 521,20
1. Sptata dtugoterminowych kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata krétkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup kroétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 4 065 000,00 0,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7. Nabycie akcji wiasnych 0,00 0,00
8. Pfatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 20 662,41 18 837,92
12. Zaptacone odsetki 219 728,09 275 683,28
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 28.04.2017

-5923 031,66
-5923 031,66

0,00

13 697 627,83
7 774 596,17
6 092 843,87

6 508 770,96
6 508 770,96

0,00

7 188 856,87
13 697 627,83
10 585 296,41

Marek Witkowski Tomasz Pieku$ Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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3.F. Dodatkowe informacje i objasnienia

3.F.1. Przedstawienie

Informacja o dokonanych od poczatku roku obrotowego zmianach zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny,
wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, ze
wskazaniem spowodowanej tymi zmianami réznicy w wyniku finansowym.

W 2016 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci jak i metod wyceny.

3.Informacja o dokonanych od poczatku roku obrotowego zmianach zasad (polityki) rachunkowosci i metod
wyceny, wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sprawozdanie finansowe,
ze wskazaniem spowodowanej tymi zmianami réznicy w wyniku finansowym.

W 2016 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci jak i metod wyceny.

3.F.1.1. Informacja o dokonanych w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmianach sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia i skutkami w zakresie
przedstawiania sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci, a takze zmian w wyniku

finansowym.
W 2016 roku nie nastgpity zmiany w powyzszych zakresach.

3.F.1.2. Informacja o danych liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ sprawozdania finansowego za okres

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres biezacy.

3.F.1.3. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 i zawiera
poréownywalne dane finansowe za okres 01.01.2015 do 31.12.2015. Dane poréwnawcze dla bilansu

i zestawienia zmian w kapitale wtasnym zostaty zaprezentowane na dzier 31.12.2015 roku.

3.F.1.4. Informacja o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3.F.1.5. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w sprawozdaniu

finansowym za dany okres.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2016 do 31.12.2016.

3.F.1.6. Informacje o poziomie funduszy wiasnych i wymogoéw kapitatowych.

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci kapitatowej
okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Spétka wyznacza fundusze wiasne, taczng ekspozycje na ryzyko oraz wspdtczynniki
kapitatowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

W oparciu o wyzej wymienione przepisy Spotka monitoruje codziennie poziom funduszy wtasnych, facznag

ekspozycje na ryzyko i poziom ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong dziatalno$¢.
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WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH

FUNDUSZE WLASNE

1. Kapitat TIER I

1.1. Kapitat podstawowy Tier I
1.2. Kapitat dodatkowy Tier I

2. Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCIA NA RYZYKO

1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko
kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyko
rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

2. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy

3. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji,
ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw

4. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka

operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU

1Al IR ol Pl I

taczny wspdtczynnik kapitatowy
Nadwyzka facznego kapitatu

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I
Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I
Wspotczynnik kapitatu Tier I
Nadwyzka kapitatu Tier I

Dane sredniomiesieczne w 2016 roku:

FUNDUSZE
WLASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat
podstawowy Tier I

1.2.Kapitat
dodatkowy Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA
EKSPOZYCIJA NA
RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem
w odniesieniu do

ryzyka kredytowego

2.Kwota ekspozydcji
na ryzyko

rozliczenia/dostawy

styczen

7 985 805,41
7 985 805,41

7 985 805,41
0,00

0,00

37 901 287,54

18 363 470,39

0,00

luty
7 986 979,37

7 986 979,37

7 986 979,37
0,00

0,00

44 243 366,77

24 563 284,25

0,00

marzec

8 000 565,11
8 000 565,11

8 000 565,11
0,00

0,00

35 621 450,60

16 457 170,96

0,00

Stan na dzien
31.12.2016

4 030 475,24
4 030 475,24

4 030 475,24
0,00

0,00

29 598 884,35

12 780 034,11

0
1 363 959,70

15 454 890,54

Stan dzien
31.12.2015

5967 906,65

5 967 906,65
5 967 906,65
0,00
0,00

36 190 994,31

15 691 235,85

1 250 000,00
3794 867,93

15 454 890,54

13,62% 16,49 %

2 698 525,45 4339 311,90

13,62% 16,49 %

2 254 542,18 3 796 466,99

13,62% 16,49 %

1 662 564,49 3072 627,57

kwiecien maj czerwiec

7 267 966,64 5673 657,72 5 864 842,26
7 267 966,64 | 5 673 657,72 5 864 842,26
7 267 966,64 | 5673 657,72 5 864 842,26
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

34 525 555,87

15 519 656,27

0,00

35 444 736,74

16 033 165,19

0,00

35 764 324,16

16 082 529,58

0,00
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styczen

3.Kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu
ryzyka pozycji,
ryzyka walutowego
i ryzyka cen
towarow

4.Kwota ekspozycji
na ryzyko
operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na
ryzyko z tytutu
kosztow statych
6.Kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu
korekty wyceny
kredytowej
7.Kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu
duzych ekspozycji
w portfelu
handlowym

WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspdtczynnik
kapitatu
podstawowego Tier
I

2. Nadwyzka
kapitatu
podstawowego Tier
I

3. Wspotczynnik
kapitatu Tier I

4 082 926,60

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

21,07%

6 280 247,47

21,07%

4. Nadwyzka

kapitatu Tier I > 711728,15

5.kaczny
wspdtczynnik
kapitatowy

21,07%

6. Nadwyzka

tacznego kapitatu 4953 702,40

lipiec

FUNDUSZE

WLASNE 6 021 771,81
1.Kapitat Tier I 6 021 771,81
1.1.Kapitat

podstawowy Tier I 6021 771,81
1.2.Kapitat

dodatkowy Tier I 0,00
2.Kapitat Tier II 0,00

luty

4 225 191,98

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

18,05%

5996 027,87

18,05%

5332 377,36

18,05%

4 447 510,03

sierpien

6 019 697,14
6 019 697,14
6 019 697,14
0,00
0,00

marzec

3709 389,09

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

22,46%

6 397 599,84

22,46%

5863 278,08

22,46%

5150 849,07

wrzesien
6 059 096,67
6 059 096,67
6 059 096,67
0,00
0,00

kwiecien

3 551 009,07

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

21,05%

5714 316,63

21,05%

5196 433,29

21,05%

4 505 922,17

pazdziernik
5782 226,72
5782 226,72
5782 226,72
0,00
0,00

maj

3 956 681,00

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

16,01%

4 078 644,56

16,01%

3 546 973,51

16,01%

2 838 078,78

listopad

5 496 369,33
5 496 369,33
5 496 369,33
0,00
0,00

czerwiec

4 226 904,05
15 454 890,54
0,00

0,00

0,00

16,40%

4 255 447,67

16,40%

3718 982,81
16,40%

3 003 696,33

grudzien

5 203 650,96

5203 650,96

5203 650,96
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LACZNA
EKSPOZYCJA NA
RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem
w odniesieniu do
ryzyka kredytowego
2.Kwota ekspozydji
na ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozydji
na ryzyko z tytutu
ryzyka pozycji,
ryzyka walutowego
i ryzyka cen
towarow

4.Kwota ekspozycji
na ryzyko
operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na
ryzyko z tytutu
kosztow statych
6.Kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu
korekty wyceny
kredytowej
7.Kwota ekspozydji
na ryzyko z tytutu
duzych ekspozycji
w portfelu
handlowym
WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspotczynnik
kapitatu
podstawowego Tier
I

2. Nadwyzka
kapitatu
podstawowego Tier
I

3. Wspotczynnik
kapitatu Tier I

4. Nadwyzka
kapitatu Tier I
5.kgczny
wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka
facznego kapitatu

3.F.1.7. Dane o ilosci przekroczen poziomu funduszy wiasnych i duzych ekspozycji w ciggu roku obrotowego

lipiec

39 891 568,33

20 180 419,56

0,00

4 256 258,23

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

15,10%

4 226 651,24

15,10%

3628 277,71

15,10%

2 830 446,35

sierpien

45 817 315,47

26 284 270,31

0,00

4 078 154,62

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

13,14%

3957 917,94

13,14%

3 270 658,21

13,14%

2 354 311,90

wrzesien

35 544 508,79

16 308 550,50

0,00

3781 067,75

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

17,05%

4 459 593,78

17,05%

3926 426,15

17,05%

3215 535,97

pazdziernik

35 140 487,74

16 325 100,20

0,00

3 360 497,00

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

16,45%

4 200 904,77
16,45%
3 673 797,46
16,45%

2 970 987,70

listopad

32 648 946,22

13 802 813,12

0,00

3 391 242,56

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

16,83%

4 027 166,75

16,83%

3 537 432,56

16,83%

2 884 453,63

grudzien

31929 025,18

13 428 761,65

0,00

2968 945,11

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

16,30%

3 766 844,83

16,30%

3 287 909,45

16,30%

2 649 328,95

W 2016 roku nie wystapity przypadki przekroczenia poziomu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej. Zardwno

na dzien 31.12.2016r. jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM Copernicus Securities
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S.A. spetniat obowigzujace go normy adekwatnosci kapitatowej. DM spetniat wymogi na poziomie jednostkowym

oraz skonsolidowanym.

Na dzien 31.12.2016 r Copernicus Securities S.A. przekroczyt limit duzych ekspozycji, o ktérym mowa w art. 395
ust 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr
648/2012. Poziom zaangazowania DM wobec podmiotdw z Grupy Kapitatowej Copernicus na dzie 31.12.2016 r.

wyniost 106% uznanego kapitatu Copernicus Securities S.A.

3.F.2. Dane uzupeiniajace o aktywach i pasywach

3.F.2.1.  Srodki pieniezne Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 0,00 0,00

Srodki pieniezne klientéw ulokowane w dtuznych papierach 0.00 0.00

wartoséciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa ! !

Pozostate $rodki pieniezne klientdw 282 427,77 295 160,36

Srodki pieniezne wtasne domu maklerskiego 1681 752,30 3112 331,42

Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w

domulm_aklersklm oraz wp{acone_ na pogzet n_abyua papierow _ 5 810 416,10 10 290 136,05

wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie

pierwotnym

Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00

Razem 7 774 596,17 13 697 627,83

Stan Srodkéw pienieznych zdeponowanych przez klientdw na rachunkach pienieznych jest réwny pozyciji
zobowigzan z tego samego tytutu.

3.F.2.2. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

. s , , Stan na dzien Stan na dzien
3.F.2.2.1. Naleznosci krotko — i dlugoterminowe
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci netto - razem 4 293 267,44 5 004 286,18
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3 564 307,94 2 007 393,87
Naleznosci brutto - razem 7 857575,38 7.011 680,05
3.F.2.2.2. Naleznoéci o pozostalym od dnia bilansowego Stan na dzien Stan na dzien
okresie sptaty 31.12.2016 31.12.2015
Do 1 roku 3 889 669,02 4 426 268,19
Powyzej 1 roku 87 807,72 87 807,72
Naleznosci przeterminowane 315 790,70 490 210,27
Razem 3.293 267,44 5.004 286,18
3.F.2.3.  Naleznosci od klientéw Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
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Naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty

Naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci
Roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci

Razem

3.F.2.4. Naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci od jednostki dominujacej

Naleznosci od znaczacego inwestora

Naleznosci od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej

Naleznosci od jednostek podporzadkowanych

Razem
3.F.2.5. Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnosc

maklerska, innych domow maklerskich

i towarowych domow maklerskich

Naleznosci z tytutu zawartych transakgcji gietdowych na rynkach GPW

Razem

3.F.2.6. Naleznosci od Krajowego Depozytu i izb

rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

Naleznosci z funduszu rozliczeniowego
Naleznosci z tytutu rekompensat
Pozostate

Razem

3.F.2.7. Naleznosci od CCP

Naleznosci z funduszu rozliczeniowego

Naleznosci z tytutu transakgcji kupna i sprzedazy na rynku
zorganizowanym, zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

Pomniejszenie salda naleznosci o zobowigzania z tytutu kupna i
sprzedazy na rynku zorganizowanym, niezabezpieczonych
funduszem rozliczeniowym

Razem

3.F.2.8. Naleznosci od podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Nie dotyczy.

536 298,43
315 790,70

0,00
852 089,13

Stan na dzien

31.12.2016

0,00

0,00

0,00

3 052,13
4.052,13

Stan na dzien

31.12.2016

0,00

0,00
Stan na dzien
31.12.2016

0,00
0,00
0,00
0,00

Stan na dzien

31.12.2016
3007 292,28

887 117,05

-810 301,21

3084 108,12

340 039,93
419 004,77

0,00
759 4,70

Stan na dzien

31.12.2015

0,00

0,00

0,00

2 582,51
2.582,51

Stan na dzien
31.12.2015

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2015

0,00
0,00
0,00
0,00

Stan na dzien

31.12.2015
3 695 104,20

1151 315,41

-1 045 454,42

3 800 965,19

3.F.2.9. Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych

Nie dotyczy.
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3.F.2.9.1. Odpisy aktualizujgce naleznosci

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od
klientow)

- w tym odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu odsetek ustawowych
b) wykorzystanie (spisanie naleznosci objetej odpisem aktualizujgcym)
C) rozwigzanie
Stan na koniec okresu

Stan na dzien
31.12.2016
2 007 393,87

1 695 507,82

227,98
49 840,00
88 753,75

564 307,94

Stan na dzien
31.12.2015
1799 463,70

260 343,78
0,00

0,00

52 413,61

2 007 393,87

3.F.2.10. Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa dostepne do sprzedazy

Do kategorii aktywa dostepne do sprzedazy zostaty zaliczone akcje i udziaty w jednostkach zaleznych (konsolidacja
metodg petng). Na dzien bilansowy wszystkie akcje/udziaty w podmiotach powigzanych byly optacone.

Ponizej przedstawiono spdtki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Copernicus wraz z posiadanym przez Emitenta
udziatem w kapitale zakladowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu tych spétek:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spdtka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 92,52 % w kapitale zaktadowym oraz 92,52 % gtosow na walnym
zgromadzeniu. | Nr KRS: 0000206615

Wartos¢ kapitatu wlasnego jednostki na 31.12.2016 r: 20 956 tys. zt, zysk za okres 01.01.2016-31.12.2016:
702 tys. zt

DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Capital TFI S.A. specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi (FIZ), w tym dedykowanymi strukturami inwestycyjnymi oraz funduszami
sekurytyzacyjnymi.

W 2016 roku Copernicus Securities S.A. otrzymat z CCTFI S.A. dywidende z zyskéw lat ubieglych w wysokosci
429 426,45 zt.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatdw Copernicus Services Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778

WartoS¢ kapitatu wtasnego jednostki na 31.12.2016 r: 730 tys. zt, strata za okres 01.01.2016-31.12.2016:
344 tys. zi.

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. S$wiadczy ustugi z zakresu corporate finance,
a w szczegdlnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji
instrumentéw finansowych emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie sporzadzania wycen
aktywdw przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1000 udziatéw MCF Accounting Services Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle
samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924

Wartos¢ kapitatu wiasnego jednostki na 31.12.2016 r: 3 691 tys. zt, strata za okres 01.01.2016-31.12.2016:
62 tys. zt.

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r. Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy
ustugi w zakresie ksiegowosci zaréwno dla spétek z Grupy Kapitatowej, jak réwniez dla funduszy inwestycyjnych.

4, Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spotki CBT Spdtka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg w
Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS:
0000457049

Wartosc¢ kapitatu wtasnego jednostki na 31.12.2016 r: 64 tys. zt, zysk za okres 01.01.2016-31.12.2016: 74 tys. zt.

DATA OBIJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r. Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem
poniesionych strat.
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Wartosc bilansowa akcji i udziatéw zaliczonych do kategorii
aktywa dostepne do sprzedazy

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
CBT S.A.

Razem

3.F.2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Majatek wiasny

Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

Stan na dzien

31.12.2016

33 202 408,00
650 000,00

100 000,00

0,00

33 952 408,00

Stan na dzien
31.12.2016

251 487,42

28 064,53

umowy o podobnym charakterze, amortyzowany

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez Spotke $rodkdw
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych
(np. z tytutu umdw leasingu) w tym warto$¢ gruntéw uzytkowanych
wieczyscie

Razem

0,00

279 551,95

Stan na dzien
31.12.2015

33 202 408,00
650 000,00

100 000,00

0,00

33 52408,00

Stan na dzien
31.12.2015

445 991,57

49 112,94

0,00

495 4,51

3.F.2.12. Szczegdtowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz instrumentdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe

utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

3.F.2.12.1. Zmiany wartosci w zakresie grup rodzajowych $rodkéw trwatych

Okres zakonczony dnia 31 grudnia Budynki i budowle

2016r.

Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2016 531 999,75
Zwiekszenia 0,00
- nabycie 0,00
Zmniejszenie 0,00
- zbycie 0,00
Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2016 531 999,75
Umorzenie na dzien 01.01.2016 531 999,75
Zwiekszenia 0,00
- amortyzacja 0,00
Zmniejszenie 0,00
- zbycie 0,00
- likwidacja 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2016 531 999,75
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2016 0,00
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2016 0,00

Zespoly Pozostate srodki

komputerowe

508 537,83
38 138,41
38 138,41
14 975,88
14 975,88

531 700,36

288 977,46
99 280,44
99 280,44

7 222,29
0,00
7 222,29

381 035,61

219 560,37

150 664,75

trwale

499 629,39
13 623,85
13 623,85

106 200,00
106 200,00

407 053,24

224 085,25
94 697,19
94 697,19
33 630,00
33 630,00

0,00

285 152,44

275 544,14

121 900,80

Srodki trwate
razem

1 540 166,97
51 762,26

51 762,26

121 175,88
121 175,88

1 470 753,35
1 045 062,46
193 977,63
193 977,63

40 852,29

33 630,00

7 222,29

1 198 187,80
495 104,51
272 565,55
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015r.

Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- nabycie

- przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie
- ujawnienie Srodkow trwatych
Zmniejszenie

- zbycie

- likwidacja

Wartosc nabycia na dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- amortyzacja

Zmniejszenie

- zbycie

- likwidacja

Umorzenie na dzien 31.12.2015
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2015
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015

Budynki i budowle

531 999,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
531 999,75
531 999,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
531 999,75
0,00
0,00

Zespoly
komputerowe

561 258,99
142 273,61
118 540,76

9 993,75

13 739,10
194 994,77
5 535,00
189 459,77
508 537,83
387 293,68
85 614,71
85 614,71
183 930,93
138,38

183 792,55

288 977,46

173 965,31

219 560,37

Pozostate
srodki trwate

404 007,52
106 200,00
106 200,00

0,00

0,00

10 578,13
0,00

10 578,13
499 629,39
140 021,09
94 642,29
94 642,29
10 578,13
0,00

10 578,13

224 085,25

263 986,43

275 544,14

Srodki trwate
razem

1 497 266,26
248 473,61
224 740,76

9 993,75
13 739,10
205 572,90
5 535,00
200 037,90

1 540 166,97

1 059 314,52
180 257,00
180 257,00
194 509,06

138,38

194 370,68

1 045 062,46
437 951,74
495 104,51

W 2016 roku, jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

3.F.2.12.2,

Okres zakonczony dnia 31 grudzien
2016r.

Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2016
Zwiekszenia

- nabycie

- przeklasyfikowanie
Zmniejszenie
Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2016
Umorzenie na dzien 01.01.2016
Zwiekszenia

- amortyzacja
Zmniejszenie
Umorzenie na dzien 31.12.2016
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2016
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2016

Nabyte
koncesje,

patenty, licencje

i podobne
wartosci
870 180,31
117 910,26
74 509,71
43 400,55
0,00

988 090,57
718 931,31
193 399,97
193 399,97
0,00

912 331,28
151 249,00
75 759,29

Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne
43 400,55
-43 400,55
0,00

-43 400,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

43 400,55
0,00

RAZEM Wartosci
niematerialne
i prawne

913 580,86
74 509,71
74 509,71

0,00

0,00

988 090,57
718 931,31
193 399,97
193 399,97
0,00

912 331,28
194 649,55
75 759,29
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015r.

Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- wptata zaliczki
Zmniejszenie

- likwidacja
Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- amortyzacja
Zmniejszenie

- likwidacja
Umorzenie na dzien 31.12.2015
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2015
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015

3.F.2.12.3.

Nabyte
koncesje, -
patenty, e teriine
podobne i prawne

wartosci
1017 094,91 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
146 914,60 0,00
146 914,60 0,00
870 180,31 0,00
566 531,16 0,00
295 081,50 0,00
295 081,50 0,00
142 681,35 0,00
142 681,35 0,00
718 931,31 0,00
450 563,75 0,00
151 249,00 0,00

finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016r.

Saldo na dzien 01.01.2016
Zwiekszenia

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- wykup
Saldo na dzien 31.12.2016

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015r.

Saldo na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- nabycie

- aktualizacja wartosci
Zmniejszenie

- aktualizacja wartosci

- wykup
Saldo na dzien 31.12.2015

Aktywa finansowe

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

0,00
43 400,55
43 400,55

0,00
0,00
43 400,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
43 400,55

Aktywa finansowe

dostepne do utrzymyv::rnt:igz
Ay zapadalnosci
33 952 408,00 209 296,14
0,00 1779,49
0,00 1779,49
0,00 211 075,63
0,00 211 075,63
33 952 408,00 0,00
L fin::stmae
inansowe
dostepne do utr:ymywa_ne
sprzedazy ° termlpl!
zapadalnosci
34 052 408,00 306 886,40
0,00 110 238,15
0,00 71 500,00
0,00 38 738,15
100 000,00 207 828,41
100 000,00 0,00
0,00 207 828,41

33 952 408,00

209 296,14

RAZEM Wartosci

niematerialne
i prawne

1017 094,91
43 400,55
43 400,55

146 914,60
146 914,60
913 580,86
566 531,16
295 081,50
295 081,50
142 681,35
142 681,35
718 931,31
450 563,75
194 9,55

Zmiany wartosci w zakresie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow

w tym dot.
jednostek
powiazanych
73 220,51
1779,49

1 779,49

75 000,00

75 000,00
0,00

w tym dot.
jednostek
powiazanych

163 719,40
73 220,51
71 500,00

1 720,51
163 719,40
0,00

163 719,40
73 220,51

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy w 2015 roku dotyczy akcji w jednostce
zaleznej CBT S.A i zostala dokonana w zwigzku z ujemnym kapitatem wilasnym wykazanym w sprawozdaniu
finansowym tej spotki na dzien 31.12.2015 roku.
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3.F.2.13. Rozliczenia miedzyokresowe

3.F.2.13.1. Rozliczenia

krotkoterminowe

miedzyokresowe czynne-

Ubezpieczenia
Abonamenty, prenumeraty, ustugi

Razem

3.F.2.13.2. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

diugoterminowe

Wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem

3.F.2.13.3. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Otrzymane przedptaty na poczet ustug

Pozostate

Razem

3.F.2.14. Zobowigzania krotkoterminowe wg pozycji
bilansu o pozostalym na dzien bilansowy,
przewidywanym umowa okresie sptaty

Do 1 roku

Dla ktdrych termin wymagalnosci uptynat

Stan na dzien
31.12.2016

12 900,92
52 115,09
65 016,01

Stan na dzien

31.12.2016

365 234,71
-365 234,71
0,00

Stan na dzien
31.12.2016
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien

31.12.2016

7 719 058,69
405 652,50

Stan na dzien
31.12.2015

7 885,76
66 050,48
73 36,24

Stan na dzien

31.12.2015

296 962,71
0,00
296 2,71

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien

31.12.2015

17 502 700,68
56 173,55

Razem 8124 711,19 17 58 874,23
3.F.2.15. Zobowigzania krotko— i dtugookresowe wobec Stan na dzien Stan na dzien
jednostek powigzanych 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec jednostki dominujgcej 0,00 0,00
Zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
Zobowigzania wobec wspdinika jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00
Zobowigzania wobec jednostek podporzadkowanych 2 605 394,72 2 464 359,31
Razem 605 394,72 2 464 359,31
3.F.2.16. Zobowigzania wobec bankow prowadzacych dzialalno$¢ maklerska, innych domoéow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
Nie dotyczy.
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Stan na dzien

Stan na dzien

3.F.2.17. Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu i izb
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
Pozostate 5 375,80 13 236,94
Razem 5 375,80 13 36,94
3.F.2.18. Zobowigzania wobec CCP = T A I GE
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
Pozostate 5 819,66 7 775,30
Razem 5 819,66 3 775,30

3.F.2.19. Zobowigzania wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Zobowigzania wobec podmiotdw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe wykazane w ninigjszym
sprawozdaniu finansowym stanowig w cato$ci zobowigzania wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

3.F.2.20. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie wystapity.

3.F.2.21. Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych

13 sierpnia 2015 roku Copernicus Securities S.A. zawart Umowe o kredyt $réddzienny w rachunku biezacym z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z Umowg Copernicus Securities S.A. ma prawo do $réddziennego
zadtuzenia w rachunku biezacym w kwocie 5 min zt z przeznaczeniem na usprawnienie ptynnosci w zakresie
rozrachunkdw wynikajacych z rozliczen pienieznych transakcji instrumentami finansowymi, dokonywanych w
obrocie zorganizowanym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rozliczen wzgledem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

3.F.2.22. Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystapity.

3.F. 2.23. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Nie wystapity.
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3.F.2.24. Zobowigzania dlugoterminowe o pozostatym od
dnia bilansowego przewidywanym okresie sptaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Stan na dzien
31.12.2016

0,00
4 657 369,85
0,00

0,00

4 657 369,85

Stan na dzien
31.12.2015

0,00
6 525,01
1157 369,85
0,00

1163 894,86

11 kwietnia 2016 roku, zgodnie z harmonogramem, nastgpit wykup obligacji wiasnych Copernicus Securities S.A.
serii A.

31 marca 2016 roku zostata zakonczona emisja obligacji serii B spotki Copernicus Securities S.A. Dokonano
przydziatu 1 685 obligacji serii B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Natomiast 29 kwietnia 2016 roku
zostata zakonczona emisja obligacji serii C, w wyniku ktdrej dokonano przydziatu 1 965 obligacji serii C, o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Obligacje serii B i C s3 obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci
i szeSciomiesiecznym okresem odsetkowym. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla
szesciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych. Podobnie jak miato
to miejsce w przypadku emisji serii A, Srodki pozyskane z emisji obligacji serii B i C przeznaczone zostaty na
pokrycie depozytdw zabezpieczajacych oraz rozliczen transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi
na rynku wtérnym (GPW, NC, ASO Catalyst). Na dzien bilansowy zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu emisji
obligacji wynosi 3 500 000 zt.

Zobowigzanie w kwocie 1 157 369,85 stanowi zobowigzanie wobec spotki zaleznej Copernicus Capital TFI S.A.
Zgodnie z umowg przelewu wierzytelnosci, na podstawie ktdrej nabyto wierzytelnos¢, ptatnos¢é ma nastgpi¢ do

31 grudnia 2019 roku.

3.F.2.25. Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw 168 812,90 213 282,55
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 0,00 454 202,50
Rezerwa na wynagrodzenia 87 430,13 450 000,00
Rezerwa na koszty niezafakturowane 27 798,00 42 927,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 240 256,97 265 256,97
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 092,51 4 693,53
Razem 528 390,51 1430 362,55

Zmiana stanu rezerw

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Stan na poczatek okresu 1430 362,55 626 460,04
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw 213 282,55 164 730,90
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 454 202,50 454 202,50
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen 450 000,00 0,00
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 42 927,00 0,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 265 256,97 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 693,53 7 526,64

Utworzenie 199 085,83 806 735,62
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw 83 857,70 48 551,65
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen 87 430,13 450 000,00
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 27 798,00 42 927,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 0,00 265 256,97

Wykorzystanie 776 478,33 0,00
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Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Rezerwa na odszkodowania i kary
Rozwiazanie
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Stan rezerw na koniec okresu
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Rezerwa na odszkodowania i kary
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

429 202,50
279 348,83
42 927,00
25 000,00
324 579,54
128 327,35
25 000,00
170 651,17
601,02

528 390,51
168 812,90
0,00

87 430,13
27 798,00
240 256,97
4 092,51

0,00
0,00

0,00

0,00
2833,11
0,00

0,00

0,00

2 833,11
1430 362,55
213 282,55
454 202,50
450 000,00

42 927,00

265 256,97

2 693,53

3.F.2.26. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu zakladowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji

Od dnia 8 lipca 2010 roku akcje Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela w zwigzku

z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Najwieksi akcjonariusze na dzien

31.12.2016

Marek Witkowski 271 892
Marcin Billewicz 217 441
Certus Development Sp. z 0.0 SKA 108 720

Pelagia Billewicz
Akcje wiasne

Pozostali akcjonariusze 385 871
Razem: 1 087 206

Liczba akgcji

Liczba gtosow

271 892
217 441
108 720

92 405

10 877

385 871

1 087 206

Wartosc
nominalna
akgcji

271 892
217 441
108 720

92 405

10 877

385 871

1 087 206

Udziat w kapitale
podstawowym

25,01%
20,00%
10,00%
8,50%
1,00%
35,49%

100,00%

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez umorzenie 67.850
sztuk akcji wtasnych. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00
ztotych, iloé¢ akcji zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

W 2016 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wiasnych. Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka

posiadata 10 877 akcji wiasnych.

Struktura kapitatu zakltadowego Spétki po umorzeniu akgcji przedstawia sie nastepujaco:

- 832.151 akcji zwyklych serii A, o nominalnej wartosci 1 zt kazda,
- 125.555 akgji zwyktych serii C o nominalnej wartoéci 1 zt kazda,
- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartoéci 1 zt kazda.

3.F.2.27. Propozycje podziatlu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad proponuje pokry¢ strate za 2016 rok z kapitatu zapasowego.

3.F.2.28. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego

Nie dotyczy.
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3.F.2.29. Zobowiazania warunkowe

W dniu 27 czerwca 2014 roku Spotka zawarta umowe poreczenia, na mocy ktdrej poreczyta spotce zaleznej
Copernicus Capital TFI S.A. zobowigzania Silva FIZ na tgczng kwote 454 202,50 zt. Na niniejsze poreczenie zostata
utworzona rezerwa w 2014 roku. W 2016 roku, w zwigzku z nieuregulowaniem zobowigzan przez Silva FIZ, spétka
zalezna zwrdcita sie z wezwaniem do zaptaty do poreczyciela. W dniu 14 lipca 2016 roku przystugujgca Copernicus
Capital TFI S.A. wierzytelno$¢ wzgledem Copernicus Securities S.A. zostafa rozliczona. W zwigzku z tym wszelkie
roszczenia wzgledem Spotki z tytutu Umowy poreczenia z dnia 27 czerwca 2014 roku zostaty wyczerpane.

W dniu 8 grudnia 2016 roku Spotka zawarta umowe poreczenia, na mocy ktdrej poreczyta zobowigzania spotki
zaleznej Copernicus Services Sp. z 0.0. wynikajgce z przedwstepnej umowy sprzedazy, warunkowej umowy
sprzedazy oraz umowy przenoszacej dotyczacej nabycia przez spotke zalezng od HS Wroctaw Sp. z 0.0. prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu. Odpowiedzialnos¢ Copernicus Securities S.A. z
tytutu zawartej umowy poreczenia zostata okreslona na taczng kwote 1 763 700 zt.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Spotka udzielita porgczenia za zobowigzania spotki zaleznej Copernicus Services Sp. z
0.0. wobec Banku Ochrony Srodowiska S.A. z tytutu umowy kredytu w kwocie 140 000 zi.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
realizacji zobowigzan wynikajgcych z uméw zawartych przez Copernicus Services Sp. z 0.0.

3.F.2.30. Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

Nie dotyczy.
i. Dane o wartosciach instrumentow SEN T Al SET R CHIE
finansowych klientéw, zapisanych
i) (2 UL EIE D [Py 31.12.2016 31.12.2015
wartosciowych
Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone do 1 255 729 235,16 971 210 459,18
obrotu na rynku regulowanym
Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 1 255 729 235,16 971 0 459,18

3.F.3. Dane uzupetniajace dotyczace poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.F.3.1. Odsetki od lokat i depozytéw 01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Odsetki od wtasnych lokat i depozytow 0,00 0,00
Odsetki od srodkdw pienieznych klientow 0,00 2 112,37
Razem 0,00 2 112,37
3

3.F.3.2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

Nie wystapity.

3.F.3.3. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie wystapity.
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3.F.3.4. Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wlasne

potrzeby

Nie wystapity.

3.F.3.5. Informacja o kwocie i charakterze poszczegdinych pozycji przychodow lub kosztow o
nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie

Nie wystapity.

3.F.3.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji ro6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od osdéb prawnych od wyniku finansowego brutto

01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Zysk brutto -1 646 705,55 -1 985 210,64
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych 399 607,83 86 671,20
Koszty bilansowe, nie stanowigce kosztéw podatkowych 2 623 405,99 1827 287,38
Przychody podatkowe, nie stanowigce przychoddw bilansowych 8 148,13 0,00
Przychody bilansowe, nie stanowigce przychodéw podatkowych 688 823,52 230 111,66
Dochéd do opodatkowania -103 582,78 -474 706,12
Podstawa opodatkowania po odliczeniach -103 583 -474 706
Stawka podatkowa 0,19 0,19
Podatek biezacy 0,00 0,00
Podatek odroczony 296 361,69 -152 918,91
Razem podatek dochodowy 296 361,69 -152 918,91

3.F.3.7. Dane o przyszlych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego
Nie dotyczy.

3.F.3.8. Przedstawienie struktury rzeczowej i terytorialnej przychodow z dziatalnosci podstawowej,
w tym kwoty przychodéw z tytulu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Ilub tytulow uczestnictwa

w instytucjach wspoélnego inwestowania

Struktura rzeczowa przychodow z dziatalnosci 01.01.2016-31.12.2016
podstawowej w 2016 roku Kraj Eksport
- przyjmowanie i przekazywanie zlecer nabycia lub zbycia 764 006.08 164 13979
instrumentoéw finansowych ! !
- wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow 662 827,98 114 152 74
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie ! !
- ustugi animatora 792 661,00 18 000,00
- oferowanie instrumentéw finansowych 3033 737,92 25 000,00
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- prowadzenie rachunkdw pienieznych, przechowywanie lub
rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

- sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
- ustugi autoryzowanego doradcy
- ustugi archiwizacji dokumentéw

- pozostate przychody

Razem

Struktura rzeczowa przychodow z  dzialalnosci

podstawowej w 2015 roku
- przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych

- wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie

- ustugi animatora
- oferowanie instrumentdw finansowych

- prowadzenie rachunkéw pienieznych, przechowywanie lub
rejestrowania instrumentdw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkow, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

- sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
- ustugi autoryzowanego doradcy
- ustugi archiwizacji dokumentow
- pozostate przychody
Razem

780 758,57

22 500,00
70 000,00
105 300,00
4 000,00

6 235 791,55

01.01.2015-31.12.2015

Kraj

1026 528,12

371 204,88

1 040 130,00
2 103 701,65

645 823,64

0,00
36 000,00
59 900,00
47 481,52

5330 769,81

280 877,43

0,00
0,00
0,00
0,00

602 169,96

Eksport

87 257,31

63 440,81

18 000,00
318 750,95

306 000,83

0,00
0,00
0,00

2 869,28

796 9,18

3.F.3.9. Dane o wysokosci kosztow za rok obrotowy z wyszczegélnieniem stalych kosztow

posrednich, o ktorych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013.

Copernicus Securities S.A. nie jest firmg inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 4 ust 1 pkt 2 lit ¢) Rozporzadzenia
575/2013 i nie jest zobowigzana do wypetniania zapiséw art. 97 Rozporzadzenia 575/2013.

3.F.4. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przeplywéw pienieznych

3.F.4.1.  Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeplywow pienieznych

Na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych do $rodkdw pienieznych zalicza sie $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych. Terminowe lokaty bankowe wykazuje sie w aktywach Spotki, jako srodki pieniezne.

Struktura srodkéw pienieznych

- $rodki pieniezne w kasie

- rachunek biezacy

- rachunek pomocniczy do rozliczen z KDPW
- rachunek lokat terminowych

- inne rachunki pieniezne

Saldo srodkow pienieznych:

Stan na dzien
31.12.2016
0,00

280 519,75
1396 781,91
0,00

6 097 294,51

7 774 596,17

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

212 415,48

2 895 628,63
0,00

10 589 583,72
13 697 627,83
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Stan $rodkow pienieznych zaprezentowanych w rachunku przeptywéw pienieznych ujmuje réwniez $rodki pieniezne
klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych klientéw.

3.F.4.2. Podziat dziatalnosci Spoétki na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg

Dziatalno$c¢ operacyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtdwnie z podstawowej statutowej dziatalnosci Spotki,
i sktadajg sie na nig gtownie:

Wptywy srodkow pienieznych ze sprzedazy ustug.

Ptatnosci na rzecz dostawcdw za dostarczone towary, materiaty, energie i ustugi.
Wydatki z tytutu podatkéw, optat, ubezpieczen spotecznych.

Whptywy/wydatki wynikajace z ruchéw na $rodkach pienieznych klientow.

Dziatalnos$c¢ inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej prezentuja w ujeciu kasowym wielko$¢ wydatkéw poniesionych na
powiekszenie zasobdw trwale pozostajgcych w jednostce oraz wplywdw uzyskanych ze sprzedazy dtugotrwale
zaangazowanych zasobow i papierow wartosciowych.

Dziatalnos$¢ finansowa

Do przeptywdw dziatalnosci finansowej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane zaréwno z pozyskaniem, jak i sptatg
wiasnych i obcych Zrédet finansowania, w tym wplywy i wydatki powodujgce zwiekszenie lub zmniejszenie kapitatu
wiasnego, a takze stanu akcji wiasnych.

3.F.4.3. Pozycje bilansu zaprezentowane wg szczegétowosci pozwalajacej na uzgodnienie zmiany
stanu w Rachunku przeptywow pienieznych

P 01.01.2016r. - 01.01.2015 . -

Lo i 31.12.2016 . 31.12.2015r.
:?Sifer:,au;;ic:hr'e;ez% ii:odpiséw aktualizujacych naleznosci wynika z 654 942,03 1011 832,68
zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu -901 972,04 803 902,51
zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 1 556 914,07 207 930,17
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 845 895,33 -1 018 593,24
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu -711 018,74 -1 226 523,41
korekta o zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1 556 914,07 207 930,17
T e oy 2 WM POk 43001604 625143831
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -9 434 163,04 11 253 264,81
korekta o pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 14 137,40 -1 826,50
korekta o zmiane stanu dtuznych papieréow wartosciowych 5021 208,70 -5 000 000,00

3.F.5. Informacje dodatkowe:

3.F.5.1. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez Spétke umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy domu

maklerskiego

Nie wystgpity.

3.F.5.2. Transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez Spétke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

powigzanymi

Nie wystapity.
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3.F.5.3. Suma wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, suma ich
wartosci godziwych, a takze wartos¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomiedzy warto$ciami wynikajacymi z

ksigg rachunkowych a wartosciami godziwymi

Na dzien 31.12.2016 roku jednostkami powigzanymi z Copernicus Securities S.A. byly nastepujace podmioty:

1) Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna,

2) Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

3) MCF Accounting Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4) CBT Spotka Akcyjna,

5) Copernicus Investment Ltd. (CI Ltd.),

6) Copernicus Services Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna,
7) Cinty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,

8) Wontom Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

9) CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

10) Barglaw 4 Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia,

11) Barglaw 3 Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek Stan na dzien Stan na dzien
powiazanych 31.12.2016 31.12.2015
Copernicus Capital TFI S.A. 1171 849,58 1171 849,58
Copernicus Services Sp. z 0.0. 276 175,29 66 136,88
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 0,00 69 003,00
Razem 1448 024,87 1 306 989,46

Zobowigzanie wobec Copernicus Capital TFI S.A. wynika z nastepujacych umdw:

- Umowy przelewu wierzytelnosci pomiedzy Copernicus Capital TFI S.A. (Cedent) a Copernicus Securities S.A.
(Cesjonariuszem) zawartej w dniu 30 czerwca 2014 roku. Na mocy umowy Cedent dokonat przelewu wierzytelnosci
pienieznej w facznej kwocie naleznosci gtdwnej w wysokosci 421 849,58 ziotych, na ktdrg skladaty sie naleznosci
wynikajgce z faktur sprzedazy oraz dtugéw GCI29 FIZ wobec podmiotdw trzecich, ktore pokryt Cedent w celu nie
doprowadzenia do egzekucji z majatku dtuznika. Cena sprzedazy wierzytelnosci wynosita 421 849,58 ztotych i
zgodnie z Umowa miata zostac zaptacona do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku podpisania aneksu do Umowy w
dniu 30 grudnia 2014 roku termin ptatnosci zostat przedtuzony do dnia 30 czerwca 2016 roku. 29 czerwca 2016
roku termin ptatnosci zostat ponownie aneksowany i przypada na dzien 30 czerwca 2017 roku.

- Umowy przelewu wierzytelno$ci pomiedzy Copernicus Capital TFI S.A. (Cedent) a Copernicus Securities S.A.
(Cesjonariuszem) zawartej w dniu 29 sierpnia 2014 roku. Na mocy umowy Cedent dokonat przelewu wierzytelnosci
pienieznej w facznej kwocie naleznosci gtdwnej w wysokosci 900 625,52 ztotych, na ktérg sktadaty sie naleznosci
wynikajace z faktur sprzedazy oraz dtugdw Wikana FIZ wobec podmiotdw trzecich, ktdre pokryt Cedent w celu nie
doprowadzenia do egzekucji z majatku dtuznika. Cena sprzedazy wierzytelnosci wynosita 750 000,00 ztotych i
zgodnie z umowa miata zosta¢ zaptacona do 29 sierpnia 2015 roku. W wyniku podpisania aneksu do Umowy w
dniu 28 sierpnia 2015 roku termin ptatnosci zostat przedtuzony do dnia 30 czerwca 2016 roku. 29 czerwca 2016
roku termin ptatnosci zostat ponownie aneksowany i przypada na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujacym powierzchnie biurowg dla Copernicus Securities
S.A. Zobowiazanie wobec tej spétki na dzien bilansowy wynika z wylgcznie z rozliczen z tym zwigzanych.

Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek Stan na dzien Stan na dzien
powiazanych 31.12.2016 31.12.2015
Copernicus Capital TFI S.A. 1157 369,85 1157 369,85
Razem 1157 369,85 1157 369,85

Zobowigzanie dtugoterminowe wynika z zawartej w dniu 22 wrzesnia 2014 roku Umowy przelewu wierzytelnosci
pomiedzy Copernicus Capital TFI S.A. (Cedent) a Copernicus Securities S.A. (Cesjonariuszem). Na mocy umowy
Cedent dokonat przelewu wierzytelnosci pienieznej w tgcznej kwocie naleznosci gtdwnej w wysokosci 1.157.369,85
Ztotych z tytutu Umowy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych z dnia 12 wrzesnia 2012 roku za cene 1.157.369,85
zZtotych. Zgodnie z Umowa przelewu wierzytelnosci cena ma zosta¢ zaptacona do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Razem

Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Razem

Zakup ustug od jednostek powigzanych
Copernicus Capital TFI S.A.

Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Razem

Zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych od jednostek powigzanych

Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Razem

Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powiazanych

Copernicus Capital TFI SA

CC12 FIZ

CC46 FIZ

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

Razem

Przychody z tytutu swiadczenia ustug pozostatych wobec
jednostek powigzanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Sprzedaz srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych jednostkom powigzanym

Copernicus Capital TFI S.A.
Razem

Stan na dzien
31.12.2016

3 052,13
305213

Stan na dzien
31.12.2016
87 807,72

87 807,72

01.01.2016-31.12.2016
6 958,33

542 649,21

1 600,00

551 207,54

01.01.2016-31.12.2016

60 577,00
0,00
60 577,00

01.01.2016-31.12.2016

1 484,63
0,00
0,00
0,00
1.484,63

01.01.2016-31.12.2016

20 400,50
6 007,00

3 692,50
30 100,00

01.01.2016-31.12.2016

7 753,59
7 753,59

Stan na dzien
31.12.2015

2 582,51
2582,51

Stan na dzien
31.12.2015
87 807,72

87 807,72

01.01.2015-31.12.2015
2 841,45

528 084,17

1 600,00

532 525,62

01.01.2015-31.12.2015

35 285,00
86 341,46
121 626,46

01.01.2015-31.12.2015

750,00
500,00

1 100,00
200,00

2 550,00

01.01.2015-31.12.2015

1 999,60
143,75
0,00
2143,35

01.01.2015-31.12.2015

4 387,50
4 387,50

W roku 2016 i 2015 Copernicus Securities S.A. dokonywat transakgji nabycia i wykupu weksli od podmiotéw z Grupy Kapitatowej.
Zostaty one zaprezentowane w bilansie w pozycji ,Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci”. Szczegdty

transakcji przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci -

transakcje z jednostkami powigzanymi
Saldo na poczatek okresu
Zwiekszenia
- nabycie
- aktualizacja wartosci
- naliczenie odsetek ustawowych od nieterminowego wykupu
Zmniejszenie
- wykup
Saldo na koniec okresu

01.01.2016-31.12.2016

73 220,51
1 779,49
0,00

1 779,49
0,00

75 000,00
75 000,00
0,00

01.01.2015-31.12.2015

163 719,40
73 220,51
71 500,00

1 720,51
0,00

163 719,40
163 719,40
73 220,51
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Przedstawione powyzej wartosci wynikajace z ksigg rachunkowych nie réznia sie od wartosci godziwych.

3.F.5.4. Przecietne zatrudnienie w etatach w

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

jednostce
Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 29 29
Razem 29 29

3.F.5.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan w wartosciach

netto

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego i

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

. s 41 000,00 34 900,00
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Inne ustugi po$wiadczajgce 6 200,00 3 000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 47 200,00 37 00,00
3.F.5.6. Wynagrodzenia kluczowego personelu . 01.01.2016-31.12.2016
Spotki Wynagrodzenie
podstawowe Premie Funkcyjne
Zarzad 312 000,00 279 348,83 264 000,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 119 3,69

3.F.6. Informacja o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych cztionkom
zarzadu, osobom zarzadzajacym i cztonkom organéw nadzorczych domu
maklerskiego z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot oraz
oddzielnie o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych tym
osobom w jednostkach powigzanych

Nie wystgpity.

3.F.7. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki dominujacej sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Copernicus Securities S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. z siedzibg przy
ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.F.8. Informacja o przejeciu, potaczeniu

Nie dotyczy.

3.F.9. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidagji

Nie wystgpity.
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3.F.10. Okreslenie definicji, opis celu i zasad zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, na ktore narazona jest
Spotka

Ryzyko operacyjne

Spotka definiuje ryzyko operacyjne, jako mozliwo$¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, bteddw ludzkich lub systemdw, lub na skutek zdarzen zewnetrznych. W ramach ryzyka
operacyjnego wyroznia sie:

ryzyko prawne

Przez ryzyko prawne nalezy rozumiec ryzyko poniesienia strat finansowych, ktorych przyczyna sg wady prawne lub
niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umow, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacii;
ktérych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Domu Maklerskiego. Spor prawny moze obejmowac proces
sgdowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.

ryzyko braku zgodnosci

Jest to ryzyko wynikajace z niewtasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji do powszechnie obowigzujgcego
prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez KNF, standardéw etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku
zgodnosci mogg miec charakter finansowy i niefinansowy, jak rowniez mogg prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji
Domu Maklerskiego wynikajacej z ww. zdarzen.

W zakresie ograniczenia ryzyka operacyjnego Spétka dysponuje procesami dotyczacymi:

przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy,
plandw ciggtosci dziatania,

ubezpieczen,

polityki kadrowej,

polityki bezpieczenstwa,

zabezpieczenia przechowywania aktywow klientow.

Ryzyko kredytowe

Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spétke. System zarzadza ryzykiem kredytowym w
Spotce opiera sie:

monitorowanie aktywow, w tym stanu naleznosci i Srodkéw pienieznych,
badaniu wiarygodnosci kredytowej klientow i kontrahentow,
ograniczaniu ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zdefiniowane jest jako mozliwo$¢ wystgpienia zmian wartosci pozycji bilansowych w zwigzku ze
zmianami czynnikéw ryzyka rynkowego:

cen instrumentéw kapitatowych

cen instrumentéw dtuznych,

kursu walut.
W Spéice ryzyko cen instrumentéw kapitatowych i dtuznych jest wynikiem utrzymywania pozycji w portfelu
handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentéw finansowych przez animatora oraz pojedynczymi inwestycjami
na rachunek witasny w celu ulokowania nadwyzek finansowych. Spétka przyjmuje zasade ograniczanie inwestycji
wihasnych przede wszystkim do inwestycji niezbednych do wykonywania funkcji animatora rynku i emitenta, przy
jednoczesnym przestrzeganiu limitow inwestycyjnych. Spoétka ogranicza zaangazowanie w transakcje walutowe i
ponoszenie wiekszosci kosztdw dziatalnosci w walucie krajowej.

Ryzyko ptynnosci

Spdtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma na celu zapewnienie
zdolnosci Spdtki do wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, oraz utrzymywania statej nadwyzki Srodkdéw
pienieznych, na wypadek koniecznosci pokrycia strat w sytuacji materializacji ryzyk. W tym celu Spdtka kontroluje
codziennie poziom aktywdw do dyspozycji oraz wskazniki ptynnosci. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Spoétka
posiada opracowany awaryjny plan ptynnosci.
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Ryzyko koncentracji

Jest to ryzyko wynikajagce z mozliwosci niewykonania zobowigzania wobec Spétki przez pojedynczy podmiot,
podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikdw (np. sektor gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie
geograficzne, typ instrumentu). Proces zarzadzania ryzykiem koncentracji opiera sie na monitorowaniu i
prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotdow, w ktorych Spdtka posiada zaangazowanie oraz kontroli limitu
duzych ekspozycji. W celu ograniczania ryzyka analizowany jest poziom zaangazowania Spotki wobec podmiotu lub
podmiotéw powigzanych wynikajgcy z udziatu w projektach w zakresie ofert publicznych.

3.F.11. Informacja o wystepowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. W ocenie Zarzadu Copernicus
Securities S.A. na dzieft podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

3.F.12. Informacje, ktdre mogtyby w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy domu maklerskiego

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy domu maklerskiego zostaty ujete w tym sprawozdaniu.

3.F.13. Informacje o instrumentach finansowych

3.F.13.1. Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie
w wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartoéci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty
transakgiji, ze wzgledu na nieistotno$¢, nie sy uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
pozostate zobowigzania finansowe.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z wewnetrznymi procedurami obowigzujgcymi w Copernicus Securities S.A.
Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe bedace czescig portfela handlowego dla celéw bilansowych
klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu. Instrumenty finansowe bedgce czesScig portfela niehandlowego dla
celow bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sa wyceniane w wartosci godziwej wynikajacej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezgcej ceny rynkowej — w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 30.12.2016 r.

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata wyceniona na kwote 352 855,20 zt (cena nabycia tych aktywdw wynosi 1 802 923,94 zt).
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sie instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio  dtuznikowi, nie majac  intencji  zaklasyfikowania tych naleznosci do  aktywodw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krdtkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spétki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci,
ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od
dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych Spotka zalicza takze nabyte weksle, ktdre nie majg okreslonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty zaliczone do kategorii ,,Aktywa dostepne do sprzedazy” stanowig akcje w jednostkach powigzanych i
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia. Szczegdtowa strukture aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zawiera nota Btad! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania.. ,Aktywa
zaliczone do kategorii dostepnych do sprzedazy”.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdéw innych niz
zaprezentowane w nocie 0 ,Odpisy aktualizujgce naleznosci”.

Warszawa, 28.04.2017

Marek Witkowski Tomasz Piekus Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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4. Sprawozdanie zarzadu spotki Copernicus Securities S.A.
4.A. Podstawowe informacje o Spéice

4.A.1. Forma prawna spofki

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”)

ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa

NIP 107-000-36-07

REGON 140413771

Copernicus Securities S.A. (przed zmiang firmy Suprema Securities S.A.) zostata zawigzana w formie aktu notarialnego
w dniu 12 grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spdtka zostata w dniu 23
stycznia 2006 r. wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w

Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000249524
4.A.2. Struktura akcjonariatu i kapitat zakladowy

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki pod firmg
Copernicus Securities SA, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz ilos¢ akcji % akcji ilos¢ glosow udziat w glosach

Marek Witkowski 271 892 25,01 % 271 892 25,01 %
Marcin Billewicz 217 441 20,00 % 217 441 20,00%
Certus Development Sp. z 0.0. SKA 108 720 10,00 % 108 720 10,00%
Pelagia Billewicz 92 405 8,50 % 92 405 8,50 %
Akcje wlasne 10 877 1,00 % 10 877 1,00 %
Pozostali akcjonariusze 385 871 35,49 % 385 871 35,49%

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosit 1 087 206, 00
zt i dzieli sie na 1 087 206 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym na:

- 832 151 akgji zwykiych serii A,

- 125 555 akgji zwyktych serii C oraz

- 129 500 akcji zwykiych serii C1.

W dniu 27 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ strate netto za 2015 rok w
wysokosci 1.832.291,73 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

4.B. Wiadze Spotki
4.B.1. Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 29 wrzesnia 2016 roku Zarzad dziatat w nastepujacym skiadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Czlonek Zarzadu
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W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Copernicus Securities S.A. powofata Tomasza Piekusia na
stanowisko Cztonka Zarzadu Copernicus Securities S.A.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 7 pazdziernika 2016 roku podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Cztonka Zarzadu
Copernicus Securities S.A. Pana Jacka Starobrata.

W okresie od 7 pazdziernika 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w
nastepujacym skfadzie:

1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Tomasz Piekus - Cztonek Zarzadu

W 2016 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Zarzad Spétki dziatat na podstawie Regulaminu zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg i podejmowat uchwaty w ramach posiedzen Zarzadu.

Uchwaty podejmowane przez Zarzad Copernicus Securities S.A. dotyczyty przede wszystkim zatwierdzenia
zmian w zakresie obowigzujgcych w Copernicus Securities S.A. regulamindw niezbednych dla prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, w celu dostosowania ich brzmienia do obowigzujacych w tym zakresie przepisow
prawa, w tym w szczegdlnosci postanowien ustawy z dnia 4 wrzeSnia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r., Nr 165, poz.1316), zgodnie, z ktérym
firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sg zobowigzane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do przepiséw
wyzej wymienionej ustawy. Ponadto podczas posiedzen Zarzadu nastepowato przyjecie wewnetrznych regulacji
prawnych w celu spetnienia zado$¢ oczekiwaniom ze strony Komisji Nadzoru Finansowego oraz przyjecia

nowych regulaminéw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci.

4.B.2. Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2016 roku do 15 marca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym skiadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. otrzymat informacje od Pana Dariusza
Strgczynskiego o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A.
Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. podjat niezbedne dziatania w celu uzupetnienia sktadu Rady, a ponadto w
dniu 15 marca 2016 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A., Rada Nadzorcza, na
podstawie § 3 ust. 7 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki Copernicus Securities S.A., podjeta uchwate w sprawie
wyboru nowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Marka Ploty.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 5 powotato Panig Agate
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Machnik na Cztonka Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A. na okres trzyletniej kadencji.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Copernicus Securities S.A. otrzymato informacje od Pani Anny Pawlak o jej rezygnadji
z funkcji Przewodniczacej oraz Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki Copernicus Securities S.A. z przyczyn
osobistych ze skutkiem na moment rozpoczecia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
26 sierpnia 2016 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 sierpnia 2016 roku podjeto Uchwate w sprawie
powotania Pani Dagmary Dablewskiej do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki na okres 3 (trzy)

letniej kadencji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Marek Plota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Agata Machnik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Dagmara Dablewska - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4.C. Nabycie akcji wiasnych

W 2016 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych.
Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata 10 877 akcji wasnych.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki po umorzeniu akcji przedstawia sie nastepujgco:
- 832.151 akcji zwyktych serii A, o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akgji zwyktych serii C o nominalnej wartoéci 1 zt kazda,

- 129.500 akgji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

4.D. Copernicus Securities S.A. na rynku NewConnect oraz dalszy rozwoéj Spotki

W dniu 13 lipca 2010 r. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect. Debiut akcji Spétki nie byt bezposrednio
poprzedzony ofertg prywatng. Takowa przeprowadzona zostata w 2008 roku, kiedy to Dom Maklerski zgromadzit
kwote 30 min zt w ofercie prywatnej, skierowanej do zamoznych inwestoréw indywidualnych, celem nabycia 100%

akcji Copernicus Capital TFI S.A.

Decyzja o wprowadzeniu akcji Copernicus Securities S.A. do obrotu publicznego podyktowana byla w gtéwnej
mierze wzgledami wizerunkowymi, niezwykle istotnymi dla spétek finansowych, bedacych w rekach prywatnych
wiascicieli. Drugim nie mniej istotnym celem, byfa realizacja obietnic ztozonych Akcjonariuszom mniejszosciowym

przez zatozycieli Grupy, a zmierzajgca do uptynnienia akcji Spoiki.

Jednocze$nie Spdtka, w 2017 roku zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerskg polegajaca na wykonywaniu

czynnosci maklerskich szczegdtowo opisanych w pkt. 5 niniejszego sprawozdania.

4.E. Dzialalnos¢ spotki na rynku kapitatowym

Przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. jest dziatalno$¢ maklerska, ktorg Spotka wykonuje na podstawie

48



r‘ Copernicus I

zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w formie domu maklerskiego.

Ponadto w dniu 7 grudnia 2010 r., Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendagji o

charakterze ogoélnym dotyczacych transakgji w zakresie instrumentdw finansowych.

W 2016 roku dziatalno$¢ Copernicus Securities S.A. na podstawie powyzszych decyzji sprowadzata sie do
wykonywania nastepujacych czynnosci maklerskich:

prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spdtek gietdowych, planujgcych
lub przeprowadzajacych wezwania oraz skupy akcji wiasnych,

inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,

oferowanie maklerskich instrumentdw finansowych.

Spotka posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznanego przez Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538).

Spotka jest Autoryzowanym doradcg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, na podstawie Uchwaty
nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 r.

Spotka posiada status uczestnika bezposredniego KDPW.

W roku 2016 Spotka prowadzita dziatalnos¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz organizowane przez
GPW:

- rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,
- alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot SA.

Copernicus Securities S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.F. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki w 2015 roku, przewidywania na 2016 rok

Rok 2016 byt dziesigtym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Spotka osiggneta strate netto w wysokosci
1943 067,24 zt. Gldwna pozycja kosztowa Spdiki to koszty osobowe (stosunek pracy i umowy cywilne), co jest
uzasadnione charakterem prowadzonej dziatalnosci, oraz koszty rzeczowe zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej. W 2016 roku Zarzad koncentrowat sie gtdwnie na biezacych dziataniach operacyjnych oraz pozyskiwaniu
nowych klientéw, ktdre majg na celu poprawe wynikéw finansowych Copernicus Securities S.A., na ktore w roku 2016 i
w latach kolejnych bedzie miata wptyw przede wszystkim sytuacja polityczna i makroekonomiczna na $wiecie, nastroje

inwestoréw, wolumen obrotu i gotowos¢ spdtek do przeprowadzania emisji akcji na Gietdzie Papierdw Wartos$ciowych.

Przychody z dziatalnosci podstawowej wzrosty o 12% w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy rownoczesnym spadku

kosztéw z dziatalnosci podstawowej o 5%. Wskazniki rentownosci majatku ogdtem (ROA) * Spdtki wykazujg wartosci
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ujemne odpowiednio w 2015 roku na poziomie -3,24%, w 2016 roku na poziomie -3,75%. Wskazniki rentownosci
kapitatu wtasnego (ROE) ** réwniez osiggnely wartosci ujemne, odpowiednio w 2015 roku na poziomie -4,59%, w
2016 roku na poziomie -5,53%. Wskazniki ptynnosci nie wskazujg na wystepowanie czynnikdw, ktdre miatyby istotny
negatywny wptyw na zdolno$¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci.

ROA *
Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecigtnego stanu aktywow

ROE**
Wyliczenie stanowi relacje zysku netto do przecigtnego stanu kapitatu wlasnego

Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:
Oferowania akgji i obligacji na rynku pierwotnym;
Dziatalno$ci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtérnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi

jak i skarbowymi;

Petnieniu funkgcji animatora na rynku akcji i obligacji;
Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2016 roku Copernicus Securities S.A. kontynuowat swojg strategie inwestycyjng pozyskujac
w wyniku emisji obligacji w marcu 2016 roku dla PORECO sp. z o.0. kapitat w wysokosci 3.300.000 zt.
Stuprocentowym udziatowcem Spoiki byta Gmina Poraj. Obligacje byly zabezpieczone. Spdtka wyemitowata tacznie

3 300 sztuk obligacji w oSmiu seriach. Zapadalno$¢ papierdéw zostata ustalona na okres od 1 roku do 4 lat.

Uplasowano takze emisje obligacji w wysokosci 12 min zt dla Spétki Peppercorn Watbrzych Sp. z 0.0. Spétka
specjalizuje sie w pozyskiwaniu gruntdw pod inwestycje komercyjne oraz kompleksowo zarzadza procesem

inwestycyjnym. Obligacje zostaly zabezpieczone.

Copernicus Securities S.A. rozwija réwniez ustuge Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect, zwierajgc
w pierwszym kwartale 2016 roku nowe umowy ze spotkg Alejasamochodowa.pl S.A. oraz EGB Investemnt S.A.

Drugi kwartat 2016 roku to umocnienie pozycji w zakresie przeprowadzonych emisji obligacji. Emisja obligacji
KRUK S.A. w wyniku emisji szescioletnich, niezabezpieczonych obligacji serii AC1 pozyskano dla naszego klienta
57,9 min zi. Natomiast emisja trzyletnich, niezabezpieczonych obligacji serii AD1 przyniosta KRUK S.A. 50 min zt.
Srodki finansowe pozyskane przez Emitenta z ww. emisji obligacji beda przeznaczone na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietow wierzytelnosci przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej KRUK S.A. lub na
refinansowanie zadtuzenia grupy lub na finansowanie rozwoju grupy przez akwizycje. Papiery dtuzne KRUK S.A.
wyemitowane w drodze oferty prywatnej, trafity do portfeli inwestoréw indywidualnych i funduszy inwestycyjnych.
Od 2010 roku, dzieki owocnej wspdtpracy z KRUK S.A., Copernicus Securities S.A. pozyskat dla Emitenta tacznie
ponad 1 mid zt.

Zarzad Copernicus Securities S.A. w dniu 1 kwietnia 2016 roku informowat stosownym raportem biezgcym, iz z
dniem 31 marca 2016 roku zostata zakonczona emisja Obligacji serii B. Na mocy Uchwaty nr 37/2016 Zarzadu
Spdiki z dnia 31 marca 2016 roku Spdtka dokonata przydziatu 1.685 sztuk Obligacji serii B, o wartosci nominalnej
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1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100) kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej

1.685.000,00 (stownie: jeden milion szeS¢set osiemdziesiagt piec tysiecy) ztotych.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku Zarzad Copernicus Securities Spotka Akcyjna podjat Uchwate w sprawie emis;ji
obligacji serii C (dalej: Obligacji). Przedmiotem emisji bylo do 4.000 (stownie: czterech tysiecy) sztuk
niezabezpieczonych, dwuletnich, odsetkowych Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc
ztotych 00/100) kazda. Obligacje zostaly zaoferowane na podstawie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach. Propozycja
nabycia obligacji zostata skierowana do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie wiekszej niz 149.
Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji w skali roku wynosi¢ bedzie WIBOR 6M plus stata marza procentowa w
wysokosci 350 (trzysta piecdziesigt) punktow bazowych. Okresem odsetkowym bedzie 6 miesiecy. Obligacje moga
by¢ przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku
Catalyst, ktorego organizatorem jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym przypadku Emitent
podejmie dziatania celem rejestracji Obligacji w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

11 kwietnia 2016 roku nastgpit wykup obligacji witasnych Copernicus Securities S.A. Emisja 24-
miesiecznych obligacji zwyktych na okaziciela serii A zostata wykupiona zgodnie z harmonogramem
wykupu. W dniu 10 kwietnia 2014 roku Copernicus wyemitowat 5.000 obligacji zwyktych serii A o
wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda obligacja. W wyniku nabycia przez Copernicus tgcznie 1.195
obligacji whasnych celem ich umorzenia, na dzien zapadalnosci obligacji, tj. 11 kwietnia 2016, roku
pozostato do wykupu 3.805 obligacji serii A. Wykup przedmiotowych obligacji zostat dokonany
gotowkowo, wedtug ich wartosci nominalnej, a wykupione obligacje z chwilg dokonania wykupu,

zostaty umorzone.

Z dniem 29 kwietnia 2016 roku zostata zakonczona emisja Obligacji serii C. Na mocy Uchwaty nr 43/2016 Zarzadu
Spotki z dnia 29 kwietnia 2016 roku Spdtka dokonata przydziatu 1.965 sztuk Obligacji serii C, o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc zlotych 00/100) kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej

1.965.000,00 (stownie: jeden milion dziewieéset szes¢dziesiat piec tysiecy) ztotych.

W trzecim kwartale 2016 roku Copernicus Securities S.A. przeprowadzit emisje niezabezpieczonych,
osiemnastomiesiecznych obligacji dla spétki Film Media S.A. na kwote 3 000 000 zt. WystepowaliSmy réwniez w roli
oferujacego dla obligacji komunalnych gminy Raciechowice oraz Brojce, odpowiednio na tgczng kwote: 5 616 000
zt oraz 6 154 000 zi. Emisja obligacji komunalnych Gminy Raciechowice zostata przeprowadzona w trzynastu
seriach A16-£16. Natomiast emisja Gminy Brojce w szesnastu: A16-P16.

Copernicus Securities S.A. dziatajac jako Autoryzowany Doradca na rynku NewConnect przyczynit sie do
wprowadzenia akcji serii A i B spotki EGB Investments S.A. do ASO NewConnect w dniu 1 wrze$nia 2016 r.

Gtéwnym zrodtem przychodéw Copernicus Securities S.A. w czwartym kwartale 2016 roku byty przychody zwigzane
z posrednictwem przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych oraz obligacji komunalnych, a takze
transakcjach na papierach wartosciowych. We wskazanym okresie Spotka posredniczyta w ofercie prywatnej
obligacji korporacyjnych, o tacznej wartosci 5.350.000 zt oraz ofertach prywatnych obligacji komunalnych, o
facznej wartosci 11.899.360 zt.
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Réwniez na ptaszczyznie dziatalnosci animatorskiej Copernicus Securities S.A. utrzymuje sie na wysokiej pozycji na
rynku petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, dla

47 instrumentdw notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

4,2
219 47 !
mid
Zrealizowanych Funkcja Animatora Pozyskanych
Emisji obligacji * $rodkow *

* wartosci narastajaco od 2008 r.

4.G. Przyjete zasady rachunkowosci w spotce

Spotka stosuje zasady rachunkowos$ci wynikajgce z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.).

4.H. Ryzyka wplywajace na dziatlalno$¢ prowadzong przez Spotke

System okreslajacy rodzaje ryzyk wptywajgcych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke zostat wdrozony w 2010
roku, na podstawie wymogdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 w sprawie okreslenia
szczegdtowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez
dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Copernicus Securities S.A. wyznacza fundusze wiasne oraz ekspozycje na ryzyko w oparciu o przepisy
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (
dalej Rozporzadzenie CRR).

W 2016 roku Spotka spetniata wymogi w zakresie funduszy wiasnych okreslone w art. 92 ust 1 Rozporzadzania
CRR.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities S.A. wyznacza kapitat wewnetrzny na
pokrycie istotnych w swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka
posiada procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego,
odpowiedniego do zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktore moze by¢ narazony.

Profil ryzyka okreslony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities S.A., uwzgledniajgcy
skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiaddw przeprowadzanych przez Zarzadzajacego
Ryzykiem z ekspertami Spdtki oraz Zarzadem i jest przegladany, co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci
ryzyk do profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku
istotnych zmian w skali lub specyfice dziatalnosci Spdtki. Poczawszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus
Securities S.A. jest znaczaca.

Ogdiny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorcza raz do roku.
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Katalog istotnych ryzyk identyfikowanych w Copernicus Securities S.A.:

1)

2)

3)

4)

Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
procesow, ludzi i systemdw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne zawiera rowniez
ryzyko prawne.

W Copernicus Securities S.A. ryzyko operacyjne wigze sie przede wszystkim z ryzykiem zwigzanym z obstuga
klienta, zarzadzaniem procesami operacyjnymi oraz awariami i zaktdceniami w dziataniu systemoéw. Od konca
2010 roku prowadzona jest baza zdarzen operacyjnych, w ktdrej gromadzone sg informacje na temat
wszelkich strat oraz innych zdarzeniach operacyjnych, ktdre niosty za sobg ryzyko. Baza tworzona jest dla catej
Grupy Copernicus.

W Copernicus Securities w 2016 roku zanotowano jedno zdarzenie operacyjne w kategorii awarie systemow i
inne zaktdcenia prowadzonej dziatalnosci, ktdre wigzato sie z poniesiong stratg w wysokosci 1 998 zt. W
zakresie pozostatych kategorii ryzyka Spétka nie zanotowano zdarzen operacyjnych narazajgcych podmiot na
straty operacyjne.

Ryzyko koncentracji — Jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci niewykonania zobowigzania wobec Domu
Maklerskiego przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku,
ktorych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspodlnych czynnikdw (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu). Proces zarzadzania ryzykiem
koncentracji opiera sie na monitorowaniu i prowadzeniu rejestru powigzanych podmiotéw, w ktérych Dom
Maklerski posiada zaangazowanie oraz kontroli limitu duzych ekspozycji. W celu ograniczania ryzyka
analizowany jest poziom zaangazowania Domu Maklerskiego wobec podmiotu lub podmiotéw powigzanych
wynikajacy z udziatu w projektach w zakresie ofert publicznych.

Na dzier 31.12.2016 r Copernicus Securities S.A. przekroczyt limit duzych ekspozycji, o ktérym mowa w art.
395 ust 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych ifirm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Poziom zaangazowania DM wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej
Copernicus na dziert 31.12.2016 r. wyniost 106% uznanego kapitatu Copernicus Securities S.A.

Ryzyko ptynnosci — to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych aktywéw na
gotoéwke lub odpowiedniki gotowki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania aktywow i
terminowego wykonywania zobowigzan. Copernicus Securities S.A monitoruje ryzyko ptynnosci poprzez
monitorowanie na bazie dziennych raportéw stanu aktywdw ptynnych, portfela handlowego i niehandlowego
oraz na bazie miesiecznej wskaznikdw ptynnosci najwiekszych spotek w Grupie.

Strategig zarzadzania ryzykiem ptynnosci Copernicus Securities S.A. jest:

a) zapewnienie zdolnosci domu maklerskiego do terminowego regulowania wszelkich zobowigzan,

b) monitorowania limitdw ryzyka ptynnosci pod katem wystgpienia przestanek do uruchomienia

awaryjnych planéw ptynnosci,

c) zapewnienie zgodnosci z wymogami regulacyjnymi, dotyczacymi zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
Nadwyzki Srodkéw pienieznych sa lokowane na krétkoterminowych lokatach. Polityka inwestycyjna Copernicus
Securities S.A. zaklada ograniczenie lokowania nadwyzek finansowych w papiery wartoSciowe. Ewentualne
inwestycje muszg by¢ zatwierdzane przez Cztonkdéw Zarzadu oraz zgtaszane do Zarzadzajacego Ryzykiem. W
2016 roku nie zanotowano przekroczenia limitdw wskaznika ptynnosci biezacej.

Ryzyko rynkowe, obejmujace:
i) Ryzyko pozycji — na ktdre sktada sie:
(1) Ryzyko szczegodlne — ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w nastepstwie czynnikow

zwigzanych z jego emitentem,

(2) Ryzyko ogédlne — ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w nastepstwie zmiany wysokosci
stép procentowych w przypadku rynkowego instrumentu dtuznego lub instrumentu od niego
pochodnego, lub w przypadku w przypadku instrumentu kapitatowego lub instrumentu od niego
pochodnego — ruchu na szerokim rynku akcji niezwigzanego z zadnymi konkretnymi atrybutami
poszczegdlnych papierow wartosciowych.
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5)

6)

7)

ii) Ryzyko walutowe — wynikajgce z mozliwosci poniesienia przez Copernicus Securities S.A. straty na
skutek wystapienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych w zwigzku z posiadang otwartg pozycja
walutowa.

Ryzyko rynkowe w Copernicus Securities S.A. jest przede wszystkim wynikiem utrzymywania pozycji w
portfelu handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentéw finansowych przez animatora.

Copernicus Securities S.A. przyjmuje zasade ograniczania inwestycji wiasnych przede wszystkim do
inwestycji niezbednych do wykonywania funkcji animatora rynku i emitenta, przy jednoczesnym
przestrzeganiu limitow inwestycyjnych. Nabywanie i zbywanie instrumentdéw finansowych na wiasny
rachunek, w celach inwestycyjnych nie jest elementem standardowej dziatalnosci Copernicus Securities
S.A. i wymaga akceptacji kazdej transakcji na szczeblu Zarzadu. W 2016 roku poziom zaangazowania
animatora byt zgodny z limitami inwestycyjnymi przyjetymi przez Rade Nadzorczg CSSA.

Zgodnie ze strategig zarzadzania ryzykiem walutowym w Copernicus Securities S.A. inwestycje w aktywa
w walucie obcej nie przekraczajg 2% funduszy wiasnych Spoétki. Inwestycje powyzej 2% funduszy
wiasnych wymagajg zgody Zarzadzajgcego Ryzykiem oraz dwoch Cztonkow Zarzadu.

Ryzyko kredytowe — jest to ryzyko poniesienia przez Copernicus Securities S.A straty w wyniku niesptacenia
zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta. Strategia zarzadzania ryzykiem kredytowym opiera sie na
a) minimalizacje ekspozycji narazonych na ryzyko poprzez kontrole wartosci naleznosci przeterminowanych,

b) poprzez weryfikacje wiarygodnosci kredytowej klientéw i kontrahentdw Copernicus Securities S.A.,
poprzez monitorowanie biezgcej sytuacji finansowej klienta korzystajgcych z ustugi odroczonego terminu
ptatnosci oraz ratingu kredytowego podmiotdw, w ktorych Copernicus Securities S.A. przechowuje Srodki
pieniezne,

c) braku zaangazowania w instrumenty pochodne.

Na dzien 31.12.2016 wartos¢ przeterminowanych naleznosci od 90 do 180 dni ksztattuje sie na poziomie

nizszym niz 2% funduszy wiasnych Copernicus Securities S.A.

Na koniec okresu Spodtka miata podpisane 7 uméw z Klientami w zakresie ustugi odroczonego terminu
ptatnosci o sumarycznej wartosci 800 tys. zt. W 2016 roku nie zanotowano przekroczen limitdw odroczonego
terminu pfatnosci.

Spotka przetrzymuje Srodki pieniezne w Bankach, ktére charakteryzowaty sie w 2016 roku stabilng sytuacjg
finansowa oraz trzeci stopien jakosci kredytowej.

Ryzyko dzwigni finansowej - ryzyko wynikajace z podatnosci Copernicus Securities S.A. na zagrozenia z
powodu dzwigni finansowej lub warunkowej dzwigni finansowej, ktére moze wymagaé podijecia
niezamierzonych dziatan korygujacych jej plan biznesowy, w tym awaryjnej sprzedazy aktywéw mogacej
przynies¢ straty lub spowodowac¢ konieczno$¢ korekty wyceny jej pozostatych aktywow.

Copernicus Securities S.A. nie posiada zaangazowania w instrumenty pochodne i nie przekroczyt limitu
dzwigni finansowej okreslony w apetycie na ryzyko Spdtki i Rozporzadzeniu CRR.

Ryzyko braku zgodnosci (compliance) — ryzyko wynikajace z niebezpieczenstwa braku dostosowania lub
niewlasciwego dostosowania wewnetrznych regulacji Copernicus Securities S.A., do regulacji powszechnie
obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez instytucje nadzorcze, standardéw etycznych i
rynkowych.

Zasady zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci w Copernicus Securities S.A. obejmuja:

a) ochrone przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa,

b) proces przeciwdziatania oraz ujawniania przypadkéw manipulacji instrumentami finansowymi,
c) zasady przyjmowania i przekazywania zachet,

d) proces kontroli wewnetrznej i zarzagdzania konfliktem intereséw,

e) zasady przeciwdziatanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
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Ryzyka trudno mierzalne

i) Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem
przez kadre zarzadzajaca decyzji dotyczacych zardwno wyboru strategii biznesowych, jak réwniez
metody ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki
zewnetrzne. Ryzyko to wplywa na site konkurencyjng Copernicus Securities S.A w dtugim okresie i
zZwigzane jest ze:

(1) Struktura akcjonariatu i powigzaniami kapitatowymi,
(2) Profilem dziatalnosci,

(3) Systemem zarzadzania,

(4) Strukturg organizacyjna,

(5) Strategig organizaciji.

ii) Ryzyko biznesowe — ryzyko zmiany wartoéci Copernicus Securities S.A, ktdra nie jest wynikiem
ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka biznesowego ma istotny
wplyw na wynik oraz wartos¢ Copernicus Securities S.A. Ryzyko wynika ze znaczacego pogorszenia
sie warunkéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu konkurencyjnym i/lub w zachowaniu
klientow, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Copernicus Securities S.A.

i) Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz
negatywnie wptyng¢ na skale dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Ryzyko utraty reputacji moze
miec istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio
wynika z negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczng. Ryzyko to wptywa takze na
mozliwo$¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

Pomiar ryzyk trudnomierzalnych oparty jest na procesie samooceny pracownikow oraz testach warunkow
skrajnych. Ryzyka te dotycza przede wszystkim postrzegania Grupy przez klientéw, kontrahentéw oraz media a
takze decyzji strategicznych i biznesowych Zarzadu.

W 2016 roku nie wplyneta do Copernicus Securities zadna reklamacja Klienta oraz nie zanotowano zadnej
negatywnej informacji medialnej dotyczacej Copernicus Securities S.A. wzakresie wyniku finansowego.

Spditka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

4.1. tad korporacyjny

Zarzad Spdtki Copernicus Securities SA o$wiadcza, iz przyktada duzg wage do zasad tadu korporacyjnego, szeroko
rozumianego zarzadzania sp&tka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad)
dobrych praktyk. Dlatego tez polityka informacyjna spdtki ma za zadanie umacniac jej transparentno$¢ oraz stale
poprawia¢ jakos$¢ komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA, jako spotka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu
dotyczaca przestrzegania Dobrych Praktyk Spétek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatacznik do uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r.

Kodeks Dobrych Praktyk jest przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A..

Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku, jednocze$nie
uchylajgc sie od stosowania niektdrych postanowien Zasad, ktdre zostaty réwniez przedstawione na stronie

internetowej Spotki www.copernicusdm.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie’.
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Lista postanowien Zasad, od ktorych stosowania Copernicus Securities S.A. postanowit sie uchylic wraz z
uzasadnieniem niestosowania sie do tychze postanowien:

1. Postanowienie §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zaleceri wydanych przez organy nadzoru.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §3 Zasad w zakresie uwzgledniania indywidualnych zalecern wydanych przez organy

nadzoru wynika z faktu, iz przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego uniemozliwiajg stosowanie sie do tej
zasady. Organu nadzoru nie sg, bowiem uprawnione do ustalania wyktadni przepisdw prawa z mocg powszechnie
obowigzujacg, a zalecenia wydane przez nie podczas kontroli moglyby w szczegdlnosci stanowi¢ wigzgcy

interpretacje przepisow prawa dla instytucji nadzorowane;j.

2. Postanowienie §8 ust. 4 Zasad nakfadajgca na instytucjie nadzorowana obowigzek utatwiania udziatu wszystkim
udzialowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy innymi poprzez

zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu stanowigcego.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §8 ust. 4 Zasad wynika z faktu, iz dla Copernicus Securities S.A. bytoby to

nadmiernie ucigzliwe, gdyz skutkowatoby koniecznoscig nabycia i utrzymania infrastruktury technicznej
umozliwiajacych elektroniczny udziat w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podczas gdy w
posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy bierze udziat zazwyczaj kilku gtéwnych akcjonariuszy, czesto
reprezentowanych przez petnomocnikéw. Do wyjatkdw nalezg sytuacje, gdy w posiedzeniach Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy biorg udziat akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajgcy swe miejsce zamieszkania lub
siedzibe w innej miejscowosci niz siedziba Copernicus Securities S.A. Nalezy réwniez zauwazy¢, iz wydanym przez
Komisje Nadzoru Finansowego dokumencie ,Pytania i odpowiedzi do Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” w odniesieniu do postanowienia §8 ust. 4 Zasad stwierdzono, iz ,Przede wszystkim oczekuije sie,
ze spotki publiczne maijgce rozproszony akcjonariat wprowadzg tg zasade”. Odnoszac sie do takich oczekiwan
Komisji Nadzoru Finansowego nalezy zauwazy¢, iz Copernicus Securities S.A. nie jest spotkg publiczng, a poza tym,
nie istnieje w prawie polskim definicja pojecia ,rozproszony akcjonariat”.

3. Postanowienie §9 ust, 6 Zasad wprowadzajace postulat niezwltocznego rozwigzywania powstajgcych konfliktow

miedzy udziatowcami.

Uzasadnienie:
Uchylenie sie od postanowienia §9 ust. 6 Zasad jest spowodowane tym, iz brak jest przepisdw prawa, ktore

dawatyby skuteczne instrumenty powodujgce, ze Copernicus Securities S.A. mdgiby stosowac wyzej wymieniong
zasade. Wskaza¢ réwniez nalezy na ucigzliwos$¢ stosowania przedmiotowej z uwagi na fakt, iz Copernicus Securities
S.A. jako spdtka notowana na rynku NewConnect ma wielu udziatowcéw (nie jest w stanie chociazby posiadac
wiedzy o takich konfliktach).
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4. Postanowienie §10 ust. 4 Zasad zakazujace udziatowcom wykorzystywania swojej pozycji do podejmowania
decyzji prowadzacych do przeniesienia aktywow z instytucji nadzorowanej do innych podmiotow, a takze do
nabycia lub zbycia albo zawierania innych transakgi powodujgcych rozporzadzenie przez instytucje
nadzorowana jej majatkiem na warunkach innych niz rynkowe, czy tez z narazeniem bezpieczeristwa lub

Interesu instytucji nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Jako przyczyne uchylenie sie od postanowienia §10 ust. 4 Zasad nalezy podac brak posiadania przez Copernicus

Securities S.A. instrumentéw prawnych, ktdre umozliwitaby stosowania tego przepisu. Brak jest rowniez podstawy
prawnej, ktéra zakazywataby akcjonariuszom dokonywania powyzej opisanych czynnosci.

5. Postanowienie §12 ust, 1 Zasad nakfadajgce na udziatowcow obowigzek dokapitalizowania instytuci
nadzorowanej w sytuacji, gdy jest to niezbedne do utrzymania kapitatow wiasnych instytucji nadzorowanej na
poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacjie nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczeristwo

Instytucji nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Przepisy prawa, w szczegolnosci ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych (dalej: Ksh),

nie wymieniaja, wsrdd obowigzkéw akcjonariuszy, takiego wiasnie obowigzku. Nalezy zauwazyC, iz obowigzki
akcjonariuszy muszg by¢ natozone jedynie poprzez ustawe, badz, stosownie do art. 301 §4 Ksh, statut spdtki
akcyjnej. Zmiany statutu natomiast wymaga kwalifikowanej wiekszosci 34 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 415 §1 Ksh) i zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy zmiana statutu, zwiekszajgca
$wiadczenia akcjonariuszy (art. 415 §4 Ksh). Bez takiej zgody, na ktdrg Copernicus Securities S.A., nie ma zadnego

wplywu, nie bedzie mozliwe stosowanie przedmiotowej zasady.

6. Postanowienie §12 ust. 2 Zasad naktadajgce na udziatowcow obowigzek dostarczenia instytucii nadzorowanej
wsparcia finansowego w sytuacy, gdy jest to niezbedne do utrzymania plynnosci instytucii nadzorowanej na
poziomie wymaganym przez przepisy prawa lub regulacie nadzorcze, a takze, gdy wymaga tego bezpieczeristwo

instytucji nadzorowaney.

Uzasadnienie:
Powody uchylenia sie od stosowania ww. przepisu tozsame z powodami uchylenia sie od stosowania postanowienia

§12 ust. 1 Zasad.

7. Postanowienie §46 ust. 3 Zasad nakfadajgce na instytucjie nadzorowang obowigzek przypisania pracownikom

instytucji nadzorowanej odpowiednich zadari zwigzanych z realizacjg celow systemu kontroli wewnetrznej.

Uzasadnienie:
Przypisanie pracownikom w zakresie ich obowigzkow stuzbowych odpowiednich zadan zwigzanych z realizacjg

celéw systemu kontroli wewnetrznej, Copernicus Securities S.A. uwaza za nadmiernie ucigzliwe, gdyz okreslenie dla
kazdego pracownika (a istnieje mozliwos¢ zaistnienia takiej koniecznosci) takich zadan moze w praktyce okaza¢ sie
trudne do wykonania. Majac powyzsze na wzgledzie, Copernicus Securities S.A. postanawia uchyli¢ sie od §46 ust.
3 Zasad.
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W 2016 roku Copernicus Securities S.A. przestrzegat zasad zawartych Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku z uwzglednieniem wyzej
wymienionych wytgczen.

Copernicus Securities S.A. dgzy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej, jakosci
komunikacji z klientami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiatach nieregulowanych przepisami prawa.
Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie przestrzeganie przez Copernicus Securities S.A. ,Zasad fadu korporacyjnego”,

opracowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
4.]. Zdarzenia po dniu bilansowym
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zdarzenia po dniu bilansowym nie wystgpity.

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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5. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za rok 2016

Zarzad Spoétki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2016 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 28.04.2017

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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6. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Spoiki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za rok 2016, tj. PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg 02-695 Warszawa,
ul. Orzycka 6 lok. 1B, NIP 521-052-77-10, REGON 010143080 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 oraz zarejestrowang Ww rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000579479, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 477, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, a takze biegty rewident dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z whasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 28.04.2017

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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7. Opinia wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie biegtego rewidenta
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Accountants &
business advisers

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego
Copernicus Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.

Wiarygodna informacija - zaufanie inwestoréw a A]L ) .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Copernicus Securities S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Copernicus Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Gréjeckiej 5, zwanej dalej Spéltka, na kitére skiada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, hilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2016
roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kotficzacy sie tego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnoéé
z obowigzujgcymi Spélke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w tej ustawie oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od istotnych
znieksztalcer powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoséci, Zarzad Spdlki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézniejszymi zmianami), zwanych dalej
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.
Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczgcych kwot i ujawnieri zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatari lub bledéw. Dokonujgc oceny tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzgdzania
oraz rzetelnej prezentacji sprawozdania finansowego Spélki w celu zaprojektowania
stosownych w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii
o skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1 |4
Podmict wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479
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stosowanej polityki rachunkowos$ci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spolki wartosci
szacunkowych oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci jeste$my takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

W przychodach z dzialalnosci maklerskiej z tytutu oferowania instrumentéw finansowych
w 2016 roku Spétka ujeta przychdd w kwocie 1.293 tysiecy zlotych dotyczgcy wynagrodzenia
prowizyjnego z tytulu emisji obligacji dla jednego z emitentéw. W umowie z emitentem
wynagrodzenie to zostato ustalone jako okreslony procent zysku brutto z tytulu sprzedazy
nieruchomosci, ktérej zakup byt wspoélfinansowany z emisji obligacji. Umowa przeniesienia
wilasnosci tej nieruchomosci przez emitenta zostala zawarta w dniu 22 maja 2015 roku.
Wadniu 31 grudnia 2016 roku Spdlka wystawita fakture sprzedazy dotyczacg tego
wynagrodzenia z terminem ptatnosci w dniu 14 stycznia 2017 roku. Do dnia wydania niniejszej
opinii Spétka nie otrzymala platnoéci za te fakture. Jednoczesnie w dniu 9 marca 2017 roku
Spotka zlozyla w sadzie pozew o zaplatg w postepowaniu nakazowym wraz z wnioskiem
o zabezpieczenie roszczenia. W sprawozdaniu finansowym za 2016 rok Spolka ujeta odpis
aktualizujgcy na catg wierzytelnosé z tytulu wynagrodzenia prowizyjnego w kwocie
1.293 tysiecy ztotych, ktdry obcigzyt pozostate koszty operacyjne.

Zwrécilismy sie z pisemna prosba do tego kontrahenta o potwierdzenie salda z tytulu
wynagrodzenia prowizyjnego, do dnia wydania opinii nie otrzymalismy odpowiedzi.
Nie mogliémy w sposéb aiternatywny potwierdzié, iz nastapito uprawdopodobnione powstanie
korzyéci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na brak platnoéci do dnia
wydania naszej opinii. W zwiazku z powyzszym nie byliémy w stanie uzyskaé wystarczajgcych
i odpowiednich dowoddéw badania, iz kwoty przychodéw z dziatalnosci maklerskiej, pozostate
koszty operacyjne oraz dane finansowe za 2016 rok prezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach dotyczace tej fransakgji nie zostaly znieksztalcone.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcje spolki zaleznej Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zwanej dalej CCTFI, ujete jako instrumenty finansowe dostepne
do sprzedazy, zostaly wycenione w cenie nabycia w wysokosci 33.202 tysiecy ziotych,
co stanowi 69,9 % aktywow Spotki na ten dzien. Zarzgd Spdiki dokonat oceny, czy nie nastapila
trwata utrata wartosci tych aktywow na dzien 31 grudnia 2016 roku w oparciu o wyceng CCTFI
metodg pordwnan rynkowych oraz metoda zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.
Wigkszosé spolek referencyjnych przyjetych do wyceny metodg poréwnan rynkowych
koncentruje sie na zarzadzaniu funduszami rynku kapitalowego. Prognozy przeplywow
pienigznych stanowigce podstawe wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
zaktadajg, iz CCTFIl oftrzyma spiate naleznoséci z tytulu sprzedazy aktywéw do jednego
z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych w kwocie 9.708 tysiecy ziotych w 2017 i 2018 roku.
Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym tego funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadat
on érodki pieniezne w wysokosci 483 tysiecy ziotych. Splata tej naleznosci jest wiec
uzalezniona od uzyskania przez ten fundusz $rodkow pienieznych ze likwidowanych lokat.
Fundusz ten jest w likwidacji, a proces likwidacji ma sie zakoriczyé w 2018 roku. W naszej
ocenie prognozowane przeplywy nie uwzgledniajg niepewnosci co do terminu i wielkosci
mozliwych do otrzymania $rodkéw pienieznych. Dodatkowo w prognozowanych przeptywach
pienieznych ujeto wptywy od Spdlki z tytulu splaty naleznosci w wysokosci 2.329,2 tysiecy
ziotych w 2017 i 2018 roku, ktére to naleznodci strony planujg skompensowac.
Nie otrzymaliémy od Zarzadu Spolki skorygowane] wyceny CCTFI, ktéra uwzgledniataby
te kwestie. W zwigzku z powyzszym nie uzyskaliémy wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania, iz wycena akcji CCTFI na dzieri 31 grudnia 2016 roku nie zostata znieksztalcona.

PKF Consult Spélka z agraniczang odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18 2|4 : ]f;{
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477
Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479
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Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw spraw opisanych w Uzasadnienie opinii
z zaslrzezeniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Copernicus Securities S.A.:

Opinia z zastrzeZzeniem

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spélki na dziert 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2008 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (Dz. U. z 2013 r. poz. 483
z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci domoéw
maklerskich, ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzgdzeniem
o rachunkowosci doméw maklerskich oraz z wplywajgcymi na jego tre$é postanowieniami
statutu Spalki, )

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych =zgodnie z =zasadami okreSlonymi w ustawie
o rachunkowoéci oraz rozdziale 2 rozporzadzenia o rachunkowosci doméw maklerskich.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spolki obejmuje informacje finansowe i niefinansowe. Zarzad
Spélki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ziozenie w tym sprawozdaniu
o$wiadczenia o stosowaniu tadu Kkorporacyjnego. Zarzad Spoiki oraz czionkowie Rady
Nadzorcze] sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnoéci bylo zgodne
z wymogami zalacznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego
uchwalg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pdZniejszymi zmianami, zwanym
dalej regulaminem ASO, oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jestedmy zobowigzania sformulowac opinig,
czy informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajig wymogi regulaminu ASO, a odnos$nie do sprawozdania
z dzialalnosci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformulowaé oéwiadczenie,
czy w $wietle wiedzy o Spoice ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢
na czym one polegaja.

Zapoznaliémy sig ze sprawozdaniem z dzialalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulacjami oraz sprawdziliémy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o naszg wiedze o Spdice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztalcen.

Opinia o sprawozdaniu z dzialalno$ci i o$wiadezeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

. zalgczone sprawozdanie z dzialalnodci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowoéci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,
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° o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
oéwiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci wymagane przez ustawe o rachunkowosci

W éwietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spoltki istotnych znieksztalcen.

Kwestie, o ktérych jestesmy zobowigzani poinformowaé lub wskaza¢ w opinii,
w przypadku ich wystapienia

Informacje o niewypefnieniu innych obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Na dzien 31.12.2016 roku Spdtka przekroczyta limit duzych ekspozycji, o ktérym mowa
w art. 395 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoéciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Poziom zaangazowania Spélki
wobec podmictéw z Grupy Kapitalowej Copernicus na dzier 31.12.2016 r. wyniést 106%
uznanego kapitatu Copernicus Securities S.A.
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kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
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Accountants &
business advisers

Raport

z badania sprawozdania finansowego
Copernicus Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Wiarygodna informacja ~ zaufanie inwestorow ) ‘j{ L
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Copernicus Securities Spdlka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 1.

Spis tresci

Czesé ogblna raportu
Dane identyfikujace badana jednostke
Nazwa jednostki
Siedziba jednostki
Dane rejestracyjne jednostki
Przedmiot dzialalnosci jednostki
Kapital zaktadowy i jednostki powigzane
Kierownik jednostki
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczgce badania
Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnier i oéwiadczen
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
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Copernicus Securities Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa jednostki
Copernicus Securities Spétka Akcyjna
Siedziba jednostki
Ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 23 stycznia 2006

Numer rejestru: KRS 0000249524

REGON: 140413771

NIP: 1070003607

. Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest dziatalnoé¢ maklerska zwigzana

z rynkiem papieréw warto$ciowych i towaréw gietdowych.

. Kapitat zakladowy i jednostki powiazane

Na dziert 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien wydania opinii kapitat zaktadowy Spotki wynosit
1 087 206 zt i dzielit sie na 1 087 206 akcji o wartosci nominalnej 1,00 kazda.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujgcg i posiada
(posrednio lub bezposrednio) kontrole w nastepujacych spélkach:

Udzial w kapitale

Lp. Nazwa spotki i prawach glosu
1 Copernicus Capital TFI S.A. 92,5%
2 Copernicus Services Sp. z 0. 0. 100,0%
3 MCF Accounting Services Sp. z 0. o. 100,0%
4 CBT S.A. 100,0%
5 Copernicus Investment Ltd. 100,0%
6 Copernicus Services Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig 100 0%
SKA i
7 Cinty Sp. z 0. 0. 64,0%
8 Wontom Sp. z 0. o.
9 CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji 100,0%
10 Barglaw 3 Sp.z 0. 0. 100,0%
11 Barglaw 4 Sp.z 0. o. 98,0%
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Copernicus Securities Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spéiki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wehodzili:

imie i nazwisko Funkcja okres petnienia funkcji
Marek Witkowski Prezes Zarzadu od 18 kwietnia 2013
Tomasz Piekus Cztonek Zarzadu od 29 wrzes$nia 2016

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spéitki powolata Pana Tomasza Piekusia
na stanowisko Czlonka Zarzadu.

W dniu 7 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spéitki odwolala Pana Jacka Starobrata
ze stanowiska Czlonka Zarzadu.

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z dnia 30 listopada
2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 7 pazdziernika 2016 .
adnosnie wybaoru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016,
poz. 1000).

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oSwiadczen

Za wyjatkiem ograniczeri opisanych w opinii, w trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskaliémy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania
wiasciwych | odpowiednich dowoddw badania.

Zarzad Spétki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzent po dniu
bilansowym, za wyjatkiem ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Za wyjatkiem ograniczen opisanych w opinii, w trakcie badania sprawozdania finansowego
Zarzad Spolki zlozyt wszystkie zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres i spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 . i za okres koriczgcey sie
tego dnia zostato zbadane przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o. i uzyskalo opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen.
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Copernicus Securities Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawczdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 kwietnia r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocle 1832 291,73

zlotych zostanie pokryta z kapitalu zapasowego Spatki.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 maja 2016 r.

i
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Copernicus Securities Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok abrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.,
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2. Czeé¢ szczegolowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Bilans
AKTYWA 31-12-2016 % sumy 31-12-2015 % sumy
tys. zi hilansowej tys. zt bilansowej
S_rod.knl pieniezne i inne aktywa 777456 16.4% 13 697.6 24.4%
pienigzne
Naleznoéci krétkoterminowe 4 205,5 8,9% 4916,5 8,7%
Instrumenty finansowe o o
przeznaczone do obrotu 797.9 1.7% 20999 3,7%
K(étkoterm|nowe rozliczenia 85,0 0,1% 73,9 0,1%
miedzyokresowe
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu - 0,0% 209,3 0,4%
zapadalnosci
Instrumenty finansowe dostepne o o
do sprzedazy 339524 71,5% 339524 60,4%
Naleznosci dlugoterminowe 87,8 0,2% 87,8 0,2%
Wartosci niematerialne i prawne 75,8 0,2% 194,6 0,3%
Rzeczowe aktywa trwale 2796 0,6% 4951 0,9%
Diugoterminowe rozliczenia o o |
migdzyokresowe ) 0.0% 297,0 0.5% 3
Udzialy (akcje) wlasne 228,2 0,5% 228,2 0,4% I
SUMA AKTYWOW 47 466,6 100% 56 2562,4 100%
PASYWA 31-12-2016 % sumy 31-12-2015 % sumy
tys. zi hilansowej tys. zt bilansowej
Zobowigzania krétkoterminowe 8124,7 17.1% 17 558,9 31,2%
Zobowigzania diugoterminowe 4 657,4 9,8% 1163,9 21%
Rezerwy ha zobowiazania 528,4 1,1% 1430,4 2,5%
Kapitat (fundusz) wtasny 34 156,2 72,0% 36 099,2 64,2%
SUMA PASYWOW 47 466,6 100,0% 56 252,4 100,0%
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Copernicus Securities Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2016 1.

2.1.2. Rachunek zyskdéw i strat

2016 9, przychodéw 2015 ¢, przychodéw

tys. 2zl ze sprzedazy tys.zt  ze sprzedazy
Przychody z podstawowej dzialalnoéci 6838,0 100,0% 61271 100,0%
Koszty dziatalnosci podstawowej 8279,5 121,1% 87234 142,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (1441,5 -21,1% (2 596,3) -42,4%

P

Przychody z instrumentéw finansowych o o,
przeznaczonych do obrotu 16546 24.2% 2201.9 35,9%
Koszty z tytutu instrumentédw finansowych o o,
przeznaczonych do obrotu 762,1 1.1% 2924 4.8%
Zysk ( strata ) z operacji instrumentami o o,
finansowymi przeznaczonymi do obrotu 8925 13,1% 1909,5 31.2%
Przychody z instrumentow finansowych o o
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci 18 0.0% 387 0.6%
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych R 0.0% R 0.0%
utrzymywanych do terminu zapadalnosci s e
Zysk ( strata ) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 1,8 0,0% 38,7 0,6%
zapadalnosci
Przychody z instrumentéw finansowych 4294 6.3% ) 0.0%
dostepnych do sprzedazy ' e '
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych } 0.0% 100.0 1.6%
dostepnych do sprzedazy e ' o
Zysk ( strata ) z operacji instrumentami o 189
finansowymi dostepnymi do sprzedazy 4294 6.3% (100,0) 1.6%
Pozostate przychady operacyjne 4771 7,0% 150,6 2,5%
Pozostate koszty operacyjne 1859,7 27,2% 11419 18,6%
Zysk ( strata) z dzialalno$ci operacyjnej (1500,3) -21,9% {17394) -28,4%
Przychody finansowe 754 1,1% 714 1,2%
Koszty finansowe 2218 3,2% 3171 5,2%
Zysk ( strata ) brutto (1646,7) -241%  (1985,2) -32,4%
Podatek dochodowy 296,4 4,3% (152,9) -2,5%
Zyskl/(Strata) netto (1943,1) -28,4%  (1832,3) -29,9%
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Copernicus Securities Spolka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kericzacy sig 31 grudnia 2016 r.
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2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015

1. Rentownos¢ sprzedazy

wynik na sprzedazy x 100%
przychody netto

2. Rentownoé¢ kapitalu wlasnego

wynik netto x 100%
$redni stan kapitatéw wiasnych

3. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

-21,1% -42,4%

-5,5% -10,2%

1,6 1,2
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Copernicus Securities Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obratowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.2. Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg =zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci oraz rozdzialu 2 rozporzadzenia o rachunkowosci doméw
maklerskich.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgeych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a kiore moglyby mieé
istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce
prawidlowosci ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowesci oraz rozdziatem
2 rozporzadzenia o rachunkowo$ci doméw maklerskich.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowoséci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywéw i pasywdw w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

- e o
a(/‘b LA U!/‘Q, 7%(,' Wy - '1.\,{ E)L{,\{)

Emila Fedio-Kedra
Biegly rewident nr 13099

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spélka z ograniczong adpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

28 kwietnia 2017 r.
Warszawa
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8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki spétek notowanych na NewConnect”

Zarzad Spétki Copernicus w zwigzku w debiutem na rynku NewConnect przyjat do stosowania Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect stanowigcych zatgcznik do uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A z dnia 31 marca 2010 roku

Informacja dotyczaca przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect zostata przyjeta Uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia Spétki pod firmg

Copernicus Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 26 sierpnia 2010 roku.

Lp »Dobre Praktyki Spdotek Notowanych na NewConnect” Oswiadczenie o stosowaniu | Komentarz
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjna, TAK, Wszelkie, majace znaczenie dla  Akcjonariuszy jak i
zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem potencjalnych  Inwestoréw, informacje dotyczace zaréwno
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikagji | £ wytaczeniem  transmisji | zwotywania, jak i przebiegu posiedzeri Walnego Zgromadzenia,
zapewniajacych szybkoéé, bezpieczefistwo oraz szeroki dostep do obrad walnego | s3 publikowane przez Spotke zaréwno w formie raportéw
informacji. Spoika korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, zgromadzenia Z | biezacych, jak réwniez sa zamieszczane na stronie internetowej

! powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystaniem sieci | Spétki.
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji InterrTet, rejestrowania- W ocenie Zarzadu Spétki, koszty zwiazane z techniczng obstuga
internetowej, umozliwiaC transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z przeb!egu. _ obrad . ! transmisji oraz rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go Tqubhczman.la 9? r.ma stronie wykorzystaniu sieci Internet, w obecnej sytuacji Spétki nie
na stronie internetowej internetowej Spotki znajduja uzasadnienia

5 Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK Informacja o Informacje o Spdtce dostepne sg na stronie
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania internetowej www.copernicus.pl
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej

3.
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK
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3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej

TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
3.3. opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okreSleniem pozycji TAK
emitenta na tym rynku
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki TAK
Niezwtocznie po otrzymaniu stosownych o$wiadczen od
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia cztonka rady Cztonkow Rady Nadzorczej, Zarzad upubliczni informacje o
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z NIE powigzaniach poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki, mniej niz 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
3.6. dokumenty korporacyjne spofki TAK
Uwzgledniajac aktualng sytuacje na rynku, na ktérym Spétka
. . dziata Zarzad podjat decyzje o niepublikowaniu zaryséw planéw
3.7. zarys planow strategicznych spofki, NIE

strategicznych z zastrzezeniem, iz w diuzej perspektywie

rozwazy takg mozliwosc.
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Uwzgledniajgc zaréwno aktualng sytuacje gospodarcza, jak

) - i . réwniez etap rozwoju rynku, na ktdrym dziata Spdtka, Zarzad
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok L ) ) ) ) ) o
. ) Spotki podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz wynikow
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych | NIE ] o .
) i o finansowych na dany rok obrotowy, z zastrzezeniem, iz w
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje), o ] ) ) L o
dluzszej perspektywie czasowej, rozwazy mozliwos¢ takiej

publikaciji.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtdwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i | TAK

analitykami oraz konferencji prasowych

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad | TAK
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
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3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,

zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami | TAK
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w TAK

ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na  stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna

wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradcg

TAK
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W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkdw

Autoryzowanego Doradcy

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich

cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

NIE

Z uwagi na obowigzek zachowania tajemnicy handlowej, Spotka

nie bedzie zamieszczata informacji w powyzszym zakresie.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach
walnego  zgromadzenia w  skladzie umozliwiajagcym  udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK
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Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego

Spotka wyraza wole stosowania tej zasady, jednakze obecnie
nie przewiduje sie takiego rodzaju spotkan, z uwagi na fakt iz
Spotka publikuje wszelkie istotne dla inwestordow informacje za

posrednictwem systemow informacyjnych. Spodtka komunikuje

11. | Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z | TAK sie z mediami wysylajac notatki prasowe odno$nie waznych
inwestorami, analitykami i mediami zdarzen, udziela wywiadéw i odpowiada na biezaco na zapytania
inwestoréw, ktore wptywajg do Spdtki. W przysztosci Spdtka
rozwazy mozliwo$¢ organizowania spotkan publicznych, jezeli
powezmie wyrazne informacje o takim zapotrzebowaniu
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
12. | zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem | TAK
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie
3 niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi TAK

okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa

akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych
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13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spodtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spotek handlowych

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

szczegdtowego uzasadnienia

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieraC tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi

przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki

dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie

raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celéw emis;ji, jezeli taka realizacja, chocby w

czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego

NIE

Zakres informacji o Spétce dostepny na stronie internetowej, jak
i na stronach internetowych NewConnect ora informacje
publikowane na stronie www.GPWInfoStrefa.pl sg wystarczajace

do oceny biezacej sytuacji Spotki

Zarzad rozwazy publikacje raportéw miesiecznych w sytuacji
gdy odpowiednie terminy przekazywania raportéw miesiecznych

w terminie do 20 dnia od zakonczenia miesigca

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na

rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistnialg sytuacje

TAK

17

(skreslony)

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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