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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZĄDU

z działalności Grupy Kapitałowej

STAROPOLSKIE SPECJAŁY SP. Zo.o.

ZaI półrocze 2016 roku

Sprawozdanie składa się realizując v,rytyczne zawarte w art. 55 ust.2 oraz 49 ust.1 ustawy z
29.09.1994 o rachuŃowości - (Dz.U. z20I3 poz.330 zpoźn. zm.)
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I. INFORMACJE O GRUPIE KAPITAŁOWEJ

1. WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZĄCYCH W SKŁAD GRUPY

KAPITAŁOWEJ OBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ

a) Jednostka dominuiąca

,,Staropolskie SpecjaĘ" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedziba 43-230

Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa 4D

b) Jednostka zależna

,,EKOFOOD" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzlbą 43-230

Goczałkowice-Zdr ój, ul. Uzdrowiskowa 4C

Staropolskie Specjały Sp. z o.o. od 27.07.2010r. są I00% udziałowcem w firmie

Ekofood Sp. z o.o.

chronologia zdarzeń:

27.01.2010 Umową Sprzedńy zakupiono 1000 udziałów po 300,00 zł w Spółce Ekofood

Sp. z o.o.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 328112010 objęto 3000 nowoutworzonych udziałów

po 300,00 zł. Objęto udziały w podwyzszonym kapitale.

27,07.20t0 Aktem Notarialnym nr 327312010 podwyzszono kapitał zakJadowy w Spółce

Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zł.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr 703112013 podwyźszono kapitał zakJadov,,y w Spółce

Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zł.
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Kapitał podstawowy jednostki zależnej Ekofood Sp. " o.o. na dzięń 0LOL20I4r. wynosił

8.200.200,00 złtdzieltł się na 2].334udziałow o wartości 300,00 złkńdy. Udziały w 100 %

zostały objęte przęz Staropolskie Specjały Sp. z o.o..

Zgodnie z uchwŃą nr 2 NZW z dnia I8.02.20I4r. podwyzszono kapitał zakładowy Spółki

Ekofood Sp. z o.o. do kwoty 9.256.200,00 zł poprzez utworzęnie 3.520 nowych udziałów

o wartości nominalnej 300,00 zł. Nowo utworzone udzińy w całości objęte zostały przęz

dotychczasowego udziałowca Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

Na dzień sporządzenia sprawozdania kapitał zakładowy w spółce wynosi 9.256.200,00 zl.

Ad a. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ

,,,STAROPO LS KI E S PEC JAŁY,
spÓŁKA z oGRANIczoNĄ oDpowIEDzIALNoŚC4

Ul. Uzdrowiskowa 4D

43-230 Goczałkowice - Zdrój

,,Staropolskie Specjały" Sp. z o.o. została zawiązana aktem notarialnyn z dnia

22 sierpnia2OO8 roku (REP.A nr 5528lż008) i jest następcą prawnym firmy KONDOR Sp.

z o.o. z siedzibą w Bielsku-Białej mteszczącej się przy ulicy Montńowej 7 (Akt notarialny

z19.09.2000 r). Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego

przez Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy pod numerem

KRS: 0000125470.

Zgodnie z umową sprzedaży z dnia I3.I0.20I4 roku Pani Dominika Rąbka sprzedała

wszystkie posiadane udziały Panu Piotrowi Paluchowi.

Na 30.06.2016 roku udziałowcami sq:

Anna Ewa Warzecha

piotr paluch
1.090 udziałów po 500 zł. 99% (od 17.02.2010 roku)

10 udziałów po 500 zł. 1% (od 13.05.2013 roku)
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zarząd spółki - chronologia zmian:

- Joanna Barbara Dziubek - Prezes Zarządu (do dnia 30.08.2010)

- Ewa Barbara Łuczyk - Prezes Zarządl (od,dnia 30.08.2010 do 31.08.2012)

- Joanna Barbara Dziubek - Prezes Zarzqdu (od dnia 31.08.2012 do chwili obecnej)

Ad b. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI ZALEZNEJ

,EKoFooD,
spóŁKA z oGRANIczoNĄ oDpowIEDzIALNoŚcĄ

Ul. Uzdrowiskowa 4C

43-230 Goczałkowice - Zdrój

,,EKOFOOD" Sp. z o.o. została zawiązana aktem notarialnym z dnia

12 kwietnia 2010 roku. Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego

prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy pod

numerem KRS: 0000349112.

Staropolskie Specjały Sp. z o.o. od 27 .07.2010 do dnia dzisiejszego są 100% udziałowcem w

firmie Ekofood Sp. z o.o.

chronologia zdarzeń:

27.07.2010 Umową Sprzedaży zakupiono 1000 udziałów po 300,00 zł w Spółce

Ekofood Sp. z o.o.

27.07.2010 Aktem Notarialnym nr 328Il2O10 objęto 3000 nowoutworzonych

udziałów po 300,00 zł. Objęto udziały w podwyzszonym kapitale

27.07.2010 Aktem Notarialnymnr 32]312010 podwyzszono kapitał zakładowy w

Spółce Ekofood do kwoty 1.200.000,00 zł.

23.09.2013 Aktem Notarialnym nr 703 Ilż0I3 podwyzszono kapitał zakładowy w

Spółce Ekofood do kwoty 8.200.200,00 zł.
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18 lutego 2014 r Uchwałą nr 210212014 r Nadzv,ryczĄnego Zgromadzenia Wspólników

spółki Ekofood kapitał został podwyższony z kwoty 8.200.200,00 do kwoty 9.256.200,00

poprzez utworzenie nowych 3.520 udziałów o wartości nominalnej 300,00 zł,

zarzad spółki - chronologia zdarzeń:

- RaJbł Zawisza- Prezes Zarzqdu (odroku 20]0 do 11.12.20l5)

- Anna Jacek - Prezes Zarzqdu ( od 11.12.2015 clo chwili obecnej)

2. WYKAZ JEDNOSTEK l\IE OBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ:

a. Henryk Kania GmbH z siedzlbą w Niemczech 100 Yo udziałów posiada jednostka

dominująca Staropolskie Specjały Sp. z o.o. - wyłączone z konsolidacji na podstawie

ań. 58 ust.1 ustawy o rachunkowości - dane nie istotne

b. "HOBORMA" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Katowicach

I00 %udziałow posiada jednostka zalężna Ekofood Sp. z o.o.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Spółka zgodnie z umową sprzedazy udziałow nńyła 2.000

równych i niepodzielnych udziałow o wartości nominalnej 100,0 zł każdy oraz Łącznej

warlości nominalnej 200.000,0 zŁ. Cena nabycia wynosiła 1,6 mln zł. Zakup Ww udziałów

spowodował iZ Ekofood Sp. z o.o. posiada 100Yo udzińów w Spółce HOBROMA Sp. z o.o.

- v,lyłączone z konsolidacji na podstawie art. 57 ust.l ustawy o rachunkowości - udzińy

pTzęznaczone do zbycib w okresie roku od dnia zakupu.

c. HR Consulting Partners Agencja Pracy Tymczasowej Rozwoju i Doradztwa Personalnego

Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Pszczyni e 49 oń udzińów posiada

jednostka zależnaEkofood Sp. z o.o.

W dniu 16 mĄa 2016 roku Spółka zgodnie z umową sprzedaży udzlałow nabyła

49 równych i niepodzielnych udziaŁow o wartości nominalnej 100,0 zł kużdy oraz łącznej

warlości nominalnej 4.900,0 zł. Zakup wlw udziałów spowodował iZ Ekofood Sp. z o.o.

posiada 49 % udziałów w Spółce HR Consulting Partners Agencja Pracy Tymczasowej

Rozwoju i Doradztwa Personalnego Spółka z ograniczoną odpowiedzialności - wyłączone

il,{,
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z konsolidacji na podstawie art. 57 ust.l ustawy o rachunkowości - udziały przeznaczone

do zbycia w okresie roku od dnia zakupu.

3. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI JEDNOSTEK

WCHODZĄCY W SKŁAD KONSOLIDACJI

Głów nv pr ze dmiot d zi ał al no ś c i

Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

4632Z - Sprzedaz hurtowa mięsa i wyrobów z mięsa

Ekofood Sp. z o.o.

I)IV -Przetwarzanie i konserwowanie mięsa, zvłyŁączeniem mięsa z drobiu

4. PERSONEL

Informacje o liczbie zatrudnionych przedstawiono w tabeli:

il

Stan na 01.01.2016 Stan na 30.06.2016

Ogółem 300 320

Kierownicy ll 13

Administracj a biurowa/Produkcj a 289 307



5. FI|{ANSOWANIE DZIAŁALNOŚĆ NWESTYCYJI\A GRUPY
KAPITAŁOWEJ

Głównym bankiem obsługującym Grupę Kapitałową na30.06.2016 rok jest ING Bank Śląski

S.A. z siedzibą w Katowicach oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Kapitał własny Grupy Kapitałowej nadzięń30 czerwca2016 roku wynosił 16.655,5 tys.

W 2011 roku w związku z realizowanym wspólnym przedsięwzięciem inwestycyjnym

Grupa Kapitałowa zawarła umowę kredytu inwestycyjnego na kwotę 21 980,0 tys. zł - ING

Bank Sląski S.A. oraz 25 6lI,9 tys. zł - PKO BP S.A - na finansowanie inwestycji

polegającej na budowie, wyposażeniu oraz uruchomieniu Zakładu Rozbioru Mięsa

wTM z magazynem wysokiego składowania. W tym samym roku dnia 18.10.2011 - Spółka

Staropolskie Specjały Sp. z o.o. oraz dnia02,12,2011 roku - EKOFOOD Sp. z o.o. podpisały

Umowę przyznaniapomocy z ARiMR związanej zrealizacji w/w wspólnego przedsięwzięcia

inwestycyjnego. Pomoc ze środków ARiMR, dla Grupy Kapitałowej, wynosił docelowo

będzie 40 000,0 tys. zł,jednak nie więcej niż 50%o wydatków kwalifikowanych,

Spółka Ekofood w dniu 8 kwietnia 2016 roku podpisała umowę z Bankiem Handlowym

w Warszawie S.A. Umowę o Kredyt Długoterminowy na okres 7 lat. Kredyt zostŃ

przęznaczony na spłatę zadłużęnia z tytliu udzielonego przęz PKO Bank Polskie SA kredYu

na podstawie umowy z 6 grudnia 20IIr., przeznaczonego na finansowanie inwestycji

w postaci budowy zakładu przetwórstwa mięsa.

5.A. FINANSOWANIE DZIAŁALNOSC INWESTYCYJNA SPOŁKI DOMINUJĄCEJ -

STAROPOLSKIE SPECJAŁY

KREDYT INWESTYCYJNY

W 2011 roku w zwtązku z realizowanym przedsięwzięciem inwestycyjnym Spółka zawatła

z Bankiem ING Bank Śląski S.A umowę kredytu inwestycyjnego na kwotę 21.980.000 ,00 zł

na finansowanie inwestycji polegaj ącej na budowie, wyposazeniu oraz uruchomieniu ZahJadtt

Rozbioru Mięsa wrazzmagazynęm wysokiego składowania. W roku 2013 Aneksem nr 7

l\
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do umowy kredyu inwestycyjnego przesunięto spłaty rat kredytolvych począwszy od

3L0I.2014 r. W dniu 11 lutego 2014 Anęksem nr 10 zwiększono wartość kredYu o

7.500.000,00 zł, do kwoty 29.480.000,00 zł ̂ oraz przesunięto spłatę rat kredyto!\rych

począwszy od 30.04.2014r. Nowy kredyt zostŃ w całości przęznaczony na zapłacente

zob ow tązań inwe styc yj nyc h.

FAKTORING

W dniu 6 listopada 2015 roku Spółka podpisała umowę Wykupu Wierzytelności Odwrotnego

(Finansowania Dostawców) z bankiem ING Bank Sląski S.A. w wysokości 10.000.000,0 zł.

Umowa obowiązuje do dnia 05 listopada2016 roku. Faktoring w całości przęznaczony został

na spłatę bteżący ch zobowiązań Spółki.

DoTACJA

W dniu 18.10.2011 spółka podpisała Umowę przyznania pomocy nr 01610-69040-

OR1200012/10 z Agencją Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa w ramach Programu

Rozwoju Obszarów Wiejskich na IŃa 2007-2013 w ramach ,,Zwiększenia wartości dodanej

podstawowej produkcji rolnej i leśnej" . Celem pomocy jest budowa , wyposażęnie oraz

uruchomienie Zal<ładu Przętwórstwa Mięsa wraz z magazynem wysokiego składowania.

Agencja zobowlązała się na określonych w umowie warunkach , po złożeniu wniosku

o płatność pomoc finansową w wysokości 20.000.000,00 zł. Spółka pierwszą zaliczkę

wysokości 10.000.000,00 zł otrzymŃa w dniu 09.11,2011 r. Rozliczenie drugiej transzy

w wysokości 10.000.000,00 zł orazrozliczenie projektu nastąpiło w okresie 2014 roku.

GWARANCJA BANKOWA

Na dzień 30.06.2016 roku jednostka dominująca nie posiada zawar:tych umów gwarancji

bankowych

i\,\i
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OBLIGACJE

Obligacje Serii A

22 kwietnia 2OI3 r. Zarząd Spółki Staropolskie Specjały podjął uchwałę nr Il04l20I3

w przedmiocie emisji przez Spółkę obligacji na okaziciela serii A.

20 maja 2013 uchwałą nr 310512013 Zarządu dokonano przydziału obligacji serii A.

Wyemitowano 7.200,00 Obligacji serii A o łącznej wartości nominalnej 7.200.000,00 zł.

Obligacje zostŃy wyemitowane na okres 2 lat , Stawką referencyjną kuponu wypłacanego w

okresie kwartalnym dla Obligatariuszy jest 3-miesięczna stopa procentowa WIBOR 3m plus

marża w wysokości 6,500ń. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest I7 maj ż0I3, ostatnim

dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty kuponu jest 17 mą 2015. Odsetki

we wszystkich okre sach r ozliczęniowych wypłac one zo stały terminowo.

3 lipca 2013 r. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A Uchwałą rlr 514l13 przyznń

spółce Staropolskie Specjały status uczestnika Krajowego Depozytu Papierów

Wartościowych w typie EMITENT ,, oraz zarejestrował w dniu 05 lipca 2013 r. w depozycie

papierów wartościowych ].200 obligacji na okaziciela serii A i nadil, im kod

PLSTRSP00012.

Obli gacj e zo stały przeznaczone na finansowanie inwe stycj i.

Dnia 15.05.2015 roku obligacje serii A zostały wykupione ptzez Emitenta.

Obligacje Serii B

20 sierpnia 20I3r. Uchwałą nr Il08l20I3 Zarządu Staropolskie Specjały podjęto decyzję

o emisji obligacji zv,ly|<łychnaokaziciela serii B.

W dniu I0 pńdziemika 2013r uchwałą nr I Zarząd dokonał przydziału 4.800 obligacji serii B

Obligatariuszom. Wyemitowano 4.800 obligacji ołącznej wartości nominalnej 4.800.000,00

zł. Obligacje zostały wyemitowane na okres 2lat. Oprocentowanie obligacji jest stałe w skali

roku i wynosi 9,5Yo. Płatność odsetek v,rypłacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu

l.\
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odsetkowego jest I0 pńdziemik2013, ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty

kuponu jest 09 pńdzierrrikż}Is. Odsetki wypłacone są terminowo.

W dniu 22 listopad a 20I3r. Uchwałą * SSZ/1: ZarząduKrajowego Depozytu Papierów

Wartościowych S.A zarejestrowano w dniu 26 listopada 2013 r. w depozycie papierów

wartościowych 4.800 obligacji na okaziciela serii B i nadano im kod PLSTRSP00020.

O b li gacj e zo stały pr zezfiac zone na finan s o wani e inwe stycj i,

Dnia 09.10.2015 roku obligacje serii B zostŃy wykupione przez Emitenta,

Obligacje Serii C

11 maja 20I5r. Uchwałą rlr Il05l20I5 Zarządu Staropolskie Specjały podjęto decyzję o emisji

obligacji na okaziciela serii C.

W dniu 11 maja 20I5r. uchwałą nr 210512015 Zarząd przyjął w całości skierowaną przez

Spółkę propozycję nabycia 25.000 obligacji serii C. Wyemitowano 25.000 obligacji

o łącznej wartości nominalnej 25.000.000,00 zł. Obligacje zostŃy wyemitowane na okres

3 lat. Oprocentowanie obligacji jest w skali roku w wysokości równej stopie bazowej

WIBOR 3M powiększonej o marżę w wysokości 600 (sześóset) punktów bazowych. Płatność

odsetek wypłacana jest kwańalnie. Pierwszym dniem okresu odsetkowego jest 13 maja2015,

ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty kuponu jest 11 maja 2018.

Odsetki wypłacone są terminowo.

Obligacje zostały przęznaczone w kwocie I227I000,0 na wykup obligacji serii A i B.

Pozostała kwota tj. 12 729 000,00 została przęlnaczona na bieżącą działalnośó operacyjną

Emitenta.
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Obligacje Serii D

29 częrwca 2015r. Uchwałą nr 110612015 Zarządu Staropolskie Specjały podjęto decyzję o

emisji obligacji na okaziciela serii D.

W dniu 3 lipca 20I5r. uchwałą nr Il0712015 Zarząd dokonał przydziału 25.000 obligacji serii

D Obligatariuszom. Wyemitowano 25.00 obligacji o łącznej wartości nominalnej

25.000,000,00 zł. Obligacje zostały wyemitowane na okres 3 lat. Oprocentowanie obligacji

jest w skali roku w wysokości równej stopie bazowej WIBOR 3M i doliczala jest marża w

wysokości 4,]5Yo. Płatność odsetek vnrypłacana jest kwartalnie. Pierwszym dniem okresu

odsetkowego jest 3 lipca 2015, ostatnim dniem okresu odsetkowego i dniem wypłaty

kuponu jest 3lipiec 2018r.

W dniu 15 lipca 2015 r. [Jchwałą rlr 460115 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów

Wartościowych S.A zarejestrowano w dniu 17 lipca 2015 r. w depozycie papierów

wartościowych 25.000 obligacji na okaziciela serii D i nadano im kod PLSTRSP00038.

5.B FINANSOWANIE DZIAŁALNOSC

EKoFooD
INIhESTYCYJNA SPÓŁKI ZALEŻNEJ -

KREDYT INWESTYCYJNY

W 2011 roku w związku z rea|lzowanym ptzedsięwzięciem inwestycyjnym Spółka zawarła

z Bankiem PKO BP S.A. umowę kredy.tu inwestycyjnęgo na kwotę 25.6II.850,00 zł

na finansowanie inwestycji polegającej na budowie ZakJadu Produkcji Przetwórstwa

Mięsnego wraz z wyposazeniem w maszyny i urządzenia. Saldo kredytu na 01 .0I.20I4

wyniosło I9.07I tys. zł. W roku 2014 vłykorzystano w kolejnych transzach 5.319 tys .

Pierwsze raty spłaty kredy,tu nastąpiły w lipcu 2013.IQedyt został przeznaczony w całości na

spłatę zobowiązań inwestycyjnych.

Spółka w dniu 8 kwietnia 2016 roku podpisała umowę z BaŃiem Handlowym w Warszawie

S.A. Umowę o Kredyt Długoterminowy na okres 7 lat na kwotę 8.433.887,32 zł.

Kredy.t został przęznaczony na spłatę zadłużenia z tytliu udzielonego przez PKO Bank

&
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Polski S.A. kredytu na podstawie umowy z 6 grudnia 2071r., przeznaczonęgo na

finansowanie inwestycji w postaci budowy zal<ładu przetwórstwa mięsa.

KREDYT W RACHUNKa BIEZĄCYM

Spółka w dniu 22 czerwca 2015 roku podpisała umowę z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na

korzystanie z kredytu w rachunku bieżącym w kwocie 5,0 mln zł.,ktory jestprzeznaczony na

bieżącą działalność Spółki. Zadłużenie z ĘĄńu w/w kredytu na dzięn 3I.I2.20I5 roku

wynosiło 4,9 mlnzł. Ostateczny termin spłaty kredytu 22 częrwca 2016 roku.

Spółka w dniu 08 kwietnia 2016 podpisała umowę z BaŃiem Handlowym w Warszawię S.A.

Umowę o Kredyt w Rachunku Biezącym w kwocie 20 mln zł.KredY w rachuŃubieżącym

w pierwszej kolejności przeznaczony jest na spłatę zadłużenia z tytlilu udzielonego kredytu

z dnia 22 czerwca 2015 roku pIzęz Bank Zachodni WBK S.A. Po spłacie w/w kredytu

Spółka przeznaczy Kredyt na finansowaniebieżącej działalności gospodarczej Spółki.

DoTACJA

Otrzymana dotacja wynika z umowy przyznania pomocy nr 0I720-69040-0R1200010/10,

zawartej w dniu 02.I|.20I1r. z ARiMR na realizację przedsięwzięcia inwestycyjnego,

współfinansowanego z funduszy UE, w postaci: budowy, wyposazenia oraz uruchomienia

Zakładll Przetwórstwa Mięsa wraz z magazynem wysokiego składowania. Całkowita pomoc

wynikająca z zawartej.umowy wynosi 20.000.000,00 zł. Jednostka ottzymil,a zaliczkę w

wysokości 10.000,0 tys. zł w okresie 2012 roku oraz po rozliczeniu projektu w 2014 roku,

płatność końcową, w kwocie 9.894.618,53 zł..

GWARANCJA BANKOWA

Na dzień 30.06.2016 roku jednostka dominująca nie posiada zawartych umów gwarancji

baŃowych

,1\
t \i
sl
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5.C FINANSOWANIE DZIAŁALNOŚU Z ŚnOOrÓW WYPRACOWANYCH PRZEZ

SPÓłru GRUPY KAPITAŁOWEJ

W I półroczu 2016 roku Grupa Kapitałowa wypracowała zysk netto w kwocie:

6 7I2 tys. zł.

Poniższe tabele prezentują kapitał w poszczególnych spółkach objętych konsolidacją

na dzień 3 0.06.20 1 6 roku:

Ekofood Sp. z o.o.

Razem kapitał własny 30.06.20l6 l2 850 900,9ó

Staropolskie Specjały Sp. z o.o.

Razem kapitał własny 30.06.2016 l3 l85 075.23

Zobowiązania krótkoterminowe w Grupie na dzięń 30 czerwie c 2016 roku wyniosły:

1I2 390 tys. zŁ

I kapitał podstawowv 9 256 200,00

II Kaoitał zaDasow\ 772 756.52

ilI Zysk neto ż 821 944,44

Kapitał podstawowy od 2010 550 000,00

ll Kapitał zapa§owy 4174 083,28

zysk netto z roku staropolskie speciałv so. z o.o. 2008 124,143.41

zvsk netto z roku starooolskie soeciałv so. z o.o. 2009 405 587,55

zvsk netto z roku starooolskie soeciafu so. z o.o. 20 0 445 558"20

zvsk netto z roku starooolskie soeciałv so. z o.o. 20 l 465 990.63

zvsk netto z roku starooolskie soeciafu so. z o.o. 20 2 l6l 530.96

zysk nętto z roku staropolskie speciały sp. z o.o. 20 _,) -524 946,10

zysk netto z roku staropolskie soeciałv so. z o.o. 20 4 1l7 l34,I1
zysk netto z roku starooolskie soeciafu so. z o.o. 20 5 2 978 484.46

lll Zysk netto 30.06,20l6 3 810 991,95

lV Kapitał rezerwowy 4 650 000,00



14

il. SYTUACJA MAJĄTKOWA I FINANSOWA

1. Aktualna sytuacia finansowa Grupv Kapitałowei na dzień 30.06.2016 r.:

Grupa Kapitałowa na koniec I połrocza 2016 roku posiada zobowiqzania lłótkoterminowe ',

- wobec dostawców 1illne :

- kredyt bankowy w kwocie :

- zobowiązaniafinansowe:

- pozostałe zobowiązania ( min publicznoprawne lvr,ynagrodz)

Zo b ow iqz ani a dłu got er minow e,.

75 4I4 tys. zł

ż3 9I8 tys. zł

I0 1I7 tys. zł

ż 940 tys. zŁ

l7 962 tys. zł

50 000 tys. zł

-zł

56 345 tys, zł

577 tys. zŁ

kredyt bankowy w kwocie :

emi sj a dŁużny ch papierów warto ściowych

zobowiązania finansowe - leasing

Należności od odbiorców ksztńtują się na poziomie :

Stan środków pienięznych ukształtował się na poziomie

2. stan płvnności finansowei i przewidywane zmianv :

Podstawowe wskaźniki charakteryzujące działalność i sytuację spółki
Grupa Kapitałowa Staropolskie SpecjaĘ Sp. z o,o.

Lp, Nazwa wskaźnika Metoda kalkulacji 30.06.20r5 30.06.2016

1

Przychody netto ze
sprzedaży i zrównane z
nimi

Iż2 961 158 979

2 suma bilansowa 207 908 230 899

3 Kapitał własny 7 941 16 656

Ą Wynik finansowy netto ż 733 6 772

5
Rentowność majątku
(RoA)

wynik finansowy netto x 100
I,0 o/o 2,9o/o

aktywa
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6
Rentowność kapitału
(funduszu) własnego
(RoE)

wynik finansowy netto x 100
ż6,9 o/o 40,3o/o

stan kapitału Własnego

7
Zyskowność netto
sprzedaży

Wynik finansowy netto X 100

7,7 o/o 4,2o/oprzychody netto ze Sprzedaży i zrÓwnane
z nimi

B
Zyskowność brutto
sprzedaży

wynik na Sprzedaży x 100

I,9 o/o 5,0o/o
przychody netto ze sprzedaŻy i zrÓwnane

z nimi
.,., . | ) ] WśłU*ilrrc,prvrŃoŚcr

9
Płynność - wskaźnik
płynności I

aktywa obrotowe ogółem*)
0,7 0,9

zobowiązania krótkoterminowe

10
Płynność - wskaźnik
płynności II

aktywa obrotowe ogÓłem*)- zapasy
0,5 0,6

zobowiązania krótkoterminowe*)

11
Płynność - wskaźnik
płynności III

inwestycje krótkoterminowe
0,1 0,1

zobowiązania krótkoterminowe*)

12
Szybkość obrotu
należnościami w dniach

należności z §Ąułu dostaw i usług x 365

61 729przychody netto ze sprzedaŻy i zrÓwnane
z nimi

13
stonień snłafu zohnwiazeń

zobowiązania z §rtułu dostaw i usług x
365

I44 177
w dniach

koszty działal ności operacyjnej

14
Szybkość obrotu zapasów
w dniach

zapasy x 365
3B 77

koszĘ działal ności operaryjnej

15
Cykl rotacji (inkasa) Wskaźnik rotacji: zapasów + należności -
gotówki zobowiązań (12 - 13 + 14)

-45 30

16

Pokrycie aktywów
trwałych kapitałem
własnym i rezerwami
dłl looterminowvmi

kapitał własny + rezervvy długoterminowe
4 o/o t3 o/o

aktywa trwałe

17
Tnryałość struktury
finansowania

kapitał własny + rezerwy długoterminowe +

zobowiazania dłuqoterminowe**) 260/o 37 o/o

suma bilansowa

1B Globalne zadłużenie
pasywa - kapitał Własny

96 o/o 93 o/o

suma bilansowa

19
Wysokość kapitału
pracUjącego

majątek obrotowy* - zobowiązania
krótkoterminowe*

-37 942,7 -8 995,6

W I półroczu20l6 roku przychody ze sprzędaży Grupy Kapitałowej wyniosły I58 979 tys. zł

i wzrosły w porównaniu z I półroczęk20l5 roku o 36 018 tys. zł.

Aktywa trwałe są w 13% finansowane kapitałem własnym ( wzrost w stosunku do okresu

poprzedniego o 5o^). Niski poziom finansowania aktywów trwałych w Grupie Kapitałowej

,.'
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wynika z realizacji inwestycji finansowanej kredytem, obligacjami oraz współf,rnansowanej

dotacją.

W 2016 roku Grupa Kapitałowa nadal skupia się głównie na osiągnięciu zysku z t7Ąlill

produkcji i stopniowym osiąganiu lepszych wyników finansowych. Lepsze wyniki zostaną

osiągnięte poprzez wiedzę technologiczną, doświadczenie oraz umiejętności zatrudnionych w

roku 20 1 5 roku wykwalifikowanych pracowników produkcyjnych.

III. POZOSTAŁEINFORMACJE

1. SRODOWISKO NATURALNE ASPBKTY ZWIĄZANE

Z oCHRo|{Ą ŚnooowISKA

Wojewódzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach w dniu 20 marca2014 przesłał

informację o stanie przestrzegania wymagań ochrony środowiska, w której stwierdził ze:

,,nie zgłasza zastrzeżeń w zakresie spełnienia wymagań ochrony środowiska przez

Zal<ład Staropolskie SpecjaĘ Sp. z o.o., 43-230 Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa

4rr"

Wojewódzki Inspektorat Ochrony Środowiska w Katowicach w dniu 12 mąa2014 przesłał

informację o stanie prze1trzegania wymagań ochrony środowiska, w której stwierdził że:

,,nie zgłasza zastrzeżefi w zakresie spełnienia wymagań ochrony środowiska przez

Zaklad Ekofood Sp. z o.o., 43-230 Goczałkowice-Zdrój, ul. Uzdrowiskowa 4C"

2. BADANIA I RoZWoJ

Nie dotyczy
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3. WAŻI{IEJSZE ZDAP(ZFj\IA I PRZEWIDYWANE KIERUNKI
RoZWoJU

Staropolskie Specjały Sp z o.o,

08 sierpnia 2013 Wójt Gminy Goczałkowice- Zdrój przyznał Staropolskim Specjałom numer

porządkowy budynku nr 4D, oraz zmięnił status budynku z ,,budynek w trakcie budowy" na

,,budynek naziemny".

25.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice-Wschód z dnia

24.I0.20I3r wpisano nowy adres zal<ładu ,, ul. Uzdrowiskowa 4D, 43-230 Goczałkowice-

Zdrój,, do Krajowego Rejestru Sądowego.

Najważniej sze v,ydarzenia w ciągu ostatniego roku , oprócz realizowanej inwestycji budowy

nowego zaŁJadll, wtążą się z przygotowaniem zakładu do rozpoczęcia produkcji oraz

uzyskaniem wszelkich pozwoleń sanitamych, weterynaryjnych, budowlanych, które spółka

otrzymała początkiem 2014 r.

W styczniu 2014r. Spółka otrzymaładecyzje:

- nr 38/ HŻ l20l4 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu projektu

technologicznego zakładu Staropolskie - Specjały Sp. z o.o,

- nr 40lHŻl20I4 z Powiatowego Lekarza Weterynarii w Pszczynie o zatwierdzeniu

warunkowym do handlu'w zakręsie rozbioru mięsa wołowego i wieprzowego w ilości ]70 ton

tygodniowo składowanie mięsa drobiowego, składowanie usługowe mięsa wieprzowego,

wołowego, drobiowego oraz produktów mięsnych w ilości 1244 ton tygodniowo. 26.03.2014

wydano decyĄę rc 86lHŻl20l4 ostatęczną i bezwarunkową dot. handlu w powyzszym

zakresie.

- m 4Z|CHZ l20I4 z Powiatowego Lękarza Weterynarii w Pszczynie o nadaniu

weterynaryj ne go numeru identyfi kacyj ne go 24106116.

11 lutego 2014 r Państwowy Powiatowy Inspektorat Sanitamy w Pszczynie wydał opinię

stwierdzającą zgodność wykonania obiektu budowlanego zakładu przetwórstwa mięsnego

z projektem budowlanym.
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W tym samym miesiącu po uzyskaniu wszelkich pozwoleń spółka rozpoczęła dzińalność

produkcyjną polegającąnarozbiorze i sprzedazy mięsa produkcyjnego, wykorzystując do tego

zaawansowaną technikę i najnowocześniejsze linie produkcyjne i rozbiorowe,

W zwtązkuzrozpoczętą produkcją Spółka zawarŁaliczne umowy z gnlpami producenckimi na

dostawę żywca wieprzowego. Między innymi z GP ,,Farmpig", sp. z o.o.,

GP,,Rolgrab" Sp. z o.o., GP ,,Tucz-Pol" Sp. z o.o., GP ,,Ekochów" Sp. z o.o.,

ż1,03.2014 r. Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydał decyzję

nr 98l20I4 na podstawie której udziellł pozwolenia na uzytkowanie zakładu przetwórstwa

mięsnego ,,Staropolskie Specjały" wrM z infrastrukturą na działce nr 2704lI, 2482lI

w Goczałkowicach-Zdroju. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowipkowej stwierdzono,

że przedmiotowa inwestycja została zręalizowana zgodnie z zatwierdzonym projektem

budowlanym.

W tym samym dniu tj. 21.03.2014 r w ramach Programu Rozwoju Obszarów Wiejskich

2007-2013 , dziŃania lL3,,Zwiększenie wańości dodanej podstawowej produkcji rolnej

i leśnej" na podstawie Umowy przyznania pomocy nr 01610-69040-0R1200012l10 zawartej

z Agencją Restrukturyzacji i Modemizacji Rolnictwa Staropolskie Specjały złożyły wniosek

o płatność pozostającej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 zł.

W okresie 2015 roku Emitent przeprowadził emisję dwóch serii obligacji skierowane do

inwestorów instytucj onalnych:

1) w dniu 11 maja 2015 r. Emitent dokonał przydziału 25.000 (dwadzieścia pięć tysięcy)

trzyletnich obligacji na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 1.000 fieden tysiąc)

złotychkażdaiłącznej wartości 25.000,000 (dwadzieścia pięć milionów) złotych

2) w dniu 3 lipca 2015 r. Emitent dokonał przydziału 25.000 (dwadzieścia pięć tysięcy)

trzyletnich obligacji na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 1.000 fieden tysiąc)

złotychkuZdaiłącznej wartości 25.000.000 (dwadzieściapięć milionów) złotych

Poza tym Spółka od początku roku 2015 do chwili obecnej skupiła się na rozpoczęciu

produkcji i dążeniu do zwiększenia wydajności i realizacji zŃożonych mocy produkcyjnych.

W następnych okresach Spółka planuje stopniowy wzrost efektyvmości operacyjnej co

pozwoli na polepszenie sytuacji finansowej i osiągnięciu efektywnego wyniku finansowego,
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Ekofood Sp. z o.o.

08.08.2013 Wójt Gminy Goczałkowice- Zdrój przyznń Spółce Ekofood numer porządkowy

budynku nr 4C, oraz zmienił status budynku z ,,budynek w trakcie budowy" na ,,budynek

naziemny".

30.10.2013 zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice-Wschód z dnia wpisano

nowy adres zakładu ,, ul. Uzdrowiskowa 4C, 43-230 Goczałkowice-Zdrój,, do Krajowego

Rejestru Sądowego.

26.08.2013 r. Powiatowy Lękarz Weterynarii w Pszczynie wydał warunkową decyzję

nr I51lHŻl2013 w której postanawia zatwierdzic do handlu zakład Ekofood Sp. z o.o inadaó

weterynaryj ny numer identyfi kac yjny ż4 I 04007 .

28.08.2013 po uzyskaniu wszelkich pozwoleń rozpoczęto produkcję i handel wyrobami

gotowymi.

25.11.2013 r. Powiatowy Lekarz Weterynarii w Pszczynie wydał ostateczną decyĄę

nr 223lHŻl20I3 w której postanawia zatwięrdzic do handlu zakJad Ekofood Sp. z o.o .

21.02.2014 r Spółka otrzymała od banku PKO BP S.A Aneks nr 3 do gwarancji bankowej

nt 5l20|I z 0I.I2.20I1, w którym przedłużono termin wazności gwarancji bankowej z daty

3I.03,2014 na datę 30.09.2014.

07.04.2014 r Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Pszczynie wydał decyĄę

nr 1I7l20I4 na podstawie której udzielił pozwolenia na uzytkowanie zahJadu przetwórstwa

mięsnego ,,Ekofood" wraz z infrastrukturą na dziŃce rtr 270511, ż482lI w Goczałkowicach-

Zdrojl. W trakcie przeprowadzonej kontroli obowiązkowej stwierdzono, że przedmiotowa

inwestycja zostałazręalizowanazgodnie zzatwięrdzonym projektem budowlanym.

Do 25.05.2014 roku Spółka w ramach Programu Rozwoju Obszarów Wiejskich 2007-2013 ,

działania ,,Zwiększenie wartości dodanej podstawowej produkcji rolnej i leśnej" na podstawie

Umowy przyznania pomocy ff 0I720-69040-0R1200010/10 zawartej z Agencją

Restruktrrryzacji i Modernizacji Rolnictwa w dniu 02.I2.20II złoży wniosek o płatnośó
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pozostającej do wykorzystania kwoty 10.000.000,00 zł. W okresie do dnia 3I.I2,20I4 roku,

w wyniku rozliczęniaprojektu, Spółka ottzymałakwotę dotacji w wysokości9.894.618,53 zł.

Spółka w II półroczu 2016 roku planuj ę poszęrzęnie asortymentu sprzedawanych wyrobów

gotowych i surowców oraz pozyskanie nowych rynków zb3,tu zarówno krajowych jak i

zagranicznych. W kwestiach inwestycji firma planuje zakup i modernizację malątku na

poziomie odtworzeniowym.

W związku z rozpoczętą produkcją Spółka zavłarłaltcznę umowy z grupami producenckimi na

dostawę żywca wieprzowego. Między innymi z GP,,Farmpig", sp. z o.o., GP ,,Rolgrab" Sp.

zo.o., GP,,Tucz-Pol" Sp. zo.o., GP,,Ekochów" Sp. zo.o.

4. DZIAŁALNOSC INWESTYCYJNA

W okresie objętym skonsolidowanym sprawozdaniem Emitent przeprowadzlł in-westycje w

aktywa trwałe, dotyczyŁy głównie zakupu nieruchomości przeznaczonej do dalszej

odsprzedńy oraz inwestycji w zakład produkcyjny i linie technologiczne, wynikĄące z

zwiększenia popytu na wyroby Grupy. Grupa kapitałowa skupia się na optymalizacji

procesów produkcyjnych i zwiększeniu wydajności, co przełoży się to na poprawę

efektywno ś ci działań operacyj nych.

Zgodnie z zńożonym celem Grupa Kapitałowa dąży do zwiększenia mocy produkcyjnej

dlatego też spółka Staropolskie Specjały rozpoczęła inwestycję dot. budowy magazynu

wysokiego składowania, który jest altematywą dla standardowego przechowywania wyrobów

w halach magazynowych.
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5. CZYNNIKI RYZYKA ZwlĄZ^l\E Z 0TOCZ.F-|{IEM W JAKIM
GRUPA KAPITAŁOWA PROWADZI DZIAŁALNOŚĆ, W TYM
CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ JAKĄ
PROWADZI GRUPA KAPITAŁOWA

5.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną

Grupa Kapitałowa działa w określonym środowisku gospodarczym, w związkll z czym jego

kondycja finansowa jest uzależniona od wielu czynników makroekonomicznych. WiększoŚĆ

przychodów Grupa Kapitałowa osiągana jest w Polsce , zatem do głównych czynników ryzyka

należy zaliczyó: zmiany stóp procentowych, zmtany kursów walutowych, inflację czy

pogorszenie się ogólnej sytuacji gospodarczej Polski. Czynniki te wpływają ńwnież na

kondycję finansową podmiotów uczestniczących w obrocie gospodarczym oraz siłę nabywczą

klientów końcowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oIaz

pogorszenie się wskaźników makroekonomicznych może niekorzystnie wpłynąć na wyniki

finansowe osiągane przęz Grupę Kapitałową, Ze względu na stosunkowo niską elastyczność

popytową branży spożywczej, ryzyko dękoniunktury w tej branży jest nizsze niż w innych

branżach,jednakże należy równiez się z nim ltczyc,

5.2. Ryzyko związane z niestabilnością polskiego systemu podatkowego

Ulegające zmianie interpretacje przepisów podatkowych, stosowane przez organy podatkowe,

długie okresy przedawnienia zobowiązańpodatkowych orazmożliwość nakładania wysokich

kar pienięznych i innych sankcji powodują, że ryzyko związane z niestabilnością systemu

podatkowego w Polscb jest znacząco wyższe niż w krajach rozwiniętych o bardziej

ustabilizowan}łn systemie prawa podatkowego.

5.3. Ryzyko związane z niestabilnością polskiego systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogą rodzić dla Grupy Kapitałowej

ryzyko w zakresie prowadzonej przęz niego działalności gospodarczej. Dotyczy to w

szczególności regulacji w dziedzinię plawa handlowego, podatkowego, przepisów

regulujących działalność gospodarczą,przepisów prawa pracy iubezpieczeń społecznychczy

prawa papierów warlościowych. Nalezy zau-ważyc, iZ przepisy polskiego prawa przechodzą
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cały czas proces intensywnych zmian związanych z dostosowaniem polskich przepisów do

przepisów unijnych. Zmiany te mogą mieć wpływ na otoczenie prawne działalności Grupy

Kapitałowej i na jego wyniki finansowe. Zmtany te mogą ponadto stwarzac problemy

wynikające z niejednolitej wykładni prawa, która obecnie jest dokonywana nie tylko przez

sądy krajowe, organy administracji publicznej, ale równiez przez sądy wspólnotowe.

Interpretacj e dotyczące zastosowania przepisów, dokonywane przęz sądy i inne organy

interpretacyjne bywają często niejednoznaczne lub rozbieżne, co może generować ryzyko

prawne. Orzecznictwo sądów polskich musi pozostawać w zgodności z orzecznictwem

wspólnotowym. Tymczasem niektóre niezharmonizowane z prawęm unijnym przepisy prawa

krajowego mogą budzić wiele wątpliwości interpretacyjnych oraz rodzić komplikacje natury

administracyjno - prawnej. W głównej mlęIzę ryzyko może rodzić stosowanie przepisów

krajowych niezgodnychzprzepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

5.4. Ryzyko związane zutratą kluczowych pracowników

Zakłady produkcyjne Grupy Kapitałowej wyposazone są w specjalistyczny sprzęt i maszyny

wykorzystywane w procesie produkcji. Do obsługi urządzeń Grupa Kapitałowa zatrudnta

właściwie przeszkolonych pracowników w zakresie posługiwania się posiadanymi

maszynami. W sytuacji zwolnień lub wypowiedzeń umów pracowników doświadczonych i

starszych stazem obsługujących specjalistyczny sptzęt, Grupa Kapitałowa zmuszona będzie

do przeszkolenia i przystosowania do pracy nowo zatrudnionych pracowników, co moze

negatywnie wpłynąó na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej.

5.5. Ryzyko zrłiązane z konkurencją

Spółka prowadzi działalność w branży, która ze względu na duże rozdrobnienie

charakteryzującej się duzą konkurencyjnością. Trzy największe podmioty na rynku (Sokołów,

Animex i PKM Duda) posiadają około 20oń udziału. Większość rynku należy do małych i

średnich firm o zasięgu regionalnym. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku nasilonych działń

firm konkurencyjnych bądź w wyniku pojawienia się na rynku nowych podmiotów, Grupa

Kapitałowa nie zrealizląe zakładanych wyników finansowych. Firmy konkurencyjne mogą w

szczegolności wymusió obnizenie marż sprzedawanych przez Grupę Kapitałową produktów,

co przełoży się następnie na rentowność całej jego dzińalności. Wzrost koŃurencjt w branży
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może spowodować również ograniczenie dynamiki rozwoju Grupy Kapitałowej. Grupa

Kapitałowa nie ma wpływu na działania podejmowane przez koŃurentów z branży, może

jednakze utrzymaó swoją dotychczasową pozycję na rynku dzięki jakości oferowanych

produktów oraz stałemu budowaniu zaufania ze strony klientów.

5.6. Ryzyko związane z procesem produkcyjnym

Główne zal<łady produkcyjne Grupy Kapitałowej znĄdują się w Goczałkowicach k.

Pszczyny. ZaĘad produkcyjny Ekofood Sp. z o.o. (spółka za|eżna Staropolskie Specjały Sp. z

o.o.) został oddany do uzytku we wrześniu 2013 r., natomiast zakład produkcyjny

Staropolskie Specjały uruchomiono w I kwartale 2014 r. Są to nowoczesne obiekty, a ich

moce przerobowe wynoszą:

- rozbiór półtusz, ćwierci, tusz - 770 tltydzień

- rozbiot tuszek - 70 tltydzień

- produkcja mięsa konfekcjowanego - 240 tltydzień

- produkcja wyrobów wędliniarskich - 18 tys. t / rocznie

Opisane wyżej zal<łady, charaŁłeryzują się wysokim stopniem altomatyzacji i dużą

wydajnością produkcji. Istnieje jednak ryzyko, że w przypadku awarii linii produkcyjnej na

jakimkolwiek etapie procesu produkcyjnego, mogą zostac ograniczone zdolności produkcyjne

zakładow Grupy Kapitałowej, co w konsekwencji przełożyć się możę niekorzystnie na

wyniki finansowe GruĘy Kapitałowej. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitałowa

dokonuje bieżących kontroli w celu utrzymywania jak najlepszego stanu technicznego

poszczególnych linii produkcyjnych. Niemniej istnieje jednak ryzyko, że w przypadku awarii

niektórych z nich pewne procesy produkcyjne, mogą zostać pnzęrwanę lub spowolnione, co

możę równiez mieć negatylvny rłpływ na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej.

5.7. Ryryko związane z sezonowością sprzedaży

Grupa Kapitałowa dzińa na rynku produkcji wyrobów mięsnych. Nalezy podkreślić, iżrynek

ten charakteryzuje się sezonowością. Wyższy popyt na produkty mięsne jest szczególnie
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widoczny w okresie poprzedzĄącym święta Bożego Narodzenia, przed Wielkanocą oIaz w

okresie wakacyjnyn. Powyższe czynniki powodują, ze właściwa ocena sl.tuacji finansowej

Grupy Kapitałowej powinna być dokonywana przy uwzględnieniu sezonowości w jej

działalności. W celu ograniczenia sezonowości sprzedaży na rynku mięsnym, Grupa

Kapitałowa stara się wprowadzać do swojej oferty handlowej produkty bardziej odporne na

sezonowość.

Ryzyko sezonowości sprzedaży w dzińalności Grupy Kapitałowej jest niwelowane przęz

wysoki udział przychodów ze sprzedaży nieprzetworzonego surowca mięsnego przez G*pę

Kapitałową. Dzięki temu sprzedarz Grupy Kapitałowej nie jest tak wrazliwa na sezonowoŚÓ

sprzedńy w takim stopniu jak sama sprzedaź wyrobów wędliniarskich.

5.8. Ryzyko związane z dostawą surowca do produkcji Grupy Kapitałowej

W celu maksymalnego wykorzystania mocy produkcyjnej swoich zakŁadów, Grupa

Kapitałowa potrzebuj e stałych dostaw surowca.

Głównym czynnikiem ryzyka może być dostępność surowców niezbędnych do zapewnienia

ciągłości produkcji. Ograniczenie bądż wstrzymanie dostaw mięsa oraz dostawy mięsa o

nieodpowiedniej jakości mogą negatywnie wpłynąó na wyniki osiągane przez Grupę

Kapitałową. Grupa Kapitałowa w celu zapewnienia dostaw sufowca angużuje się w

nawiązyw aniu stałych relacj i z dostawcam i poprzez długoterminowe umowy współpracy.

5.9. Ryzyko związane z uza|eżnieniem od obiorców

Grupa Kapitałowa do tej pory współpracował z kilkoma głównymi odbiorcami produktów. W

kwietniu 2013 r. Grupa Kapitałowa podpisał umowy ramowe o współpracy z ZaĘadami

Mięsnymi Henryk Kania SA. Na podstawie tych umów głównym odbiorcą produktów

Staropolskie Specjały oraz Ekofood Sp. z o. o. stĄ się ZM Henryk Kania SA.
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5.10. Ryzyko związane ze zmianą cen surowców

Najważniejszym surowcem wykorzystywanym,do produkcji wyrobów Grupy Kapitałowej

jest mięso. Ceny mięsa podlegają bardzo szybkim zmianom cenowym w okresie roku oraz są

podatne na róznego rodzaju czynniki nie związane bezpośrednio z sytuacją ryŃową np.

choroby zwierząt, skazenie pasz, itp. Dodatkowo ceny mięsa są ściśle skorelowane z cenarrrl

zboż na rynkach światowych. Spekulacje cenami zbóZ na rynkach towarowych mogą mieć

zwtązek z występowaniem klęsk żywiołowych i zwiększonym zapotrzebowaniem na surowce

energetyczne. Ogólna tendencja wzrostu cen zywności jest równiez spowodowana wzrostem

|tczby ludności oraz zwiększeniem stopnia zamożności ludności zamieszkującej kraje

rozwijające się. Istnieje zatem ryzyko, iż wzrost cen wyzej wymienionych surowców

wykorzystywanych do produkcji możę negatywnie wpływać na wyniki finansowe osiągane

przęz Grupę Kapitałową.

5.11. Ryryko związane ze strukturą udziałowców Spółki Dominującej

Większościowym udziałowcem Spółki Dominującej jest Pani Anna Warzecha, posiadająca

99oń ldziŃów w Spółce Dominującej. Posiada zatem ona decydujący wpływ na działalnośc

Spółki, w tym przede wszystkim na skład kadry zarządzającej oraz strategię rozwoju Spółki

Dominującej. Obecna struktura właścicielska implikuje jednoosobowe decyzje udziałowca.

Nalezy wziąc pod uwagę, ze interesy jedynego udziałowca mogą różnic się od interesów

wierzycieli Spółki Dominującej, w tym równiez obligatariuszy.

5.12. Ryzyko związane z zabezpieczeniem Obligacj i

Obligacje serii D Spółki Dominującej zabezpieczone są poręczeniem udzielonlrm ptzez

spółkę ZahJady Mięsne Henryk Kania Spółka Akcyjna z siedzibą w Pszczynie. Z

zabezpieczeniem takim jak poręczente związane jest ryzyko pogorszenia sltuacji finansowej

podmiotu, który poręcza za zobowiązanta Spółki Dominującej wynikające z emisji obligacji.

W przypadku niewypłacalności Jednostki Dominującej i konieczności zaspokajania się

obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia, sytuacja finansowa i majątkowa poręczyciela

może nie pozwolić na odzyskanie zainwestowanych środków przęz Obligatariuszy. Warto
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jednak zwrócić uwagę, żePoręczającym obligacje serii D Spółki Dominującej jest spółkaZM

Henryk Kania SA - notowany na rynku głównym GPW producent wyrobów mięsnych

dzińąący na rynku od 25 lat, który stale rozszerza swój asortyment i wychodzi na nowe

ryŃi.

czvnniki rvzvka zwiazane z rvnkiem kapitałowym

5.13. Ryzyko związane z pĘnnością i zmiennością kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawę, iż po wprowadzeniu instrumentów

dłuznych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji kształtuje się pod

wpływem relacji popytu i podńy, która jest wypadkową wielu czynników i trudno

przewidywalnych zachowań inwestorów. Na te zachowania wpływ mają rożne czynniki

niezwtązane z wynikamt dziŃalności Spółce Dominującej i jego sytuacją finansową oraz

niezależne od Spółki Dominującej, takie jak sy.tuacja na światowych rynkach, czy sytuacja

makroekonomiczna Polski oTaz regionu. Obligatariusze powinni mieó świadomość, iż

notowania Obligacji mogą znacznię odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawać

sobie sprawę, iż w przypadku znacznego wahania kursów, mogą być narńęni na

ntęzręalizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto, należy brać pod uwagę ryzyko związane z

ograniczoną płynnością obligacji w Altematywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze

skutkować brakiem możliwości zbycia Obligacji w spodziewanym czasię i po

satysfakcj onuj ącej inwestora cenie.

5.14. Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem

obligaciami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatko!\Tch odnoszące

się do przepisów prawa podatkowego ulegają częstym zmianom. Dlatego też, posiadacze

Obligacji mogą zostać narażęni na niekorzystne zmiany, głównie w odniesieniu do stawek

podatkowych. Moze to negatywnie wpłynąć na zwrot z zainwęstowanego w Obligacje

kapitału.
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5.15. Ryzyko związane z możliwością niewykupienia Obligacji w terminie

wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji

Zgodnie z przyjętymi warunkami emisji Obligacji Spółki Dominującej zobowiązany jest do

wykupu. Każda Obligacja jest papierem waftościowym na okaziciela, emitowanym w serii o

zmiennym oprocentowaniu, nieposiadającym formy dokumentu. Obligacje w Dniu Wykupu

podlegają wykupowi poprzez wypłatę Obligatariuszom środków pienięznych w wysokości

równej wartości nominalnej Obligacji tliczby Obligacji. Spółka Dominującazobowiązał się

także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokości.

5.16. Ryzyko związane ze zmianami rynkowych stóp procentowych

Wartośó godziwa Obligacji rozumiana jako wartość bieżąca przyszłych przepłl,wów

pieniężnych dla Obligatariuszy może podlegaó wahaniom związanym ze zmianami

rynkowych stóp procentowych poprzez zmianę stopy dyskonta właściwej dla tych

przepływów. Fakt ten moze znajdowac odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.

Goczałkowice - Zdroj 30.09.2016

W imieniu Grupy Kapitałowej

Joanna Dziubek


