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I. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

1. Dane Spotki dominujgcej

Nazwa (firma):
Kra;j:
Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

>

investeko

INVESTEKO Spétka Akcyjna

Polska

Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000420405

Sad Rejonowy Katowice-Wsch6d w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

242953362

6342810082

Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33
biuro@investeko.pl

www.investeko.pl

2. Struktura akcjonariatu Spoétki dominujacej

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy INVESTEKO S.A. wynosit 440 000,00 zt (czterysta

czterdzie$ci tysiecy) i dzielit sie na 4.400.000 (cztery miliony czterysta tysiecy) akcji, w tym:

a) 2.510.000

miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii

A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 gtosy na jedng akcje,

b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

¢) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec groszy) kazda,
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d) 449.200 (czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela

serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 150.800 (sto piecdziesiat tysiecy osiemset) akcji zwykltych na okaziciela serii D1

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

f) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.,

g) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, pelnigcy obowiagzki Prezesa Zarzadu Spétki byt na dzien 31.12.2017 r.

wiascicielem 2.774.800 akcji INVESTEKO S.A., stanowigcych 63,06 % wszystkich akcji Spotki

dajacych prawo do 5.284.800 glosow, stanowigcych 76,48 % wszystkich gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

AKkcje

. . . .. | Udzialw | Liczba | Udzialw
AKcjonariusz Liczba akcji . ,

SeriaA | SeriaB | Seria C | Seria D | SeriaD1 | SeriaE | Seria F kapitale | gltosow | glosach

Arkadiusz Primus | 2510000 150800 114000 | 2774800 | 63,06% | 5284800 | 76,48%

Pozostali 440000 | 100000 | 449200 600000 | 36000 1625200 36,94% | 1625200 | 23,52%

RAZEM 2510000 | 440000 | 100000 | 449200 | 150800 | 600000 | 150000 | 4400000 | 100,00% | 6910000 | 100,00%

Tabela nr 1 - Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2017 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapital zaktadowy i struktura akcjonariatu nie ulegta

zmianie w stosunku do 31.12.2017 r.

3. Sklad Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dzatalnosSci Grupy Kapitatowej INVESTEKO S.A. Spoétka
INVESTEKO S.A. jest podmiotem domunujagcym w stosunku do INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o.
i posiada 100 % w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.
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4. Dane Spolki zaleznej

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:
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INVESTEKO SERWIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Polska

Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000387004

Sad Rejonowy Katowice-Wsch6d w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

241957122

6342784901

Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33
biuro@investeko.pl

www.investeko.pl

5. Przedmiot dzialalnosci Spétek Grupy Kapitatowej

Spétka dominujgca INVESTEKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony sSrodowiska,

oferujac kompleksowe ustugi o charakterze konsultingowo - projektowym w zakresie ochrony

$Srodowiska oraz gospodarki odpadami, badawczo pomiarowe w zakresie emisji hatasu

i zanieczyszczen do Srodowiska, a takze ustugi outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Dziatalno$¢ Spo6tki prowadzona jest w oparciu o cztery dziaty:

e Dziat ekspertyz i analiz Srodowiskowych,

e Dziat projektowania,
e Dziat badan i rozwoju,

e Dziat administracji.
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Spotka zalezna INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie outsourcingu
ochrony $rodowiska oraz gospodarki odpadami. Jej gtbwng aktywnoScig jest Swiadczenie ustug
polegajacych na przejeciu wszystkich obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa ochrony
$Srodowiska. W ramach swojej dziatalnoSci spotka $wiadczy obecnie ustugi w oparciu o state
umowy abonamentowe dla 233 obiektow przemystowych, handlowych i ustugowych w catym
kraju. Ponadto Spétka prowadzi dziatalno$¢ szkoleniowa oraz handlowa jako posrednik

w obrocie surowcami wtérnymi i odpadami.
6. Organy zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Kapitalowej

Dane o cztonkach Zarzadu spé6tki dominujacej INVESTEKO S.A.
Pierwszy Zarzad zostat powotany 26 kwietnia 2012 r.

Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:
Arkadiusza Primus - Prezes Zarzadu
Katarzyne Janik - Wiceprezes Zarzadu

Justyne Pogan - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Dane o czlonkach Rady Nadzorczej Spotki dominujacej INVESTEKO S.A.

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana 26 kwietnia 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza pozostawata w nastepujacym sktadzie:
Aleksander Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Krzyzanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Panig Elzbiete Swierk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Panig Joanne Krajewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Primus - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia sprawozdania.
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Dane o cztonkach Zarzadu Sp61ki INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o0.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:

Piotr Géral - Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia sprawozdania.

II.  Opisistotnych czynnikow ryzyka
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze wptyna¢ na sktonnos$¢ potencjalnych klientéw
do korzystania z ustlug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowg INVESTEKO S.A, co
w konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spétek, a tym samym

pogorszenia wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Grupy Kapitatowej obejmuje wprowadzenie przez
ustawodawce niekorzystnych zmian w zakresie regulacji dotyczacych Spoétek oraz prowadzonej
przez nich dziatalno$ci. Zmiany w systemie prawnym, regulacyjnym i gospodarczym mogga miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotek. Zmiany przepiséw najistotniejszych z punktu
widzenia prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej mogg wptyng¢ negatywnie na wyniki

finansowe Spotek.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie ochrony srodowiska jest mocno rozproszony.
Ponadto branza, w ktdrej dzialaja Spotki, charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co
w istotny sposéb zwieksza ryzyko w tym zakresie. Dziataniem majacym na celu ograniczenie
ryzyka zwiazanego z konkurencjg jest dywersyfikacja obszarow tematycznych tj. rozwijanie
kilku kierunkéw jednoczes$nie, z wykorzystaniem zbudowanego potencjalu kompetencyjnego

w obszarze ochrony srodowiska oraz kapitatu relacyjnego z nauka.
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Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy ochrony srodowiska, w szczeg6lnosci w zakresie tworzenia dokumentacji
i ekspertyz Srodowiskowych uzalezniona jest w duzej mierze od ilosci realizowanych inwestycji,
ktére ingerujg w $Srodowisko, oraz wymogoéw stawianych przez przepisy prawa i skutecznosci
ich egzekwowania. Zarzady INVESTEKO S.A. i INVESTEKO Serwis Sp. z 0.0. w celu minimalizacji
wskazanego ryzyka i minimalizacji niekorzystnego wptywu spowolnienia rozwoju branzy na
dziatalno$¢ Spotek i osiggane wyniki finansowe stale dywersyfikuja oferte Spoétek oraz

poszukuja nowych obszaréw aktywnosci.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii

Kazda strategia dziatalnosci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Podstawowe zatozZenia
strategii Grupy INVESTEKO to rozwdéj w obszarach dotychczasowej dziatalno$ci prowadzonej
przez dzialy: Ekspertyz i analiz sSrodowiskowych, Projektowania oraz dziat Badan i rozwoju
realizujacy projekt wdrozenia i komercjalizacji innowacyjnej technologii zgazowywania
odpadow LIFE COGENERATION PL oraz spotke zalezng INVESTEKO Serwis $wiadczaca ustugi
z zakresu outsourcingu ochrony $rodowiska oraz gospodarki odpadami. Istnieje ryzyko, ze
przyjete zatozenia dotyczace m.in. zapotrzebowania na poszczeg6lne ustugi beda nietrafione,
a oferta nie spetni oczekiwan klientéw i nie odpowie na potrzeby stawiane przez zmieniajacy sie
rynek. Zmaterializowanie sie wyszczegdlnionych zagrozen nie bez wptywu pozostatoby na
pozycje konkurencyjna Grupy oraz osiggane przez nig wyniki finansowe. Mocng strong strategii
rozwoju Grupy Kapitalowej INVESTEKO jest to, Ze =zostala stworzona w oparciu
o przeanalizowane potrzeby jakie stawia rynek, prognozy dotyczace rozwoju obszaru, w jakim
Grupa $wiadczy swoje ustugi oraz to, Ze realizowana jest przez doswiadczong kadre

zarzadzajaca i kluczowych pracownikow.

Ryzyko skali dziatania

Zgodnie ze strategia rozwoju Grupy Kapitatowej zaktada sie znaczny wzrost skali prowadzonej
dzialalno$ci. Obrana strategia rozwoju wymagata bedzie od Spétek wprowadzenia zmian
w strukturze organizacyjnej oraz delegowania cze$ci uprawnien pozostajacych do tej pory na
szczeblu Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci

spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego.
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W konsekwencji sytuacja taka moze spowodowaé trudnosci w realizacji celéw strategicznych
oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu wynikow finansowych. Zapewnia sie
jednak, ze przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania

majgce na celu jego minimalizacje.

Ryzyko zwigzane z kadra pracownicza

Grupa INVESTEKO ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, jest silnie uzalezniona od
kompetencji, wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia kluczowych pracownikéw oraz
Cztonkéw Zarzadu. W celu ograniczenia ryzyka Spo6tki Grupy stosujg polityke kadrowa, majaca
na celu budowanie trwalych relacji pomiedzy pracownikami i Spétkami. Ponadto Grupa
Kapitatowa stara sie zapewni¢ konkurencyjne warunki pracy i ptacy dla swoich pracownikéw
wykorzystujagc w tym celu nie tylko system wynagrodzen, ale réwniez pozaptacowe $rodki

mogace zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ zatrudnienia.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Znaczaca cze$¢ przychoddw Grupy Kapitatlowej pochodzi z projektéw o dilugim terminie
realizacji. Istnieje zatem ryzyko, pojawienia sie trudno$ci w biezacym finansowaniu
realizowanych przedsiewzie¢ oraz pojawienie sie braku mozliwosci realizacji kolejnych.
Struktura przychodéw zostata oparta zarowno o dzialalno$¢ zapewniajgca state przychody, jak i
ta, ktora uzalezniona jest od dzialan zwigzanych z projektami, co pozwala na zapewnienie
$Srodkéw niezbednych dla biezacego kontynuowania dziatalno$ci oraz daje mozliwo$c¢
realizowania projektow dilugoterminowych, atym samym minimalizuje wskazane ryzyko.
W ramach dziatan na rzecz poprawy ptynnosci finansowej Grupa podjeta dziatania opisane w

dzialania opisane w nocie 45 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyvko niewyptacalnosci kontrahentéw

Specyfika dziatalno$ci Grupy Kapitalowej oraz charakter $wiadczonych ustug sprawiajg,
ze przychody Grupy pochodzg z réznych Zrédet, a forma i charakter ptatnosci uzaleznione s3 od
specyfiki podejmowanego dziatania. Istnieje ryzyko, Zze kontrahenci nie beda w stanie
terminowo regulowa¢ nalezno$ci wzgledem Spétek, co moze negatywnie odbi¢ sie na ich
wynikach finansowych. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do pogorszenia plynnosci
finansowej Spétek, obnizenia sprawnosci ich funkcjonowania, a takze wigzac sie z koniecznos$cig
utworzenia rezerw i pozyskania dodatkowych zZrédet finansowania. Nie mozna takze wykluczy¢,

ze brak sptywu Srodkéw pienieznych do Spétek utrudni lub w skrajnym wypadku uniemozliwi
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realizacje pozostatych projektow Grupy INVESTEKO. Zarzady Spotek na biezaco monitorujg stan
nalezno$ci oraz doktadajg staran, aby podejmowaé wspétprace z wiarygodnymi i wyptacalnymi

podmiotami.

Ryzyko zwiazane ze wspdipraca z podwykonawcami — dotyczy Spétki dominujacej

Dzieki wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi INVESTEKO S.A. uzupelnia swojg oferte
o dostep do ustug komplementarnych dla gtdwnego obszaru dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko,
ze wprzypadku zerwania wspoétpracy lub znaczacej zmiany jej warunkéw INVESTEKO S.A.
zostanie czasowo pozbawiona dostepu do wykwalifikowanych specjalistow i specyficznego
rodzaju ustug, aby wjak najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego
konsekwencje Zarzad INVESTEKO S.A. skrupulatnie dobiera zewnetrznych kontrahentow
i doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu wspotpraca miata charakter

dtugoterminowy.

Ryzyko zwigzane z realizacja projektu LIFE COGENERATION PL - dotyczy Spétki dominujacej

We wrze$niu 2013 r. Spoétka podpisata umowe z Komisja Europejska oraz Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie zaprojektowania,
budowy oraz promocji innowacyjnej autorskiej instalacji LIFECOGENERTION PL z programu
LIFE+. Og6lnym celem projektu jest demonstracja funkcjonowania innowacyjnej technologii do
zagospodarowania energetycznego frakcji nadsitowej odpadéw komunalnych i osadéw
Sciekowych z wykorzystaniem procesu zgazowania i wysokoefektywnej produkcji energii
elektrycznej i cieplnej w kogeneracji. Jego realizacja rozpoczeta sie w III kw. 2013 r. i potrwa do
30.09.2018 r. Catkowity budzet projektu opiewa na kwote 3,83 mln euro (ok. 16,1 miln zi),
z czego koszty kwalifikowalne zostaly ustalone na kwote 3,58 mln euro (ok. 15 miln zi). Projekt
jest wspotfinansowany ze Srodkéw Komisji Europejskiej oraz Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Laczny poziom dofinansowania projektu wynosi
93,05% kosztéw kwalifikowalnych. Istnieje mozliwo$¢ zaistnienia awarii, zdarzen
nieprzewidzianych oraz btedéw inzynieryjnych powodujacych przejsciowe ograniczenia
w realizacji projektu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy iutrudnienia w realizacji
projektu, a w konsekwencji nieterminowg budowe instalacji lub wadliwo$¢ technologii. Wadliwa
technologia moze niekorzystnie wplyng¢ na postrzeganie Emitenta jako rzetelnego partnera
biznesowego przez potencjalnych odbiorcéw Spéiki. Spétka przyjmuje réwniez wytaczng
odpowiedzialno$¢ wzgledem o0sdb trzecich, tacznie za szkody jakiegokolwiek rodzaju doznane

przez nie w trakcie realizacji projektu. Dodatkowo istnieje ryzyko, Ze instalacja nie bedzie
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cieszyta sie duza popularnoscia wsréd docelowych odbiorcéw projektu. Ponadto przed
przystgpieniem do realizacji projektu LIFECOGENERATION PL w celu wykorzystania systemu
zaliczkowego w ramach pozyskanego dofinansowania Emitent pozyskat zgodnie z umowa
gwarancje bankowa na rzecz Komisji Europejskiej na kwote réwng pierwszej ptatnosci
zaliczkowej ze strony Komisji Europejskiej w wysokosci 0,7 mln euro (ok. 3 mln zt), ktérej utrata
mogtaby uniemozliwi¢ realizacje projektu. Zaistnienie kazdej z wyzej opisanych sytuacji moze
niekorzystnie wptyna¢ na osiggane przez Spétke przychody i wyniki finansowe. W celu
minimalizacji powyZszego ryzyka Zarzad Spo6tki na biezaco monitoruje realizacje inwestycji,
zaplanowane sg takze kampanie reklamowe oraz warsztaty majgce na celu wzrost wiedzy

odnos$nie projektu wsréd docelowej grupy odbiorcéw.

Obecnie Spétka jest w koncowej fazie realizacji projektu. Komisja Europejska Oraz NFOSiGW
przedtuzyly umowy zgodnie z wnioskiem Spo6tki do wrzesnia 2018 r. Obecnie prace zwigzane
z projektem oraz wszystkie dziatania edukacyjne sg prowadzone zgodnie z harmonogramem.
Zarzad podkresla, Ze nie ma bezposredniego zagrozenia zwigzanego z brakiem wypetnienia

zobowigzan wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu LIFE.

Ryzyko zwiazane z bankowa Umowa wieloproduktowaq — dotyczy Spétki dominujacej

Dnia 18.03.2015 r. Spétka podpisata z ING Bankiem Slagskim Umowe Wieloproduktowa (dnia
15.01.2018 roku podpisano kolejny aneks do ww. umowy) na udzielenie odnawialnego Limitu

Kredytowego w maksymalnej wysokosci 4 500 000,00 zt w tym:

1. sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej
w wysokosci do 500 000,00 zt na okres udostepnienia do dnia 16.01.2019 r. w formie

kredytéw obrotowych.

2. sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe;j
w wysokos$ci 500 000,00 zt na okres udostepnienia do dnia 16.01.2019 roku do
wykorzystania w formie Transakcji Dyskontowych - Wykup Wierzytelnosci Odwrotny.

3. sublimit kredytowy w ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej
w wysokosci 4 000 000,00 zt w formie gwarancji bankowych: przetargowych, dobrego
wykonania kontraktu, rekojmi, zwrotu zaliczki, ktérych wygasniecie okresu

zobowigzania gwarancji nie moze przekroczy¢ 31.12.2019 roku.
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Zabezpieczenia kredytu to:

a) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania

cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 7,425 mln zt,

b) poreczenie wedlug prawa cywilnego, udzielonego przez Pana Arkadiusza Primus do

kwoty 1mln zi,

c) os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji poreczyciela cywilnego, Pana Arkadiusza Primus,
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku

zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 1,6 mln z},

d) hipoteka tgczna umowna do kwoty 4 miln zt na nieruchomos$ciach potozonych

w Swietochtowicach bedacych wtasnoscia Emitenta,
e) cesja z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci,

f) kaucja w wysokosci 541 205,35 euro zdeponowana na rachunku prowadzonym przez
Bank,
g) cesja wierzytelnoSci z umow pozyczek udzielonych przez INVESTEKO S.A. na rzecz ZEE,

Invest-Eko Sp. z 0.0, PPM Sp. z 0.0., INVESTEKO Serwis Sp. z o.0., EFOE,
h) cesja wierzytelnosci z kontraktow.

Poza ogdblng akceptacja postanowien umowy oraz obowigzkéw wynikajacych z jej zawarcia,
istniejg okres$lone zobowigzania Sp6tki, ktérych nieprzestrzeganie moze powodowac naruszenie

umowy, w tym m.in.:

e konieczno$¢ uzyskania zgody banku na zaciggniecie lub udzielenie zobowigzan
finansowych wynikajacych ze zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, ktérych wartos¢
w jakimkolwiek momencie przekroczy tgcznie 50 000 zt (indeksowana w okresach
potrocznych na bazie dynamiki przychodéw liczonej w odniesieniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego),

e utrzymanie Sredniomiesiecznych wplywéw na rachunek bankowy (liczonych jako

$rednia z ostatnich trzech miesiecy) na poziomie nie nizszym niz 100 tys. zt.,

e prowadzenie rozliczen finansowych  zwigzanych z  realizacja  projektu

LIFECOGENERATION wytacznie przez rachunki w ING Banku Slaskim S.A,,
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konieczno$¢ nieustanawiania zadnego obcigzenia i niedopuszczenia do powstania

takiego obciazenia na majatku, ktéry stanowi zabezpieczenie umowy.

W przypadku zaistnienia przypadku naruszenia bank moze m.in.:

zazadaé natychmiastowej sptaty wszelkich zobowigzan z tytutu innych ustug,

odmoéwi¢ uruchomienia poszczegélnych produktéw w ramach dostepnego Limitu

Kredytowego,
odmowic realizacji zlecen od chwili wystapienia przypadkéw naruszenia,
obnizy¢ kwote dostepnego limitu kredytowego,

zazadaé przedstawienia w terminie okreslonym w wezwaniu programu naprawczego,
majgcego na celu przywrocenie Spoétce zdolnosci kredytowej oraz jego realizacji po

zatwierdzeniu przez bank,

wypowiedzie¢ Umowe Wieloproduktowa lub Umowy Kredytu w catosci albo w czesci
z zachowaniem najkroétszego dozwolonego prawem okresu wypowiedzenia oraz
zazadaé splaty pozostajacego do sptaty zadtuzenia wraz z naliczonymi odsetkami,

prowizjami i innymi kosztami.

Materializacja powyzszego ryzyka moze mie¢ negatywne konsekwencje dla zachowania

ptynnosci Spotki i kontynuacji dziatalnoSci Spo6tki. Jednoczesnie Zarzad zaznacza, Ze pozostate

zapisy umowy nie odbiegajg od powszechnie przyjetych w przypadku uméw tego rodzaju. Na

dzien dzisiejszy Spotka wypetnia prawidtowo wszystkie zobowiazania wynikajgce z niniejszej

umowy.

I11.

1.

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej w 2017 r. - najistotniejsze zdarzenia

Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO S.A.:

Dnia 9 stycznia 2017 roku Pan Arkadiusz Primus dziatajac jako Uprawniony
Akcjonariusz Spo6tki na podstawie §9a pkt 1a powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki
nastepujace osoby: Panig Elzbiete Swierk i Panig Joanane Krajewska.

W dniu 8 lutego 2017 r. Zarzad Spoétki podjat na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia INVESTEKO Spoétka Akcyjna z siedziba
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w Swietochtowicach z dnia 7 grudnia 2016 roku, uchwate w sprawie emisji obligacji na

okaziciela serii D1 oraz ich szczeg6towych Warunkéw Emisji.

W dniu 3 marca 2017 roku dokonano zatwierdzenia zmiany Umowy nr IM-
IMF.272.1.88.2016 zawartej w dniu 08.08.2016r. Strony ustality zamo6éwienie dodatkowe
dla zadania inwestycyjnego pn.: "Rekultywacja sktadowiska odpadéw pogdrniczych
Rejon Pitsudski w Jaworznie - etap 1", polegajace na wykonaniu robét zwigzanych
z wyksztatcaniem skarp obszaru rekultywowanego, wzniesien w celu grawitacyjnego
odptywu wod opadowych, niezbednego odwodnienia przedmiotowego obszaru oraz
uksztattowania obszaru rekultywacji do funkcji jakie ma petni¢ w przysztosci. Cena za

realizacje dodatkowych rob6t budowlanych wynosi 4 150 000,00 zt netto.

Dnia 22 marca 2017 roku Zarzad podjat uchwate o przydziale 400 (czterystu) obligacji

na okaziciela serii D1, o facznej wartosci 400 000 (czterysta tysiecy) zl

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej trzeciej kadencji.
Ustalono, ze Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie z pieciu czlonkéw. Nastepnie Walne
Zgromadzenie dokonato wyboru dwéch Cztonkéw Rady Nadzorczej trzeciej, trzyletniej
kadencji. Do sktadu Rady Nadzorczej powotano nastepujace osoby:

- Pana Aleksandra Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Pana Grzegorza Primus - Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Arkadiusz Primus dziatajgc jako Uprawniony Akcjonariusz Spétki na podstawie §9a
pkt 1a powotat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki kolejne trzy osoby:

- Pana Jacka Krzyzanowskiego - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Panig Elzbiete Swierk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pania Joanne Krajewska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 wrze$nia 2017 roku Spétka zawarta z Weglokoks Energia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach Umowe inwestycyjna.

Umowa zawarta zostata w konsekwencji zawartego dnia 21 grudnia 2016 roku
Porozumienia o wspotpracy oraz w oparciu o prowadzone do 30.06.2017 roku rozmowy
i negocjacje dotyczace warunkéw wspoétpracy. Przedmiotem Umowy jest uregulowanie

zasad realizacji przedsiewziecia polegajacego na budowie komercyjnej instalacji
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produkgji ciepta i energii elektrycznej w oparciu o autorska technologie INVESTEKO S.A.
pn. LIFETEC., w tym m.in. zasad realizacji inwestycji oraz zasad jej finansowania.
W Umowie okres$lone zostaly kompetencje Stron w zakresie wspotpracy i realizacji
inwestycji. Zgodnie z zapisami Umowy, szczeg6lnymi zobowigzaniami Emitenta w
realizacji inwestycji sg:

- pozyskanie tytutu prawnego do nieruchomosci, na ktérej Inwestycja bedzie
realizowana,

- dostarczenie dokumentacji niezbednej do pozyskania decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach realizacji Inwestycji,

- dostarczenie wymaganego "know-how" do realizacji inwestycji w tym:
przeprowadzenie prac projektowych i uzgodnieniowych wraz z przygotowaniem
inwestycji do etapu wykonawczego,

- zapewnienie finansowania inwestycji poprzez wniesienie niezbednych wktadéw
pienieznych i niepienieznych.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2020 .

Szacowana warto$¢ inwestycji wynosi 48 mln zt.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Zarzad INVESTEKO S.A. z siedzibg w Swietochtowicach
podjat uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii A1, B1, A2 i B2.

Zmianie ulegly istotne warunki emisji obligacji: oprocentowanie i okres zapadalnosci.

W dniu 18 grudnia 2017 r., za porozumieniem stron, nastgpilo rozwigzanie
umowy o petnienie funkcji autoryzowanego doradcy w zakresie biezacej obstugi spotki

z INC S.A.

Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO Serwis Sp. z o. o.

W marcu 2017 r. utworzona zostata oferta produktowa dla powierzchnii biurowych.

W dniu 1.06.2017 r. podpisana zostata umowa z JLL na obstuge pakietu 9 obiektow
biurowych.

W dniu 15.12.2017 r. podpisana zostata umowa z BNP Paribas na obstuge pakietu 9
obiektéw biurowych.

W dniu 1.04.2018 r. nastgpito otwarcie oddziatu Spétki w Warszawie.
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IV.  Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej w 2017 roku.
1. Opis dziatalno$ci poszczegdlnych dziatéw Spétki dominujacej w 2017 r.
Dzial Ekspertyz

W 2017 roku istotnymi kierunkami w zakresie ekspertyz byly dokumentacje zwigzane
z pozwoleniami wodnoprawnymi (w zwigzku z wej$ciem w zycie nowej ustawy z dnia 20 lipca
2017 roku Prawo wodne) oraz projekty akustyczne (programy ochrony srodowiska przed
hatasem oraz mapy akustyczne) w zwigzku z uptywem 5 letniego terminu wymagajacego
aktualizacji tych dokumentéw. W 2017 roku INVESTEKO S.A. wygralo 5 przetargéw na
opracowanie map akustycznych dla drég krajowych wojewddztw: podkarpackiego, lubelskiego,
zachodniopomorskiego, kujawsko-pomorskiego oraz pomorskiego. Duzy udzial w projektach
mialy tematy zwigzane z uzgodnieniami S$rodowiskowymi dla nowobudowanych

i modernizowanych drég. Ciekawe projekty realizowane przez dziat ekspertyz w 2017 roku to:

¢ Dokumentacja $srodowiskowa dla zadania pn.:

» ,Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 651 na odcinku Gotdap - granica wojewédztwa"
= ,Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 981 Zborowice - Krynica Zdréj"

» ,Budowa wezta drogowego na ciggu drogi S1 wraz z polaczeniem z istniejacym
uktadem  drogowym miasta Sosnowiec”

o Aktualizacja programu ochrony przed hatasem dla wojewédztwa matopolskiego,

e Opracowanie mapy akustycznej dla drég krajowych o natezeniu o ruchu powyzej 3 mln.

pojazdéw rocznie na terenie wojewddztwa podkarpackiego,

e Opracowanie mapy akustycznej dla drég krajowych o natezeniu o ruchu powyzej 3 mln.

pojazdéw rocznie na terenie wojewddztwa lubelskiego,

e Raport o oddzialywaniu na $rodowisko dla przedsiewziecia polegajacego na rozbudowie

Elektrocieptowni "Mikotaj" w Rudzie Slaskiej

Ponadto wykonano szereg ekspertyz przyrodniczych (gtéwnie zwigzanych z inwestycjami
drogowymi), projektéw gospodarki zielenig i innych dokumentacji sSrodowiskowych na potrzeby
uzyskania przez Klientéw wymaganych decyzji i pozwolen (decyzji sSrodowiskowych, pozwolen
wodnoprawnych, pozwolen zintegrowanych pozwolen na emisje gazéw i pyléw do powietrza

i innych).
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Dziat ekspertyz uczestniczyl takze aktywnie w dziataniach promocyjnych projektu
LIFECOGENERATION.PL oraz w pracach Technicznej Grupy Roboczej (TGR) pracujacej nad
rewizja dokumentu referencyjnego BAT (BREF) dla spalarni odpadéw(WI), prowadzonej przez

Europejskie Biuro IPPC w Sewilli (EIPPCB), ktdrej Prezes Arkadiusz Primus jest cztonkiem.

Dzial Projektowy

W okresie od stycznia do grudnia 2017 r. zesp6t dziatu projektowego kontynuowat i zakonczyt
prace projektowe kontraktu Nr 1/TP/2016 z dnia 08.02.2016 r., tj. na opracowaniu
wielobranzowej dokumentacji projektowej dla zadania pn.: Budowa kottowni z kottem wodnym
0 mocy 4MW opalanym paliwem alternatywnym dla Nyskiej Energetyki Cieplnej - Nysa Sp. z o. o.
Z uwagi na specyficzne uwarunkowania rynkowe zakres zostal zmieniony i rozszerzony o
projekt kogeneracji i kociot parowy. Ponadto zostal zwiekszona wydajno$¢ projektowanego
uktadu o 5 tys. Mg/rok paliwa alternatywnego. Kontrakt zostat zakonczony a prawomocne
pozwolenie na budowe zostato wydane w marcu br.

Ponadto dziat projektowy realizuje umowe Nr IM-IMF.272.1.88.2016 z dnia 08.08.2016 r. -
Rekultywacja i ochrona powierzchni ziemi na obszarze dawnego sktadowiska odpadéw
pogdrniczych Rejon Pitsudski w Jaworznie. Umowa zostata réwniez rozszerzona o dodatkowe
prace w zakresie odwodnienia i budowy toru saneczkowego na terenie przeznaczonym do
rekultywacji. Ponadto przedtuzono wskazang umowe do listopada 2018 r.

Dziat projektowy ponadto nadzorowat prace przygotowawcze do testéw i rozruchéw instalacji
LIFECOGENERATION.PL na terenie Centrum Badawczo - Rozwojowego INVESTEKO S.A. w

Swietochtowicach.

Dzial Badan i Rozwoju

Dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju skoncentrowana byta nadal na budowie potencjatu w
zakresie nowej filozofii zagospodarowania odpadéw opartej na kontynuacji realizacji projektu
LIFE COGENERATION.PL oraz budowie Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO S.A.
w Swietochtowicach.

Spotka w ramach CBR wybudowata zaplecze badawcze oraz projektowe jako rozszerzenie
podstawowego zakresu projektu LIFECOGENERATION.PL dla zapewnienia wtasciwego procesu
rozwoju i komercjalizacji technologii.

Projekt LIFECOGENERATION.PL o gcznym budzecie 3,8 mln EUR jest wspoétfinansowany ze

$rodkéw Komisji Europejskiej w ramach instrumentu finansowego LIFE+ (49% k.k.) oraz ze
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$rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki wodnej (44% kKk.). Istota
LIFE COGENERATION.PL jest zaprojektowanie i budowa demonstracyjnej instalacji
energetycznego zagospodarowania odpadéw pochodzenia komunalnego oraz osadéw
$ciekowych. Innowacyjnos$¢ technologii bazuje na wykorzystaniu procesu zgazowania, ktéry
w przeciwienstwie do metod klasycznych (spalania) umozliwia wysokoefektywna produkcje
energii elektrycznej i cieplnej w kogeneracji.

Instalacja pilotazowa i demonstracyjna jest budowana w technologiczno-przemystowej czesci
Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO S.A. w Swietochtowicach. Prowadzone w nim
beda prace badawczo-rozwojowe tj. opracowywanie, testowanie i walidacja oraz optymalizacja
autorskiej technologii. Celem podstawowym dziatalnos$ci CBR jest optymalizacja procesu w skali
budowanej instalacji i jej skalowania na potrzeby wdrozen komercyjnych jako petnoskalowej

technologii LIFETEC.

Ponadto docelowo CB-R stanowi¢ bedzie zaplecze techniczne do obstugi wdrozen
przemystowych technologii LIFETEC i pehi¢ bedzie role centrum serwisowego w skali kraju

i w dalszej perspektywie na terenie Europy centralne;j.

W 2017 roku nieprzerwanie trwaty prace instalacyjne oraz techniczne w technologiczno-
przemystowej czesci CBR.

Pierwsze dwa kwartaty 2017 byty kluczowe w zakresie petnego uzgodnienia srodowiskowego
oraz budowlanego autorskiej technologii LIFECOGENERATION.PL. Dziat badan i rozwoju
przygotowat rozbudowang dokumentacje odbiorowa dla uzyskania stosownej decyzji na odzysk
w trybie ustawy o odpadach. W ramach catego procesu wykonano szereg niezbednych analiz
dodatkowych i ekspertyz na rzecz uzgodnienia instalacji. Pozyskano pozytywna opinie

ministerstwa Srodowiska oraz opinie naukowa wysokich rangg przedstawicieli nauki.

Dzieki temu Spo6tka w maju 2017 odnotowata pierwszy sukces w postaci pierwszego w Polsce
pelnego uzgodnienia technologii zgazowania odpadéw w nowej filozofii ,nie-spalarni”. Stanowi
to obecnie ,know-how” spo6tki oraz przygotowana $ciezke technologiczno-prawng do

skalowania i wdrozen komercyjnych na skale Europejska.

2. Opis dzialalno$ci Spéiki zaleznej w 2017 r.

W 2017 r. Spotka INVESTEKO Serwis kontynuowata rozwoéj dziatalno$ci konsultingowej
w obszarze statej obstugi klientow w ramach outsourcingu $rodowiskowego. Zdecydowano
o potozeniu wiekszego nacisku w kierunku pozyskiwania nowych uméw abonamentowych

gwarantujgcych staly i stabilny przychéd. W tym celu zmodyfikowano oferte produktowsg,
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dostosowujac ja do wymagan szerszego grona potencjalnych odbiorcéw. Dzieki temu Spéice
udato sie rozszerzy¢ zasieg swojej oferty o nowe segmenty rynku i w ten sposéb zwiekszy¢ ilos¢
obstugiwanych obiektéw. Zastosowana strategia marketingowa zaowocowata wzmocnieniem
pozycji rynkowej i pozyskaniem 47 nowych obiektéw co stanowi wzrost o 25% w stosunku do

rok 2016.

3. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej

WARTOSC W ZL UDZIAL W %
EKSPERTYZY SRODOWISKOWE 1710 254,93 18,40%
USLUGI EKO-OUTSOURCINGU 703 530,93 7,57%
UDLUGI PROJEKTOWO-WYKONAWCZE 6 795 747,36 73,12%
SPRZEDAZ POZOSTALA 84 667,64 0,91%
SUMA 9 294 200,86 100,00%
V. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitalowej
1. Wynik finansowy

W 2017 roku Spotka zrealizowata przychody za sprzedazy na poziomie 9.522,9 tys. zl, co w
stosunku do 2016 roku oznacza ponad trzykrotny wzrost przychodéw.

Wzrost przychodéw w 2017 roku wynika w gltownej mierze z realizacji przez Podmiot
Dominujacy kontraktu rekultywacji dla Gminy Miasta Jaworzna pozyskanego w III kwartale
2016 roku.

Spotce Zaleznej w 2017 roku réwniez udato sie zwiekszy¢ swoje przychody ze sprzedazy

w stosunku do 2016 roku o 193,7 tys. z1, wzrost ten stanowit 40%.

Wzrost przychodéw w Grupie Kapitatlowej pozwolit na zmniejszenie straty ze sprzedazy
0 2.241,9 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. W 2017 roku wyniosta ona 92,4 tys. zt i byta
wynikiem ponoszonych kosztéw w projekcie LIFE+ realizowanym przez Podmiot Dominujacy,
ktore sa réwnowazone przychodami z dotacji dopiero na poziomie pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

W Spoétce Zaleznej wzrost przychodéw oraz restrukturyzacja kosztow przyczynily sie do
osiggniecia zysku ze sprzedazy w 2017 roku w kwocie 57 tys. zt. Dla poréwnania w roku

ubiegtym Spotka Zalezna wygenerowata strate w wysokosci 106,2 tys. zt.
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Po rozliczeniu przychodéw z dotacji Grupa Kapitatlowa osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 686,9 tys. zt, gdzie w 2016 roku poniosta strate w wysokosci 962,3 tys.
zt.

W biezgcym roku Grupa Kapitalowa poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 609,7
tys. zt. Wzrost kosztow finansowych w 2017 roku w stosunku do roku ubiegtego wynikat ze
wzrostu kosztéw zwigzanych z obstuga pozyskanych Zrodet finansowania zewnetrznego oraz
z ujemnej wyceny walutowej lokaty gwarancyjnej, ktéra wyniosta 137 tys. zt.

Zysk z dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej uksztattowat sie na poziomie 77,2 tys. zt, co
w stosunku do roku ubiegtego stanowi poprawe wyniku na tym poziomie o0 1.171,9 tys. zt.

Po dokonaniu odpisu warto$ci firmy Spo6tki Zaleznej w kwocie 116 tys. zt Grupa Kapitatowa
poniosta strate brutto na poziomie 39,8 tys. zt, gdzie w 2016 roku strata brutto wyniosta 1.211,7
tys. zt.

Ostatecznie po uwzglednieniu podatku dochodowego strata netto Grupy Kapitatowej za 2017
rok wyniosta 69,3 tys. zt, co w stosunku do poprzedniego roku obrotowego oznacza poprawe

wyniku o0 1.009,6 tys. zt.

Rok 2017 to rok stopniowego wychodzenia Grupy Kapitalowej z trudnej sytuacji jaka wystgpita
w 2016 roku obrotowym ze wzgledu na niski poziom przychodéw operacyjnych. Realizowane w
2017 roku kontrakty zaowocowaty znaczacg poprawg wynikéw finansowych w stosunku do

roku ubiegtego.
2. Informacje dotyczace kapitatu i sktadnikéw majatku

Na koniec 2017 roku, w stosunku do ubiegtego roku, obserwujemy wzrost aktywéw trwatych o
1.163,6 tys. zt. Na wzrost ten skladajg sie przede wszystkim zakupy inwestycyjne, dokonane
przez Podmiot Dominujacy, stanowigce warto$¢ budowanej infrastruktury w postaci nowej
siedziby Spotki oraz Centrum Badawczo-Rozwojowego INVESTEKO. W kwietniu 2017 roku
nastgpit odbiér koncowy hali przemystowej i przyjecie do Srodkéw trwatych. Na dzien
31.12.2017 roku warto$¢ srodkéw trwatych w pozycji budynki i budowle wyniosta 5.336,2 tys.
zh.

Warto$¢ budowanego w ramach projektu LIFE+ prototypu wykazywana jest w pozycji innych
dtugoterminowych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw i na dzien 31.12.2017 roku wyniosta

ona 11.038,3 tys. zt.
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W pozycji innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych Grupa Kapitalowa prezentuje
$rodki pieniezne zdeponowane na lokacie gwarancyjnej w wysokosci 2.257,3 tys. zl.

Po stronie pasywow na koniec 2017 roku obserwujemy wzrost dtugoterminowych zobowigzan
finansowych w stosunku do ubiegtego roku. Wzrost ten zwigzany jest w gtdwnej mierze ze
wzrostem zaangazowania finasowania zewnetrznego pozyskanego na poczet finansowania
wydatkéw ponoszonych w ramach projektu LIFE+. Na pozycje zobowigzan dtugoterminowych
sktada sie przede wszystkim kwota pozyczki z NFOSiGW, ktéra na 31.12.2017 roku wyniosta
1.266,1 tys. zt, kwota zobowigzan inwestycyjnych w wysokosci 920 tys. zt oraz kwota
zobowiazania wynikajacego z emisji obligacji jakich Podmiot Dominujgcy dokonat w II p6troczu
2015 roku o wartosci 2.671 tys. zt i w [ kwartale 2017 roku o wartosci 400 tys. zt. Na podstawie
uchwaly Zarzadu z dnia 4.12.2017 roku, podjetej za zgoda wszystkich obligatariuszy, zmieniono
warunki emisji obligacji o wartosci wykupu 2.671 tys. zl. Najistotniejsza zmiana dotyczyta
przesuniecia terminéw wykupu obligacji, ktoére przypadaty w 2018 roku. Nowy termin wykupu
obligacji to 19.08.2019 rok.

Na dzien 31.12.2017 roku obserwujemy réwniez wzrost zobowigzan krétkoterminowych w
stosunku do konca 2016 roku. Na wzrost zobowigzan kroétkoterminowych sktada sie przede
wszystkim wzrost zobowigzan handlowych o 317,9 tys. zt i zobowigzan budzetowych o 699,3
tys. zL. Wzrost zobowigzan budzetowych wynika miedzy innymi z uzyskanej pomocy publicznej
w postaci roztozenia cze$ci zobowigzan budzetowych na raty.

Majac na uwadze obecng sytuacje finansowg Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Podmiotu
Dominujgcego w dniu 29.06.2017 roku podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze niepublicznej emisji od 360 tys. akcji do 1.160 tys. akcji o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, za cene emisyjng 2,50 zt kazda. Do dnia 31.12.2017 roku Podmiot
Dominujacy otrzymat wplaty na poczet nowej emisji akcji w wysokosci 580 tys. zt. Do czasu
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego otrzymane wplaty zostaly zaprezentowane w

pozycji kapitalu rezerwowego.

Spadek wartosci w pozycji rozliczen miedzyokresowych po stronie pasywoéw jest wypadkowg
rozliczenia przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji i odniesienia ich w pozostate
przychody operacyjne w 2017 roku w Kkwocie 774,9 tys. zt oraz wzrostu rozliczen
miedzyokresowych biernych w zw. z wyceng kontraktow dtugoterminowych o kwote 35,8 tys.
zt.
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Wskazniki rentownosci Formuty Rok 2017 | Rok 2016
zysk brutto x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi -0,4% -40,9%
zysk netto x 100%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi -0,7% -36,4%
Rentowno$¢ netto kapitatu wtasnego zysk netto x 100%
(%) kapitat wtasny -1,5% -26,6%
Wskazniki efektywnosci Formuty Rok 2017 | Rok 2016
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogétem 0,39 0,13
Lo " L $r. stan nalezno$ci z tyt. dostaw
Ws.kaznlk rotacji naleznoSci (w { ushug do 12 m-cy Xy365 dni
dmach) przychody ze sprzedazy 38,12 98,06
L. .. . , $r. stan zobowigzan z tyt. dostaw
Ws.kaznlk rotacji zobowiazan (w { ustug do 12 m-cy x 365 dni
dniach) koszty dziatalno$ci operacyjnej 43,14 50,99
Wskaznik rotacji zapasow (w $r. stan zapas x 365 dni
daniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 0,20 0,97
Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto Formuty Rok 2017 | Rok 2016
zobowigzania ogétem x 100%
Stopa zadltuzenia aktywa ogdtem 82% 83%
Stopien pokrycia majatku kapitatem kapitat wiasny x 100%
wlasnym aktywa ogétem 18% 17%
majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat obrotowy netto w zt krétkoterminowe -1612420 | -1593 992
majatek obrotowy
Wskaznik ptynnosci zobowiazania krétkoterminowe 0,76 0,75
s - ; b majatek obrotowy - zapasy 0,76 0.75
Wskaznik podwyzszonej ptynnoci zobowigzania krétkoterminowe ! !

VL.

Przewidywane kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa INVESTEKO realizuje konsekwentnie zatozenia przyjetej strategii rozwoju na

lata 2016-2020.

Podstawowe obszary dziatalnosSci i rozwoju koncentrujg sie na dotychczasowej dziatalnosci

w kilku podstawowych obszarach:

A. Wramach INVESTEKO S.A.:

ekspertyz i projektowania w zakresie inzynierii $rodowiska, a w szczeg6lnosci obstugi

konsultingowo-projektowej instalacji energetycznego zagospodarowania odpadéw.
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Spétka utrzymuje i rozwija kompetencje w branzy konsultingu oraz projektowania w obszarze
inzynierii i ochrony $rodowiska. Spétka rozwija specjalizacje, ktére pozwalaja na budowanie
przewag konkurencyjnych i dzieki temu zwiekszenie marzy na tych ustugach. Jednocze$nie
rozwija konsekwentnie potencjal w obszarze obstugi konsultingowo-projektowej inwestycji
osilnym profilu technologicznym, a w szczeg6lno$ci energetycznego zagospodarowania
odpadéw ze wzgledu na wysokie wymagania kompetencyjne oraz know-how w obszarze
uzgodnien Srodowiskowych i budowalnych dla tego typu inwestycji.

Ponadto dzieki utrzymywaniu akredytacji w zakresie pomiaréw hatasu srodowiskowego oraz
specyfiki kompetencji w tym obszarze dziat ekspertyz rozwija réwnolegty obszar przychodowy
dotyczacy analiz i studiow w zakresie akustyki $rodowiska. Stanowi to doskonalg
dywersyfikacje przychodéw oraz pozwala na rozwdj i stabilizacje aktywnos$ci konsultingowo-

projektowej spotki.

e rozwoju i komercjalizacji technologii zgazowania odpadéw LIFETEC i skutecznego

wprowadzenia na rynek krajowy i europejski

Spotka kladzie strategiczny nacisk na komercjalizacje i rozwdj technologii LIFETEC na bazie
doswiadczen prototypowej instalacji zgazowania paliw z odpadéw oraz produkcji energii na
terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego.

Ponadto budowane kompetencje w obszarze energetycznego zagospodarowania odpadéow
pozwalajg na pozyskiwanie nowych kontraktéw na obstuge projektowo-konsultingowa dla
przedsiewzie¢ energetyczno-odpadowych.

Gléwnym celem Spotki jest silne wypozycjonowanie sie na rynku jako dostawcy matych
i Srednich wielko$ci instalacji do produkcji energii z odpadéw w instalacjach standardowych na
bazie technologii spalania oraz wg technologii LIFETEC stanowigcych wtasnos¢ intelektualng
spotki.

Ponadto celem posrednim jest utworzenie osrodka badawczo-rozwojowego dla rozwoju
technologii LIFETEC oraz centrum serwisowego dla obstugi gwarancyjnej i pogwarancyjnej
sprzedanych instalacji. Sp6tka jest obecnie liderem w rozwoju technologii zgazowania odpadéw
w kraju. Dzieki wykonanej pracy wdrozeniowej i uzgodnieniowej w 2017 roku jako jedyna
posiada kompletne uzgodnienia instalacji zgazowania odpadéw w Polsce.

Spotka w 2017 roku kontynuowata przygotowania do budowy instalacji komercyjnej LIFETEC
bazujgcej na doswiadczeniach i rozwigzaniach instalacji LIFECOGENERATION.PL. Spoétka

otrzymata dopuszczenie do realizacji instalacji komercyjnej w Wojewo6dzkim Planie Gospodarki
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Odpadami na lata 2016-2022 na terenie miasta Katowice wg autorskiej technologii zgazowania.
Planowana instalacja jest obecnie na liscie inwestycji dopuszczonych do realizacji oraz posiada
bezposrednig mozliwo$¢ dofinansowania ze srodkéw publicznych jako obiekt strategiczny na
poziomie regionalnym.

Spotka kontynuujac konsekwentnie obrang strategie rozpoczeta poszukiwania partnerstwa
inwestycyjnego. W IV kwartale Spétka podpisata umowe inwestycyjng na utworzenie spotki
celowej z Weglokoks Energia Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji inwestycji budowy instalacji
komercyjnej LIFETEC w Katowicach.

Na powyzsze cele Spétka w raz z partnerem strategicznym zamierza w najblizszym czasie
wykorzysta¢ potencjat wsparcia badan irozwoju w nowej perspektywie finansowania ze
$rodkéw UE na lata 2014-2020. Profil dziatalnosci Spotki, a w szczegdélnosci budowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego i tworzace sie silne kompetencje, zwiekszajg szanse na skuteczne

pozyskanie dofinansowan w nowej perspektywie.

o Kontynuacji i rozwinieciu dziatalno$ci w zakresie kompleksowej obstugi projektowo-
wykonawczej projektdbw w zakresie terenéw zdegradowanych i usuwaniu ,bomb

ekologicznych”

Spotka planuje utrzymaé i rozwing¢ dziatalnos¢ w zakresie realizacji kontraktéw
rekultywacyjnych na bazie do$wiadczen i referencji w tym zakresie z ostatnich lat. Ponadto
widoczny jest rozwo6j rynku w tym obszarze w szczegdlnosci z ponownym otwarciem projektow
finansowanych z $rodkéw UE na lata 2014-2020 z programu operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko.

Spotka posiada potencjal kompetencyjny, sprawdzonych partneré6w oraz wieloletnie
doswiadczenie w tym obszarze. Zarzad dostrzega mozliwosci dywersyfikacji oraz wzmocnienie
stabilnos$ci dziatalno$ci spo6tki poprzez wzmocnienie struktury przychodéw oraz wykorzystanie

obiecujacej perspektywy rynkowej w tym obszarze.

e rozwinieciu dziatalno$ci w zakresie recyklingu tworzyw sztucznych oraz jej powigzaniu
z energetycznym zagospodarowaniem frakcji wysokokalorycznych tworzyw sztucznych

w technologii zgazowania i produkcji energii.

Zgodnie z obrang strategig w 2016 roku kontynuowano wspétprace ze sp6tkg Ekopartner Silesia

Sp. z 0.0. na terenie CBR w Swietochtowicach, ktéra zajmuje sie recyklingiem tworzyw
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sztucznych poliolefinowych. Spétka planuje powigza¢ dziatalno$¢ recyklingowa z produkcja
energii na bazie autorskiej technologii zgazowania LIFETEC.

Spétka posiada wpis do Wojewddzkiego Planu Gospodarki Odpadami na lata 2016-2022
zezwalajacy na inwestycje budowy zaktadu recyklingu.

Oba wpisy do planu w zakresie zgazowania i recyklingu sa zgodne ze strategig UE w zakresie
tworzenia Gospodarki w Obiegu Zamknietym (GOZ) i jednoczes$nie sg zgodne ze strategia spotki
w zakresie utworzenia w ramach grupy kapitatowej Centrum Recyklingu i Odzysku Odpadow

(CROO0).
B. W ramach INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

Spotka INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. planuje dalszy rozwdj polegajacy na systematycznym
zwiekszaniu ilosci obiektéw, dla ktérych Swiadczona bedzie ustuga Eco-outsourcingu w oparciu
o stale umowy abonamentowe. W tym celu planuje sie konsekwentne realizowanie strategii
opartej o idee sprzedazy ustugi w formie powtarzalnego produktu, gdzie duzy nacisk ktadziony
jest na zachowanie procedur przy jednoczesnym minimalizowaniu zaangazowania po stronie
klienta. Istniejgca forma ustugi w formie produktu bedzie udoskonalana i rozbudowywana
o dodatkowe parametry, ktére pozwolg poszerza¢ potencjalng grupe klientéw docelowych.
Jednym z kierunkéw budowania szerszej oferty sa elementy CSR - Spotecznej odpowiedzialnosci
Biznesu ich roli w ustudze Eco-outsourcingu.

Jednym z narzedzi wdrazania szerszej oferty ma by¢ otwarty w dniu 1.04.2018 r. oddziat sp6tki
w Warszawie, dzieki ktoremu Spétka bedzie w stanie szybciej i efektywniej dociera¢ do juz
obstugiwanych klientéw, a takze o wiele wydajniej reagowac¢ na sptywajace zapytania ofertowe

oraz generowac nowe kontakty.
VII. ROznice miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na 2017 r.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw za 2017 roku dla Grupy Kapitatowe;.

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka dominujaca w 2017 roku kontynuowata prace badawczo-rozwojowe w Centrum
Badawczo-Rozwojowym w Swietochtowicach. Rozwineta infrastrukture do dalszych i bardziej

zaawansowanych badan w zakresie technologii zgazowania odpadow.
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Dokonano szeregu rozruchéw i testow probnych na instalacji pilotazowej
LIFECOGENERATION.PL. W ramach przygotowan do petnego uzgodnienia instalacji w zakresie
przetwarzania odpadéw spotka wykonata dodatkowe ekspertyzy oraz pozyskata pozytywna
opinie Ministerstwa Srodowiska dla tej technologii oraz uzyskata akceptacje $rodowiska
naukowego dla tego rozwigzania w postaci opinii technicznej. Ponadto zostaty opublikowane
artykuty naukowe, ktérych wspétautorem jest zarzad spétki, dotyczace nowego podejscia do
energetycznego zagospodarowania odpadéw w rozwijanej przez spotke filozofii ,nie-spalarni”
jako konkurencyjnej alternatywy wdroZenia matych instalacji w stosunku do systemowych
duzych spalarni odpadéw.

INVESTEKO S.A. w maju 2017 odnotowata pierwszy sukces w postaci pierwszego w Polsce
petlnego uzgodnienia technologii zgazowania odpadéw w nowej filozofii ,nie-spalarni”. Stanowi
to obecnie ,know-how” spo6tki oraz przygotowang Sciezke technologiczno-prawng do
skalowania i wdrozen komercyjnych na skale Europejska.

Spo6tka dominujgca w 2017 roku na bazie dalszych doswiadczen, rozruchéw testowych oraz prac
walidacyjnych kontynuuje prace zwigzane ze skalowaniem technologii LIFETEC na potrzeby
projektu komercyjnego, ktéry planowany jest do realizacji zgodnie z zatoZeniami wpisu do Planu
Gospodarki odpadami Wojewédztwa Slaskiego w Katowicach.

INVESTEKO S.A. konsekwentnie realizuje dziatania w kierunku wzmocnienia i rozwoju nowego
technologicznego profilu dziatalnosci w obszarze energetycznego zagospodarowania odpadéw
w instalacjach matej i Sredniej mocy, upatrujgc szanse w rozwijajacym sie rynku gospodarki

odpadami w Polsce i Europie Srodkowe;.

IX. Opis wykorzystania przez Spétke dominujaca wptywow z emisji akcji
Emisje akcji w 2017 roku nie doszty do skutku.
X. Informacja o wyborze bieglego rewidenta

Dnia 17 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza INVESTEKO S.A. podjeta Uchwate nr 2/2018
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Spétki za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Rada Nadzorcza Sp6tki wybrata rekomendowang
przez Zarzad firme Ekonomist Sp. z 0. o. z siedzibg w Mikotowie (43-195) przy ul. Ogrodowej 18.
Umowy miedzy INVESTEKO S.A. a Ekonomist Sp. z 0.0. podpisane zostaty w dniu 29 stycznia
2018r.
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XI. Nabycie akcji wlasnych przez spotke dominujaca
W 2017 roku Grupa nie nabyta akcji wtasnych.

Na dzien 31 stycznia 2017 roku Grupa posiadata 180 akcji wlasnych nabytych na podstawie
Programu skupu akcji wtasnych, zgodnie z upowaznieniem udzielonym uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 r. za taczna cene 381,6 z}, o tacznej

warto$ci nominalnej 18 zt. Akcje nabywane byly w celu dalszej odsprzedazy.

XII. Instrumenty finansowe - ryzyka oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem

W 2017 roku Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty obrotu papierami warto$ciowymi ani
nie Kkorzystaly z opcji walutowych, kontraktéw terminowych, swapdéw oraz innych
instrumentéw pochodnych.

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg wdrozonej rachunkowo$ci zabezpieczen.

W zwigzku z posiadang lokata gwarancyjng i nalezno$ciami w walucie euro w Spotce
dominujacej wystepuje ryzyko kursowe. Spo6tka ta na biezgco monitoruje rynek walutowy w celu
podjecia ewentualnych dziatann zmierzajacych do zabezpieczenia sie przed nie korzystnym
wyptywem zmiany kursu walut.

Ze wzgledu na fakt, korzystania z dtuznych instrumentéw finansowych opartych na zmienne;j
stopie procentowej (kredyty, pozyczka, odwrécony faktoring) w Spoétce dominujacej wystepuje
ryzyko stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych podjete zostang dziatania
negocjacyjne z instytucjami finansowymi oraz dzialania zmierzajace do restrukturyzacji

zadluzenia.

Swietochtowice, dnia 28 maja 2018 r.
Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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