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1. Podstawowe informacje o Spétce

Tabela 1: Podstawowe informacje o IMAGIS S.A. (,,Spétka”)

Siedziba ul. Fort Wola 22, 01-258 Warszawa
Telefon +48 (22) 638 46 97

Fax +48 (22) 63841 88

E-mail spolka@imagis.pl

Strona internetowa www.imagis.pl

NIP 522-24-67-014

REGON 014984439

Numer KRS wraz z organem
prowadzgcym rejestr

Nr 0000293705 Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zarzad na dzien bilansowy i
sporzadzenia sprawozdania

Rafat Berlinski

Prezes Zarzadu

Jerzy Ceglinski

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien
bilansowy i sporzadzenia
sprawozdania

Ryszard Bartkowiak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Janisiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zieminski

Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Gregorczuk

Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Stomska

Sekretarz Rady Nadzorczej

W zwigzku z wydaniem w dniu 25 maja 2016r. przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy postanowienia

o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego Spdtka na dzien sporzadzenia sprawozdania

postuguje sie firmg , Imagis S.A w restrukturyzacji”.

1.1. Zmiany we wtadzach korporacyjnych

1.1.1. Rada Nadzorcza:

W okresie objetym sprawozdaniem skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie i przedstawiat sie

nastepujgco:
e Ryszard Bartkowiak
e Edyta Stomska

e Mirostaw Janisiewicz

e Andrzej Zieminski
e Cezary Gregorczuk

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

W powyzszym sktadzie Rada Nadzorcza dziatata na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien

zatwierdzenia sprawozdania.

1.1.2. Zarzad

W okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do 09 kwietnia 2015 r. Zarzad Spétki byt dwuosobowy:

e Rafat Berlinski

- Wiceprezes Zarzadu,

str. 4


mailto:spolka@imagis.pl
http://www.imagis.pl/

e Jerzy Ceglinski - Cztonek Zarzadu.
W dniu 09.04.2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmian funkcji cztonkdw Zarzgdu. W nastepstwie
do korica okresu objetego sprawozdaniem oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad dziata w
sktadzie:

e Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu,

o Jerzy Ceglinski - Wiceprezes Zarzadu.

1.2. Akcjonariat:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Spodtki jest optacony w catosci i
wynosi 1 125 611,90 zt. Sktada sie na niego 11 256 119 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 5500 000 akcji zwyktych serii A

e 2244000 akcji zwyktych serii B

e 76000 akcji zwyktych serii C

e 550 000 akcji zwyktych serii D

e 782 000 akcji zwyktych serii E

e 1203 584 akcji zwyktych serii F

e 396 875 akcji zwyktych serii G

e 503 660 akcji zwyktych serii H

Na dzient 01.01.2015r. oraz 31.12.2015 r. akcjonariat przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 2: Akcjonariat Imagis S.A. na dzien 01.01.2015r. oraz 31.12.2015r.

udziat w Liczba udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale ) na Walnym

gtosow .

zaktadowym Zgromadzeniu

QRL Investments Limited 2792572 24,81% 2792572 24,81%
Magna Inwestycje SKA 2792571 24,81% 2792571 24,81%
PC Guard S.A. 1370213 12,17% 1370213 12,17%
Niewegtowski Marcin 889 835 7,91% 889 835 7,91%
pozostali 3410928 30,30% 3410928 30,30%
Razem: 11 256 119 100,00% 11 256119 100,00%

W dniu 24 marca 2016 r. Magna Inwestycje Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna (,Magna Inwestycje SKA”) powiadomita Spotke o zbyciu 552.571 sztuk akcji
Spoétki. W rezultacie, Magna Inwestycje SKA aktualnie posiada 2.240.000 akcji Spoétki reprezentujgcych
19,90% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do wykonywania 2.240.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, co stanowi 19,90% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
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2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Tabela 3:

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Podmiot dominujacy

GPS Konsorcjum

Sp.zo.0.

Emapa S.A.

mapG024 S.A.

58,8%
Metod Udziat w Udziat w
etoda
Nazwa jednostki | Siedziba Zakres dziatalnosci K lidacii kapitale prawach
onsolidacji
! zaktadowym % | gtosu %
Sprzedaz hurtowa sprzetu
GPS Konsorcjum | 01-460 Warszawa, elektronicznego i nie jest
. . . . - . 100,00% 100,0%
Sp.zo.0. ul. Gérczewska 216 telekomunikacyjnego oraz czesci | konsolidowana
do niego
Produkcja i sprzedaz systemdw
01-460 Warszawa, geoinformatycznych dla firm
Emapa S.A. J petna 100,00% 100,0%
ul. Gérczewska 216 transportowych oraz
operatoréw monitoringu
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
mapG024 S.A. | 01-460 Warszawa, w zakresie technologii nie jest
. S . . . . 58,8% 58,8%
w likwidacji ul. Gérczewska 216 informatycznych i konsolidowana
komputerowych

2.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 26 stycznia 2016 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw GPS Konsorcjum sp. z 0.0.
Udziat Imagis S.A. w GPS Konsorcjum sp. z 0.0. spadt do zera.

2.3. Nabycie akcji

W 2015 roku Spdtka nie nabyta akcji wtasnych.

2.4. Oddziaty Spétki

Spétka w swojej strukturze nie posiada oddziatéow ani zaktadow.

3. Dziatalnos¢ Imagis S.A. w okresie 01.01.2015 —31.12.2015

3.1. Branza, produkty i ustugi Imagis S.A.
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W 2015 r. dziatalnos¢ operacyjna Imagis S.A. koncentrowata sie wytgcznie na segmencie GIS, w skfad
ktorego wchodzg ustugi GIS, dane mapowe, sprzedaz licencji na mapy cyfrowe, systemy nawigacji oraz
sprzedaz oprogramowania GIS, w tym oprogramowania firm zewnetrznych.

W zwigzku z prowadzonymi w roku 2015 negocjacjami spfaty kredytéw bankowych zakonczonymi
wypowiedzeniem lub wygasnieciem umow kredytowych na poczatku wrzesnia 2015r., podjeto decyzje
o przeprowadzeniu restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy Kapitatowej oraz jej
koncentracji w spotce Emapa. Decyzja wynikata z nastepujacych przestanek:

a. Portfolio produktowe Emapa oraz Imagis byty do siebie zblizone, spétki dostarczaty w wiekszosci
substytucyjne produkty. Stad potrzeba ograniczenia kosztéw zwigzanych z utrzymaniem i
rozwojem tych substytucyjnych produktéw w dwoch spétkach Grupy Kapitatowej (mapy cyfrowe,
technologie i aplikacje umozliwiajgce wykorzystywanie map przez klientéw koricowych),

b. Ograniczenie konkurencji o klientéw w ramach spétek Grupy Kapitatowej,

c. Zapewnienie ptynnosci w celu obstugi kluczowych kontrahentéw oraz utrzymania pracownikéw i
mozliwosci prowadzenia dalszej sprzedazy produktéw Imagis,

d. Ograniczenie ryzyka zwigzanego z negatywnym postrzeganiem Imagis S.A. jako spétki wplatanej
w karuzele VAT oraz obcigzonej problemami finansowymi.

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji Grupa Kapitatowa moze w dalszym ciggu prowadzi¢
sprzedaz nastepujgcych produktow, ktérych dalsze istnienie bytoby istotnie zagrozone:

a. Dystrybucja oprogramowania PitneyBowes,
b. Obstuga klientéw biznesowych w zakresie map cyfrowych,
c. Sprzedaz licencji systemu nawigacji MapaMap.

3.2. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz przewidywalny

rozwaj Spotki

W zwigzku z otwartym w dniu 25 maja 2016 r. przyspieszonym postepowaniem uktadowym dalszy
rozwdj Imagis S.A. w restrukturyzacji w praktyce zalezny jest od wynikéw postepowania uktadowego.
W przypadku zatwierdzenia uktadu i jego realizacji Spétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢. Brak
zatwierdzenia ukfadu lub wystapienie istotnych przeszkdd w jego realizacji moze doprowadzié¢ do
upadtosci lub likwidacji Spotki.

3.3. Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym okresie ze wzgledu na trudng sytuacje finansowg Spétka nie prowadzita dziatan w
zakresie badan i rozwoju.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2015 r. roku Imagis S.A. osiggneta wyniki finansowe gorsze niz w roku 2014, tak pod wzgledem
przychoddw jak i rentownosci operacyjne;.

Tabela 4: Podstawowe pozycje rachunku wynikéw Imagis S.A. za 2015 r.i 2014 .

Pozycja 2014 2015 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy 9308 829,24 4919 593,64 -47%
Zysk brutto ze sprzedazy 5084 072,74 1910968,31 -62%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -4 626 631,96 -6 349 913,46 37%
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Zysk brutto ze sprzedazy -41 528 484,71

-41 844 462,12

-8 509 266,00 -80%
-8 340 388,99 -80%

Zysk netto

Spotka w 2015 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 4,9 min zt i strate netto w
wysokosci 8,3 min zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy wynika z rezygnacji z dziatalnosci w segmencie dystrybucji urzadzen
elektronicznych i koncentracji wytgcznie na rozwigzaniach typu GIS oraz z trudnej sytuacji finansowej
Spoétki. Na wystgpienie straty istotny wptyw miaty odpisy wartosci aktywow trwatych (wartosci

niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci).

Tabela 5: Podstawowe pozycje bilansu Imagis S.A. na dzien 31.12.2014 r. oraz 31.12.2015r.

Pozycja 31.12.2014 31.12.2015 Zmiana
Aktywa trwate 15208 134,90 10090 666,88 -34%
Aktywa obrotowe 2379 216,60 1449 053,64 -39%
Kapitat wtasny 942 996,69 | -7397392,30 -884%
Zobowigzania dtugoterminowe 7 890 130,77 286,01 -100%
Zobowigzania krotkoterminowe 8754 224,04 18936826,61 116%
Suma bilansowa 17 587 351,50 | 11539 720,32 -34%

W zwigzku z wystgpieniem wysokiej skumulowanej straty netto znacznemu zmniejszeniu ulegta suma
bilansowa, a kapitaty wtasne osiggnety wartosé¢ ujemng. Nalezy zwréci¢ uwage, ze Spétka finansuje
dziatalno$¢ zobowigzaniami, ktére stanowig ponad 164% sumy bilansowej. W ocenie Zarzadu dla
dalszego funkcjonowania Spoétki konieczne jest zawarcie uktadu z wierzycielami przewidujgcego
wydtuzenie terminu spfaty oraz czesciowg redukcje zadtuzenia (np. w postaci jego konwersji na kapitat
wiasny).

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta

W dniu 9 grudnia 2015 r. Spétka zawarta ze spotka Magna Polonia Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,Magna”) Umowe w sprawie spfaty zadtuzenia, ktorej
przedmiotem byto uregulowanie zasad sptaty przez Spétke zadtuzenia finansowego wynikajacego z
wierzytelnosci bankowych nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, ktére to wierzytelnosci
zabezpieczone sg m.in. hipotekami ustanowionymi na nalezgcych do Imagis nieruchomosciach
potozonych w Czastkowie Polskim. Stosownie do postanowiern Umowy w sprawie sptaty zadtuzenia,
Magna zobowigzata sie, ze w terminie dwunastu miesiecy od dnia ustanowienia przez Spétke
zabezpieczen opisanych ponizej nie bedzie podejmowata jakichkolwiek dziatan zmierzajacych do
dochodzenia lub zaspokojenia z majgtku Spoétki nastepujgcych wierzytelnosci:

1. nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu z tytutu umowy o
kredyt obrotowy zawartej pomiedzy Spotkg a Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz umowy o kredyt
inwestycyjny zawartej pomiedzy Spotkg a Bankiem Zachodnim WBK S.A.,

2. nabytych przez Magne od Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu umowy o kredyt obrotowy zawarte;j
pomiedzy GPS Konsorcjum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie a
Bankiem Zachodnim WBK S.A., zabezpieczonych poreczeniem udzielonym przez Spotke,
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3. nabytych przez Magne od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu umowy o
kredyt nieodnawialny, ktdry to dtug zostat przejety uprzednio przez Spétke oraz GPS Konsorcjum Sp. z
0.0.

przy czym nabycie tych wierzytelnosci przez Magne nastgpi z momentem wpisania Magny jako
wierzyciela hipotecznego w ksiegach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci, na ktérych
ustanowiono hipoteki zabezpieczajgce wierzytelnosci (wpisy te skuteczne bedg z mocg wsteczng od
dnia ztozenia wnioskow).

W okresie trwania zobowigzania Magny powyzsze wierzytelnosci miaty pozosta¢ niewymagalne, z
zastrzezeniem sytuacji, w ktdrej Spétka stanie sie wierzycielem Magny lub nastepcy prawnego Magny.
12-miesieczny okres zobowigzania mogt ulec skréceniu w przypadkach wskazanych w Umowie w
sprawie spfaty zadtuzenia, w tym w szczegdlnosci w przypadku gdy ujawni sie istotna okolicznos¢
majaca lub mogaca mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki, w szczegdlnosci na jej
zdolnos¢ wykonywania zobowigzan pienieznych. W okresie trwania zobowigzania Magny od
wierzytelnosci wskazanych powyzej naliczane bedg odsetki w wysokosci WIBOR 1Y (z dnia zawarcia
umowy) + 3,00% w skali roku.

W zwigzku z powyiszym, na rzecz Magny ustanowione zostaty przez Imagis S.A. dodatkowe
zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci, w postaci:

1. zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach posiadanych przez Imagis w kapitale
zaktadowym spétki pod firma: Emapa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

2. weksel in blanco z deklaracjg wekslowa ustalajgcg warunki wypetnienia weksla.

Na podstawie Umowy zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na akcjach Emapa S.A. z siedzibg
w Warszawie, podpisanej w dniu 9 grudnia 2015 r. pomiedzy Spotkg jako zastawcg i dtuznikiem a
Magng jako zastawnikiem, Spdtka ustanowita zastaw rejestrowy na 200.000 zwyktych imiennych akgji
serii A w kapitale zakladowym spétki Emapa Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie o wartosci
nominalnej 0,50 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 PLN, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Emapa S.A. Umowa zastawu przewiduje standardowe sposoby zaspokojenia
zastawnika z przedmiotu zastawu, takie jak zaspokojenie wedtug przepisdw o sagdowym postepowaniu
egzekucyjnym, poprzez przejecie przedmiotu zastawu na wtasnos¢ zastawnika oraz poprzez sprzedaz
przedmiotu zastawu w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika.

W zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke wniosku restrukturyzacyjnego w dn. 16 marca 2016 r. umowa z
dn. 9 grudnia 2015 r. z Magna ulegta rozwigzaniu.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niej zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym umowy takie nie wystgpity.

7. Informacja o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzystata Spotka w 2015 r. nalezaty kredyty
inwestycyjne oraz w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu). Instrumenty
finansowe stuzg finansowaniu dziatalnosci Spoétki. Spotka posiada tez aktywa finansowe, ktdre powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
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srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zestawienie zobowigzan finansowych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Tabela 6: Zobowigzania finansowe Imagis S.A. na dzier 31.12.2015r.

. Kwota w zt . .
Nazwa (firma) o Kwota w zt wg Warunki Termin . .
. . Siedziba pozostata do . Zabezpieczenia*
jednostki umowy at oprocentowania spfaty
Sptaty

weksel wtasny ,,in
blanco”, hipoteka
zwykta i kaucyjna,
przelew wierzytelnosci,
Magna Polonia WIBOR 1Y + zastaw na zapasach
Warszawa 13310814,83 | 13310814,83 . wymagalne
Sp.zo.0. odsetki 3% magazynowych, zastaw
na udziatach,
poreczenie, zastaw
cywilny i rejestrowy na
akcjach Emapa S.A.

Oprocentowane kredyty i
. . 13310 814,83
pozyczki, razem

* zabezpieczenia szczegtowo opisano w Sprawozdaniu Finansowym

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W roku 2015 Spétka nie udzielita pozyczek.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegllnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
Emitenta

Imagis S.A. zabezpiecza wykonanie przez GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. (podmiot zalezny do 26.01.2016r.)
umowy o kredyt obrotowy z dn. 26.03.2012 r. zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK SA oraz
GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. poprzez udzielenie poreczen do kwoty 13 500 000,00 zt (kredyt obrotowy).

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spotki nie pozwala obecnie na finansowanie prac rozwojowych.
W celu sfinansowania planowanych naktadéw inwestycyjnych konieczne jest przeprowadzenie
restrukturyzacji zadtuzenia oraz dofinansowanie Spotki w postaci nowej emisji akcji Emitenta.
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12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych z
wyfaczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

Tabela 7: Kalkulacja wskaznika dzwigni Imagis S.A.

31.12.2015 31.12.2014
w tys. zl w tys. zl
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13351 12 896
Zobowiazania finansowe 1695 252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 3637 2919
Minus §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -114 -314
Zadluzenie netto 18 571 15754
Kapitat wlasny -7 397 943
Kapital razem -7 397 943
Kapital i zadluzenie netto 11173 16 697
Wskaznik dzwigni 166% 94%

Ze wzgledu na wysokg strate zanotowang w latach 2014 i 2015 wskaznik zadtuzenia znacznie
przekroczyt bezpieczny poziom osiggajagc 164%. Brak ptynnosci finansowej Spétki wynikajacy z
zobowigzan podatkowych oraz finansowych byt powodem ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego.

13. Informacje dotyczace ochrony srodowiska

Nie dotyczy.

14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania, wedtug wiedzy Zarzadu:

1/ Pozwem z dnia 31.05.2014 r. wszczete zostato postepowanie sgdowe z powddztwa syndyk masy
upadtosci Sword Media sp. z 0.0. przeciwko IMAGIS S.A. o zaptate 912,30 zt wraz z odsetkami. W
dniu 03 grudnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat
Gospodarczy wydat wyrok (syg. akt XVI GC 1947/14) oddalajacy roszczenie, od ktérego syndyk
whniosta apelacje. Apelacja zostata oddalona w catosci;

2/ przeciwko Spétce oraz trzem innym podmiotom (tacznie), od 20 maja 2014 r., przed Sgdem
Okregowym w Warszawie XXV Wydziat Cywilny toczyto sie postepowanie, sygn. akt XXV C 959/14,
o solidarng zaptate odszkodowania w wysokosci 450.000,00 zt z powddztwa Pawta Biatasa.
Powddztwo zostato oddalone wyrokiem z dn. 16 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Pawet
Biatas wnidst do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od ww. wyroku;

3/ z powddztwa Spoétki, przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy,
prowadzone jest postepowanie sgdowe (syg. akt XVI GC 75/13) przeciwko NaviExpert sp. z 0.0. z
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siedzibg w Poznaniu, o wyegzekwowanie naleznego Spdtce wynagrodzenia na kwote 361.971,00 zt,
plus odsetki liczone od dnia 25.10.2012 roku;

4/ z powddztwa Spétki wniesiony zostat pozew przeciwko Marcinowi Niewegtowskiemu o zwrot kwoty
900.000,00 zt. Sprawa aktualnie toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie pod sygn. akt XXVI
GC 1094/14. W niniejszym postepowaniu Marcin Niewegtowski wytoczyt powddztwo wzajemne
przeciwko Spéfce na kwote 958.811,20 zt tytutem odprawy i wynagrodzenia. W marcu 2016 r.
zapadt nieprawomocny wyrok, w ktérym Sad zasgdzit od Marcina Niewegtowskiego na rzecz Imagis
S.A. 900.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 02.10.2014 r. do dnia zaptaty, oddalit
powddztwo wzajemne Marcina Niewegtowskiego przeciwko Imagis S.A. w catosci oraz zasadzit od
Marcina Niewegtowskiego na rzecz Imagis S.A. koszty procesu oraz koszty zastepstwa procesowego;

5/ Spédtka jest strong postepowania upadtosciowego Sword Media sp. z 0.0. w upadtosci. Wobec
upadtego Spétka zgtosita wierzytelnosci na tagczng kwote 2.026.846,01 zt;

6/ przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad Gospodarczy XVI Wydziat
Gospodarczy, z powddztwa mlLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, toczy sie postepowanie
upominawcze (syg. akt XVI GNc 8654/15) o zaptate kwoty 9160,08 zt wraz z odsetkami ustawowymi.
W dniu 16.11.2015 r. Sad wydat nakaz zaptaty, od ktérego Spétka wniosta sprzeciw;

7/ W dniu 31 grudnia 2014r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie, okreslajgcg zobowigzanie podatkowe za okres czerwiec — grudzien 2012r. w wysokosci
1988 644,00 zt. Spbtka odwotata sie od decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, ktory 26
czerwca 2015 r. uchylit decyzje Dyrektora UKS.

8/ Decyzjg z dnia 10 lutego 2016 r., Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy kolejng
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 3 listopada 2015 r., w ktorej okreslit on
wysokos¢ zobowigzania Spotki z tytutu VAT za czerwiec, lipiec, pazdziernik, listopad i grudzien 2012
r. oraz kwote podatku do zaptaty, w wysokosci 1.988.644,00 zt. Decyzja jest wymagalna. Spdtka
odwotata sie od decyzji do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 5 marca 2015 r. doreczono spoétce GPS Konsorcjum Sp. z o.0. (,,GPSK”), bedacej do dn. 26
stycznia 2016 r. spotkg zalezng od Emitenta decyzje Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie (,,Decyzja”), okreslajgcg przyblizong kwote zobowigzania podatkowego
GPSK w podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia 2013 r. do wrzesnia 2013 r. w t3cznej
wysokosci 298.273.438,00 zt na dzien 4 marca 2015 r. Jednoczesnie na podstawie ww. Decyzji
Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ na
majatku GPSK zobowigzanie podatkowe GPSK w podatku od towardw i ustug za miesigce od stycznia
2013 r. do wrzesnia 2013 r. w facznej wysokosci 298.273.438,00 zt.

15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Na wynik Spoétki w 2015 r. istotny wptyw miaty nastepujgce nietypowe czynniki:

1. Dokonanie odpisu na wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1.455.605,19 zt w zwigzku z
zaprzestaniem ich wykorzystywania w dziatalnosci od 2016 r. Ze wzgledu na utrudniong przez
licencyjne mozliwos$¢ sprzedazy dokonano odpisu do ich wartosci odzyskiwalnej oszacowanejna 0
zt.
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2. W wyniku aktualizacji operatu przeprowadzonej w marcu 2016 r. wartos¢ nieruchomosci w
Czastkowie Polskim zostata okreslona na 3.974.400,00 zt. W zwigzku z powyzszym dokonano
odpisu jej wartosci w kwocie 3.031.320,00 zi.

16. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
16.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
16.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Rozwdj Spofki jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktérej oferuje
swoje produkty oraz ustugi. Teren Polski jest rdwnoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej
partnerow i klientéw Spoétki. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym,
wptywajgcych na dziatalnos¢ Spétki, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom Sredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na produkty i ustugi Spotki, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spoéfki.

16.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwosciag zmian. Na dziatalnosé Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z
dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyiszym,
niejednokrotnie pojawiajq sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac natozeniem na Spétki kar lub sankcji administracyjnych
badz finansowych.

16.1.3. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow
podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysokg czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmienne;j
ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ
skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare finansowg, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Obecnie Spdtka nie korzysta ze zwolnier podatkowych, a na sprzedawane
produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym, Spotka ptaci podatek
dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze zmian
w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spétki. W celu ograniczania ryzyka
zwigzanego z opodatkowaniem Spdtka zaktada wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami
o interpretacje okreslonych przepisow, czy sytuacji oraz korzystanie z doradcéw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem zmaterializowato sie w formie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie z dn. 03 listopada 2015 .
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16.1.4. Ryzyko konkurencji

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie GIS oraz wysoko wykwalifikowang kadre, co
pozwala $wiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie. Spétka wspétpracuje ze sprawdzonymi i statymi
dostawcami i odbiorcami. Ponadto, ryzyko to jest ograniczone dzieki jakosci oferowanych produktéw.
Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjg, zarowno w aspekcie pojawienia sie nowych
podmiotéw konkurencyjnych, jak rowniez wzmocnienia juz istniejgcych. Spoétka dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne towary i produkty. Istnieje tez ryzyko,
iz konkurencja majgc trudnosci ze zbytem na wtasne towary bedzie konkurowata poziomem cen.

16.1.5. Ryzyko zwigzane z kursami walut

Spotka dokonuje zakupdw i sporadycznie prowadzi sprzedaz w walutach obcych, co wigze sie m.in. z
ryzykiem kursowym. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez fakt, ze ewentualne zmiany kursu sg
przenoszone na cene sprzedazy tych towardw. Spétka nie zabezpiecza sie przed zmiang kursu walut.
Kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu transakcji sg kazdorazowo negocjowane z bankiem jg
obstugujacym. Na obnizenie ryzyka wptywa takze fakt, ze w wiekszosci przypadkéw Spotka dokonuje
transakcji krétkoterminowych.

16.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki
16.2.1. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke charakteryzuje sie podwyziszonym ryzykiem zwigzanym z
btedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug moga wystapi¢, m.in. btedy programistyczne lub pomytki
zwigzane z danymi dotyczacymi klienta, co mozie spowodowac nieprawidtowe dziatanie
oprogramowania lub opdZnienia w dostarczaniu gotowej ustugi lub produktu dla klienta. W
konsekwencji, Spotka moze by¢ narazona na utrate zaufania klientéw, a w przypadku istotnych
uchybien moze mieé to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

16.2.2. Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spétki mozliwe jest wystgpienie bteddw w procedurach stosowanych w toku
prowadzone] dziatalnosci. Przyktadowo w przypadku Spétki mogg dotyczyé braku odpowiedzi na
reklamacje lub bteddw popetnianych podczas wytwarzania oprogramowania.

16.2.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku duzych transakcji i zamrozenia srodkéw
pienieznych w zakup towardéw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spotki lub niewyptacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez
nich zakupionych towardw, istnieje mozliwos¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Wobec postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki oraz wydania przez Urzad

Kontroli Skarbowej decyzji w sprawie podatku VAT ryzyko utraty ptynnosci finansowej

zmaterializowato sie.

16.2.4. Ryzyko zwigzane z dostawcami
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Spoétka nie jest w stanie przewidzieé i zapewnic, iz kazdorazowo wybrani przez nig dostawcy nalezycie
wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych
produktow bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzigc¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia w terminie
czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

16.2.5. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientéw

Z dziatalnoscig operacyjng Spotki wigze sie ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem
klientow, ktére wynika z dynamicznego rozwoju rynku produktéw oferowanych przez Spoétke.

16.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang oferowanych produktéw

W dziatalnosci Spotki wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzacymi na rynku oraz w
preferencjach zakupowych klientow. Moze to skutkowaé utratg przychodéw oraz osigganych marz, a
takze zmiang dostawcow i odbiorcéw.

16.2.7. Ryzyko zwigzane z utrata zaufania klientéw

Dziatalnos¢ w zakresie tworzenia map cyfrowych oraz oprogramowania, z uwagi na stopien
skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktow. W przypadku zaistnienia
wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest
utrata zaufania klientdw, co moze negatywnie wptynac¢ na zainteresowanie produktami, a takze
rezygnacje dotychczasowych odbiorcow, wptywajac w ten sposdb na sytuacje finansowg Spotki. Na
utrate zaufania klientdw moze tez wptyngac¢ zta sytuacja finansowa Spoéfki.

16.2.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Spdtka, jak kazda spétka dziatajgca w tej branzy, odczuwa sezonowosé:

e w sprzedazy detalicznej okres letni oraz zimowy niosg zwiekszong sprzedaz produktéw
nawigacyjnych,

e koniec roku jest okresem wzmozonego popytu na produkty GIS, co jest zwigzane z realizacjg
projektéw i inwestycji w spdtkach, a takze instytucjach nalezgcych do sfery budzetowe;.

16.2.9. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spétki istotne jest utrzymanie i mozliwosé szybkiej
rozbudowy zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw. Z drugiej strony
istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistow, dziatan ze strony konkurencji,
rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, Spdtka utraci kluczowych pracownikéw. W
rezultacie mogtoby to spowodowaé okresowe trudnosci z realizacjg dziatan na zaktadang skale.
Ponadto, utrata kluczowych pracownikow moze wptyngé na podwyiszenie presji na wzrost
wynagrodzen.

16.2.10. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Istnieje ryzyko, ze brak porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Spétki moze wptywaé na mozliwosé
realizacji planow rozwojowych Spétki, szczegdlnie w zakresie mozliwosci finansowania kapitatem
akcyjnym.
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16.2.11. Ryzyko zwigzane z nielegalnym wykorzystaniem wartosci intelektualnych

Z racji tego, ze Spdétka miedzy innymi tworzy oprogramowanie oraz mapy cyfrowe, istnieje
prawdopodobienstwo, ze osoba trzecia wbrew woli Spdétki moze rozpowszechnia¢ je w sposdb
nieuprawniony i uzyskiwac z tego profity nalezne Spdtce. Spdtka zeby przeciwdziataé opisanej sytuacji
stosuje:

e zabezpieczenia programowe wymagajace dla uzycia produktu uzyskania unikalnego klucza
bedgcego pochodng produktu i urzgdzenia;

e specjalne formaty map cyfrowych;

e rozwigzania oparte na uwierzytelnianiu przez serwer centralny;

e precyzyjne okreslanie w umowach dozwolonych pél eksploatacji oraz zamieszczenie klauzul o
karach za naruszenie licencji.

16.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

16.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze w przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, zawiesié¢
obrot instrumentami finansowymi Spétki, a w okreslonych wypadkach nawet wykluczy¢ je z obrotu na
GPW. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spotka stara sie przestrzega¢ obowigzujacych
przepisdw i regulacji.

16.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Spétki kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W przypadku niedopetnienia przez Spétke obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotki
przewidziane przez prawo kary administracyjne. W celu niedopuszczenia do takiej sytuacji, Spétka stara
sie przestrzegac¢ obowigzujgcych przepisow i regulacji.

16.4. Inne ryzyka

W przypadku braku porozumienia z wierzycielami w ramach przyspieszonego postepowania
uktadowego Spétki lub wystgpieniem problemow w realizacji uktadu, realnym moze stac sie ogtoszenie
upadtosci lub likwidacji Spotki.

17. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
Spétka wdrozyta i stosowata w 2015 r. zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre

praktyki spétek notowanych na rynku NewConnect”, o ktorych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr
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293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r., z

opisanymi ponizej wyjgtkami.

Zasade: ,Spodtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z

wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne

metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j”,

Spotka stosuje z wytgczeniem transmisji obrad WZA, rejestracji video i upubliczniania nagrania.

Informacje dotyczgce WZA sg publikowane w formie raportow biezgcych i umieszczane na stronie

internetowej Spotki. Akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu w WZA moga bez przeszkdd zapoznac sie z

zagadnieniami poruszanymi na WZA. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa w jezyku

polskim i zamieszcza na niej informacje w zakresie okreslonym przez Dobre praktyki, przy czym:

1. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, a takze
zarys planéw strategicznych spoétki, nie s3 zamieszczone wprost, s3 zawarte w dokumencie
informacyjnym dostepnym na stronie internetowej.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Emitent nie zamieszcza na stronie internetowej kalendarza zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych, zamieszcza natomiast raporty biezace, w ktérych zostat
opublikowany kalendarz dat publikacji raportéw okresowych na biezacy rok.

4. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania nie sg publikowane na stronie
internetowej. Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu akcjonariuszowi zadajagcemu pytania
przed oraz w trakcie walnego zgromadzenia dotyczgcego spraw objetych porzadkiem obrad,
natomiast w sprawach dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje informacje w
raportach biezgcych.

5. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy, Spétka publikuje w raportach biezacych dostepnych na stronie
internetowe;j.

6. Informacja na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy oraz Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Spdtka publikuje w raportach biezgcych dostepnych
na stronie internetowej. Spoétka nie publikuje informacji o wynagrodzeniu.

W opinii Zarzadu, Spotka publikuje wszelkie istotne informacje dla inwestoréow za posrednictwem
gietdowych systemoéw informacyjnych oraz korporacyjnej strony internetowej i nie wykorzystuje w tym
indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujgcej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl. Na
obecnym etapie rozwoju Spétka nie widzi potrzeby organizowania regularnych spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami przy wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent bedzie organizowat
spotkania z inwestorami, analitykami i mediami w miare zgtaszanego zapotrzebowania. Emitent nie
publikuje raportow miesiecznych, publikuje raporty kwartalne. W opinii Zarzgdu publikowane przez
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Spoétke raporty kwartalne w wystarczajacy sposéb informujg inwestoréw i akcjonariuszy o sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

18. Umowy zawarte miedzy jednostkg a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie wystepuja.
19. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Imagis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoétki za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zawiera istotne informacje oraz ryzyka i
zagrozenia dotyczgce dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spotki:

Rafat Berlinski e

Jerzy Ceglinski e
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