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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL S.A. | kwartat 2026 | | kwartat 2025 | | kwartat 2026 : | kwartat 2025
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 383 701 573 264 90 455 136 987
towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8533 8 440 2012 2017
Zysk (strata) brutto 21113 3359 4977 803
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 19111 1238 4505 296
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 80071 46 881 18 876 11203
.Przepiywy. pignieine netto z dziatalnosci (113) (1.408) (27) (336)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (86 861) (25 560) (20 477) (6 108)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (6 800) 19 856 (1 603) 4745
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 1,09 0,07 0,26 0,02

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Aktywa razem 1121 144 1065 259 261375 252031
Zobowigzania dtugoterminowe 55 265 46 251 12 884 10943
Zobowigzania kréotkoterminowe 434 463 407 811 101 288 96 484
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom 524 016 504 905 122 165 119 456
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 408 414

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych catkowitych

dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2026r.
(pierwszy kwartat 2025r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2419 zt (1 EURO = 4,1848 z1).

Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 31 marca 2026r. - 1 EURO =4,2894 zt (na 31 grudnia 2025r. - 1 EURO = 4,2267
zh).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2025.
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

STALPROFIL S.A. | kwartat 2026 = | kwartat 2025 : | kwartat 2026 : | kwartat 2025
Przych’odY netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 297 358 278 671 70 100 66591
towarow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4590 (861) 1082 (206)
Zysk (strata) brutto 4613 (819) 1087 (196)
Zysk (strata) netto 4137 (738) 975 (176)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 006 50 085 3773 11968
.Przepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci (5 521) (22 528) (1302) (5 383)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (25 758) 5917 (6072) 1414
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (15 227) 33577 (3 590) 8024
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,24 (0,04) 0,06 (0,01)

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025

Aktywa razem 682 822 620122 159 188 146 715
Zobowigzania dtugoterminowe 19 782 16 317 4612 3860
Zobowigzania kréotkoterminowe 256 028 196 587 59 689 46 511
Kapitat wtasny 407 012 407 218 94 888 96 344
Kapitat zaktadowy 1750 1750 408 414

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochododw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za pierwszy kwartat 2026r. (pierwszy kwartat 2025r.) przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1

EURO =4,2419 zt (1 EURO = 4,1848 z1).

e Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst

na 31 marca 2026r. - 1 EURO = 4,2894 zf (na 31 grudnia 2025r. - 1 EURO = 4,2267 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2025.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze wskazano inaczej.
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. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z
STALPROFIL S.A.

sytuacji finansowej

Grupy Kapitatowej

AKTYWA B s 120 | sionsos

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 386 389 365519 356 725
Rzeczowe aktywa trwate 328 829 301553 311533
Nieruchomosci inwestycyjne 2930 - -
Wartos¢ firmy 3583 3583 3583
Inne wartosci niematerialne 16 759 15910 17 200
Dtugoterminowe aktywa finansowe - 14 506 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 362 28 945 22924
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 926 1022 1485
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 734 755 699 740 974 438
Zapasy 302 034 266 713 403 875
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 405 259 390569 504 915
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2393 1347 997
Krétkoterminowe aktywa finansowe - 9320 9
Walutowe kontrakty terminowe 78 - 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 991 31791 64 589

Aktywa razem 1121144 1065 259 1331163
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PASYWA 1030026 | s11%205 | 3108005

Kapitat wtasny 631416 611197 608 141
:2:),::::;25,“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 524 016 504 905 504 475
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Pozostate kapitaty rezerwowe (133) (133) (368)
Zyski zatrzymane 514 399 495 288 495 093
Udziaty niekontrolujace 107 400 106 292 103 666
Zobowiazania diugoterminowe 55 265 46 251 46 734
Rezerwy 617 617 1984
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 437 10787 8142
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 16 105 14 598 15154
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 106 20249 21454
Zobowiazania krétkoterminowe 434 463 407 811 676 288
Rezerwy 4 607 4484 5724
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 83579 168 186 184 963
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2051 2011 2220
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 344 108 233 096 482 850
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 85 - -
Walutowe kontrakty terminowe 33 34 531

Pasywa razem 1121144 1065 259 1331163
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01. do 01.01. do
31.03.2026 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 383 701 573 264
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 342 698 530403
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 41 003 42 861
Koszty sprzedazy 15 690 19 219
Koszty ogdlnego zarzadu 17 351 15 665
Pozostate przychody 4757 862
Pozostate koszty 4186 399
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8533 8440
Przychody finansowe 15470 577
Koszty finansowe 2 890 5658
Zysk / (strata) brutto 21113 3359
Podatek dochodowy 894 823
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 20219 2536
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 20219 2536
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 19111 1238
Udziaty niekontrolujace 1108 1298
Pozostate dochody catkowite - -
Pozycje, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu i i
okreslonych warunkéw
Pozycje, ktdre nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem 20219 2536
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 19111 1238
Udziaty niekontrolujace 1108 1298
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do
31.03.2026 31.03.2025
Zysk / (strata) na jedna akcje w PLN:
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j 1,09 0,07
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,09 0,07
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 1,09 0,07
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,09 0,07
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.
) Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01. do
31.03.2026 31.03.2025
Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 21113 3359
Korekty o pozycje: 58 958 43 522
Amortyzacja sSrodkéw trwatych 5272 4622
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 713 569
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (183) 469
(Przychody) z tytutu odsetek (35) (59)
Koszty z tytutu odsetek 1523 3179
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (23) (125)
Zmiana stanu rezerw 123 (1232)
Zmiana stanu zapasow (27 782) 39094
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (6123) (54 535)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczerh miedzyokresowych biernych 99 317 52191
Zaptacony / (zwr6cony) podatek dochodowy (1847) (651)
Inne korekty (11 997) -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 80071 46 881
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 23 230
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 255
Whptywy z tytutu odsetek 35 (2)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 465 1747
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (294) -
Udzielone pozyczki - 200
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne - 56
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (113) (1 408)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 12 192 14 506
Sptata kredytow i pozyczek 96 838 36784
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 735 699
Zaptacone odsetki 1217 2837
Inne wptywy (wydatki) finansowe (263) 254
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (86 861) (25 560)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

srodkow pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych (DR 19913
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych ik (57)
:I\’leli(;‘z’::::r{i;zir:;‘!:jszeme) stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow (6 800) 19 856
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 31791 44 733
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 24 991 64 589
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat wtasny przypadajacy

Kapitat .. . . , . . Pozostate kapitaty Zyski . X . . Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy akeji pOWYZl.Ej ich v.vartosa rezerwowe zatrzymane na akqonar!usz.yje.d nostki niekontrolujace ogoétem
nominalnej dominujacej
Saldo na dzier 01.01.2026 roku 1750 8000 (133) 495 288 504 905 106 292 611197
Zysk / (strata) za rok obrotowy 19111 19111 1108 20219
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 19111 19111 1108 20219
Dywidendy - - - -
:I\;l;;l‘(:zginie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) i 19111 19111 1108 20219
Saldo na dzier 31.03.2026 roku 1750 8 000 (133) 514 399 524 016 107 400 631416
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Zysk / (strata) za rok obrotowy 6 683 6 683 5111 11794
Inne catkowite dochody 235 235 (16) 219
Catkowite dochody - - 235 6 683 6918 5095 12 013
Dywidendy (5 250) (5 250) (1171) (6 421)
:I\:laij:‘(:z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) 235 1433 1668 3924 5592
Saldo na dzier 31.12.2025 roku 1750 8 000 (133) 495 288 504 905 106 292 611197
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Zysk / (strata) za rok obrotowy 1238 1238 1298 2536
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 1238 1238 1298 2536
Dywidendy - - - -
Zwv;:es;::z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) i 1238 1238 1298 2536
Saldo na dzier 31.03.2025 roku 1750 8 000 (368) 495 093 504 475 103 666 608 141
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5. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2026

Odpisy aktualizujace
wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow na
poczatek okresu

Odwroécenie w
okresie odpisow

aktualizujacych
wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow
na koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 4890 275 ; 4615
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 95 60 - 35
uzyskania

RAZEM 4985 335 - 4 650

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01.
do 31.03.2026

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 262
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 4426
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1611
naleznos¢ gtéwna 150
naleznos$¢ odsetkowa 1461
pozostate naleznosci 2 815
Odwrodcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 528
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 19 160
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5079
naleznosc¢ gtéwna 2651
naleznos$¢ odsetkowa 2428
pozostate naleznosci 14 081
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7. Rezerwy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2026

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwyna | , . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
A pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
ki kté j
ontraktow | gwarancyjne podobne
w S¢ k ok ,
artos¢ na poczatek okresu, w 102 3675 1231 93 5101
tym:
krotkoterminowe na poczatek 102 3675 614 93 4484
okresu
dtugoterminowe na poczatek ) ) 617 . 617
okresu
Zwiekszenia - 11 646 58 715
utworzone w okresie | - 11 646 58 715
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia - 25 504 63 592
wykorzystane w ciggu roku - 25 503 63 591
rozwigzane ale niewykorzystane - - 1 - 1
Wartosc na koniec okresu w tym: 102 3661 1373 88 5224
krétkoterminowe na koniec 102 3661 756 88 4607
okresu
dtugoterminowe na koniec i ) 617 ) 617
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Bilans Rachunek zyskow i
strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01.
31.03.2026 31.12.2025 do 31.03.2026
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 123 5 118
wycena rzeczowych aktywéw trwatych 296 299 (3)
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa 2373 2285 88
bonifikata na towary 487 1089 (602)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 20 22 (2)
wartos¢ srodkdw trwatych w leasingu 3396 3235 161
kontrakty dtugoterminowe 7742 3852 3890
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku 14 437 10 787
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

naliczone odsetki 41 68 27
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 3131 3016 (115)
ujemne roéznice kursowe 144 16 (128)
rezerwy na przyszte koszty 3510 3446 (64)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 242 308 66
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 1720 442 (1278)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 884 947 63
odpisy aktualizacyjne na aktywa trwate 133 - (133)
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 7 027 3433 (3 594)
kontrakty dtugoterminowe 923 847 (76)
koszty finansowania dtuznego wytgczone z CIT 2153 2153 -
pozostate 126 34 (92)
nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych - 806 806
niezrealizowana marza 2222 2 046 (176)
strata podatkowa mozliwa do odliczenia 11 066 12 149 1083
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 40 40 -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 33362 28 945
dochodowego
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub 39
strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych -
catkowitych dochodéow
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 223333 217 948 211374
Rzeczowe aktywa trwate 132 045 132618 137 540
Inne wartosci niematerialne 648 682 525
Dtugoterminowe aktywa finansowe 70931 65 859 57174
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 213 18 221 15295
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 496 568 840
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 459 489 402 174 462 954
Zapasy 155418 155 809 129158
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 278 807 206 751 235 339
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 225152 160 778 200 737
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 14 250 24 345 17591
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 32 470 17 844 11428
Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 272 19 557 51510
Walutowe kontrakty terminowe 78 - 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 830 20 057 46 929
Aktywa razem 682 822 620122 674 328
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PASYWA 31032026 | 31122025 | 31032005

Kapitat wtasny 407 012 407 218 402 689
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 31790 36133 27 187
Zyski zatrzymane 365 472 361 335 365 752
Zobowiazania dtugoterminowe 19 782 16 317 14 961
Rezerwy - - 1458
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 851 8299 5902
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 8414 7 496 7 064
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 517 522 537
Zobowiazania krétkoterminowe 256 028 196 587 256 678
Rezerwy 4500 4399 5673
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 996 32304 7724
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 554 529 961
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 313 299 1792
\Il(vrf\tlr:):terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 243 665 159 050 240528
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 190 307 106 635 169 392
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 36 590 41511 49 202
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 58 732 887
Walutowe kontrakty terminowe - 6 -
Pasywa razem 682 822 620122 674 328
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2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.do 01.01.do

31.03.2026 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 297 358 278 671
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 273 616 263 375
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 23742 15 296
Koszty sprzedazy 10 967 9611
Koszty ogolnego zarzadu 8226 6733
Pozostate przychody 4067 266
Pozostate koszty 4026 79
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4590 (861)
Przychody finansowe 473 765
Koszty finansowe 450 723
Zysk / (strata) brutto 4613 (819)
Podatek dochodowy 476 (81)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 4137 (738)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 4137 (738)
Pozostate dochody catkowite (4 343) 5922
zifgéclj;l;zir;:x;iga?rzekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu (4 343) 5922
zgz{(ll(;c(;t;:ltg;ytg:)uiu aktualizacji wyceny aktywow (akcje i udziaty w (4 343) 5922
Pozycje, ktoére nie zostang przekwalifikowane - -
Dochody catkowite razem (206) 5184

Za okres od Za okres od

01.01. do 01.01.do
31.03.2026 31.03.2025
Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,24 (0,04)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,24 (0,04)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,24 (0,04)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,24 (0,04)
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

) Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
31.03.2026 31.03.2025
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 4613 (819)
Korekty o pozycje: 11393 50904
Amortyzacja srodkow trwatych 2274 2129
Amortyzacja wartosci niematerialnych 35 36
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (130) (216)
Przychody z tytutu odsetek (229) (582)
Koszty z tytutu odsetek 355 311
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (22) (84)
Zmiana stanu rezerw 101 (1257)
Zmiana stanu zapaséw 391 2988
Zmiana stanu naleznosci i rozliczern miedzyokresowych czynnych (71 984) 8567
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych biernych 79518 39012
Inne korekty 1084 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 16 006 50 085
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych 22 85
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 255
Wptywy z tytutu odsetek 248 583
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 220 >06
Woydatki netto na nabycie podmiotdéw zaleznych i stowarzyszonych 5571 1500
Woydatki na nabycie krétkoterminowych aktywodw finansowych - -
Udzielone pozyczki - 21500
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne - 55
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5521) (22 528)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytdw i pozyczek - 5569
Sptata kredytow i pozyczek 25 308 1300
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 374 366
Zaptacone odsetki 264 202
Inne wptywy (wydatki) finansowe 188 2216
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (25 758) 5917
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych SR 33474
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 46 103
zxf'i(;:?r';liir{iézir:;::jszeme) stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (15 227) 33577
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 20 057 13 352
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 4830 46 929
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Copitat podstawowy  akelipowyiejich | Poosslelataly | zyski - Kapitalwlasny
wartosci nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2026 roku 1750 8000 36 133 361335 407 218
Zysk / (strata) za rok obrotowy 4137 4137
Inne catkowite dochody (4343) (4 343)
Catkowite dochody - - (4 343) 4137 (206)
Dywidendy -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu wtasnego - - (4 343) 4137 (206)
Saldo na dzier 31.03.2026 roku 1750 8 000 31790 365472 407 012
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8000 21265 366 490 397 505
Zysk / (strata) za rok obrotowy 96 96
Inne catkowite dochody 14 868 14 868
Catkowite dochody - - 14 868 96 14 964
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu witasnego - - 14 868 (5 155) 9713
Saldo na dzier 31.12.2025 roku 1750 8000 36 133 361335 407 218
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8 000 21 265 366 490 397 505
Zysk / (strata) za rok obrotowy (738) (738)
Inne catkowite dochody 5922 5922
Catkowite dochody - - 5922 (738) 5184
Dywidendy -
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - 5922 (738) 5184
Saldo na dzier 31.03.2025 roku 1750 8 000 27 187 365 752 402 689
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2026

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow na
poczatek okresu

Odwroécenie w
okresie odpisow
aktualizujacych

wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow na
koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na ?apasy 531 4 ) 527
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 95 60 - 35
uzyskania

RAZEM 626 64 - 562

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do

31.03.2026

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 13 526
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 3052
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 237
naleznosc¢ gtéwna 32
naleznos$¢ odsetkowa 205
pozostate 2 815
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 254
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 321
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2241
naleznosc¢ gtéwna 1845
naleznos$¢ odsetkowa 396
pozostate 14 080
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 31.03.2026

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L. .
. Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
kontraktéow : gwarancyjne podobne

Wartosc¢ na poczatek okresu, w 102 3620 585 92 4399
tym:

krotkoterminowe na poczatek 102 3620 585 9 4399

okresu

dtugoterminowe na poczatek i ) i ) i

okresu
Zwiekszenia - 11 646 35 692

utworzone w okresie | - 11 646 35 692

zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia - 25 504 62 591

wykorzystane w ciggu roku - 25 503 62 590

rozwigzane ale

. - - 1 - 1

niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu w 102 3 606 727 65 4500
tym:

krétk i koni

rétkoterminowe na koniec 102 3606 727 65 4500

okresu

dtugoterminowe na koniec
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Rafhu_nek
zyskow i strat

Na dzien Na dzien Z(a)f(l;;e.s;i(;d

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie rdznice kursowe 92 4 88
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa 2 358 2271 87
bonifikata na towary 487 1084 (597)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 11 19 (8)
wartosc srodkéw trwatych w leasingu 1734 1531 203
kontrakty dtugoterminowe 6 169 3390 2779
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 851 8299
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1691 1525 (166)
ujemne roéznice kursowe 112 15 (97)
rezerwy na przyszte koszty 832 799 (33)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 156 222 66
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 320 322 2
odpisy aktualizacyjne na zapasy 107 119 12
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 5358 2918 (2 440)
kontrakty dtugoterminowe 11 139 128
pozostate 37 26 (12)
strata podatkowa mozliwa do odliczenia 10 589 12 136 1547
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 213 18 221

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku 1560

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodéw
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci
Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.

Skonsolidowane sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 marca 2025 r.

Prezentowane s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzie 31 marca 2026 r. i 31 marca 2025 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia
01.01.2026 r. do 31.03.2026 r. i 0d 01.01.2025 r. do 31.03.2025r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty szczegétowo opisane w raporcie
skonsolidowanym STALPROFIL S.A. za rok 2025. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do
opisanych w ww. raporcie, a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

a) ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2026.

W roku 2026 Grupa przyjeta nastepujace nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (dalej ,,RMSR”) i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w
Unii Europejskiej, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2026 roku:

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace ujecia i wyceny instrumentéw finansowych oraz
ujawnien w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany
w maju 2024 r.).

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczgce kontraktdw powigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej ze 7rédet zaleznych od warunkéw klimatycznych. Zmiany wprowadzajg nowe
wymogi w zakresie ujawniania informacji, aby umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie wptywu
standardéw na sytuacje majatkowg, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne Grupy. Zmiany
obowigzujg od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w grudniu 2024 r.).

Zmiany, doprecyzowania RMSR dotyczace stosowania standardow MSSF - obejmujg zmiany,
wyjasnienia do standardow: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”, MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych”. Zmiany polegajg na poprawie czytelnosci i
spojnosci z innymi standardami. Zmiany te obowigzujg dla sprawozdan finansowych sporzadzanych

za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2026 r.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, i zatwierdzone przez UE do stosowania w
pOiniejszym terminie.

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych - dotyczacy ogdlnych zasad
prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujgcy od 1 stycznia
2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.).

Ocena wptywu MSSF 18 na sprawozdanie finansowe GK STALPROFIL S.A.

Celem nowego standardu jest poprawienie poréwnywalnosci i transparentnosci sprawozdania
finansowego. Standard wprowadza:

a. Zdefiniowang strukture rachunku zyskow i strat, ktdra ma na celu zmniejszenie
réznorodnosci w prezentacji danych. Elementy rachunku zyskdw i strat klasyfikowane
beda do kategorii: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Dodatkowo, wprowadza
konieczno$¢ zastosowania sum czeSciowych, takich jak zysk lub strata z dziatalnosci
operacyjnej, zysk lub strata przed finansowaniem i podatkami dochodowymi oraz zysk lub
strata.

b. Nowe wymogi dotyczgce ujawnien w sprawozdaniu, w tym ujawnien na temat "miar
wynikéw zdefiniowanych przez Zarzad", zawiera takze wytyczne dotyczace sposobu
prezentacji kosztow operacyjnych wg rodzaju, funkcji lub kombinacji obu tych elementoéw,
wskazujgc ktory sposdb jest najbardziej adekwatny dla Grupy. W przypadku gdy pozycje
prezentowane sg w podziale na funkcje, spétki Grupy zobowigzane sg do ujawniania
informacji wedtug rodzaju w odniesieniu do konkretnych kosztéw.

Powyzsze ma na celu pomdc uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszym zrozumieniu
prezentowanych informacji finansowych i porownywaniu wynikéw.

e Wprowadzenie standardu MSSF 18 nie wptynie na wielkosci liczbowe prezentowane w
sprawozdaniu finansowym Grupy. Natomiast zmianie ulegnie sposdb prezentacji wyniku
finansowego w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

e MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnienia dotyczace
dobrowolnych uproszczen w zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych wybranych
jednostek obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 maja 2024 r.).

Ocena wptywu MSSF 19 na sprawozdanie finansowe GK STALPROFIL S.A.

Standard zezwala spetniajgcym okreslone warunki spotkom zaleznym na stosowanie ograniczonych
wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji, przy zachowaniu obowigzku przestrzegania zasad
ujmowania, wyceny i prezentacji okreslonych w innych MSSF. Standard ten bedg mogty zastosowac
spotki zalezne, ktére:

e nie ponosza odpowiedzialnosci publicznej (tj. ich instrumenty kapitatowe lub dtuzne nie sg
przedmiotem obrotu na rynku publicznym lub nie posiadajg aktywdw o charakterze
powierniczym dla szerokiej grupy podmiotéw z zewnatrz),

e posiadajg jednostke dominujacg lub jednostke dominujgca najwyzszego szczebla
sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, ktére sg dostepne
do uzytku publicznego.

Wprowadzenie standardu MSSF 19 nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Strona 23




asr12026 STALPROFIL SA

e MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: dotyczg zagadnierh wymienialnosci walut
w okresie hiperinflacji. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) pracuje
nad zmianami w MSR 21 dotyczacymi przeliczania sprawozdan na walute hiperinflacyjng
(Translation to a Hyperinflationary Presentation Currency). Zmiany dotyczace "walut
hiperinflacyjnych" (2027) sg nowszym projektem IASB dotyczgcym zmian w MSR 21, planowane
wejscie do stosowania od stycznia 2027r.

Ocena wptywu MSR 21 na sprawozdanie finansowe GK STALPROFIL S.A.

Zmiany do MSR 21 wyjasniajg w jaki sposdb jednostki powinny przelicza¢ sprawozdania finansowe
z waluty gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji hiperinflacyjng, tj.

e gdy Grupa przelicza kwoty z waluty funkcjonalnej, ktéra jest walutg gospodarki
niehiperinflacyjnej, na walute prezentacji, ktdra jest walutg gospodarki hiperinflacyjnej, Grupa
przelicza te kwoty, w tym dane poréwnawcze, stosujgc kurs zamkniecia obowigzujgcy na dzien
sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e gdy waluta prezentacji Grupy przestaje by¢ walutg hiperinflacyjng, a walutg funkcjonalng Grupy
pozostaje waluta gospodarki niehiperinflacyjnej, Grupa stosuje prospektywnie obecnie
obowigzujgce wymogi MSR 21 w takich przypadkach, bez koniecznosci przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W dniu 2 grudnia 2025 r. IZOSTAL S.A. zawart umowe, na mocy ktdrej 2 stycznia 2026 r. nabyt pakiet
100% udziatéw w PROMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem. Strony transakcji ustality cene za
udziaty w przejmowanej Spétce w wysokosci 23 300 tys. zt. Cena nabycia udziatéw w PROMA Sp. z
0.0. wyniosta 23 826 tys. zt i zawiera, wynikajgcg z umowy, cene zakupu udziatéw powiekszong o
koszty obstugi transakcji.

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy IZOSTAL S.A. a
STALPROFIL S.A., ktérej przedmiotem byto zbycie przez IZOSTAL S.A. na rzecz STALPROFIL S.A. 320
udziatow w spdtce PROMA Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym PROMA Sp.
z 0.0. i 40% gtoséw w tej spodfce, za taczng cene 9 320 tys. zt. Cena zakupu ww. udziatéw przez
STALPROFIL SA od IZOSTAL S.A., byta taka sama, jak cena zakupu przez IZOSTAL S.A. od pierwotnych
udziatowcéw PROMA. Zgodnie z postanowieniami umowy, dniem przeniesienia wtasnosci udziatéw
na rzecz STALPROFIL S.A. byt 2 luty 2026 r. Cena nabycia udziatéw przez STALPROFIL S.A. w spdtce
PROMA Sp. z 0.0. w wysokosci 9 415 tys. zt zostata ustalona na poziomie okreslonej w umowie ceny
zakupu powiekszonej o koszty obstugi transakcji (w tym 1% pcc).

W wyniku wyceny przeprowadzonej przez 1ZOSTAL S.A., ustalono warto$¢ godziwg przejetych
aktywow netto w wysokosci 36 907 tys. zt. Wartos¢ ta przewyzsza cene nabycia spotki PROMA Sp.
Z0.0., Wynoszgcg 23 826 tys. zt. W zwigzku z tym, Grupa wykazata w skonsolidowanych przychodach
finansowych zysk z objecia kontroli nad PROMA Sp. z 0.0. w wysokosci 13 081 tys. zt, stanowigcy
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw netto a ceng nabycia. Jest to zdarzenie jednorazowe,
zwigzane z poczatkowym ujeciem przejmowanej jednostki w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu proces rozliczenia nabycia udziatéw PROMA Sp. z o.o0.
zgodnie z MSSF 3 pozostaje w toku. Zarzad IZOSTAL S.A. dokonat identyfikacji oraz wyceny
przejetych aktywéw i zobowigzan wedtug wartosci godziwej. W przypadku uzyskania nowych
informacji o faktach i okolicznosciach istniejgcych na dzien przejecia udziatéw PROMA Sp. z o0.0.,
kontrola wartosci ujetych w ramach rozliczenia pofaczenia moze zostaé odpowiednio skorygowana,
w okresie wyceny, nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia przejecia.
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2. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.

4. Wptyw wojny na sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje gospodarczg Grupy .

Konflikt w Ukrainie i zwigzane z nim sankcje gospodarcze natozone na Rosje i Biatorus moga w
dalszym ciggu przyczyni¢ sie do spowolnienia handlu $Swiatowego i obnizenia wzrostu
gospodarczego na Swiecie i w Polsce. Grupa nie miata i nie ma istotnych relacji gospodarczych z
krajami objetymi konfliktem. Wptyw wojny w Ukrainie na Grupe jest niewielki, i wynika z ogélnego
wptywu tego konfliktu na gospodarke polska. Jednoczesnie wptyw ten jest trudny do oszacowania,
dlatego nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych o dotychczasowym i
potencjalnym w przysztosci wptywie dziatan wojennych w Ukrainie na wyniki finansowe, przeptywy
pieniezne i aktywa Grupy w srednim i dtugim terminie.

Zarzad STALPROFIL S.A. na biezgco monitoruje sytuacje w otoczeniu i podejmuje dziatania zaradcze.

Istnieje ryzyko, ze przedtuzajace sie dziatania wojenne na Ukrainie mogg mieé negatywny wptyw na
wyniki GK STALPROFILS.A. w kolejnych okresach, ale nie stanowig one zagrozenia dla kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Wptyw konfliktu wokdt Iranu oraz zaktécen przeptywu towardw w rejonie CieSniny Ormuz na
sytuacje gospodarczag GK STALPROFIL S.A.

Od 28 lutego 2026 r. dziatalnos¢ Grupy pozostaje pod wptywem eskalacji konfliktu w regionie
Bliskiego Wschodu, w szczegdlnosci napie¢ wokét Iranu oraz zaktécen w rejonie Cie$niny Ormuz.
Grupa nie prowadzi wspodtpracy gospodarczej z krajami Bliskiego Wschodu objetymi konfliktem,
dlatego konflikt ten nie wptynat na wyniki Grupy osiggniete w | kw. 2026 r. Natomiast konflikt ten
moze mie¢ posredni wptyw na wyniki Grupy w kolejnych miesigcach 2026 r., poprzez rosngce ceny
paliw i wahania kursu EUR/PLN.

Wzrost cen paliw. Ograniczona dostepnosc paliw.

Konflikt iranski doprowadzit przede wszystkim do istotnych zaburzen w globalnych przeptywach
surowcow energetycznych poprzez Zatoke Ormuz, przez ktérg transportowane jest ok. 20%
Swiatowej podazy ropy i LNG, co powoduje wzrost cen tych paliw.

Wzrost cen paliw prowadzi do wzrostu kosztéw operacyjnych spotek Grupy. W segmencie stalowym
jest to przede wszystkim wzrost kosztu dowozu towardw i produktow do klientéw, z powodu wzrostu
cen ustug transportowych. Natomiast w segmencie infrastruktury jest to wzrost kosztow zuzytego
paliwa przez maszyny i urzagdzenia budowlane oraz wzrost kosztu wytworzenia izolacji na rurach
przesytowych. Ponadto wzrost cen paliw moze stopniowo doprowadzi¢ do ogdlnego wzrostu cen
dobr i ustug.

Przedtuzajacy sie konflikt moze tez doprowadzi¢ do zmniejszenia dostepnosci paliw, co takze moze
odbic sie na wynikach spétek Grupy.

W chwili obecnej nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie wptywu wzrostu cen i ograniczenia w
dostepnosci paliw na wyniki finansowe, aktywa i przeptywy pieniezne spétek Grupy w 2026 r., gdyz
trudno przewidzie¢, jaki bedzie dalszy rozwdj konfliktu na Bliskim Wschodzie. Ponad to, trudno
przewidzieé, czy spotki Grupy bedg mogty przeniesc ten wzrost kosztéw na swoje ceny sprzedazy.
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Ograniczenia transportowe

Ograniczenie transportu przez Cie$nine Ormuz prowadzi do utrudnienia przeptywu wyrobéw
hutniczych z Azji do Europy. Najprawdopodobniej zmniejszy to podaz na rynku UE pétproduktdw i
wyrobow stalowych wytworzonych w Azji. W ocenie Grupy moze to mieé pozytywny wptyw na rynek
produkcji i dystrybucji wyrobow hutniczych w UE, gdyz moze to pozwoli¢ na realizacje wyzszych marz
na sprzedazy wyrobow hutniczych na rynku UE. Nie mniej, w obecnej sytuacji trudno ocenic, jakie
zmiany bedg faktycznie miaty miejsce na rynku dystrybucji stali i jak mogg one wptyng¢ na wyniki
finansowe i aktywa Grupy w 2026 r.

Wptyw na kursy walutowe

Sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem na Bliskim Wschodzie, przyczynia sie do dynamicznych
zmian na rynku walutowym. W konsekwencji nastepuje okresowe ostabienie PLN wzgledem USD i
EUR. To powoduje wzrdst kosztu importu rozliczanego w walutach obcych.

STALPROFIL S.A. zakfada, ze wzrost kosztu importu wyrobdw hutniczych bedzie mogta przenies¢ na
wzrost cen sprzedazy tych towardéw.

Podobnie Spdtka Izostal zaktada, ze wzrost kosztu importu materiatéw do produkcji rur izolowanych
bedzie mdgt przenies¢ na wzrost cen sprzedawanych produktow.

Z kolei Spotka KOLB, eksportujgca swoje produkty w EUR, moze uzyskac nieco lepsze wyniki dzieki
ostabieniu sie PLN wzgledem EUR.

Jednakze w chwili obecnej trudno precyzyjnie oszacowaé, jaki to bedzie miato wptyw na wyniki
finansowe i aktywa spoétek Grupy w 2026 r.

Spotki Grupy zabezpieczajg ryzyko walutowe, dlatego ostabienie PLN wzgledem EUR i powstajgce
roznice kursowe u importerdw nie powinny istotnie pogorszy¢ wynikéw finansowych Spétek Grupy.

Zarzad STALPROFIL S.A. na biezagco monitoruje rozwéj konfliktu i jego bezposredni i posredni wptyw
na dziatalnos¢ Grupy i podejmuje mozliwe dziatania zaradcze.

Aktualnie nie jest mozliwe przewidzenie dalszego rozwoju wydarzen trwajacego konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Wzrost cen paliw, zaktécenia w faricuchach dostaw oraz wzrost kursu EUR/PLN, moze
spowodowac wzrost kosztdw operacyjnych spétek Grupy oraz wzrostu wartosci zapasow. Jednakze
na obecng chwile Grupa nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak ww. zmiany mogg wptynaé na
wyniki finansowe, aktywa i przeptywy pieniezne spoétek Grupy w 2026 r.

Konflikt ten nie powoduje zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci spétek Grupy. Istnieje jednak
ryzyko, ze przedtuzajgce sie dziatania wojenne mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki spétek Grupy
STALPROFIL S.A. w 2026, ktéry na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie okreslié.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)
STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w | kwartale 2026 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczgcego wptywu
czynnikdéw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowad w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowac¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

We wczesniejszych latach dziatalnosci, podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku dobr inwestycyjnych budowlanych, podmioty z Grupy wykazywaty sezonowo$¢ sprzedazy,
ktdra charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychoddéw w okresie Il, 11l i IV kwartatu.
Sezonowos¢ byfta uzalezniona od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramdéw robét
wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow realizuje
swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Jednak od kilku lat obserwuje sie na rynku
znacznie mniejszg sezonowo$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi
z wyprzedzeniem przez odbiorcéw planami zwigzanymi z realizacjg projektdw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonograméw
przetargdéw, a nastepnie z harmonogramow dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-
System S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna, w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpié
spadek natezenia robot budowlanych, co moze negatywnie wptywac na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W | kwartale 2026 roku spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady inwestycyjne
na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 2 012 tys. zt.
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Tabela 1 Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na segmenty (w tys. zt)

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach branzowych | kwartat 2026 r.
Segment stalowy 712
Segment infrastruktury 1300

RAZEM 2012

Naktady inwestycyjne w segmencie stalowym objety gtdwnie zakup srodkéw transportu bliskiego
oraz montaz instalacji fotowoltaiczne;j.

W ramach segmentu infrastruktury, inwestycje objety gtéwnie naktady na srodki transportu,
montaz instalacji fotowoltaicznej oraz rozbudowe infrastruktury IT.

Realizacja prowadzonych inwestycji przez Spdtki z Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada
dostepne zrddta finansowania inwestycji (Srodki wtasne, kredyty inwestycyjne oraz leasing).

Na dziern 31.03.2026 r. Spotki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan bilansowych z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

Akcje i udziaty STALPROFIL S.A. prezentuje w bilansie w wartosci godziwej. Wartos$¢ godziwg akgji i
udziatéw bedacych w posiadaniu Spétki na dzier 31.03.2026 r. i 31.12.2025 r. przedstawiono w
tabeli 2.

Tabela 2 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. w | kwartale 2026 r. (tys. zi)

Wartosc godziwa Wartosc¢ godziwa
Aktywa finansowe aktywow aktywow Zmiana
na 31.03.2026 na 31.12.2025
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 59414 63 757 -4 343 -7%
udziaty w STF DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0. 102 102 0 0%
udziaty w STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 2 000 2000 0 0%
udziaty w PROMA Sp. z 0.0. Sp. z0.0. 9415 0 9415 -

Wartos$¢ godziwa akcji IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ustalana jest w oparciu o
notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dzier 31.03.2026 r. warto$¢ rynkowa akcji IZOSTAL S.A.
byfa nizsza 0 7% od wartosci na dzierr 31.12.2025 r. (tabela 2).

Wartos¢ godziwa pakietu 100% udziatéw STALPROFIL S.A. w spotkach (a) STF DYSTRYBUCJA Sp. z
0.0. oraz (b) STF INFRASTRUKTURA Sp. z o.0., zostata ustalona na poziomie ceny nabycia tych
spotek. Pakiet ten nie zostat poddany wycenie na 31.03.2026 r., z uwagi na jego nieistotng wartos¢
w aktywach STALPROFIL S.A.

14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw pomiedzy Izostal S.A. a STALPROFIL
S.A., ktérej przedmiotem byto zbycie przez lzostal S.A. na rzecz STALPROFIL S.A. 320 udziatow w
spétce PROMA Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym PROMA Sp. z 0.0. i 40%
gtosdw w tej spdtce, za tgczng cene 9 320 tys. zt. Ustalona w umowie jednostkowa cena zbycia
udziatéw w PROMA Sp. z 0.0. jest réwna cenie, po jakiej udziaty te 2 stycznia 2026 r. zostaty nabyte
przez lzostal S.A. od wczesniejszych udziatowcéw PROMA Sp. z o0.0. Zgodnie z postanowieniami
umowy, dniem przeniesienia wtasnosci udziatéw na rzecz STALPROFIL S.A. byt 2 luty 2026 .
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Wartos¢ godziwa pakietu 40% udziatéw STALPROFIL S.A. w spétce PROMA Sp. z 0.0. zostata ustalona
na poziomie ceny nabycia udziatéw w tej spotce tj. na poziomie okreslonej w umowie ceny zakupu
powiekszonej o koszty obstugi transakcji.

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakoniczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu,
nie wystgpity przypadki naruszen istotnych postanowien umoéw kredytu lub pozyczki, ktérych
strong jest STALPROFIL S.A. lub jego spétki zalezne. Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na
biezgco dokonuja sptaty kredytéw i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi umowami.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych Emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
W | kwartale br. Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie wypfacaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFILS.A. w dniu 21 maja 2026 r. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2025, przeznaczajgc na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote
5 250 tys. zt, tj. 0,30 zt dywidendy na kazdg akcje. Na wysokos¢ dywidendy sktadajg sie (a) zysk netto
za 2025 r. w kwocie 96 tys. zt oraz (b) kwota 5 154 tys. zt, przeniesiona z kapitatu zapasowego,
powstatego z przeznaczenia na kapitat zapasowy czesci zysku netto wypracowanego przez Spétke
do 2018 r. Dywidendg zostaty objete wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje wilosci 17 500 000
sztuk. Termin ustalenia prawa do dywidendy zostat okreslony na 19 sierpnia 2026 r., natomiast
termin wyptaty dywidendy zostat okreslony na dzien 9 wrze$nia 2026 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izostal S.A. w dniu 29 kwietnia 2026 roku podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto za rok 2025, przeznaczajgc na dywidende dla akcjonariuszy kwote
3 602 tys. zt, tj. 0,11 zt dywidendy na kazdga akcje. Dywidendg objete s3 wszystkie wyemitowane
przez lzostal S.A. akcje w ilosci 32 744 000 sztuk. Termin ustalenia prawa do dywidendy zostat
okreslony na 6 lipca 2026 r., natomiast wyptata dywidendy nastgpi w dniu 17 lipca 2026 r. Na akcje
nalezgce do STALPROFIL S.A. przypada 2 171 tys. zt dywidendy.

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzierr 31.03.2026 r. prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 3 Zobowigzania pozabilansowe Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. — obcigzenie aktywdéw Grupy na
zabezpieczenie limitow kredytowych (tys. zt).

Rodzaj zabezpieczenia LI Na dzien Zmiana
) zabezp 31.03.2026 = 31.12.2025
Hipoteki 56 200 56 200 -
Zastaw na $rodkach trwatych* 10 000 10 000 -
Zastaw na zapasach 194 834 197 246 (2412)
Cesje wierzytelnosci handlowych 71326 160 873 (89 547)

*Kwota ta zawiera maksymalng, wynikajaca z uméw zastawu rejestrowego warto$é, do ktérej wierzyciele mogg sie
zaspokoi¢ z aktywdw objetych zastawem. Na 31.03.2026 r. wartos$¢ netto aktywow obcigzonych zastawem wynosita 9

088 tys. zt.
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Zobowigzania warunkowe Spotek Grupy wskazane w tabeli 3 stanowig zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu wykorzystywanych linii kredytowych i innych produktéw bankowych, w tym
gwarancji kontraktowych wystawionych na wniosek Spétek Grupy. Ww. zmiany wartosci
zabezpieczen linii kredytowych, wynikaty z:

spadek o 89 547 tys. zt cesji wierzytelnosci handlowych w tym:

o wazrost 0 2 412 tys. zt cesji wierzytelnosci handlowych w segmencie stalowym przy
jednoczesnym spadku o 2 412 tys. zt zastawu na zapasach?

o spadek cesji naleznosci handlowych o 91 959 tys. zt w wynika dokonania przez
Spoétke Izostal S.A. (segment infrastruktury) sptaty kredytéw zabezpieczonych cesjg
wierzytelnosci handlowych.

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe) Spétek Grupy wynikajg takze z weksli in blanco,
wystawionych przez Spoétki Grupy, na zabezpieczenie:

sptaty ewentualnych zobowigzann wynikajgcych z gwarancji wystawionych na wniosek
Spoétek Grupy przez banki lub zaktady ubezpieczeniowe, w tym
zabezpieczonych/poreczonych przez Spétki Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych kredytdw bankowych i wykorzystywanych
innych produktéw bankowych przez Spétki Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajgcych z leasingéw.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity inne, poza opisanymi

w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia, ktére nie zostaty w nim ujete, a mogace w znaczacy

sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe spétek Grupy.

1 Spétka zabezpiecza czes$¢ linii kredytowych udostepnionych przez Banki w sposdb elastyczny tj. taczne zabezpieczenie cesjg
wierzytelnosci i zastawem na aktywach ma osiggna¢ ustalong z Bankiem taczng wartosc.
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne

Spoétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11a. Spétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzied 31.03.2026 r. tworzyta spétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
e STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

e PROMA Sp.zo.0. z siedzibg w Zawadzkiem.

Spotka dominujgca dziata przez organy spoétki akcyjnej, czyli zarzad, rade nadzorcza oraz walne
zgromadzenie. Skfad Zarzadu STALPROFIL S.A. w okresie | kw. 2026 r. nie zmienit sie i na dzien
31.03.2026 r. przedstawiat sie nastepujgco:

e Henryk Orczykowski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

e Marek Mazurek - Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju Grupy Kapitatowej,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie | kw. 2026 r. w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie nastgpita zadna zmiana.
Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujaco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy,

o Jozef Myrczek - wiceprzewodniczacy,
e Mariusz Janus - cztonek,

e Krzysztof Lis - cztonek,

e Mirostaw Nowak - cztonek,

e Adam Preiss - cztonek,

e Adam Wdowiak - cztonek.
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2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegato pieé
podmiotéw zaleznych emitenta: 1ZOSTAL S.A., KOLB Sp. z o.0., STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.0.,
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. i PROMA Sp. z 0.0.(tabela 4).

Tabela 4 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 31.03.2026 Stan na 31.12.2025
Nazwa spotki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu : Udziat % STALPROFILS.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym

IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z0.0.* 12 098 000 60,28% 12 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCIA 100 000 100,00% 100 000 100,00%
Sp.zo.0.
STF
INFRASTRUKTURA 2 000 000 100,00% 2 000 000 100,00%
Sp. zo.0.
PROMA Sp. z 0.0.** 400 000 76,16% -

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spdtce KOLB sp. z 0.0. (spotka wnuczka) za posrednictwem spotki IZOSTAL S.A. (spo6tka
corka),

**) STALPROFIL S.A. posiada bezposredni 40% udziat w spétce PROMA sp. z 0.0. oraz dodatkowo posredni udziat za posrednictwem spétki
IZOSTAL S.A. (spotka corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

e segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy gtéwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtdwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
KOLB Sp. z 0.0.

¢ segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez IZOSTAL S.A. i PROMA Sp. z o.0. oraz (b) ustugi budowlano-
montazowe sieci przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu oraz STF
INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalno$ci prowadzi spdétka zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.o., ktdora zostata zawigzana
20 kwietnia 2018 r. jako spdtka celowa, wspomagajaca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu
wyrobami hutniczymi. Do segmentu stalowego, obok handlu stalg, zalicza sie takze produkcja
konstrukcji stalowych, w tym gtéwnie produkcja konstrukcji maszynowych, ktérg zajmuje sie KOLB
Sp.zo.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. oraz przejetej na poczatku roku firmy PROMA Sp.
z 0.0. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz handel rurami stalowymi wykorzystywanymi
gtéwnie do przesytu gazu. Natomiast kolejne dwa podmioty dziatajagce w obrebie segmentu
infrastruktury to: samobilansujacy sie i bedgcy odrebnym pracodawcy Oddziat STALPROFIL S.A. w
Zabrzu oraz zawigzana 18 pazdziernika 2023 r. spétka STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. Wiodgcym
przedmiotem dziatalnosci obu tych podmiotéw jest wykonywanie robét zwigzanych z budowg i

remontami sieci gazowych.
Strona 32




asr12026 STALPROFIL SA

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy
na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalnos$¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu
dominujgcego.

Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spotek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujace pomiedzy spétkami zaleznymi i spdtkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspoétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swéj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core businessu.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzierr 31.03.2026 r.

STALPROFIL S.A.
Centrala Spoétki, w tym Sktady Handlowe
w Dabrowie Gorniczej i Katowicach

handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

Segment handlu, i dai
na rynku stalowym (segment stalowy)

Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
mediéw (segment infrastruktury)

*Procentowy udzial w kapitale zakladowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

**0ddziat Spotki w Zabrzu

budowa rurociggéw przesytowych
budowa sieci gazowych

STF INFRASTRUKTURA

Sp. zo.o.
budowa rurociggow przesytowych
budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A.
produkcja izolacji antykorozyjnych
handel wyrobami stalowymi

KOLB Sp. z 0.0.
produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych
produkcja konstrukcji maszynowych

STF DYSTRYBUCJA
Sp. zo.0.
handel wyrobami hutniczymi

PROMA Sp. z 0.0.

produkgcja izolacji antykorozyjnych

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec | kw. 2026 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia tabela nr 5. Stan zatrudnienia
w Grupie na dzien 31 marca 2026 wynosit 622 osoby. Wzrost zatrudnienia w segmencie
infrastruktury jest konsekwencjg przejecia w | kw. 2026 r. spétki PROMA Sp. z 0.0.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 31.03.2026 Stan na 31.03.2025 Zmiana %
Segment : : :
Pra'cownl'cy Razem Pra.cownl.cy Razem Pra'cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie o o
stalowym 194 334 195 329 -0,5% +1,5%
Liczba zatrudnionych w segmencie 158 288 140 259 +12.9% +11.2%
infrastruktury ! ’
Razem 352 622 335 588 +5,1% +5,8%
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Tabela 6 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spétka Stan na 31.03.2026 Stan na 31.03.2025 Zmiana %
STALPROFIL S.A., w tym: 290 288 +0,7%
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 97 97 0,0%
IZOSTAL S.A. 150 157 -4,5%
KOLB Sp. z 0.0. 140 136 +2,9%
STF DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 1 2 -50,0%
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 2 5 -60,0%
PROMA Sp. z 0.0. 39 -
Razem 622 588 +5,8%

3. Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w | kwartale 2026 r.

W 1Q 2026 roku Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 383 701 tys. zt (-33% r/r), osiagajac satysfakcjonujgcy wynik finansowy w obu segmentach
dziatalnosci (segmencie stalowym i segmencie infrastruktury). Zysk netto Grupy osiggnat wartosc
20 219 tys. zt (+697% r/r).

Najwiekszy wptyw na dobre wyniki Grupy osiggniete w 1Q 2026 r. miata poprawa rentownosci w
handlu stalg, bedaca gtéwnie konsekwencjg obserwowanych od poczatku 2026 r., wzrostow
rynkowych cen wyrobdw hutniczych. Rynek stalowy pozostawat pod wptywem pozytywnych
prognoz zwigzanych z nowymi regulacjami wprowadzanymi w celu ograniczenia importu taniej stali
na teren UE (CBAM — od 1 stycznia 2026r. i wyzsze cta na stal z krajéw trzecich od 1 lipca 2026r.)
oraz przede wszystkim z trwajgcym w Polsce procesem zwiekszenia udziatu krajowych
przedsiebiorstw w realizacji publicznych projektow inwestycyjnych (tzw. LOCAL CONTENT).

Na zmniejszenie przychodéw Grupy najwiekszy wptyw miata nizsza r/r sprzedaz zrealizowana na
rzecz OGP Gaz-System S.A. Grupa w 2025 roku realizowata duze dostawy rur zwigzanych z budowg
czesci ladowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej. Umowy w tym zakresie
zawarte w 2024 roku byty efektem wygranych przetargéw publicznych, a ich realizacja zostata
zakonczona w IV kwartale 2025 roku. W prezentowanym okresie Grupa z powodzeniem realizowata
dostawy rur izolowanych o mniejszych srednicach zwigzanych z rozbudowsg infrastruktury gazowej.
Dostawy byty realizowane na wykonanie inwestycji, w ktérych inwestorem najczesciej jest Polska
Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. — krajowy operator infrastruktury dystrybucyjne;j.

Wedtug stanu na dzien 18 maja 2026 r., zajmujgca sie produkcjg izolacji antykorozyjnych, spétka
zalezna IZOSTAL S.A., posiadata portfel zamdwien na tgczng wartos¢ okoto 215 min zt. Realizacja
tych zamoéwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 25% z tego stanowig zamdwienia, gdzie
odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni odbiorcy, zaréwno krajowi, jak i
zagraniczni.

Takze kolejne dwa podmioty z Grupy dziatajgce w obrebie segmentu infrastruktury, tj.
samobilansujacy sie Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz STF INFRASTRUKTURA Sp. z o.0., ktore
zajmujg sie wykonywaniem robdt zwigzanych z budowg sieci gazowych, posiadaty na dzien
30.04.2026 r. portfel zamowien w wysokosci 264 min zt. Zamdwienia te przewidziane sg do realizacji
w ciggu najblizszych trzech lat.
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Dzieki wyzszej rentownosci w handlu stalg oraz dochodowym kontraktom, realizowanym na rynku
infrastruktury, zarowno w zakresie dostaw rur izolowanych, jak i budowy gazociggéw, Grupa
Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 1Q 2026 r. poprawita efektywnos¢ swojego dziatania w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym.

Pozytywny wptyw na skonsolidowany zysk netto osiggniety w 1Q 2026 r. miato jednorazowe
zdarzenie zwigzane z poczatkowym ujeciem w styczniu 2026 roku transakcji zakupu spétki PROMA
sp. z 0.0. W wyniku wyceny przeprowadzonej przez IZOSTAL S.A., ustalono warto$¢ godziwag
przejetych aktywdéw netto w wysokosci 36 907 tys. zt. Wartosé ta przewyzsza cene nabycia spotki
PROMA Sp. z 0.0., wynoszacg 23 826 tys. zt. Grupa wykazata w skonsolidowanych przychodach
finansowych zysk z objecia kontroli w wysokosci 13 081 tys. zf, stanowigcy rdznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywdw netto a ceng nabycia PROMA Sp. z 0.0.

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy IZOSTAL S.A., a
STALPROFIL S.A,, ktérej przedmiotem jest zbycie przez jedynego udziatowca IZOSTAL S.A. na rzecz
STALPROFIL S.A. 320 udziatéw w spotce PROMA Sp. z o.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale
zaktadowym PROMA Sp. z 0.0. i 40% gltosow w tej spdtce, za tgczng cene 9 320 tys. zt. Ustalona w
umowie jednostkowa cena zbycia udziatéw w PROMA Sp. z o0.0. jest rOwna cenie, po jakiej udziaty
te 2 grudnia 2025 r. zostaty nabyte przez IZOSTAL S.A. od pierwotnych udziatowcdw PROMA Sp. z
0.0. Zgodnie z postanowieniami umowy, dniem przeniesienia witasnosci udziatéw na rzecz
STALPROFIL S.A. byt 2 luty 2026 r.

Transakcja jest efektem realizowanej przez STALPROFIL S.A. - podmiot dominujgcy Grupy
Kapitatowej polityki zarzgdzania aktywami. Przejecie w ramach Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A.,
spo6tki PROMA Sp. z 0.0. doprowadzito do poszerzenia oferty i zwiekszenia mocy produkcyjnych, co
ma istotne znaczenie majgc na wzgledzie spodziewane zapotrzebowanie rynku.

PROMA Sp. z o0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym
gtéwnie laminatéw szklano-zywicznych, powitok widknisto-cementowych oraz izolacjach
zewnetrznych tréjwarstwowych. Firma oferuje zaawansowane rozwigzania w zakresie ochrony
przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej ochrony antykorozyjnej, ktdre zapewniajg
trwatosé i wytrzymatosé rur w trudnych warunkach eksploatacyjnych. Produkty Spétki znajduja
zastosowanie gtdéwnie w branzy gazowniczej, wodno-kanalizacyjnej i petrochemicznej.

Tabela 7 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. informowaty
w | kwartale 2026 r.

Data Zdarzenie

Nabycie przez STALPROFIL S.A. pakietu udziatéw w spétce PROMA sp. z 0.0. W dniu 14 stycznia 2026 roku
pomiedzy STALPROFIL S.A., a IZOSTAL S.A. zostata zawarta UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW, ktérej
przedmiotem jest nabycie przez STALPROFIL S.A. od IZOSTAL S.A. 320 udziatéw w spétce PROMA Sp. z 0.0.
14.01.2026 | z siedzibg w Zawadzkiem, stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym PROMA i 40% gtosow w tej
spotce, za taczng cene 9.320.000,00 zt.

Ustalona w UMOWIE jednostkowa cena nabycia udziatéw w PROMA jest réwna cenie po jakiej udziaty te
2 grudnia 2025 r. zostaty nabyte przez IZOSTAL S.A. od pierwotnych udziatowcéw PROMA.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFIL S.A. uchwat dotyczgcych wprowadzenia
12.02.2026 | zmian do Statutu Spétki oraz zatwierdzenia zmian Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
02.03.2026 | dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki STALPROFIL S.A., przyjetych Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 lutego 2026 r.

Podjecie uchwaty przez zarzad IZOSTAL S.A. w sprawie skierowania do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosku z propozycja podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2025, w tym z
propozycja wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 3 601 840,00 zt, co daje 0,11 zt
dywidendy na kazdg akcje. Propozycja dotyczy objecia dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez
Spétke w ilosci 32 744 000 sztuk. Proponowany termin ustalenia prawa do dywidendy zostat ustalony na
dzien 06.07.2026, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 17.07.2026.

23.03.2026

26.03.2026 Rada Nadzorcza IZOSTAL S.A. pozytywnie zaopiniowania wniosek zarzadu do Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2025.
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4.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2026 r.

W | kwartale 2026 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. kontynuowata dziatalnos¢ w segmentach:

stalowym — obejmujacym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje konstrukcji
stalowych, maszynowych i budowlanych;

infrastruktury — obejmujgcym wykonywanie izolacji antykorozyjnych rur, dostawy rur
stalowych i zaizolowanych oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

Tabela 8 Wyniki podstawowych segmentdw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kwartat 2026

r.i | kwartat 2025 r. (tys. zt).

G.rupa Segment stalowy Segment infrastruktury Razem
Kapitatowa
STALPROFIL 1 kw. | kw. Zmiana | kw. | kw. Zmiana | kw. | kw. Zmiana
S.A. 2026 2025 2026 2025 2026 2025
pryf:eff:yi yze 216714 263810 -47096  -18% 166987 309454 -142467 -46% 383701 573264 -189563 -33%
Wynik brutto 23259 15247 8012  53% 17744 27614 9870 -36% 41003 42861  -1858  -4%
ze sprzedazy
Marza brutto 10,7% 58% 4,9 p.p. - 10,6% 8,9% 1,7 p.p. 10,7% 7,5% 3,2 p.p. ;
Udziat w 56% 46% 10 ; 44% 54%  -10 100% 100% 0 ;
przychodach () o p.p. (o} (] pP.p. ] (] p.p.
Udziat w
wyniku brutto 57% 36% 21 p.p. - 43% 64% : -21p.p. - 100% 100% 0 p.p. -
na sprzedazy

Skonsolidowane przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w | kwartale
2026 r. wyniosty 383 701 tys. zt i byly nizsze r/r o 33%. Wynik brutto ze sprzedazy wynidst 41 003
tys. zt i byt nizszy r/r o0 4%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment stalowy

Przychody segmentu stalowego w | kwartale 2026 r. wyniosty 216 714 tys. zt i spadty r/r o 18%.
Pomimo nizszego poziomu przychoddéw, wynik brutto ze sprzedazy wzrdst r/r o 8 012 tys. zt (+53%).
Istotny wptyw na wyniki segmentu stalowego miaty:

- spadek r/r wolumenu sprzedazy wyrobéw hutniczych. Gtéwng przyczyna spadku byta nizsza r/r
sprzedaz wyrobdéw hutniczych przeznaczonych na rynek gazowy, wynikajaca z zakonczenia w
2025 r. realizacji dostaw dla segmentu infrastruktury na potrzeby budowy czesci lgdowej
terminala regazyfikacyjnego FSRU. Jednoczesnie na pozostatych rynkach zbytu odnotowano r/r
wzrost wolumenu sprzedazy o (+20%);

- wzrost cen i rentownosci sprzedazy wyrobow hutniczych. Z koricem 2025 roku, w zwigzku z
wejsciem w zycie od 1 stycznia 2026 r. regulacji CBAM, wyhamowaniu ulegt spadkowy trend
cenowy na rynku wyrobéw hutniczych, przy wzroscie cen blach i profili zamknietych. Od
poczatku 2026 r. zaczety rosngc takze ceny ksztattownikéw, tj. gtéwnego asortymentu
sprzedawanego przez STALPROFIL S.A.. Oczekiwania dotyczace poprawy perspektyw krajowego
rynku stalowego zwigzane sg z wdrazaniem nowych regulacji majacych na celu ograniczenie
importu taniej stali do Unii Europejskiej, w szczegdlnosci mechanizmu CBAM obowigzujgcego
od 1 stycznia 2026 r. oraz srodkéw ochronnych Safeguard, ktére majg wejs¢ w zycie 1 lipca 2026
r. (zmniejszenie kontyngentéw bezctowych oraz wzrost cta na wyroby hutnicze z 25% do 50%).
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Pozytywny wptyw wskazanych regulacji na rynek dystrybucji stali byt widoczny juz w | kwartale
biezgcego roku. Dlatego, pomimo spadku wolumenu sprzedazy oraz przychoddw segmentu
stalowego, marza brutto ze sprzedazy wzrosta r/r 0 4,9 p.p., natomiast wynik brutto ze sprzedazy
zwiekszyt sie do 23 259 tys. zt, co oznacza wzrost 0 53% r/r.

wzrost sprzedazy konstrukcji stalowych. Wskutek wyzszego wolumenu i poréwnywalnych r/r,
srednich cen na tym kierunku sprzedazy, zanotowano wzrost poziomu przychoddéw i marzy
brutto. Wolumen sprzedazy konstrukcji stalowych, zrealizowany przez Grupe, wyniost w |
kwartale 2026 r. 610 ton (z czego 98% dotyczy konstrukcji maszynowych) i byt wyzszy r/r 0 24%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

W | kwartale 2026 r. przychody segmentu infrastruktury byty nizsze r/r o (-46%) a wynik brutto ze
sprzedazy spadt o (-36%). Istotny wptyw na wynik brutto segmentu miaty:

spadek r/r przychodéw ze sprzedazy rur izolowanych i ustug izolacji, w tym gtownie nizszej
sprzedazy do Gaz-System S.A. (-133 mlIn zt) oraz do Ferrum S.A. Zmniejszone przychody wynikajg
z efektu wysokiej bazy tj. zakonczenia w 2025 r. realizacji rekordowo wysokich kontraktéw
dotyczacych budowy czesci lgdowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej (w |
kwartale 2025 r., gtéwnie w wyniku realizacji kontraktéw zawartych z Gaz-System, Grupa
osiggneta wzrost sprzedazy rur izolowanych i ustug izolacji o0 148% w stosunku do | kwartatu 2024
r.) W perspektywie kolejnych miesiecy Grupa bedzie aktywnie uczestniczy¢ w pozyskaniu
nowych kontraktdw na rozbudowe infrastruktury przesytowej gazu.

W | kwartale 2026 r. segment infrastruktury realizowat dostawy rur izolowanych o mniejszych
srednicach, zwigzanych z rozbudowg infrastruktury dystrybucyjnej. Dostawy byly realizowane
na rzecz firm budowlanych realizujgcych prace, w ktérych inwestorem najczesciej jest Polska
Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. — krajowy operator infrastruktury dystrybucyjnej gazu.

Na dzien 18.05.2026 r. Grupa posiadata portfel zamoéwien na dostawe rur izolowanych i ustug
izolacji na faczng wartos¢ okoto 215 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze
6 miesiecy. Okoto 25% portfela zamdwien stanowig zamdwienia, gdzie odbiorcy jest Gaz-
System S.A.

wzrost r/r przychodéw z tytutu ustug budowy gazociggéw o 142% r/r, przy spadku rentownosci
operacyjnej na tej dziatalnosci. W | kwartale 2026 r. Grupa kontynuowata realizacje kontraktéw
na wykonawstwo gazociggdéw, zawartych w roku 2024 z Gaz-System S.A. i z Polskg Spotka
Gazownictwa Sp. z 0.0., w tym najwiekszego kontraktu na budowe czesci lgdowej terminala
gazowego FSRU. Wymierne efekty tych kontraktéw byty widoczne w | kwartale 2026 r. w
wyzszych r/r o 35 min zt przychodach. Kontrakty te pozyskano w warunkach nasilonej
konkurencji rynkowej, spowodowane] brakiem podazy duzych zaméwien. Z tych powoddw,
uzyskana przez segment marza na realizowanych kontraktach ksztattowata sie na poziomie
nizszym od osigganej w latach ubiegtych.

Na dzier 30.04.2026 r. Grupa dysponowata portfelem zamdwien na ustugi budowy gazociggdéw
w wysokosci 264 min zt.

Wvynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Przy spadku r/r wyniku brutto ze sprzedazy o 1 858 tys. zt (-4%), wynik z dziatalno$ci operacyjnej
Grupy pozostat na poréwnywalnym r/r poziomie wskutek:

nizszych r/r kosztéw sprzedazy o 3 529 tys. zt (-18%), gtéwnie w segmencie infrastruktury w
wyniku spadku wolumenu sprzedazy rur izolowanych do Gaz-System;

wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu, tgcznie o 1 686 tys. zt (+11% r/r);

poréwnywalnego r/r wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Grupa wykazata dodatni wynik na dziatalnosci finansowej, wyzszy r/r o 17 661 tys. zt, w tym
odnotowano:
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— wzrost wyniku na rdznicach kursowych o 2 346 tys. zt;

— nizszy o 2 156 tys. zt poziom kosztéw odsetkowych, zwigzany ze spadkiem zaangazowania

kredytowego w segmencie infrastruktury;

— nadwyzke z wyceny aktywéw netto PROMA Sp. z 0.0. nad ceng ich nabycia w wysokosci
13 081 tys. zt?, ujetg w przychodach finansowych.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kwartale 2026 wyniost

20219 tys. zti byt wyzszy r/r o 17 683 tys. zt.

Tabela 9 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w | kw. 2026 r. i | kw. 2025 r.— wybrane pozycje (tys. z1)

Wyszczegdlnienie | kw. 2026 | kw. 2025 Zmiana r/r

.Przychc.)dy, ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow 383 701 573 264 189 563 33%
i materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy 41 003 42 861 -1858 -4%
EBITDA 14518 13631 887 7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 8533 8 440 93 1%
Wynik z dziatalnosci finansowej 12 580 -5081 17 661 X
Wynik netto 20219 2536 17 683 697%

Wynik finansowy Grupy zostat

uwzglednieniem odpisow i rezerw.

zaprezentowany z

zachowaniem

Tabela 10 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za | kw. 2026 r. i | kw. 2025

zasad ostroznosci, z

Wskazniki rentownosci | kw. 2026 | kw. 2025
Marza brutto3 10,7% 7,5%
Rentownos¢ sprzedazy EBITDA* 3,8% 2,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto® 5,3% 0,4%

Rentownos¢ dziatalnosci Grupy ulegta poprawie r/r

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje handlowe zawierane w | kw. 2026 r. przez Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. z
podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy, rutynowy i zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te
podmioty. Byly to gtownie transakcje zakupu i sprzedazy wyrobdw hutniczych, a takze inne
transakcje zawierane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wynikajgce z
uzupetniajgcej sie dziatalnosci prowadzonej przez spétki Grupy.

2 Wigcej informacji w pkt. 6 niniejszego Raportu

3 Wynik brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatéw
4 EBITDA/przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow

> Wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw
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Gtéwnym dostawcg wyrobdw hutniczych dla podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w
| kw. 2026 r. byly podmioty z koncernu ArcelorMittal. Wspodtpraca handlowa Grupy ztym
koncernem odbywa sie na warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

a) udzielone poreczenia podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity poreczen
podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

b) Udzielone poreczenia podmiotom z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Spoétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie udzielity w okresie sprawozdawczym wzajemnie
poreczen podmiotom z Grupy Kapitatowej.

c¢) Gwarancje wystawione na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek Spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., przedstawiono w tabeli 11. Zabezpieczajg one zobowigzania Spotek
Grupy wynikajace z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

— gwarancje wadialne;

— gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (dotyczg dostaw rur
izolowanych, wykonawstwa gazociggdéw oraz wykonawstwa obiektéw kubaturowych);

— gwarancje zwrotu zaliczki.

taczna wartosc gwarancji wystawionych na wniosek podmiotéw z Grupy STALPROFIL S.A. i czynnych
na 31.03.2026 r. wynosita 129 577 tys. zt, w tym gwarancje wystawione na rzecz OGP Gaz-System
109 555 tys. zt. Wartos¢ gwarancji, w stosunku do stanu na 31.12.2025r., zmniejszyta sie
02 605 tys. zt (-2%).
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Tabela 11 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spotek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Rodzaj gwarandji Kwota gwarancji na Kwota gwarancji na 3 12(;‘3“;3: 6-

dzien 31.03.2026 dzien 31.12.2025 31'_12'.2025
Gwarancje wadialne: 27 919 1695 26 224
na rzecz OGP Gaz-System S.A. 12 057 1400 10 657
na rzecz pozostatych podmiotow 15 862 295 15567
Kontraktu oraz wsuniecis wad i ustrele e 57 368 11321
na rzecz OGP Gaz-System S.A. 41 887 36 160 5727
na rzecz pozostatych podmiotéw 4160 21208 -17 048
Gwarancja zwrotu zaliczki: 55611 73118 -17 507
na rzecz OGP Gaz-System S.A. 55611 73118 -17 507
na rzecz pozostatych podmiotow - - -
RAZEM 129 577 132181 -2 605
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 109 555 110678 -1123

d) Poreczenia i gwarancje otrzymane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu kontraktéw na budowe gazociggow,
Spotka posiadata na 31.03.2026 r:

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tgcznej wartosci 18 101 tys. zt, zabezpieczajace
zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek
robét budowlanych,

— gwarancje zwrotu zaliczek, o tgcznej wartosci 33 350 tys. zi,

— zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego od podwykonawcéw w tgcznej wysokosci
1883 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu: (1) dobrego
wykonania i rekojmi lub (2) ewentualnych wad i usterek w okresie objetym gwarancja.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. budowy magazynu wysokiego sktadowania na sktadzie
handlowych w Dgbrowie Gérniczej, Spotka posiadata na 31.03.2026 r.:

— gwarancje ubezpieczeniowg o wartosci 659 tys. zt, zabezpieczajacg zobowigzanie
wykonawcy robét budowlanych z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i
usterek.

W zwigzku z realizacjg przez STF INFRASTRUKTURA Sp. z o.0. kontraktdw na budowe gazociggow,
Spoétka posiadata na dziern 31.03.2026 r.:

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tacznej wartos$ci 304 tys. zt, zabezpieczajaca
zobowigzanie podwykonawcy z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek
robot budowlanych;

— zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego od podwykonawcéw w tacznej wysokosci
879 tys. zt, zabezpieczajace zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego wykonania
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7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartosc
jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw witasnych Spétek Grupy, i ktdéra bytaby
znaczgca dla dziatalnosci Grupy.

Wartos$¢é postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.
wynosifa na 31.03.2026 r. 1 800 tys. zt. Byly to postepowania wytgcznie z grupy wierzytelnosci, tj.
postepowania o zaspokojenie roszczen spétek Grupy. (tab. 12).

Tabela 12 Warto$é postepowan® z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFILS.A na 31.03.2026 r.,
wg wartosci przedmiotu sporu (tys. zt)

Wartos¢ przedmiotu sporu’

Charakter roszczen
na dzien 31.03.2026 : na dzien 31.12.2025 zmiana
l. | w grupie zobowigzan - - -
1. | W srupie wierzytelnosci (1 + 2), 1800 2237 .437
w tym:
1 ujete w przychodach 1287 1724 .437
w tym:
objete odpisami 289 323 -34
nale.znos.u handIF)we nie ob.jete . 998 1312 314
odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 nie ujete w przychodach 513 513 -

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzy$¢ Spodtek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., podlega biezgcej ocenie Zarzadow Spdtek Grupy. Na tej podstawie
Spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majgce na celu ochrone przysztych wynikéw przed
ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie sporéw. Ryzyko to podlega ocenie
takze Zarzadu STALPROFIL S.A.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy na rok 2026.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spotek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w tabeli 15. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spotek powigzanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, ktore na
dzien przekazania raportu okresowego sprawowaty ww. funkcje, nie ulegt zmianie.

6 Spotka prezentuje w tym zestawieniu warto$¢ roszczen objetych sporami sgdowymi, pomijajgc wierzytelnosci STALPROFIL S.A. od
dtuznikéw bedacych w trakcie postepowan upadtosciowych, uktadowych lub restrukturyzacyjnych.

7 Warto$¢ przedmiotu sporu — to kwota, o ktérg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sadu, bez odsetek, kosztéw procesowych

itp., ktore sa dodatkowo zasgdzane wyrokiem sgdu.
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Tabela 13 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz akcji/udziatéw w podmiotach powigzanych
emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu za | kwartat 2026 .

Liczba akeji na Z'::i::a"z::;ty Wartosé
Osoby zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki dzien przekazania ostatniego raportu nominalna
raportu * (zt)
okresowego

Henryk Orczykowski ~ Czionek STALPROFIL S.A. 150 000 0  15000,00
Zarzadu

STALPROFIL S.A. 270015 0 27 001,50
Marek Mazurek — Cztonek Zarzadu

IZOSTAL S.A. 5314 0 10 628,00

STALPROFIL S.A. 100 000 0 10 000,00
Zenon Jedrocha — Cztonek Zarzadu

IZOSTAL S.A. 1584 0 3168,00
Sylwia Potocka-Lewicka — Cztonek STALPROFIL SA. 60000 0 6000,0
Zarzadu
stefan Dzienniak - Cztonek Rady o1\ peiopy s . 22200 0 2220,0
Nadzorczej

*zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy STALPROFIL S.A. posiadajgcych — zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki — co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego
raportu srédrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Tabela 14 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.
na dzien przekazania raportu za | kwartat 2026 r.

S~ Udziat w llos¢ ,
. . llos¢ akcji . . % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal | M Pol
rcelorMitta nvestment anagement oland 5 508 800 31,48% 10948 800 32,68%
Sp.zo.0.
MZZ Pracownikéw ArcelorMittal Dgbrowa Gdrnicza 2 955000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,Solidarno$¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A. oraz stan posiadania przez nich akcji
Spotki nie ulegt zmianie.

11. Inneinformacje moggace w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

a) Nabycie spétki PROMA Sp. z o.0.

2 grudnia 2025 r. IZOSTAL S.A. zawart umowe, na mocy ktdrej 2 stycznia 2026 r. nabyt pakiet 100%
udziatéw w PROMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem. Strony transakcji ustality cene za udziaty w
przejmowanej Spétce w wysokosci 23 300 tys. zt. Cena nabycia udziatébw w PROMA Sp. z 0.0.
wyniosta 23 826 tys. zt i zawiera, wynikajgca z umowy, cene zakupu udziatéw powiekszong o koszty
obstugi transakcji. Zawarcie umowy zostato poprzedzone uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej
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IZOSTALS.A. na zawarcie transakcji oraz zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow na przejecie przez IZOSTAL S.A. kontroli nad PROMA Sp. z 0.0.

14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdw pomiedzy Izostal S.A. a STALPROFIL
S.A., ktérej przedmiotem byto zbycie przez Izostal S.A. na rzecz STALPROFIL S.A. 320 udziatéw w
spotce PROMA Sp. z 0.0., stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym PROMA Sp. z 0.0. i 40%
gtoséw w tej spdtce, za taczng cene 9 320 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy, dniem
przeniesienia wtasnosci udziatéw na rzecz STALPROFIL S.A. byt 2 luty 2026 r. Cena nabycia udziatéw
STALPROFIL S.A. w spdétce PROMA Sp. z 0.0. w wysokosci 9 415 tys. zt zostata ustalona na poziomie
okreslonej w umowie ceny zakupu powiekszonej o koszty obstugi transakcji.

W wyniku wyceny przeprowadzonej przez lzostal S.A., ustalono warto$¢ godziwg przejetych
aktywow netto w wysokosci 36 907 tys. zt. Wartos¢ ta przewyzsza cene nabycia sp6tki PROMA Sp.
z 0.0., wynoszgcg 23 826 tys. zt. Grupa wykazata w skonsolidowanych przychodach finansowych
zysk z objecia kontroli w wysokosci 13 081 tys. zf, stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig godziwag
aktywow netto a ceng nabycia PROMA Sp. zo0.0. Jest to zdarzenie jednorazowe, zwigzane z
poczatkowym ujeciem przejmowanej jednostki w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Wyliczenie zysku na nabyciu ujawniony w skonsolidowanych przychodach finansowych zostato
zamieszczone w ponizszej tabeli (w tys. z1):

31.03.2026
Wartosc godziwa aktywow netto 36 907
Cena nabycia 100% udziatow 23 826
Zysk na nabyciu ujawniony w przychodach finansowych 13 081

b) Pozostate informacje dotyczace sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy

Na 31.03.2026 r. suma bilansowa Grupy wynosita 1 121 144 tys. zt i wzrosta w relacji do korica 2025
r.o 55885 tys. zt tj. 0 5%.

W obrebie gtéwnych kategorii aktywdw Grupy, na koniec | kw. 2026 r. zanotowano istotne zmiany
w stosunku do stanu na 31.12.2025 r.:

— zwiekszenie aktywow trwatych o 20 870 tys. zt (+6%), w tym:

o wzrost z tytutu ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
aktywow trwatych PROMA Sp. z 0.0.;

o spadek (-14 506 tys. zt) dtugoterminowych aktywéw finansowych, w wyniku
objecia ich w 2026 r. kontrolg przez lzostal S.A. Aktywa te stanowity na koniec
2025 r. wartos¢ 60% nabytych przez Izostal S.A. udziatdw w PROMA Sp. z o.0.,
powiekszonych o koszty obstugi transakcji i przed objeciem ich kontrolg nie
podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym;

— wazrost wartosci zapasow o 35 321 tys. zt, tj. o 13%, gtéwnie materiatow i towaréw w
segmencie infrastruktury;

— spadek (-9 320 tys. zt) krotkoterminowych aktywéw finansowych, w wyniku objecia ich w
2026 r. kontrolg przez Izostal S.A. Na koniec 2025 r. stanowity one wartos¢ 40% nabytych
przez lzostal S.A. udziatéw w PROMA Sp. z 0.0. z przeznaczeniem do sprzedazy i przed
objeciem ich kontrolg nie podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym?;

8 Wiecej informacji w pkt. 3 niniejszego Raportu
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— wazrost 0 27 432 tys. zt tj. 0 62% rozliczern miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw
budowy gazociggdw?®;

— zmniejszenie srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 6 800 tys. zt.

W obrebie gtdwnych kategorii pasywoéw Grupy Kapitatowej zanotowano na koniec | kw. 2026 r.
nastepujgce istotne zmiany w stosunku do stanu na 31.12.2025. :

— wazrost zobowigzan dtugoterminowych o 9 014 tys. zt, w tym wzrost o 5 157 tys. zt rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzan z tytutu leasingu ;

— wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 26 652 tys. zt w tym:

o spadek kredytéw bankowych o 84 607 tys. zt, gtdwnie w segmencie infrastruktury w wyniku
nizszego zapotrzebowania na finansowanie kontraktéw na dostawy rur izolowanych i ustug
izolacji;

o wzrost zobowigzan handlowych 0106937 tys.zt tj. o 73%, gtéwnie wskutek
(a)zwiekszonych zakupdw towardw w segmencie stalowym oraz (b)wzrostu zapaséw

materiatdw do realizacji kontraktdw na dostawy rur izolowanych i ustug izolacji w
segmencie infrastruktury.

Stabilng strukture finansowania Grupy w 2025 r. zapewniat wysoki udziat (56%) kapitatu wtasnego w
finansowaniu aktywéw a tym samym wysoki poziom kapitatu obrotowego netto® (300 292 tys. zt), ktéry

wzrést r/r o 8 363 tys. zt.

Rysunek 2 Struktura bilansu Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 31.03.2026 i 31.12.2025 (min zt)

31.03.2026 31.12.2025
1300 - 1300 -
160 000
) -6123
- Dodatnie przeptywy srodkéw pienigtnych
-Ujemne przeplywy srodkéw pienieznych -27 782
120000
£
80000
45085 |
—_ -14 664
31791
0
BO srodki Wynik brutto Amortyzacja  Zobowigzania i Naleinosci Zapasy Kredytyi Pozostale BZ srodki
pienieine RMB i RMC poiyczki korekty pienieine
1.01.2026 31.03.2026

Rysunek 3 Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie 01.01-31.03.2026r.
(w tys. zt)1

Grupa wygenerowata z dziatalnosci operacyjnej dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych w kwocie
80 071 tys. zt, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzah. Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy?!?

% Wartosc rozliczer: miedzyokresowych ujeta w aktywach odpowiada wartosci przychodéw wynikajacej z zaawansowania poniesionych
kosztéw realizacji kontraktéw budowy gazociggow, ktdra przewyzsza warto$é zafakturowanych przychoddéw.
10 Kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe — aktywa trwate

1 Wartogci w kolumnach przedstawiajg zmiany w poszczegdlnych kategoriach (dodatnie lub ujemne)
12 Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy = zapasy + nalezno$ci handlowe - zobowigzania handlowe
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Grupy spadto z 421 904 tys. zt na koniec 2025 r. do 337 549 tys. zt na koniec | kwartatu 2026 r. (-
84 355 tys. zt).

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne (-86 861 tys. zi),
gtéwnie w wyniku spadku zadtuzenia kredytowego w segmencie infrastruktury Grupy.

Tabela 15 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Za okres od 01.01. do
- gtéwne pozycje 31.03.2026

Przepiyv.vy s.rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 80071
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 113
inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci

) . -86 861
finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

S -6 903
pienieznych3
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

. 24 991

koniec okresu

Wskazniki ptynnosci (Tabela 16) utrzymujg sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie.

Ptynnos¢ finansowa Grupy jest dobra, zadtuzenie utrzymuje sie na niskim, poréwnywalnym do
stanu na koniec 2025 r. poziomie.

Tabela 16 Wskazniki ptynnosci i zarzadzania kapitatem obrotowym w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki 31.03.2026 31.12.2025
Wskaznik biezacej ptynnoscil4 1,7 1,7
Wskaznik ptynnosci szybkil® 1,0 1,1
Wskaznik ogdlnego zadtuzenial® 44% 43%
Cykl inkasa naleznosci handlowych?? 69 59
Cykl zapaséw?® 75 64
Cykl sptaty zobowigzan handlowych?? 53 40
Cykl netto20 91 83

Zadtuzenie Grupy podnosza dotacje rzagdowe otrzymane w latach ubiegtych przez 1IZOSTAL S.A,,
KOLB Sp. 0.0. oraz PROMA Sp. z o.0. Dotacje te majg charakter bezzwrotny. Na 31.03.2026 r.

13 suma przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej z pominieciem zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych
dotyczacych wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

14 Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

15 (Aktywa obrotowe minus zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

16 Zobowigzania ogétem / aktywa

17 (Sredni poziom naleznosci handlowych / przychody ze sprzedazy)*90

18 (Sredni poziom zapaséw / koszt sprzedanych produktéw, towaréw, ustug i materiatéw)*90

19 (Sredni poziom zobowigzan handlowych / koszt sprzedanych produktéw, towaréw, ustug i materiatéw)*90

20 Cykl inkasa naleznosci handlowych plus cykl zapaséw minus cykl sptaty zobowigzar handlowych
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wartos$¢ nierozliczonych dotacji wynosita 24 014 tys. zt, w tym czes$¢ dtugoterminowa 21 989 tys.
2%,

Stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takze dostep do limitéw
kredytowych, przedstawionych w tabeli 17.

Warunki, na ktérych Spétki Grupy korzystajg z przyznanych linii kredytowych, nie odbiegajg od
warunkdéw powszechnie stosowanych na rynku dla tego typu umow. Koszt kredytéw oparty jest na
stawce zmiennej powiekszony o marze banku. Zaangazowanie kredytowe na finansowanie obrotu
Spétek Grupy wyniosto na koniec | kw. 2026 r. 83 578 tys. zt i byto na poziomie 11% dostepnych limitéw
kredytowych.

Zadnej ze Spétek z Grupy Kapitatowej w | kwartale 2026 r. nie wypowiedziano umoéw kredytowych.
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu nie wystgpity przypadki
naruszen istotnych postanowiet umoéw kredytu lub pozyczki, ktérych strong jest STALPROFIL S.A.
lub jego Spotki Zalezne?. Spotki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezgco dokonujg sptaty
kredytow i pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi umowami.

21 Dotacje sy ujmowane w ,,Rozliczeniach miedzyokresowych” i rozliczane w poszczegdlnych latach poprzez odniesienie w pozostate

przychody operacyjne amortyzacji aktywdéw objetych dotacja.
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Tabela 17 Umowy kredytowe na finansowanie obrotu, ktdrych strong

STALPROFIL na dzier 31.03.2026 (w tys. zt)

byty Spotki Grupy Kapitatowe;j

] Linie kredytowe na finansowanie obrotu . Zaang?iowa Dostepny . Termin
Spoétka Limit nie luci Oprocentowanie '
- krétko i dtugoterminowe kredytowez | WV Walucle splaty
WIBOR + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 12 000 2870 PLN/EUR 31.01.2028
ESTR ON + marza
Kredyt w_ rachunku bleza_cym w mBank S.A. w ramach 5000 142 PLN WIBOR + marsa | 31.01.2028
umowy wieloproduktowej
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 30 000 0 PLN WIBOR + marza | 31.01.2028
<
v Kredyt obrotowy w ramach wielocelowego limitu PLN/EUR/ WIBOR
g kredytowego w PKO BP S.A. wspétdzielony z STF 80 000 0 USD (EURIBOR/LIBOR) | 30.06.2028
x INFRASTRUKTURA* + marza
-
<
5 Kredyt w rachunku biezgcym w ramach wielocelowego 15 000 3714 PLN/EUR WIBOR/EU.RIBOR 9.07.2028
limitu kredytowego w PKO BP S.A. +marza .
.. WIBOR(EURIBOR/
Kredyt w. rachunku blgzqum oraz kredyt obrotowy w 65 000 0 PLN/EUR/ CME TERM SOFR) | 30.06.2027
ramach wielocelowego limitu kredytowego w Pekao S.A. usb + maria
Kredyt w .rachunku blezaFym w ING Bank S.A. w ramach 15 000 270 PLN WIBOR + marsa | 01.07.2027
umowy wieloproduktowej
Kredyt w ramach limitu kredytowego wielocelowego w PLN/EUR/ WIBOR
350 000 29 029 (EURIBOR/SOFR) : 30.06.2027
PKO BP S.A. usb + marza
< | Kredytw rachunku biezacym w mBank S.A. 10 000 6671 PLN/EUR | WIBOR+marza g 01 5027
a ESTR + marza
=
g WIBOR
v Kredyt w ramach wielocelowego limitu kredytowego w PLN/EUR/
(@] .06.
S mBankSA. 100 000 0 USD (EURIBOR/.SOFR) 30.06.2028
+marza
Kredyt w rachunku biezacym w ramach wielocelowego PLN/EUR/ | WIBOR(EURIBOR/
limitu kredytowego w Pekao S.A. 45000 30883 usD CME TERM SOFR) 30.06.2027
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 10 000 PLN WIBOR + marza : 31.08.2026
a Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 3000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2027
@ ¢
-
g ™ Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 0 PLN WIBOR + marza | 31.12.2027
vi
Kredyt w rachunku biezgcym w PKO BP S.A. 3000 0 PLN WIBOR + marza : 30.06.2027
J’;' Kredyt obrotowy w ramach wielocelowego limitu
Atd7i WIBOR (EURIBOR
E g kredytowego w PKO BP S.A. wspétdzielony z STALPROFIL . 44 ggo* 0 PLN/EUR/ /|_|BgR J(, u .O 30.06.2028
o ~SA* USD ) + marza
< ©
S o .
8 N | Kredyt w rachunku biezgcym w mBank S.A. 2 000 0 PLN WIBOR + marza 25.03.2027
a &
Razem 747 800 83578

* Spotki STALPROFIL S.A. i STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem PKO BP S.A. umowe kredytowg wieloproduktowg (umowe na
tzw. finansowania parasolowe), na mocy ktérej Bank udostepnit m.in. limit 80 mlIn zt na finansowanie obrotu, ktéry STALPROFIL S.A. moze

23 Bez odsetek
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wykorzystaé do kwoty 80 min zt, a STF INFRASTRUKTURA moze wykorzystac¢ do kwoty 40 min zt. Obie Spétki odpowiadajg solidarnie za swoje
zobowigzania wobec Banku.

12. Istotne umowy bankowe zawarte w okresie sprawozdawczym oraz po jego
zakonczeniu

STALPROFILS.A.:

e zawartz mBank S.A. aneksy do uméw kredytowych, na mocy ktdrych strony przedtuzyty okres
obowigzywania:
— umowy kredytu w rachunku biezgcym o limicie 12 000 tys. zt z 29.01.2027 r. do
31.01.2028 r.;
— umowy wieloproduktowej o limicie 5 000 tys. zt z 29.01.2027 r. do 31.01.2028 r.;
— umowy kredytu obrotowego o limicie 30 000 tys. zt 2 29.01.2027 r. do 31.01.2028 r.;

IZOSTALS.A.:

. zawart zmBank S.A. aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres
obowigzywania umowy kredytu w rachunku biezgcym o limicie 10 000 tys. zt do dnia
28.01.2027 r.

KOLB Sp. z 0.0.:

e zawarft z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres
wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym o limicie 3 000 tys. zt do 29.01.2027 r.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach w roku obrotowym, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

W maju 2025 r., STALPROFIL S.A. udzielit Spétce IZOSTAL S.A. pozyczki w wysokosci 30 000 tys. zt z
terminem sptaty do 22.05.2026 r., z przeznaczeniem na krétkoterminowe finansowanie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych. Na
dzierr 31.03.2026 r. do sptaty pozostato 15 000 tys. zt.

Spoétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity pozyczek
podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

a) W okresie sprawozdawczym Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie zaciggaty
pozyczek u podmiotéw niepowigzanych.

14. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym parametrem majgcym wptyw na realizacje celéw strategicznych oraz na wyniki
poszczegblnych segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu i w dtuzszej perspektywie, jest stan koniunktury na krajowym i europejskim
rynku dystrybucji stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwadrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association (WSA), w 1Q 2026 roku $wiatowa produkcja stali spadta o
(-2,3% r/r) i wyniosta 459,2 min ton. Zdecydowaty o tym stabe wyniki wielu z najwiekszych
producentéw stali: Chin (-4,6%), Japonii (-1,7%), Rosji (-10,7%). Na tym tle wyjgtkowo dobrze
wygladaty wyniki drugiego producenta stali na Swiecie — Indii (+10,8%). W Unii Europejskiej
produkcja stali spadta o (-2,6%), osiagajgc poziom 31,7 min ton.
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W marcu 2026 r. EUROFER podat prognoze dotyczaca zuzycia jawnego stali w UE, wedtug ktérej
w 2026 r. zuzycie jawne stali (czyli popyt) wzrosnie o 1,3%.

Wyniki Grupy wykazujg duzg wrazliwo$¢ na zmiany cen wyrobdw hutniczych. Kluczowym
parametrem majgcym wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze oraz poziom
kosztow produkcji stali, w tym ceny surowcow (rudy zelaza, wegla koksujgcego, ztomu) oraz ceny
energii elektrycznej i optaty za emisje CO,. W pierwszym kwartale roku 2026 Srednie ceny wyrobdéw
hutniczych utrzymywaty sie na poziomach wyzszych, niz w roku ubiegtym.

Rysunek 4 Ceny podstawowych wyrobdw hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
(Indeks Cen Stali — marzec 2026)
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W obszarze produkcji konstrukcji stalowych, w najblizszych miesigcach nalezy spodziewac sie
stabilnych wynikéw. W portfelu zamdwien Grupy istotny udziat zajmuja wysokoprecyzyjne
konstrukcje maszynowe, przeznaczone na rynki zachodnioeuropejskie. Ostatnie lata spowodowaty
wzrost popularnosci zakupdw internetowych oraz upewnity wiele firm do utrzymywania zapaséw,
jako bufora umozliwiajgcego produkcje na wypadek utrudnien w fancuchu logistyki. Sprzyja to
budowie nowych magazyndw wysokiego sktadowania i generuje popyt na elementy konstrukcji
stalowych produkowane przez Grupe. Niemniej Grupa nadal jest obecna w branzy konstrukcji
kubaturowych obiektéw budowlanych, dywersyfikujagc w ten sposéb rynki zbytu. Grupa bardzo
aktywnie poszukuje i zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy, Austria).
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Wzmocnienie swiadomosci w zakresie ochrony polskiego i europejskiego rynku stali (i nie tylko)
dajg podstawy do pozytywnych prognoz na przysztosc. Stuzy¢ temu beda nastepujace narzedzia
legislacyjne:

e mechanizm CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) wprowadzony przez Komisje
Europejska z dniem 01.01.2026 roku. Naktada on na importeréw obowigzek zakupu
certyfikatéw odpowiadajgcych emisjom powstatym przy produkcji stali poza Unig
Europejska. Wprowadzenie CBAM powoduje istotny wzrost cen importowanej stali do UE
—szacuje sie, ze ceny mogg wrosngc o 5-15%

e wprowadzenie do zamdwien publicznych zasad local content majacych realnie umozliwic¢
polskim firmom skorzystanie z inwestycji realizowanych przez sp6tki Skarbu Panstwa i caty
sektor publiczny w Polsce.

e wprowadzenie w catej Unii Europejskiej od 01.07.2026 roku 50% cta na stal importowang
z krajow trzecich. Pozwoli to skuteczniej chronié¢ unijny rynek przed naptywem taniej stali
spoza UE, a zwfaszcza z takich panstw jak Chiny i Rosja, Indie czy Turcja.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

W 2025 roku Grupa zakonczyta realizacje umdéw na dostawy rur zwigzanych z budowg czesci
ladowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej (okoto 300 km gazociggéw DN1000 i
DN700 jako infrastruktury towarzyszacej ptywajgcemu terminalowi FSRU).

W perspektywie krajowego Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. sg kolejne
inwestycje zmierzajgce do rozbudowy systemu przesytowego i zwiekszenia udziatu gazu w bilansie
energetycznym Polski. Zostaty one okreslone w opracowanym przez Gaz-System S.A. , Krajowym
Dziesiecioletnim Planie Rozwoju Systemu Przesytowego na lata 2026 — 2035”. Dokument ten zostat
zatwierdzony przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 21.10.2025 roku i przedstawia
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kompleksowy i precyzyjny katalog inwestycji infrastrukturalnych. Projekty podzielone sg na dwa
horyzonty czasowe:
e perspektywa 2027 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programoéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,
e perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktdrych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkéw gazu w Polsce i w regionie.

Podsumowujgc inwestycje w obu tych perspektywach, planowany jest przyrost dtugosci sieci na
okoto 2,0 tys. km w ciggu dekady: okoto 0,7 tys. km w perspektywie do 2027 r. oraz okoto 1,3 tys.
km w latach 2028-2035.

Rysunek 5 Inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035 (zrédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan
Rozwoju 2026-2035 — wycigg do konsultacji)
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Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakoriczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych, na znaczeniu zyskiwac bedg zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez
zapewni Grupie rynek zbytu oferowanych produktdéw i ustug.

W planach Gaz-System S.A. sg rdwniez dziatania przygotowawcze do transformacji energetycznej,
ktéra w perspektywie dtugoterminowej (powyzej 10 lat) wymusi stworzenie zupetnie nowych
kategorii infrastruktury przesytowej dla wodoru, biometanu, CCS/CCUS.

Dla Grupy jest to unikalna szansa na wejscie na innowacyjne rynki i zaoferowanie produktéw o
wysokiej wartosci dodanej. Gaz-System aktywnie pozycjonuje sie jako przyszty operator sieci dla
zdekarbonizowanych gazéw, co otwiera przed dostawcami technologii nowe, strategiczne
horyzonty, natomiast w Grupie czynionych jest szereg prac majacych na celu przygotowanie do
obstugi tego rynku.

Pochodng powyzszych inwestycji bedzie rozbudowa systemu dystrybucyjnego na rzecz koricowych
odbiorcéw. Ten etap z kolei lezy w gestii Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z o.0.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w
pazdzierniku 2025 roku uzgodnit ,Plan rozwoju Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2026-2030".
Dokument ten ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu zaspokojenia obecnego i
przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu, w tym:

— modernizacja istniejgcej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,6 tys. km oraz 370 stacji gazowych
gwarantujaca ciggtos¢ i bezpieczeristwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,
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— budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 6,6 tys. km oraz 203 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu,

— budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 1,7 tys. km zwigzanej z przytgczeniami nowych
zrédet gazu (biogazownie),

Koniecznos¢ rozbudowy krajowego rynku gazu wynika z dywersyfikacji Zrodet jego zaopatrzenia
oraz aktualnej polityki klimatycznej Unii Europejskiej

Szansg dla krajowych firm dziatajgcych na rynku infrastruktury sg rowniez zmiany kryteridow
przetargowych wprowadzane miedzy innymi przez Gaz — System. Operator gazociggdéw
przesytowych wytgczyt w organizowanych przetargach mozliwo$é dostaw rur z panstw spoza UE
oraz mozliwosé wykorzystania w ich produkcji materiatdw pochodzacych z panstw trzecich. Zapisy
przetargowe nie tylko wykluczg dostawcdw z Chin, Turcji czy Kazachstanu, ale takze uniemozliwig
stosowanie materiatéw np. z Rosji. Umocni to pozycje rynkowa krajowych dostawcow.

Omoéwione powyzej okolicznosci powodujg, ze w perspektywie dtugoterminowej mozina
spodziewaé sie utrzymania popytu na produkty i ustugi Grupy oferowane w segmencie
infrastruktury.
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