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I. Podstawowe informacje o Emitencie

Siedziba:

Forma prawna Emitenta:

Kraj siedziby:
Adres:
Telefon:
Faks:

Warszawa

Spoétka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

ul. Rakowiecka 36 lok. 341, 02-532 Warszawa
+48 22 848 40 65

+48 22 848 35 17

Adres poczty elektronicznej: biuro@morizon.pl
Adres strony internetowej: www.morizon.pl

Zarzad:
Jarostaw Swiecicki
Stawomir Topczewski

Sktad Rady Nadzorczej:

Dariusz Piszczatowski
Piotr Bolinski
Tomasz Swiecicki
Ryszard Czerwonka
Maciej Bogucki

Rafat Stroinski

Struktura akcjonariatu:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

e . . UdZi?'y " Liczba gtosow Udziat w ogolnej
Wyszczegdlnienie Liczba akcji kapitale na W2 liczbie gloséw na W2
zaktadowym
Fundusze ALTUS TFI SA 8723403 22,30 % 8723403 22,30 %
Jarostaw Swiecicki 7 800920 19,94 % 7 800920 19,94 %
Tomasz Swiecicki 7 042 836 18,00 % 7 042 836 18,00 %
Sui Generis Investments Ltd 2719441 6,95 % 2719441 6,95 %
Wondelay Investments Ltd 3453 607 8,83 % 3453 607 8,83 %
Alterium Holding Sp. z 0.0. 3380142 8,64 % 3380142 8,64 %
Dariusz Piszczatowski 1593 200 4,07 % 1593 200 4,07 %
Pozostali 4 403 310 11,26 % 4403 310 11,26 %
Razem 39116 859 100,00% 39116 859 100,00%
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Il. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Morizon S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej na dziert 30.06.2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

Morizon S.A.

100%

0,
kapitatu 100% 90%

kap itatu kapltahl

FinPack Melog.com

Sp. zo.o. Sp. z 0.0.

100% 100%
kapitatu kapitatu
Real Estate Software Realo.pl
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Emitent tworzy grupe kapitatowg w sktad, ktérej wchodzi Emitent oraz:

1)  spotki bezposrednio zalezne:

a) Melog.com Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, w ktérej Emitent posiada
udziaty stanowigce 100% jej kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw,
b)  Virtal Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktérej Emitent posiada udziaty

stanowigce 90% jej kapitatu zaktadowego i gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow,
c) FinPack Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktérej Emitent posiada udziaty
stanowigce 100 % jej kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

2)  spotki posrednio zalezne za posrednictwem Melog.com Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia:

a) Realo.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktérej Melog.com Spédtka
z ograniczong odpowiedzialno$cig posiada udziaty stanowigce 100% jej kapitatu
zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow,

b)  Real Estate Software Spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, w ktérej Melog.com
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiada udziaty stanowigce 100% jej kapitatu
zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany na podstawie aktu zatozycielskiego w dniu 9
stycznia 2008 roku (Rep. A nr 116/2008). W dniu 2 wrzesnia 2010 roku zostata podjeta



uchwata Zgromadzenia Wspdlnikbw poprzednika prawnego Emitenta w sprawie
przeksztatcenia spotki w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy spotki przeksztatconej zostat
okreslony na 938.000 zt i zostat podzielony na 9.380.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W dniu 15 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pdétnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego, doszto do rejestracji
przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta, a tym samym do rejestru przedsiebiorcéw
KRS zostat wpisany pod numerem KRS 0000372685 Emitent - Morizon Spétka Akcyjna.

Aktualnie siedzibg Emitenta jest Warszawa, ulica Rakowiecka 36, Lok. 341.
Emitent posiada numery REGON 220543196 oraz NIP 9570986959.

Dnia 12 stycznia 2011 roku nastgpita zmiana Statutu Emitenta (Repertorium A nr 4232011),
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B
o wartosci nominalnej 0,10 kazda akcja. W rezultacie na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 22 marca 2011 roku kapitat zaktadowy spétki podwyzszono z kwoty
938 000 ztotych do kwoty 1 094 852 ztote w drodze emisji 1 568 520 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,10 kazda. Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Na poczatku kwietnia 2011 roku miat miejsce debiut Morizon S.A. na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 15 marca 2013 roku Zarzad podjat Uchwate nr 3/03/2013 z dnia 15 marca 2013 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Na
podstawie przedmiotowej uchwaty, Zarzad Emitenta postanowit podwyiszy¢ kapitat
zaktadowy Spétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 1 094 852 ztote do kwoty 1 249
852 ztote w drodze emisji:

- 1 400 000 akcji zwyktych imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda;
- 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 27 maja 2013 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk Pétnoc
w Gdansku, VIII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy
spotki podwyzszono z kwoty 1 094 852 ztote do kwoty 1 249 852 ztotych. Akcje serii C
i akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Nastepnie w dniu 17 stycznia 2014 r. uchwatg Zarzadu nr 2 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego (Rep. A nr 140/2014),
Zarzad Spotki postanowit podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 1 249 852 ztotych do kwoty
2 089 296,10 zt w drodze emisji 8 394 441 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych za jedng akcje.

Ponadto, réwniez w dniu 17 stycznia 2014 r. uchwatg Zarzadu nr 5 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego (Rep. A 622/2014), Zarzad
Morizon S.A. postanowit podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 2 089 296,10 ztotych
do kwoty 3 573 671,70 ztotych w drodze emisji 14 843 756 akcji imiennych zwyktych serii F
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych za jedng akcje.



W rezultacie w dniu 5 marca 2014 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-
Péthoc w Gdansku, VIII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 2 323 819,70 ztotych,
w drodze emisji 8 394 441 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt
oraz 14 843 756 akcji imiennych zwyktych serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W dniu 14 czerwca 2016 r., przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, zostat dokonany wpis podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 338.014,20 zt. Podwyiszenie kapitatu zostato
dokonane poprzez emisje 3.380.142 akcji imiennych serii G o wartosci nominalnej 10 gr
kazda.

W wyniku dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3 911 685,90 ztotych i dzieli sie
na 39 116 859 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ ustugowa
w zakresie dziatalnosci portali internetowych (PKD 63.12.Z).

Opis Grupy Kapitatowej Morizon

Spoétka zalezna Virtal Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zatozona przez
Morizon Spoétka Akcyjna aktem notarialnym Rep. A nr 3301/2011 w dniu 29 czerwca 2011
roku przed notariuszem Marcinem Rydzkowskim.

Kapitat zaktadowy Spotki w momencie zatozenia wynosit 200 000 zt i dzielit sie na 4 000
udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Morizon Spétka Akcyjna objeta 3 200 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt, o f3cznej wartosci minimalnej 160 000 zt. Catos¢ pokryta zostata wktadem
pienieznym. W dniu 31 pazdziernika 2014 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr
3400/2014 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Virtal Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 200 000 zt do kwoty 400 000 ztotych, tj. o kwote 200 000 zt, poprzez
utworzenie 4 000 nowych udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat. Nowe udziaty zostaty
objete przez Emitenta za kwote 250 000 zf, tj. 200 000 zt tytutem wktadu na kapitat
zaktadowy oraz 50 000 zt tytutem nadwyzki stanowigcej agio z emisji. Emitent posiada
tacznie 7 200 udziatdw o wartosci nominalnej 360 tys. zt, tj. 90% udziatow w kapitale
zaktadowym Virtal Sp. z o.0.

Nabycie kontroli nad Spétkami Grupy Melog.com odbyto sie w drodze podpisania umowy
inwestycyjnej z dnia 3 grudnia 2013 roku zawartej pomiedzy Morizon S.A. a Jarostawem
Swiecickim i Tomaszem Swiecickim oraz warunkowej umowy sprzedazy z dnia 3 grudnia
2013 roku zawartej pomiedzy Morizon S.A. a Gruppo Immobiliare.it s.r.I. W dniu 17 stycznia
2014 roku zostata podpisana umowa objecia akcji i wniesienia udziatow tytutem wkfadu
niepienieznego pomiedzy Morizon Spétka Akcyjna a Jarostawem Swiecickim i Tomaszem
Swiecickim, ktérzy na dzied podpisania umowy byli gléwnymi udziatowcami Emitenta.



Na podstawie wyzej powotanej umowy objecia akcji i wniesienia udziatéw, ktéra weszta
w zycie z dniem 22 stycznia 2014 roku, gtownym udziatowcem Melog.com Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig stata sie Spdtka Morizon Spdétka Akcyjna, ktéra nabyta 1
214 udziatéw. W dniu 17 stycznia 2014 roku zostata podpisana umowa sprzedazy
pozostatych udziatdw w Melog.com Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia pomiedzy
Morizon S.A., a Jarostawem Swiecickim i Tomaszem Swiecickim, ktérzy na dzieA podpisania
umowy byli gtdwnymi akcjonariuszami Emitenta. Zgodnie z wyzej powofang umowg
sprzedazy udziatéw, nastgpita sprzedaz 46 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat przez Jarostawa Swiecickiego oraz 42 udziatéw o wartoséci nominalnej 500 zt kazdy
udziat przez Tomasza Swiecickiego na rzecz Morizon S.A. Umowa ta weszta w zycie z dniem
22 stycznia 2014 roku. W dniu 22 stycznia 2014 roku nastgpito zbycie 1 066 udziatéw przez
Gruppo Immobiliare.it s.r.l. na rzecz Morizon S.A. na podstawie warunkowej umowy
sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 3 grudnia 2013 roku.

Melog.com Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na dzien objecia kontroli przez
Morizon S.A. byta jedynym wtascicielem spotek Real Estate Software Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz Realo.pl Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Real
Estate Software Sp. z 0.0. zostata zatozona w dniu 2 pazdziernika 2007 roku aktem
notarialnym Rep A nr 5623/2007 przed notariuszem Agnieszkg Kacprzycka-Pisarek
w Warszawie. Melog.com Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig objat 100% kapitatu
zaktadowego, ktdry wynidst 50 000 zt i dzielit sie na 1 000 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy.
Kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadem pienieznym. W dniu 20 wrze$nia 2012 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Real Estate Software Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig powzieto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Na mocy uchwaty kapitat zaktadowy spétki podwyzszono o kwote 220 000 zt w drodze
utworzenia 4 400 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Podwyzszenie zostato
pokryte wktadem pienieznym przez dotychczasowego udziatowca spétke Melog.com
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka Realo.pl Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zatozona w dniu 7
listopada 2012 roku aktem notarialnym Rep. A nr 7961/2012 przed notariuszem Agnieszka
Kacprzyckg w Warszawie. Melog.com Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig objgt 100%
kapitatu zaktadowego, ktorego wartos¢ ustalono na 5 000 zf tj. 100 udziatéw o wartosci 50
zt kazdy.

W dniu 3 kwietnia 2013 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Morizon
Spota Akcyjna, ARAMUS Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig a Markiem
Pawlikiem, Januszem Drozdzem, Rafatem Goliriskim, Marcinem todzirskim, na podstawie
ktdrej Morizon Spétka Akcyjna uzyskata prawo wiasnosci akcji Media Nieruchomosci Spotka
Akcyjna w zamian za nowo utworzone akcje w podwyzszonym kapitale Morizon Spétka
Akcyjna. W wyniku umowy dokonano emisji 1 400 000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt
kazda. W dniu 3 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Media
Nieruchomosci Spotka Akcyjna podjeto uchwate nr 4/2013 w sprawie podwyiszenia
kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji akc;ji serii C. Kapitat zaktadowy podwyzszono z



kwoty 840 000 zt o kwote 400 000 zt, tj. do kwoty 1 240 000 zt. Akcje nowej emisji zostaty
objete przez Morizon Spotka Akcyjna, ktore optacone zostaty w drodze konwersji wczesniej
udzielonej pozyczki. W dniu 31 grudnia 2013 roku doszto do potaczenia spdtek Morizon
Spoétka Akcyjna (spétka przejmujgca) z Media Nieruchomosci Spétka Akcyjna (spoétka
przejmowana). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujgcy, bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej.

Grupa Morizon prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug reklamy, publikacji ogtoszen online
oraz marketingu internetowego dla podmiotéw z branzy nieruchomosci i posrednictwa
kredytowego oraz oséb indywidualnych. Jest takze twdrcg i dostawcyg zaawansowanych
aplikacji bazodanowych do obstugi biur nieruchomosci.

W dniu 27.04.2016 roku, wraz z nabyciem 100 % udziatéw Spétki FinPack Sp. z o.o.
przedmiot dziaftalno$ci Grupy Morizon rozszerzony zostat o posrednictwo kredytowe oraz
sprzedaz oprogramowania wykorzystywanego do udzielania kredytéw. Transakcja jest
waznym krokiem na drodze do realizacji kompleksowej oferty rozwigzan dla rynku
nieruchomosci w Polsce. Morizon staje sie kanatem dystrybucji produktéow finansowych,
udostepniajgc  kompleksowy zestaw ustug swoim uzytkownikom. Rozbudowanie
funkcjonalnosci portali i mobilnych aplikacji nieruchomosciowych grupy Morizon
o innowacyjny system doradztwa kredytowego FinPack radykalnie utatwi uzytkownikom
pozyskanie dopasowanego do ich potrzeb finansowania.

Dalsze informacje dotyczace nabycia i wspotpracy ze Spotkg FinPack Sp. z 0.0. znajdujg sie
w dziale VII (str. 24), oraz dziale VIII (str.25) niniejszego raportu.

Serwisy rynku nieruchomosci

Flagowym portalem nieruchomosciowym Grupy jest Morizon.pl. Dzieki serwisowi agencje
nieruchomosci, deweloperzy, samorzady i osoby prywatne z catej Polski mogg prezentowac
oferty sprzedazy lub wynajmu nieruchomosci, a uzytkownicy serwisu mogg wyszukac
interesujgcg ich nieruchomo$é i za posrednictwem Morizon.pl skontaktowaé sie
z ogtoszeniodawcg bedgcym wiascicielem oferty. Morizon.pl tworzy platforme komunikacji
dla uczestnikdw obrotu nieruchomosciami z catej Polski, umozliwia skuteczng prezentacje,
wyszukanie, sprzedaz, zakup oraz wynajem lokalu mieszkalnego i innych nieruchomosci.
Morizon.pl to takze Zzrédto informacji o szeroko pojetym rynku nieruchomosci. Na stronach
serwisu kupujacy, sprzedajgcy, wynajmujacy oraz najemcy mogg znalezé szereg wskazéwek
i odpowiedzi na pytania, a takie gotowe wzory przydatnych dokumentow
wykorzystywanych na rynku nieruchomosci.

Po przejeciu w kwietniu 2013 r. 100% akcji spotki Media Nieruchomosci S.A., Emitent stat
sie rowniez witascicielem serwisu Nportal.pl, a po nabyciu w styczniu 2014 r. 100% udziatéw
w spotce Melog.com sp. z o0.0. — najwiekszego w Polsce, niezaleznego wydawcy



specjalistycznych serwiséw dla branzy nieruchomosci, do Grupy nalezg takie serwisy jak
Domy.pl, Oferty.net, Komercyjne.pl, Noweinwestycje.pl.

Przejecie kolejnych serwisow umozliwito Grupie zwiekszenie bazy klientéw, powiekszenie
zasiegu catej Grupy oraz wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy, m.in. poprzez
udostepnienie atrakcyjnej oferty dla klientow wszystkich serwiséw nalezgcych do Grupy.

Klientami Grupy sg podmioty prezentujace swoje oferty nieruchomosci w serwisie tj.
agencje obrotu nieruchomosciami, firmy deweloperskie, osoby prywatne oraz pozostali
reklamodawcy, w tym instytucje finansowe, w szczegdlnosci posiadajgce w swojej ofercie
kredyty hipoteczne.

Grupa dostarcza produkty i ustugi online utatwiajgce zawieranie transakcji kupna-sprzedazy
i wynajmu nieruchomosci. Podstawg dziatalnosci sg wydawane przez Emitenta i jej
podmioty zalezne portale nieruchomosciowe.

Grupa pobiera optaty od firm i o0séb indywidualnych oferujgcych nieruchomosci
na wydawanych przez nig portalach.

Ponadto Grupa oferuje tez inne ustugi wspierajgce zawieranie transakcji i prowadzenie
obrotu nieruchomosciami — w szczegdlnosci faczy osoby kupujagce z podmiotami
oferujgcymi finansowanie zakupu nieruchomosci oraz dostarcza oprogramowanie dla biur
nieruchomosci.

Grupa Morizon jest wiodgcym dostawcg informacji o szeroko pojetym rynku nieruchomosci
w Polsce. Publikowane od 2006 roku szczegétowe raporty nt. cen mieszkan (do korica 2014
jako raporty publikowane w serwisie Domy.pl, a od 2015 r. jako raporty serwisu
Morizon.pl) oraz wyniki prowadzonych badan i analiz preferencji zakupowych klientow,
struktury podazy ofert nieruchomosci s wykorzystywane przez rézne podmioty, w tym
instytucje, urzedy oraz media. W 2014 roku w prasie i w internecie opublikowanych zostato
ponad 2 200 artykutéw, w ktdrych cytowane byty dane i informacje dostarczone przez
Spotke. Wartos¢ ekwiwalentu reklamowego za te publikacje przekroczyta 8 min zt.

Grupa Morizon jest partnerem regionalnych organizacji zrzeszajgcych posrednikdw
w obrocie nieruchomosciami oraz organizacji ogdlnopolskich — Polskiej Federacji Rynku
Obrotu Nieruchomosciami (PFRN) i Polskiego Towarzystwa Ekspertéw i Doradcéw Rynku
Nieruchomosci (PTEIDRN). Jest takze inicjatorem ustanowionego na dzien 30 marca
kazdego roku swieta branzowego — Dnia Posrednika w Obrocie Nieruchomosciami, ktore
jest obchodzone od 2010 roku.

Produkcja oprogramowania dla biur nieruchomosci

Morizon zapewnia rowniez swoim partnerom — agencjom nieruchomosci/posrednikom —
nowoczesne, stale rozwijane narzedzia do biezgcej pracy z klientami (b2c) i partnerami
z branzy (b2b). Dostarczane aplikacje - Agencja3000 iAgencja5000 - umozliwiajg
gromadzenie i przetwarzanie danych o ofertach i o klientach, a takze ich wymiane miedzy
biurami/posrednikami oraz wysytanie na strony WWW i portale ogtoszeniowe.



Wielofunkcyjny system komputerowy dedykowany jest zaréwno dla matych, jedno- lub
kilkuosobowych biur nieruchomosci jak réowniez dla duzych, wielooddziatowych sieci
posiadajgcych oddziaty w réznych czesciach miasta czy kraju. Zintegrowany z siecig Internet
system umozliwia wygodng prace z ofertami i kontrahentami z dowolnej lokalizacji.

Model biznesowy

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci kombinacje kilku modeli biznesowych
zapewniajgcych zjednej strony stabilnos¢, az drugiej mozliwos¢ osiggania wzrostu
przychoddw wraz ze wzrostem oglgdalnosci portali.

Gtéwnymi zrodtami przychoddw Grupy sa:

e state optaty od partneréw biznesowych zalezne od liczby publikowanych ofert
i inwestycji,

e opfaty od ogtoszeniodawcédw indywidualnych,
e optaty za pozycjonowanie ogtoszen w wynikach wyszukiwania,

e optaty za efekt - optaty za dostarczone agencjom nieruchomosci i developerom
kontakty od oséb zainteresowanych ogtoszeniami,

e opfaty za emisje reklam,

e optaty z tytutu reklamy posrednictwa finansowego (reklama produktéw finansowych
dot. nieruchomosci),

e opfaty za dzierzawe aplikacji do obstugi biur nieruchomosci.
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lll. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Morizon S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Morizon S.A.

Aktywa 30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015 31.03.2015
I. Aktywa trwate 19 554 12 445 11 636 11491
1. Wartosci niematerialne 268 246 433 499
2. Wartosé firmy 0 0 0 0
3. Prace rozwojowe w toku wytwarzania 2 889 2571 1630 1393
4. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 16 085 9359 9359 9359
5. Rzeczowe aktywa trwate 188 134 155 181
6. Naleznosci dtugoterminowe

7. Dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty i akcje

8. Dtugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0

9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 131 53 53
10. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 4 6 6
Il. Aktywa obrotowe 3453 5842 5 865 7 803
1. Zapasy 0 0 0 5
2. Naleznosci kréotkoterminowe 2305 2536 2581 3418
- w tym naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 45 78 0
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 539 2817 1956 3251
5. Inne aktywa 609 489 1328 1129
Aktywa razem 23 007 18 287 17 501 19 294

A.
1.
2.
3.

[ve]

w N

.
1.
2.
3.

Kapitat wtasny
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty
zysk/strata z lat ubiegtych
zysk/strata netto
Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania

- w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

4.
5.

Rezerwy na zobowigzania

Inne pasywa

Pasywa razem

30.06.2016
21536
21529

3912
21974
-4 357
-4 951

594

58

56
1413
103
897
327
10

87

23 007

11

31.03.2016

16 614

16 604
3574

17 104

-4 074

-4 509

435

10
46

46
1627
237
1063
226

87

14
18 287

30.06.2015
15 650

15 639
3574

15 654
-3589
-4.364

775

11

322

13

309
1529

568
761

77

123
17 501

31.03.2015

15383
15373
3574
15654
-3 855
-4 364
509
10
333
13

320
3578

2 644
734
26

77

123
19294



Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Morizon S.A.

01.01.-

30.06.2016

01.04-30.06.
2016

01.01.-30.06.
2015

01.04-30.06.
2015

A. Dziatalnos¢ kontynuowana
I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

[

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

N

. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
1. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

. Amortyzacja

. Zuzycie materiatow i energii

. Ustugi obce

. Podatki i optaty

1
2
3
4
5. Wynagrodzenia
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe
8

. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
lll. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
1. Pozostate przychody operacyjne
2. Pozostate Koszty operacyjne
IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNE)
1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe
V. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)J

VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO
VIl. PODATEK DOCHODOWY

1. Podatek dochodowy - czes$¢ biezgca

2. Podatek dochodowy - cze$é odroczona
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

B. Dziatalnos¢ zaniechana

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym

1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

2. Przypadajacy udziatom niekontrolujacym

12

7917
7917

7019
167
83

4 885
57
1360
186
281

898

19

107
810

41
778

778
187

196

591

591
594

4342
4342

4032

92

50
2793
57
712
97
231

310

12

35
287

37
252

252
95
82

13
157

157
159

-2

7 220
7220

6331
200
97
3369

1313
178
1169

889

884

23

14
893

893
119

119

774

774
775

3623
3623

3415
92
36
2284

801
90
494

-385
208

207

267
266



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Morizon S.A.

01.01.- 01.04-30.06. 01.01.-30.06. 01.04-30.06.
30.06.2016 2016 2015 2015
I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 591 157 774 267
1l. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 (0] 0
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych
. 0 0 0 0
dostepnych do sprzedazy
2. Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0 0
3. Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0 0
4. Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
. 0 0 0 0
zagranicznych
6. Udziat w innych catkowitych dochodach
. 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych
7. Podatek dochodowy dotyczacy innych 0 0 0 0

catkowitych dochoddw

11l. Catkowite dochody ogétem, w tym: 591 157 774 267

a) przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej

b) przypadajace akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli

594 159 775 266
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Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Morizon S.A.

Za okres 01.01-30.06.2016

. Udziaty . . Przl;:’;::;;ce Kapita.i
Wyszczegdlnienie S (akcje) Kapitat Kapitat Zysk z lat Strata z lat 4 RL akcjonariuszom przyp.adajqcy
podstawowy zapasowy | rezerwowy X ) (strata) : udziatom
wiasne ubiegtych ubiegtych podmiotu . .
netto . niekontrolujgcym
dominujacego
Stan na 1 stycznia 2016 3574 0 17 104 0 0 -4 509 0 16 169 10 16 179
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2016 po korekcie
btedu 3574 0 17 104 0 0 -4 509 0 16 169 10 16 179
Zmiany w okresie 338 0 4870 0 0 -442 594 5360 -3 5357
Zwiekszenie/ zmniejszenie w okresie 338 0 4870 0 0 -442 0 4766 0 4766
- podziat zysku netto 0 0 442 0 0 -442 0 0 0 0
- emisja akgji 338 0 4428 0 0 0 4766 4766
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 0 0 0 0 0 0 594 594 0 594
Zysk (strata) mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 -3 -3
Stan na 30 czerwca 2016 3912 0 21974 0 0 -4 951 594 21529 7 21536

Za okres 01.01.-31.12.2015

Zyski zatrzymane

Zyski
(strata)
netto

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom
podmiotu
dominujacego

Kapitat
przypadajacy
udziatom
niekontrolujagcym

Udziaty
(akcje)
witasne

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Strata z lat
ubiegtych

Wyszczegdlnienie

Zysk z lat
ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2015 3574 0 15 654 0 0 -4 364 0 14 864 12 14 876
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2015 po korekcie

btedu 3574 0 15 654 0 0 -4 364 0 14 864 12 14 876
Zmiany w okresie 0 0 1450 0 0 -1448 1303 1305 -1 1304
Zwiekszenie/ zmniejszenie w okresie 0 0 1450 0 0 -1448 0 2 0 2
- podziat zysku netto 0 0 1450 0 0 -1448 0 2 0 2
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 0 0 0 0 0 0 1303 1303 0 1303
Zysk (strata) mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Stan na 31 grudnia 2015 3574 0 17 104 0 0 -5 812 1303 16 169 11 16 180
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Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Morizon S.A. c.d.

Za okres 01.01-30.06.2015

Udziaty fysiqastrmymen; przl;:’;::;;ce Kapitat
Wyszczegdlnienie Rapkal (akcje) Kapitat Kapitaf Zysk z lat Strata z lat B akcjonariuszom przyp.adajqcy
podstawowy zapasowy | rezerwowy . i (strata) . udziatom
wiasne ubiegtych ubiegtych podmiotu . .
netto - niekontrolujagcym
dominujacego
Stan na 1 stycznia 2015 3574 0 15 654 0 0 -4 364 0 14 864 12 14 876
Zmiany w okresie 0 0 0 0 0 0 775 775 -1 774
Zwiekszenie/ zmniejszenie w okresie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 0 0 0 0 0 0 775 775 775
Zysk (strata) mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Stan na 30 czerwca 2015 3574 0 15 654 0 0 -4 364 775 15 639 11 15 650
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Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Morizon S.A.
01.04-30.06. 01.01.-30.06.

Wyszczegdlnienie

01.01.-

01.04-30.06.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
1. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterm. z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

10. Inne korekty

11. Zaptacony podatek dochodowy
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- udzielone pozyczki
- na nabycie aktywodw finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki
1. Sptata kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
3. Odsetki
4. Inne wydatki finansowe

5. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),

w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

16

30.06.2016

778
-140
167

= O O & O

-1535

1481
-179
76
-155
638

o O O o o

2729

650

2079

2079

-2729

18

2016

252
-104
92

o N

-1200

1098
-109
76

148

O O O o o

2414

335

2079

2079

-2414

18

2015

-706

253
-783

-280
-446

o O O o

702

702

O O O O o

-702

2015

210
-1254
92

-20

363

-1569
-15

-109
-1044

o O o o

228

228

O O O O o

-228



IV. Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Morizon S.A.
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki Morizon S.A.

Aktywa 30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015 31.03.2015

I. Aktywa trwate 30481 23 650 23 665 23 655
1. Wartosci niematerialne 39 67 167 204
2. Wartosc firmy 0 0 0 0
3. Prace rozwojowe w toku wytwarzania 516 472 399 341
4. Wartosc firmy jednostek podporzagdkowanych 0 0 0 0
5. Rzeczowe aktywa trwate 46 55 84 95
6. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty i akcje 29 844 22999 22999 22999
8. Dfugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0 0 0 0
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 57 16 16
10. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1201 3035 2 265 2979
1. Zapasy 0 0 0 5
2. Naleznosci krétkoterminowe 783 1612 1069 1250
- w tym naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 24 0 0
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5 975 78 695
5. Inne aktywa 413 448 1118 1029
Aktywa razem 31682 26 685 25930 26 634

Pasywa 30.06.2016 31.03.2016 30.06.2015 31.03.2015

I. Kapitat wtasny 30113 24 929 24084 23870
1. Kapitat podstawowy 3912 3574 3574 3574
2. Kapitat zapasowy 30555 26 127 26127 26 127
3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty -4 354 -4772 -5617 -5 831
- zysk/strata z lat ubiegtych -5103 -5103 -6 043 -6 043
- zysk/strata netto 749 331 426 212
Il. Zobowigzania diugoterminowe 36 40 58 67

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwy na zobowigzania

3. Zobowigzania finansowe 36 40 58 67
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1533 1716 1788 2697
1. Zobowigzania finansowe 1142 1229 767 0
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 302 427 377 1368
3. Inne zobowigzania 73 35 511 1196
- w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
4. Rezerwy na zobowigzania 16 16 30 30
5. Inne pasywa 0 9 103 103
Pasywa razem 31682 26 685 25930 26634
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Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat Spotki Morizon S.A.

01.01.-30.06. 01.04-30.06. 01.01.-30.06. 01.04-30.06.

2016 2016 2015 2015

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 3262 1711 3110 1546
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3262 1711 3110 1546
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 0 0
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE) 2312 1181 2631 1313
1. Amortyzacja 75 37 110 48
2. Zuzycie materiatéw i energii 18 13 26 17
3. Ustugi obce 2 037 1014 1513 806
4. Podatki i optaty, w tym: 47 47 1 0
5. Wynagrodzenia 71 34 205 84
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 19 10 42 18
7. Pozostate koszty rodzajowe 45 26 734 340
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 0
Il. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 950 530 479 233
1. Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0
2. Pozostate Koszty operacyjne 11 7 2 0
IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNE) 939 523 477 233
1. Przychody finansowe 2 1 3 1
2. Koszty finansowe 39 20 30 20
V. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) 902 504 450 214
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 902 504 450 214
VII. PODATEK DOCHODOWY 153 86 24 0
1. Podatek dochodowy - czes¢ biezgca 138 71 24

2. Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 15 15 0

VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 749 418 426 214
B. Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Spétki Morizon S.A.

01.01.-30.06. 01.04-30.06. 01.01.-30.06. 01.04-30.06.

2016 2016 2015 2015
I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 749 418 426 214
1. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0 (0] 0
1. Skutki wyceny aktywodw finansowych
. 0 0 0 0
dostepnych do sprzedazy
2. Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0 0
3. Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0 0
4. Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
. 0 0 0 0
zagranicznych
6. Udziat w innych catkowitych dochodach
. 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych
7. Podatek dochodowy dotyczacy innych 0 0 0 0
catkowitych dochodow
11l. Catkowite dochody ogétem, w tym: 749 418 426 214
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Spoétki Morizon S.A.

Za okres 01.01-30.06.2016

Zyski zatrzymane

P Kapitat Udziaty (akcj Kapitat Kapitat -
Wyszczegdlnienie o d:::"N?)w z\::t:s(nae e 2a a;;:):l rez:rs:/:w Zysk z lat Strata z lat Zyski (strata)
o Y o Y Y ubiegtych ubiegtych netto

Stan na 1 stycznia 2016 3574 0 26 127 (1] 0 -5 103 0 24 598
Zmiany w okresie 338 0 4428 0 0 0 749 5515
Zwiekszenia/ zmniejszenia 338 0 4428 0 0 0 0 4766
Zysk (strata) netto okresu 0 0 0 0 0 0 749 749
Stan na 30 czerwca 2016 3912 0 30 555 (1] 0 -5 103 749 30113

Za okres 01.01-31.12.2015

Zyski zatrzymane

e s Kapitat Udzialy (akcje Kapitat Kapitat -
Wyszczegdlnienie P ELEL) P P Zysk z lat Strata z lat Zyski (strata)
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy . .
ubiegtych ubiegtych netto

Stan na 1 stycznia 2015 3574 0 26 127 0 0 -6 043 0 23 658
Zmiany w okresie 0 0 0 0 0 0 940 940
Zwiekszenia/ zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu 0 0 0 0 0 0 940 940
Stan na 31 grudnia 2015 3574 0 26 127 0 0 -6 043 940 24 598

Za okres 01.01-30.06.2015

Zyski zatrzymane m

Wyszczegdlnienie o dﬁ:\l:::w Udz‘:::;/s(na:qe) zaKaa':I;:: rezKearS\I/toa\:l Zysk z lat Strata z lat Zyski (strata)
P ¥ P 4 ¥ ubiegtych ubiegtych netto

Stan na 1 stycznia 2015 3574 1] 26 127 0 0 -6 043 0 23 658
Zmiany w okresie 0 0 0 0 0 0 426 426
Zwiekszenia/ zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu 0 0 0 0 0 0 426 426
Stan na 30 czerwca 2015 3574 0 26 127 0 0 -6 043 426 24 084
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Skrocony jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych Spotki Morizon S.A.

Wyszczegdlnienie

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
1. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych

10. Zaptacony podatek dochodowy

11. Inne korekty

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

3. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- udzielone pozyczki

- na nabycie aktywodw finansowych w jednostkach powigzanych

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Sptata kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

5. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),

w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejszy raport obejmujacy dane finansowe za drugi kwartat 2016 roku zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska izgodnie
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Niniejszy skrocony skonsolidowany kwartalny raport finansowy sporzgdzony za drugi kwartat
2016 roku zostat przygotowany z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci, jak
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
roku, w ktérych to sprawozdaniach znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki
rachunkowosci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2015
roku.

VI. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki

W 1l kwartale 2016 roku nastgpita zasadnicza zmiana w strukturze i, co za tym idzie,
w zakresie dziatan Emitenta. W kwietniu sfinalizowany zostat zakup spétki FinPack —
wiodgcego dostawcy nowatorskich rozwigzan technologicznych dla doradcéw finansowych
oraz ustug w zakresie doradztwa finansowego dla klientdw indywidualnych. Efektem
przeprowadzonej akwizycji jest rozpoczecie intensywnych prac w celu zintegrowania zasobdéw
oraz skutecznego i efektywnego wykorzystania potencjatu potgczonych firm. Morizon, ktéry
dotychczas specjalizowat sie w prezentacji ogtoszen nieruchomosci, staje sie takze kanatem
dystrybucji produktéow finansowych, udostepniajgcym kompleksowy zestaw ustug swoim
klientom i uzytkownikom.

Prowadzone w Il kwartale br. prace zwigzane z rozwojem oferowanych produktéw i ustug
w serwisach grupy, w szczegélnosci we flagowym serwisie Morizon.pl ukierunkowane byty
na rozszerzanie funkcjonalnosci i dalsze zwiekszenie responsywnosci. Obejmowaty one m.in.:

e modernizacje layoutu wybranych podstron serwisu

e modyfikacje formularzy kontaktowych

e modyfikacje wyszukiwarki ofert (rozszerzenie listy parametrow wyszukiwania)

e wdrozenie dziatu z katalogiem doradcéw kredytowych (we wspotpracy z FinPack)

e uruchomienie sekcji promujacej oferty z rynku pierwotnego

e uruchomienie sekcji Inwestycje Komercyjne.
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Dziataniom zwigzanym z rozwojem serwisu Morizon.pl towarzyszyty dalsze, intensywne prace
nad doskonaleniem programéw do obstugi biur nieruchomosci Agencja3000 i Agencja5000.
W 2 kwartale br. zostaty one wzbogacone m.in. o:

e system automatycznego wprowadzania i aktualizacji ofert dla firm deweloperskich

e poprawa funkcjonalnosci kont eksportowych

e modyfikacje wyszukiwarki ofert (rozszerzenie listy parametrow wyszukiwania).

W Il kwartale 2016 Emitent kontynuowat dziatania wzmacniajgce rozpoznawalnos$¢ marki
Morizon zaréwno ws$réd partneréw (deweloperzy, agencje nieruchomosci) jak
i uzytkownikdw koncowych serwisu. M.in. przeprowadzone zostaty kolejne edycje
specjalistycznych szkolen dla posrednikdw nieruchomosci w ramach cyklu , Akademia
Morizona”. Uczestniczyto w nich facznie — w Katowicach i w Poznaniu - ponad 200
posrednikdéw.

Intensywne dziatania promujace serwis w social media zaowocowaty dalszym wzrostem
liczby fanéw Morizon.pl na Facebooku, ktdra przekroczyta juz 50 000. W ten sposdb
Morizon.pl umacnia pozycje lidera wsréd profili polskich serwiséw nieruchomosciowych.

W obszarze dziatan informacyjno-reklamowych wprowadzona zostata nowa forma
komunikacji z odbiorcami — autorskie materiaty wideo publikowane na blogu Morizon.pl.
Dzieki nim oraz innym cieszgcym sie duzym zainteresowaniem tresciom liczba uzytkownikéw
korzystajgcych z bloga zwiekszyta sie niemal dwukrotnie (wzrost o ponad 88%).

Szerokim echem w mediach (publikacje w prasie i Internecie) odbit sie pierwszy,
przygotowany wspdlnie z ekspertami FinPack Raport Kredytowy Morizon.pl. Obszerne,
specjalistyczne opracowanie poswiecone zostato rzadko podejmowanej w mediach
problematyce sposobu wyliczania zdolnosci kredytowej, réznicom wysokosci kosztédw kredytu
w réznych bankach oraz réznicom w ofertach kredytowania w ramach tego samego banku.
Zwrdcenie uwagi na te aspekty wykazato, jak wielkie znaczenie dla finanséw kredytobiorcow
ma wspotpraca z niezaleznym, profesjonalnym doradcg i mozliwos$¢ skorzystania z narzedzi
umozliwiajgcych catosciowe, a nie tylko czesciowe, sprawdzenie ofert kredytowych bankdw.
Autorzy dowiedli, na przedstawionych przykfadach, jak duzo mozna straci¢ wybierajgc
pochopnie oferte kredytu.

W okresie objetym raportem zaszto wiele zmian rozwojowych takze w nowo zakupionej
spotce FinPack. Wszystkie dziatania miaty na celu umozliwi¢ petne wykorzystanie
komplementarnosci spétek Morizon oraz FinPack.

Morizon systematycznie zwieksza liczbe uzytkownikdédw zainteresowanych kredytami do
obstugi bezposrednio przez doradcéw FinPack.

Podjete dziatania przyniosty zamierzone efekty i pozwolity na osiggniecie w Il kwartale 2016
roku skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 4.342 tys. zt, co w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego oznaczato wzrost o prawie 720 tys. zt, tj. 20%.

W Il kwartale 2016 roku Grupa Morizon osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
287 tys. zt oraz EBITDA na poziomie 379 tys. zt, co jednoczesnie oznaczato ponad 25% wzrost
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w porownaniu do wynikéw za Il kwartat 2015 roku. Wyisze obcigzenie podatkiem
dochodowym (ktérego kwota zwiekszyta sie w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego ze
wzgledu na to, iz w 2016 roku Grupa zaprzestata rozliczania strat podatkowych z Iat
poprzednich), spowodowato nizszy wynik finansowy netto niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wartym uwagi jest fakt, iz zaréwno w |, jak i w Il kwartale 2016 roku Grupa wygenerowata
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, co przede wszystkim zwigzane jest
z utrzymywaniem poziomu rotacji naleznosci i zobowigzan na zblizonym poziomie.

Na ujemne saldo przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w gtéwnej mierze
wptynety przeprowadzone inwestycje w jednostki zalezne.

VII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

Kluczowym wydarzeniem drugiego kwartatu wpisujgcym sie w strategie rozwoju Emitenta
byto sfinalizowanie nabycia 100% udziatéw FinPack - firmy posrednictwa finansowego
oferujgcej m.in. nowatorskie rozwigzania dla doradcéw finansowych, agencji nieruchomosci
i klientéw indywidualnych. Efektem przeprowadzonej transakcji jest podjecie dziatan
majgcych na celu wprowadzenie oferty ustug finansowych dla klientéw korcowych
(uzytkownikow serwiséw ogtoszeniowych Emitenta).

W ramach dziatan nastawionych na innowacyjno$¢ produktéw i ustug prowadzone sg
intensywne prace nad uruchomieniem zupetnie nowej wersji serwisu dedykowanego dla
ofert z rynku pierwotnego — Noweinwestycje.pl.

W drugim kwartale prowadzone byty takze prace nad wprowadzeniem w serwisie Morizon.pl
sytemu widokow tréjwymiarowych (3D) - przetomowego rozwigzania w sposobie prezentacji
ofert nieruchomosci w internecie.

Dzieki systemowi widokéw 3D kazdy uzytkownik serwisu Morizon.pl zainteresowany
wystawionym do sprzedazy lub wynajecia mieszkaniem moze , przespacerowac sie” po nim i
zajrze¢ do kazdego kata wprost ze swojego komputera, tabletu czy smartfona. ,Wejscie” do
lokalu i rozejrzenie sie po wszystkich jego pomieszczeniach nie wymaga juz umawiania sie z
wtascicielem, odbierania kluczy ani tym bardziej pokonywania czesto znacznych odlegtosci.
Tylko jeden klik dzieli teraz klienta od znalezienia sie we wnetrzu intersujgcego go mieszkania.

Nalezy dodaé¢, ze widoki 3D rdznigsie od znanej juz od jakiego$ czasu technologii
umozliwiajgcej wirtualne spacery 360 stopni. Specjalna kamera rejestruje nie tylko obraz, ale

réwniez jego gtebie, automatycznie tworzgc model 3D mieszkania, domu czy biura.

Nowatorska ustuga pozwala radykalnie skrécié czas potrzebny klientowi na
wyselekcjonowanie tylko tych ofert, do ktérych warto udaé sie osobiscie.

Ustuga prezentacji nieruchomos$ci w systemie widokdéw 3D zostata wdrozona w serwisie
Morizon.pl w lipcu br.

Dziatania FinPack nastawione na innowacje to przede wszystkim wdrozenie funkcjonalnosci

24



,multiwniosku”, dzieki ktéremu doradcy kredytowi korzystajgcy z systemdw FinPack, mogg za
pomocg aplikacji automatycznie wypetnia¢ wnioski kredytowe dla klientéw — jednoczesnie
dla wielu bankéw. Przed wprowadzeniem tego innowacyjnego rozwigzania, czas poswiecany
przez doradcow na ,reczne” uzupetnianie dokumentéw stanowit nawet 2/3 czasu
wymaganego do obstugi klienta kredytowego. Nowa funkcjonalnos¢ jest dostepna od
kwietnia i kazdy doradca posiadajacy dostep do systemu FinPack moze z niej juz korzystac.

VIII. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Morizon SA, jakie
wystgpity w Il kwartale 2016 roku

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Pan Michat Jaskdlski do przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji byto planowane,
bezposrednie zaangazowanie Pana Jaskdlskiego w wykonywanie ustug na rzecz Spotki.

Zgodnie z uchwatg 32016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20
kwietnia 2016 roku zwiekszono liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki biezgcej kadencji do
szesciu 0s6b. Uchwatami Zgromadzenia nr 4A/2016, 4B/2016 i 4C/2016 (Rep. A nr 2569/2016)
na cztonkdw Rady Nadzorczej powotano kolejno: Pana Ryszarda Czerwonke, Pana Macieja
Boguckiego oraz Pana Rafata Stroinskiego.

Zarzad Morizon S.A. w dniu 14 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na podstawie art. 444, 446 i 447
ks.h. oraz na podstawie upowaznienia zawartego w § 4 Statutu Spotki, w zwigzku z art. 336 §
1 ks.h. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
338.014,20 zt (trzysta trzydziesci osiem tysiecy czternascie 20/100 ztotych) drodze emisji
3.380.142 (trzech miliondw trzystu osiemdziesieciu tysiecy stu czterdziestu dwdch) akcji
imiennych serii G, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesieciu groszy) kazda. Objecie akcji
serii G nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Akcje Serii G zostaty zaoferowane w trybie subskrypcji
prywatnej oraz objete w zamian za aport w postaci 31.700 (trzydziesci jeden tysiecy
siedemset) udziatéw FinPack spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie,
ul. Wojska Polskiego 47 lok. 6, 70-473 Szczecin, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w
Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000422891 ( ,FinPack sp. z 0.0.”) o warto$ci nominalnej 50,00 (piec¢dziesiat) ztotych kazdy, tj.
o tacznej wartosci nominalnej 1.585.000,00 (jeden milion pieéset osiemdziesigt piec tysiecy)
ztotych, stanowigcych 60,40 % (szes¢dziesigt i 40/100 procent) kapitatu zaktadowego spotki
FinPack sp. z 0.0.

W nawigzaniu do raportu Spotki Morizon S.A. z dnia 23 marca 2016 roku nr 3/2016
W sprawie zawarcia istotnych umdw oraz raportu biezgcego z dnia 15 kwietnia 2016 roku nr
62016 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w
dniu 27 kwietnia 2016 r. Spotka Morizon S.A. nabyta 100 proc. udziatdw w kapitale
zaktadowym FinPack spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie
(,FinPack”) od dotychczasowych wspdlnikdw FinPack to jest Alterium Holding Spotki z
ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Szczecinie oraz Polskiej Fundacji
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Szczecinie. Nabycie udziatdw nastgpito za tgczng cene w
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wysokosci 2.079.000 ztotych oraz w zamian za 3.380.142 (trzy miliony trzysta osiemdziesigt
tysiecy sto czterdziesci dwie) akcje zwykte serii G w podwyziszonym kapitale Emitenta,
oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 1,41 zt za akcje, tj. po tgcznej cenie emisyjnej
wynoszgcej 4.766.000 (cztery miliony siedemset sze$édziesigt szesc tysiecy) ztotych.

Jednoczednie Alterium Holding Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Szczecinie, oraz Cztonkowie Zarzadu FinPack, ztozyli Emitentowi oferte nieodptatnego
zbycia na rzecz Emitenta nie wiecej niz 1.063.830 (jednego miliona szescdziesieciu trzech
tysiecy o$miuset trzydziestu) akcji zwyktych serii G Emitenta (opcja call). Przeniesienie
wiasnosci akcji na rzecz Emitenta w wykonaniu przedmiotowej oferty nastgpi na zadanie
Emitenta, ktdre moze zosta¢ zgtoszone w przypadku nieuzyskania przez FinPack
uzgodnionych wynikéw finansowych (przychodu i zysku) w kolejnym roku. Oferta jest
nieodwotalna i niewygasajgca w okresie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdy z podmiotéw
sktadajacych oferte zobowigzat sie do nie dokonywania w okresie waznosci oferty
jakichkolwiek czynnosci rozporzadzajgcych akcjami objetymi ofertg lub zobowigzujgcych do
zbycia akcji objetych ofertg, oraz nie ustanawiania zadnych obcigzen na akcjach objetych
ofertg, bez uprzedniej zgody Emitenta wyrazonej na pismie pod rygorem niewaznosci.

FinPack jest zdecydowanym liderem na rynku zaawansowanego oprogramowania dla
posrednikéw finansowych oferowanego w modelu SaaS, jak réwniez operatorem sieci
doradcéw kredytowych dziatajgcym w najwiekszych miastach Polski. FinPack jest takze

twoércg rozwigzan dla uzytkownikéw koncowych wspierajacych proces wyboru ofert
finansowych.

IX. Stanowisko Zarzadu dotyczace publikowania prognoz wynikéw

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw.
X. Informacje dotyczgce liczby zatrudnionych

Emitent zatrudniat na koniec czerwca 2016 roku 4 osoby (umowy o prace i kontrakty
menedzerskie).

ZARZAD MORIZON
SPOLKA AKCYJNA

Jarostaw Swiecicki Stawomir Topczewski
Prezes Zarzagdu Morizon S.A. Wiceprezes Zarzgdu Morizon S.A.

Warszawa, 12.08.2016 r.
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