Odpowiedzi na pytania Akcjonariusza
zadane poza walnym zgromadzeniem ARAMUS S.A.
udzielane w trybie art. 428 § 6 KSH

Aramus S.A. z siedzibg w Krakowie (,Aramus” lub ,Spoétka”) otrzymata pytania od jednego z
Akcjonariuszy, zadane poza walnym zgromadzeniem, w trybie art. 428 § 6 KSH. Ponizej Spotka
przedstawia zadane jej pytania (z zachowaniem oryginalnej pisowni) wraz z odpowiedziami.

1. Czy zdaniem Zarzadu cena akcji (1,40 zt za walor) w wezwaniu ogtoszonym w 4. kwartale
2018 r. przez dzialajacych w porozumieniu znaczacych akcjonariuszy Spotki.
sprawujacych funkcje Prezesa i Wiceprezesa Aramus S.A., odpowiada wartosci
godziwej?

Zarzad Spofki nie przeprowadzat samodzielnie, ani nie zlecat wyceny akcji Spotki, a w szczegdlnosci
nie ustalat ich wartosci godziwej. Wezwanie na zapisywanie sie na sprzedaz akcji Spoétki, ogtoszone w
dniu 20 wrzesnia 2018 r. bytlo wezwaniem zwigzanym z zamiarem zniesienia dematerializacji akcji
Spoiki, przeprowadzonym w trybie art. 91 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. W
przypadku takiego wezwania przepisy nie naktadajg na zarzad spétki, ktorej akcje sg objete wezwaniem,
obowigzku przedstawiania stanowiska zarzagdu w sprawie wezwania, a w tym stanowiska dotyczgcego
wysokos$ci proponowanej w wezwaniu ceny akciji..

Brak takiego obowigzku prawnego spowodowat, ze ustalanie czy cena wezwania odpowiada wartosci
godziwej nie miatoby podstaw prawnych. Ponadto, ponoszenie przez Spotke kosztéw tego typu analiz
nie bytoby uzasadnione.

2. Czy po ewentualnym zniesieniu dematerializacji akcji Spétki oraz ich wycofaniu z obrotu
publicznego na rynku New Connect, Spotka planuje w najblizszych dwoéch latach
podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji; prosze réwniez o
informacje, jakie korzysci z takiego posunigcia odniosg inwestorzy mniejszosciowi.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdiki nalezy do kompetenciji walnego zgromadzenia Spétki, czyli
samych Akcjonariuszy, a nie Zarzadu. Zarzgd Spétki nie ma wiedzy o ewentualnych planach
Akcjonariuszy w tym zakresie. Obecnie Zarzad Spoétki nie ma planéw proponowania lub
rekomendowania Akcjonariuszom uchwalenia w ramach walnego zgromadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akgji.

Brak wiedzy Zarzadu o planach Akcjonariuszy co do nowych emisji akcji, uniemozliwia odpowiedz na
drugg czes¢ pytania.

3. Prosze o podanie argumentoéw przemawiajacych za wycofaniem waloréw Spétki z obrotu
na rynku New Connect; prosze réwniez o informacje jakie korzysci wynikajgce z takiego
posuniecia odniosg inwestorzy mniejszosciowi.

Zarzad Spotki podkresla, ze procedura zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spoétki z
obrotu na rynku NewConnect jest procedurg zainicjowang przez Akcjonariuszy, a nie samg Spotke. Z
tego wzgledu Spotka nie przeprowadzata szczegétowych analiz korzysci i kosztow zwigzanych z takg
operacjg. Spotka w tym procesie wypetnia swoje obowigzki wynikajgce z przepiséw prawa.
Zarzad Spotki zwraca jednak uwage, ze zniesienie dematerializacji akcji oraz wycofanie akcji Spotki z
obrotu na rynku NewConnect bedzie korzystne dla Spétki ze wzgledu na:
1) ograniczenie kosztow dziatalnosci;
Spotka, jako spoétka prywatna nie bedzie musiata ponosi¢ kosztéw zwigzanych m.in. z ustugami
Animatora Rynku i Autoryzowanego Doradcy, optatami na rzecz Gieldy Papieréw



Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz
Komisji Nadzoru Finansowego, kosztami prowadzenia ksiegowosci, sprawozdawczosSci
finansowej i rewizji finansowej dla spotki notowanej w zorganizowanym obrocie oraz ustugami
prawnymi dla spoétki publicznej.

2) niekorzystanie przez Spotke z finansowania na rynku kapitatowym;
Spotka przeprowadzita jedng oferte publiczng przed 12 laty. Od tego czasu nie emitowata dla
inwestorow zewnetrznych zadnych papieréw wartosciowych i nie pozyskiwata w ten sposéb
kapitatu. Status spotki prywatnej nie uniemozliwia Aramus emitowania dowolnych papierow
warto$ciowych i oferowania ich inwestorom. Status sp6tki publicznej nie jest nawet konieczny
dla przeprowadzania ofert publicznych papieréw warto$ciowych. Zmiana statusu Spotki nie
wykluczy i nie ograniczy mozliwosci pozyskiwania w przysztosci kapitatu w ten sposoéb.

3) ograniczenie ryzyk regulacyjnych;

Liczne zmiany przepisow prawa dokonane w ostatnich latach, a w szczegdlnosci wejscie w
zycie Rozporzadzenia MAR powodujg, ze status spétki publicznej wigze sie z wysokim ryzykiem
regulacyjnym. Ogromna ilo$¢ drobiazgowych regulacji, sankcjonowanych wielomilionowymi
karami powoduje, ze prowadzenie przez matych emitentéw (takich jak Spétka) dziatalnosci w
formule spotki publicznej wigze sie z nieproporcjonalnie wysokim ryzykiem. Ewentualne
natozenie na Spdétke nawet pojedynczej sankcji moze zagrozi¢ jej wynikom finansowym, a
nawet spowodowaé zagrozenia dla wypfacalnosci Spofki.

Utrata przez Spotke statusu spétki publicznej ograniczy wiec koszty i ryzyka, co bedzie korzystne dla
samej Spotki oraz jej akcjonariuszy, a w tym rowniez akcjonariuszy mniejszosciowych.

4. Zgodnie z informacjami zawartymi w publikowanych raportach okresowych, przyjeta
przez Zarzad polityka rachunkowosci w zakresie $rodkéw trwatych, zakiada wycene
wedlug rzeczywistych cen nabycia pomniejszanych (na dzien bilansowy) o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Prosze o informacje czy Spotka
posiada aktualne wyceny wartosci godziwych posiadanych aktywoéw, ze szczegélnym
uwzglednieniem srodkow trwatych.

Zarzad zobowigzany jest do dziatania na podstawie przepisow prawa. Zarzad jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W ramach przyjetej przez Zarzad polityki rachunkowosci w zakresie srodkéw trwatych, na ten moment
Spotka nie posiada aktualnych wycen wartosci godziwej. W Spétce nie wystapity zadne zdarzenia lub
okolicznosci nakazujgce dokonania wyceny wartosci godziwej aktywéw Spétki, a w szczegdlnosci
Srodkéw trwatych. Obowigzujgce przepisy oraz dotychczasowe uchwaty organdéw statutowych Spotki
nie obligowaly Zarzadu do przeprowadzenia wyceny warto$ci godziwej majgtku Spotki. Spotka nie
zabiegata o takie wyceny ze wzgledu na brak obowigzku prawnego ich posiadania oraz wysokie koszty
ich sporzadzenia.



