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Rozdziat I: Ogdlne dane dotyczace Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA
1. Powstanie oraz zakres dziatania Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA

Grupa Kapitatowa Elemental Holding SA (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa ELEMENTAL”) dziata na rynku recyklingu
ztomu metali niezelaznych, zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, obwoddéw drukowanych oraz
zuzytych katalizatoréw. Spétki z Grupy prowadzg hurtowa zbidrke i skup odpaddéw oraz wstepny recykling, tj.
demontaz, frakcjonowanie, separacje, mielenie, a w dalszej kolejnosci za posrednictwem hut i rafinerii odzysk
metali niezelaznych, szlachetnych i platynowych. Dziatalnos¢ ma zasieg ogdlnoswiatowy.

W Grupie ELEMENTAL Emitent petni role spétki holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie spétek zaleznych,
odpowiedzialnej za strategi Grupy ELEMENTAL oraz podejmujgcej dziatania zmierzajgce do optymalizacji
procesow operacyjnych, miedzy innymi poprzez koordynacje: proceséw pozyskania odpaddw, sprzedazy do hut
i rafinerii, polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami oraz prowadzenia proceséw zaopatrzenia
materiatowego.

Spoétki wykorzystujg w swoim rozwoju potencjat dziatania w silnej grupie: branzowy know-how, duzg sie¢
dostawcow i odbiorcow, konkurencyjne umowy ramowe z najwiekszymi na $wiecie hutami i rafineriami,
infrastrukture produkcyjng i analityczng, utatwienia logistyczne zwigzane z rozbudowanym zapleczem
transportowym i zatadunkowym oraz z siecig punktédw skupu na terenie catego kraju, Europy, Bliskiego Wschodu
oraz Afryki.

Spotki nalezagce do Grupy ELEMENTAL prowadzg dziatalno$¢ w ramach czterech linii biznesowych: (i) recycling
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (WEEE), (ii) recycling obwoddéw drukowanych (PCB), (iii)
recycling zuzytych katalizatoréw (SAC) oraz (iv) recycling ztomu metali niezelaznych (non-ferrous). Co do zasady
spotki specjalizuja sie w dzialalnosci w ramach wybranych linii biznesowych. Grupa ELEMENTAL poszerza rynki
geograficzne poprzez akwizycje lub rozwdj organiczny na zasadzie komplementarnosci.

W obszarze segmentu katalizatorowego i obwoddéw drukowanych Grupa osiggneta pozycje jednego z lideréw
rynku europejskiego. Strategicznym celem jest osiagniecie pozycji jednego z globalnych lideréw w segmencie
katalizatorowym (obecnie okoto 12% udziatu), lidera europejskiego w segmencie uktadéw drukowanych, a takze
utrzymanie dominujacej pozycji w Polsce w segmentach WEEE oraz recyclingu obrotu metalami niezelaznymi.
Zagraniczna ekspansja terytorialna prowadzona i planowana jest tak, aby maksymalnie wykorzysta¢ synergie
operacyjne i komplementarnie rozwijac rynki geograficzne.

Posiadane przez Elemental Holding SA informacje odnosnie struktury kapitatowej akcjonariatu wskazujg,
ze Elemental Holding SA nie posiada podmiotu dominujgcego nad Emitentem w rozumieniu Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. 2019, poz. 623 ze zm.).

Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania podmiotami, ktére posiadaty znaczace pakiety akcji Emitenta
byty:

1. spoétka prawa holenderskiego dziatajagca pod firma EFF B.V. z siedzibg w Maastricht, Holandia,
posiadajgca tacznie 47 711 247 akcji Emitenta, stanowigcych 27,99% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, dajacych prawo do 47 711 247 gtoséw, co stanowi 27,99% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta
oraz

2. spétka prawa polskiego JIR Invest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
posiadajgca tacznie 55980 174 akcji Emitenta, stanowigcych 32,84% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, dajacych prawo do 55 980 174 gtosdw, co stanowi 32,84% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego grupg kapitatowa



W 2020 roku nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzadzania Spotka i Grupa Kapitatowa Elemental
Holding SA.

2.1 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji
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Zmiany w prezentowanym okresie:

W dniu 2 stycznia 2020 roku Collect Points spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: ,Spotka
Przeksztatcana”) zostata przeksztatcona w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Collect Points sp.
z 0.0. (dalej: ,Spdtka Przeksztatcona”), na mocy uchwaty nr 3 Wspdlnikéw Collect Points spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim z dnia 28 maja 2019 r. w sprawie przeksztatcenia
Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

W dniu 7 lutego 2020 roku pomiedzy Collect Recycling sp. z 0.0., a Syntom Holdco sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa sprzedazy udziatéw Collect Points sp. z 0.0. Dotychczasowy wtasciciel udziatéw, tj. Collect Recycling sp. z
0.0. sprzedata 20 udziatéw w kapitale zaktadowym Collect Points sp. z 0.0. na rzecz Syntom Holdco sp. z 0.0. Tym
samym od dnia 7 lutego 2020 roku 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Collect Points sp. z 0.0. posiada
Syntom Holdco sp. z 0.0.

W dniu 7 lutego 2020 roku pomiedzy Syntom sp. z 0.0., a Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa sprzedazy udziatéw Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. Dotychczasowy wiasciciel udziatu, tj. Syntom sp. z
0.0. sprzedata 1 udziat w kapitale zaktadowym Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. na rzecz Syntom Metal Recycling
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sp. z 0.0. Tym samym od dnia 7 lutego 2020 roku 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Syntom Nieruchomosci
sp. z 0.0. posiada Syntom Nieruchomosci sp. z o.o.

W dniu 7 lutego 2020 roku pomiedzy Syntom sp. z 0.0., a Syntom Holdco sp. z 0.0. zostata podpisana umowy
sprzedazy udziatéw Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. Dotychczasowy wtasciciel udziatu, tj. Syntom sp. z o.o.
sprzedata 1 udziat w kapitale zaktadowym Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. na rzecz Syntom Holdco sp. z o.0.
Tym samym od dnia 7 lutego 2020 roku 100 % udziatéw w kapitale zakladowym Syntom Metal Recycling sp. z
0.0. posiada Syntom Holdco sp. z 0.0.

W dniu 10 stycznia 2020 roku, Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k (,, Tesla”) zawarta
Umowe zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako
"Umowa"). Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako "Bank"), jako zastawnikiem, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych miedzy innymi z Umowy kredytu terminowego oraz kredytéw
w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku, o ktérej Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr
25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajacej i ujednolicajgcej Umowe Kredytowsa z dnia 16
grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr
59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowg zastaw finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na
17 518 924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych przez Tesle o wartosci nominalnej 17 518 924
zt.

W dniu 23 stycznia 2020 roku Spétka opublikowata trzecig oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesle. Oferowana
cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,75 zt za jedng akcje Spodtki. Oferta dotyczyta 8 430 090 sztuk
zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 8
430 090 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla rozpoczeto sie w dniu 27 stycznia 2020 roku i zakoriczyta
31 stycznia 2020 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito w dniu 5 lutego 2020 roku. W wyniku
przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 8 430 090 akcje Emitenta stanowigce 4,95% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do 8 430090 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, ktére stanowig 4,95% ogdlnej liczby
gtosdw na walnych zgromadzeniach Spétki. Wartosé nominalna akcji nabytych przez Tesla wyniosta 8 430 090 zt.

tacznie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Tesla nabyta 34 000 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki
Elemental Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 34 000 000 zt, stanowigcych
19,95% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 34 000 000 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spoétki co
stanowi 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach spétki.

W dniu 24 stycznia 2020 roku Tesla zawarta umowe zalezng w sprawie nabycia 49% udziatow w Spodtce Evciler
Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze. Nabycie
przedmiotowych udziatéw zostato uzaleznione od uzyskania zgody Tureckiego Urzedu Ochrony Konkurencji.

W dniu 5 lutego 2020 roku podmiot zalezny od Spotki — FINEX SICAV SIF. S.A. — Private Equity VIl zawart umowe
stanowigcg podstawe nabycia 49% udziatow w spétce Evciler&Elemental Recycling Middle East DMCC w siedzibag
w Dubaju.

W dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wtasnos¢ 49% udziatéw w Spodtce Evciler Kimya Madencilik Ve
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze.

W dniu 6 kwietnia 2020 roku, Spdétka zawarta Umowe zobowigzujgcg do nabycia 49% udziatow w spédtce
Elemental Resource Management Limited z siedziba w Leeds (dalej jako ,,ERM”). Zgodnie z umowg Spdtka, lub
podmiot wskazany przez Emitenta, nabedzie Udziaty w ERM po spetnieniu okreslonych w Umowie warunkéw, tj.
miedzy innymi uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze satysfakcjonujgcego dla obydwu stron
Umowy ustalenia sposobu rozliczenia ceny za nabywane udziaty. Strony ustality, Zze nabycie Udziatow i koricowe
rozliczenie transakcji nastgpi w terminie do 31 grudnia 2020 roku. Cena za nabywane udziaty zostanie ustalona
w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa ERM, ktéra bedzie okreslona jako siedmiokrotnosé EBITDA za 2020
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rok i pomniejszona o dtug netto ERM. Strony przewidziaty, ze zaptata ceny moze nastgpic¢ poprzez przekazanie
sprzedajacemu akcji wiasnych Emitenta lub ewentualnych wierzytelnosci. Po transakcji i przejsciu wtasnosci
Udziatéw, zgodnie z prawem brytyjskim, Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub posrednio w sumie 100%
udziatéw w ERM.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnos¢ akcji Emitenta w ramach rozliczenia ceny nabycia
udziatéw w spétce Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi.
Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte udziaty w Evciler, przeniosta na sprzedajacego wtasnos¢ 7.916.174 akgji
zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Holding S.A. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, stanowi catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty w Evciler Kimya Madencilik Ve
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, ktérg strony ustality na kwote 3 631 149 Euro.

W dniu 4 maja 2020 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu spétki Terra Recycling
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia Terra Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr 3
wspolnikéw Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. z dnia 21 listopada 2019 roku w
sprawie przeksztatcenia Terra Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Akt Notarialny Rep. A nr 6994/2019 sporzadzony przez Magdalene Sieradz-Podsiadty
Notariusza w Grodzisku Mazowieckim).

W dniu 7 maja 2020 roku spotka Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
zmienita firma na Elemental Geri Dontisim Anonim Sirketi.

W dniu 8 maja 2020 roku, Spétka zawarta ze spétkg prawa holenderskiego EFF B.V (dalej jako "EFF") z siedzibg w
Maastricht Umowe uprawniajgcg Emitenta do nabycia akcji (dalej jako "Umowa") spétki Elemental Asia S.A. z
siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako "Elemental Asia"). Na podstawie zawartej umowy strony
zobowigzaty sie do podjecia czynnosci zmierzajacych do zbycia przez EFF na rzecz Emitenta nie mniej niz
3.061.671 i nie wiecej niz 4.162.900 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Asia (dalej
jako "Akcje"). Strony postanowity, ze po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, tj. miedzy innymi
pozytywnego zakonczenia procesu badania stanu prawnego, finansowego i podatkowego Elemental Asia, zawra
umowe, ktéra bedzie okreslata ilos¢ akcji bedacych przedmiotem sprzedazy, a takze cene sprzedazy akcji (dalej
jako "Umowa Rozporzadzajgca"). Strony ustality, ze cena sprzedazy Akcji zostanie ustalona w oparciu o wartos¢
przedsiebiorstwa Elemental Asia, stanowigcg siedmiokrotno$é EBITDA Elemental Asia za 2020 rok, powiekszong
o Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2020 rok oraz pomniejszong o zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 rok
(dalej jako "Warto$¢ Przedsiebiorstwa"). Wartos¢ Przedsiebiorstwa, bedgca podstawg okreslenia ceny za Akcje,
zostanie ustalona na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego Elemental Asia za 2020 rok. W
przypadku kiedy cena sprzedazy Akcji ustalona na podstawie Umowy bedzie wyzsza od $redniej cena gietdowej
Akcji Elemental Asia w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z 3 ostatnich miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy Rozporzadzajacej, Spdtka bedzie
miata prawo odstgpienia od Umowy. Strony dopuscity mozliwos$é rozliczenia ceny sprzedazy Akcji zaréwno
poprzez zaptate okreslonej kwoty pienieznej jak i poprzez przeniesienie wtasnosci akcji wtasnych Emitenta.
Ponadto strony uzgodnity wzajemne zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy.
Strony ustality, ze Umowa Rozporzadzajaca zostanie zawarta po spetnieniu wszystkich warunkéw okreslonych w
Umowie, nie pozniej niz do dnia 30 kwietnia 2021 roku. EFF jest podmiotem powigzanym ze Spétka, tj. pan Pawet
Jarski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki, petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu EFF, a ponadto EFF jest
akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym tgcznie okoto 28% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Rada Nadzorcza
Emitenta wyrazita zgode na zawarcie ww. Umowy z EFF.

W dniu 29 maja 2020 roku sad rejestrowy wtasciwy dla spotki pod firmg Syntom Metal Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowat potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie
catego majatku Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. (,,Spdtka Przejmowana”) na spétke Syntom Metal Recycling sp.



z 0.0. (,Spodtka Przejmujaca”).Potaczenie zostato dokonane na mocy Uchwaty z dnia 1 kwietnia 2020 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. w sprawie potfaczenia Syntom
Metal Recycling z siedzibg w Warszawie z Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
(Akt notarialny rep. A nr 1697/2020 sporzadzony przez notariusza Barttomieja Jabtorskiego — Notariusza w
Warszawie) oraz Uchwaty z dnia 1 kwietnia 2020 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Syntom
Nieruchomosci sp. z 0.0. w sprawie potgczenia Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z Syntom
Nieruchomosci sp. z o.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (Akt notarialny rep. A nr 1693/2020 sporzgdzony
przez notariusza Barttomieja Jabtoriskiego — Notariusza w Warszawie).

W dniu 1 czerwca 2020 roku Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: ,Spdtka
Przeksztatcona”) zostata przeksztatcona w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcg od tego dnia pod
firma Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy
uchwaty nr 1 z dnia 1 kwietnia 2020 r. wspodlnikéw Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
spotka komandytowa w sprawie przeksztatcenia Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 4 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane firmy spotki Elemental Terra Recycling spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na Elemental Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.

W dniu 9 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane firmy spétki Elemental Tesla Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na Elemental Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.

W dniu 9 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowata zmiane firmy spétki Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane firmy spotki Platinium M.M. spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na Elmental Platinium spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 3 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Elemental Stategic Metals sp. z 0.0. z kwoty 5.000,00 ztotych do kwoty 10.000,00 ztotych.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Elemental Strategic Metals sp. z 0.0. nastgpito poprzez utworzenie 100
nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy udziat, o facznej wartosci
nominalnej 5.000,00 ztotych. Spdtka objeta 70 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 3.500,00 ztotych w
Elemental Strategic Metals sp. z o0.0.

W dniu 30 czerwca 2020 roku, Spétka objeta 85 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej 4.250,00 ztotych w nowozawigzanej spdtce pod firmg: Elemental h2tech spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Siedzibg Elemental h2tech spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
Grodzisk Mazowiecki.

Spotki zalezne
Wedtug stanu na dzien 30.06.2020 r.

% posiadanego kapitatu i
Nazwa Spotki zaleznej Siedziba o , 2 .
gltoséw na WZA
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%




Elemental Group Consulting sp. z 0. 0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

PGM Group spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 51%

odpowiedzialnoscig sp.k.

Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%

UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty 51%

Arabskie

Elemental Geri Donugsim Anonim Sirketi ( Ankara, Turcja

dawniej Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli 100%

Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi)

Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%

Kat-Metal Estonia Ou Tallinn, Estonia Kat Metal Oy posiada 80%
w spotce Kat Metal Estonia

Elemental Resource Management Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%

FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII Luksemburg, 100%

Elemental Capital SARL Luksemburg 100%

Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%

Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Tesla Holdco sp. z o.0. Warszawa 100%

Elemental Terra Recycling sp. z 0.0 w likwidacji Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Tesla Recycling sp. z 0.0 w likwidacji Grodzisk Mazowiecki 100%

Terra Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%

Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Platinium sp.zo.0. Wysogotowo 100%

Platinium M.M. spétka z ograniczong Wysogotowo

odpowiedzialnoscig sp.k. 100%

Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%

Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Syntom sp. z 0.0. w likwidacji Grodzisk Mazowiecki 100%

PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%

RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 52,8%

Tesla sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Terra sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Strategic Metals sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 85%

Elemental USA Inc. Wilimington, Delaware (USA) 51%

PGM of Texas LLC San Marcos, Texas (USA) 66%

Elemental h2tech sp. z 0. 0. w organizacji Grodzisk Mazowiecki 85%

DAG Recycling GmbH Niemcy Elemental Geri Donusum

A.S. posiada 51% w DAG
Recycling GmbH

Zmiany w Grupie Kapitatowej nastepujace po dniu bilansowym:

W dniu 29 lipca 2020 roku, Spétka zawigzata nowg spotke pod firmg: Elemental New Technologies spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Do czasu jej rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy spétka bedzie prowadzi¢
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dziatalno$¢ pod firma: Elemental New Technologies spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w organizacji.
Siedzibg Elemental New Technologies spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w organizacji jest Grodzisk
Mazowiecki. Spdtka objeta wszystkie 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Elemental New Technologies spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig o tgcznej wartosci nominalnej 50.000,00 ztotych.

W dniu 31 lipca 2020 roku, Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. potaczyt sie jako spotka przejmujgca ze spotka
Collect Point sp. z 0.0. jako spdtka przejmowang. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 ksh tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Collect Point sp. z 0.0. na spotke Syntom Metal Recycling sp. z 0.0.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku podmiot zalezny od Spotki — FINEX SICAV SIF. S.A. — Private Equity VII nabyt 49%
udziatow w spotce Evciler&Elemental Recycling Middle East DMCC w siedzibg w Dubaju.

Pozostate podmioty
Brak spotek stowarzyszonych. Spétka DAG Recycling Gmbh bedgca w procesie likwidacji nie jest konsolidowana
ze wzgledu na brak istotnosci.

4. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2020 roku w podziale na rodzaj dziatalnosci przedstawione zostato
na ponizszym zestawieniu.

Zatrudnienie na koniec okreséw w Grupie Kapitatowej

Wyszczegolnienie 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Pracownicy umystowi 253 221 186
Pracownicy fizyczni 604 555 571

Razem 857 776 757

5.Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W ocenie zarzgdu nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia emitenta poza zwigzanymi z COVID-19 oraz
innymi zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie.

Rozdziat Il: Akcjonariat

1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtosoéw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu, a takie wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Kapitat zaktadowy Elemental Holding SA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w
catosci optacony i dzieli sie na 170 466 065 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty)
kazda.



Wedtug stanu na 30 czerwca 2020 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:

Akcjonariusz Liczba akcji ‘;A:k53;):::: Liczba gtosow % gtosow
JIR Invest sp. zo.0 51 085 207 29,97% 51 085 207 29,97%
EFF B.V. 47 711 247 27,99% 47 711 247 27,99%
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 26 083 826 15,30% 26 083 826 15,30%
Met Life OFE 12 829 712 7,5263% 12 829712 7,5263%
Pozostali 32755940 19,2137% 32755940 19,2137%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

Wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2020 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:

Akcjonariusz Liczba akcji ?kl::\a/;)r:tea;: Liczba gtosow % gtosow
JIR Invest sp. z 0.0 55980174 32,84% 55980174 32,84%
EFF B.V. 47 711 247 27,99% 47 711 247 27,99%
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 26 083 826 15,30% 26 083 826 15,30%
Delpia Investments sp. z 0.0. 18 238 568 10,70% 18 238 568 10,70%
Pozostali 22 452 250 13,17% 22 452 250 13,17%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

W dniu 10 lipca 2020 roku Spdétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza MetLife OFE o sprzedazy wszystkich
akcji Spotki wilosci 12.829.712, stanowigcych 7,5263% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki dajacych prawo do
12.829.712 gtosdéw, co stanowi 7,5263% gtosdw w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 10 lipca 2020 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza JIR Invest sp. z 0.0. 0 nabyciu
4.705.191 akcji Spotki i zwiekszenia stanu posiadania do 55.790.398 akcji Spétki, stanowigcych 32,73% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki dajgcych prawo do 55.790.398 gtosdw, co stanowi 32,73% gtosdw w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 13 lipca 2020 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Tesla Recycling sp. z 0.0. (dawniej: Tesla Recycling
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) o zawarciu umowy zastawu rejestrowego i zastawu finansowego
z mBank S.A., jako zastawnikiem, na podstawie ktdrych Tesla Recycling sp. z 0.0. (dawniej: Tesla Recycling spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k), jako zastawca, zastawita 8.564.902 akcji Spotki stanowigcych 5,02%
kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 8.564.902 gtosow, dajgcych 5,02% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Na mBank S.A, jako zastawnika nie przeszto prawo gtosu z zastawionych
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przez Tesla Recycling sp. z 0.0. (dawniej: Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.) udziatéw
Spotki.

W dniu 29 lipca 2020 roku, Spoétka objeta 100 udziatdéw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej 50.000,00 ztotych w nowozawigzanej spétce pod firma: Elemental New Technologies spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Siedzibg Elemental New Technologies spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest Grodzisk Mazowiecki.

W dniu 26 sierpnia 2020 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Delpia Investment sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie o przekroczeniu udziatu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce w wyniku nabycia 14.043.779 akcji Spétki,
ktore wraz z dotychczas posiadanymi 2.814.566 akcjami Spotki, dawaty Delpia Investments sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie prawo do 16.858.345 gtosow w Spétce, stanowigcych 8,89% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 26 sierpnia 2020 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od Przemystawa Krycha o posrednim
przekroczeniu udziatu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce w wyniku nabycia 14.043.779 akcji Spoétki, ktore wraz
z dotychczas posiadanymi posrednio przez Delpia Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i BCW 38 sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie 4.585.566 akcjami Spotki, dawaty prawo do 18.629.345 gtoséw w Spdtce stanowigc
10,93% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od Przemystawa Krycha o posrednim
przekroczeniu progu 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, wskutek zawarcia przez podmiot
zalezny od Przemystawa Krycha tj. Delpia Investments sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie porozumienia
akcjonariuszy. Przed zawarciem porozumienia akcjonariuszy Przemystaw Krych posrednio poprzez Delpia
Investments sp. z 0.0 i BCW 38 sp. z 0.0. posiadat 18.629.345 akcji Spotki dajacych prawo do tej samej liczby
gtoséw oraz stanowigcych 10,93% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po zawarciu
porozumienia akcjonariuszy Przemystaw Krych wraz z innymi akcjonariuszami porozumienia posrednio wspdlnie
posiada 155.108.168 akcji Spotki uprawniajgcych do tej samej ilosci gtosow na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 90,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pawta Jarskiego o posrednim przekroczeniu
progu 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, wskutek zawarcia przez podmiot zalezny od
Pawta Jarskiego tj. EFF B.V. z siedzibg w Maastricht porozumienia akcjonariuszy. Przed zawarciem porozumienia
akcjonariuszy Pawet Jarski poprzez EFF B.V. posiadat posrednio 47.711.247 akcji Spoétki dajgcych prawo do tej
samej liczby gtoséw oraz stanowigcych po zaokragleniu 27,99% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. Po zawarciu porozumienia akcjonariuszy Pawet Jarski wraz z innymi akcjonariuszami
porozumienia posrednio wspdlnie posiada 155.108.168 akcji Spotki uprawniajgcych do tej samej ilosci gtosow
na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 90,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Joanny Roguckiej o posrednim przekroczeniu
progu 90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, wskutek zawarcia przez podmiot zalezny od
Joanny Roguckiej tj. JIR Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie porozumienia akcjonariuszy. Przed zawarciem
porozumienia akcjonariuszy Joanna Rogucka posrednio poprzez JIR Invest sp. z 0.0. posiadata 55.980.174 akcji
Spotki dajgcych prawo do tej samej liczby gtosdw oraz stanowigcych 32,84% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Po zawarciu porozumienia akcjonariuszy Joanna Rogucka wraz z innymi akcjonariuszami
porozumienia posrednio wspdlnie posiada 155.108.168 akcji Spétki uprawniajgcych do tej samej ilosci gtoséw na
walnym zgromadzeniu, stanowigcych 90,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Delpia Investment sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie o przekroczeniu udziatu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce w wyniku nabycia 772.540 akcji Spoétki,
ktore wraz z dotychczas posiadanymi 16.866.028 akcjami Spoétki, dawaty Delpia Investments sp. z 0.0. z siedziba
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w Warszawie prawo do 17.638.568 gtosow w Spétce, stanowigcych po zaokragleniu 10,35% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku spétki zalezne od Emitenta tj. Terra Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku
Mazowiecki oraz Tesla Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim wraz z EFF B.V. z siedzibg w
Maastricht, JJIR Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, Maciejem Rogalinskim oraz Delpia
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ustality ostateczng tres¢ wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z trescig wezwania z dnia 1 wrzesnia
2020 roku:

a) EFFB.V. posiada samodzielnie 47.711.247 akcji Spotki, uprawniajacych do 47.711.247 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu, 27,99% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

b) Terra Recycling sp. z 0.0. nie posiada samodzielnie akcji Spétki,

c) JRInvest sp. z 0.0. posiada samodzielnie 55.980.174 akcji Sp6tki, uprawniajgcych do 55.980.174 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu, 32,84% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

d) Tesla Recycling sp. z 0.0. posiada samodzielnie 26.083.826 akcji Spotki, uprawniajgcych do 26.083.826
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu, 15,30% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

e) Maciej Rogalinski posiada samodzielnie 8.474.576 akcji Spotki, uprawniajacych do 8.474.576 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu, 4,97% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu,

f) Delpia Investments sp. z 0.0. posiada samodzielnie 18.238.568 akcji Spotki, uprawniajacych do
18.238.568 gtosdéw na walnym zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu, 10,70% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pan Przemystaw Krych bedacy podmiotem dominujgcym
wzgledem Delpia Investments sp. z 0.0. posiada dodatkowo za posrednictwem BCW 38 sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie w ilosci 1.771.000 akcji Spotki, uprawniajgcych do 1.771.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi po zaokragleniu 1,04% gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu. tacznie podmiot dominujgcy wobec Delpia Investments sp. z 0.0. tj. Pan Przemystaw
Krych posiada 20.009.568 akcji Spotki, uprawniajacych do 20.009.568 gtosdw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi, po zaokragleniu 11,74% gtoséw w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy z dnia 1 wrzesnia 2020 roku podmioty wzywajgce posiadaty tacznie 156.488.391 akcji Spotki,
uprawniajgcych do 156.488.391 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi, po zaokragleniu 91,80% gtoséw w

ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2.0kreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta

Rodzaj wartosc ;
. - . . > o ... | Sposob
Seria/emisja Rodzaj ograniczenia | . . Wartos¢ serii/emisji i
i . . X Liczba akcji | . . .| pokrycia
rodzaj akcji uprzywilejowania praw do jednostkowa | wg wartosci kapitatu
akeiji nominalnej 5
A/na okaziciela akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | Gotowka

12



B/na okaziciela akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN | 40.000.000 aport

C/na okaziciela akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN | 23.270.833 aport

D/na okaziciela akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN | 25.126.984 aport

E/na okaziciela akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotéwka
F/na okaziciela akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | Gotowka
G/na okaziciela akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | Gotowka
H/na okaziciela akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581| Gotdéwka
I/na okaziciela akcje zwykte brak 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | Gotdwka
J/na okaziciela akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040 | Gotowka
K/na okaziciela akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | Gotdwka
L/na okaziciela akcje zwykte brak 11.688.800 1,00 PLN | 11.688.800| Gotowka
M/na okaziciela akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN | 24.500.000 | Gotowka
N/na okaziciela akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN | 13.333.334| Gotowka
O/na okaziciela akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | Gotowka
P/na okaziciela akcje zwykte brak 12.000.000 1,00 PLN | 12.000.000| Gotowka

RAZEM 170.466.065 170.466.065

3.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Pan Pawet Jarski — Prezes Zarzgdu Emitenta - posiada posrednio
przez podmiot z nim powigzany EFF B.V. 47 711 247 akcji Spotki stanowigcych 27,99% kapitatu zaktadowego
Spoétkii uprawniajacych do 47 711 247 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, co stanowi 27,99 ogdlnej liczby
gtosow na walnych zgromadzeniach Spoétki.

Nikt z pozostatych oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych Emitenta nie jest w posiadaniu akcji Spotki.

4.Informacja o znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Emitentowi nie sg znane zadne umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami pomiedzy 1 stycznia 2020 roku, a 30
czerwca 2020 roku.

W dniu 26 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata informacje, ze jej spétki zalezne Terra Recycling sp. z 0.0. z
siedzibg w Grodzisku Mazowiecki oraz Tesla Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim wraz z EFF
B.V. z siedzibg w Maastricht, JIR Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, Maciejem Rogaliniskim
oraz Delpia Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarty porozumienie akcjonariuszy, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Przedmiotem tego porozumienia
jest:
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1) Oddanie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki gtosu ,ZA” podjeciem uchwaty w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spotki,

2) Ogtoszenie wspdlnego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich
pozostatych akcjonariuszy,

3) Oddanie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki gtosu ,,ZA” wycofaniem akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym,

4) Ogtoszenie i przeprowadzenie wspdlnego wykupu przymusowego akcji Spotki nalezacych do
pozostatych akcjonariuszy (w przypadku braku nabycia 100% akcji Spétki w drodze wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji).

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku podmioty, ktére zawarty powyzsze porozumienie akcjonariuszy ogtosity wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

5.Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystapic¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych obligatariuszy i emisariuszy

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku EFF B.V. z siedzibg w Maastricht, JIR Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim, Maciej Rogalinski, Delpia Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Terra Recycling sp. z 0.0.
z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim oraz Tesla Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim ogtosity
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Zgodnie z tym
wezwaniem EFF B.V. nabedzie do 7.408.167 akcji Spotki w ramach wezwania, a Terra Recycling sp. z 0.0. nabedzie
do 6.569.507 akcji Spotki w ramach wezwania.

6.Informacja o nabyciu akcji wtasnych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elemental Holding SA dnia 23 stycznia 2019 roku podjeto uchwate o
udzieleniu Spétce upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych do nabycia
wytgcznie akcji wtasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, w liczbie nie wiekszej niz 34.000.000 (trzydziesci cztery miliony) akcji, za cene
nie nizszg niz 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) i nie wyzszg niz 1,75 zt (jeden ztoty siedemdziesiat piec groszy) za jedng
akcje. Upowaznienie Zarzgdu do nabywania Akcji Wtasnych obejmuje okres od dnia podjecia niniejszej uchwaty,
do dnia 31 grudnia 2022 roku, jednak nie dtuzej niz do dnia wyczerpania srodkdw przeznaczonych na nabycie
Akcji Wtasnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje wtasne Spétki posiada podmiot zalezny od Emitenta, tj.
Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Tesla Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.) (dalej jako ,Tesla”). Skup akcji wtasnych w 2019 roku zostat zrealizowany w dwdch
transzach, w wyniku ktdrych Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta 25 569 910 akgji
Elemental Holding S.A., stanowigcych 15,00% kapitatu zakladowego Spoétki oraz uprawniajacych do 25 569 910
gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki stanowigcych 15,00% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Spétka opublikowata pierwszg oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesla spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.. Oferowana cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,15 zt za jedna akcje
Spotki. Oferta dotyczyta 25 569 909 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 25 569 909 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla nastgpito w dniu
19 sierpnia 2019 roku i zakonczyto sie w dniu 27 sierpnia 2019 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito
w dniu 30 sierpnia 2019 roku. W wyniku przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 5 331 086 akcji Emitenta
stanowigcych 3,13% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 5 331 086 gtoséw na walnych zgromadzeniach
Spotki, ktére stanowia 3,13 ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki. Warto$¢ nominalna akcji
nabytych przez Tesla wyniosta 5 331 086 zt.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku Spodtka opublikowata drugg oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesle.
Oferowana cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,50 zt za jedng akcje Spotki. Oferta dotyczyta 20 238 824 sztuk
zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej
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20238 824 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla rozpoczeto sie w dniu 27 stycznia 2019 roku i
zakonczyta 16 pazdziernika 2019 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito w dniu 21 pazdziernika 2019
roku. W wyniku przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 20 238 824 akcje Emitenta stanowigce 11,87 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 20 238 824 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, ktére stanowig 11,87%
ogolnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki. Wartosé nominalna akcji nabytych przez Tesla wyniosta
20238 824 zt.

W dniu 23 stycznia 2020 roku Spétka opublikowata trzecig oferte nabycia akcji wtasnych przez Tesle. Oferowana
cena nabycia akcji wtasnych wynosita 1,75 zt za jedng akcje Spoétki. Oferta dotyczyta 8 430 090 sztuk
zdematerializowanych akcji zwyktych Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 8
430 090 zt. Rozpoczecie przyjmowania ofert przez Tesla rozpoczeto sie w dniu 27 stycznia 2020 roku i zakoriczyta
31 stycznia 2020 roku. Rozliczenie transakcji nabycia akcji nastgpito w dniu 5 lutego 2020 roku. W wyniku
przeprowadzonego skupu Tesla nabyta 8 430 090 akcje Emitenta stanowigce 4,95% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do 8 430090 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, ktére stanowig 4,95% ogdlnej liczby
gtosow na walnych zgromadzeniach Spotki. Wartos¢ nominalna akcji nabytych przez Tesla wyniosta 8 430 090 zt.
tacznie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Tesla nabyta 34 000 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki
Elemental Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 34 000 000 zt, stanowigcych
19,95% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 34 000 000 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spoétki co
stanowi 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach spétki.

W dni 10 stycznia 2020 roku, Tesla zawarta Umowe zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach
Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako "Umowa"). Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako
"Bank"), jako zastawnikiem, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych miedzy innymi z Umowy
kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezacym z dnia 24 czerwca 2019 roku, o ktérej Emitent
poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajgcej i
ujednolicajgcej Umowe Kredytowq z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych
Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowg zastaw
finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17 518 924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych
przez Tesle o wartosci nominalnej 17 518 924 zt.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnos¢ akcji Emitenta w ramach rozliczenia ceny nabycia
udziatébw w spétce Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi.
Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte udziaty w Evciler, przeniosta na sprzedajacego wtasnosé 7.916.174 akgji
zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Holding S.A. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, stanowi catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty w Evciler Kimya Madencilik Ve
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, ktérg strony ustality na kwote 3 631 149 Euro.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Tesla posiada 26 083 826 akcji spotki Elemental Holding S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowigcych 15,30% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
26 083 826 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, co stanowi 15,30 ogdlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach Spotki.

7.Informacja o systemie kontroli akcji pracowniczych
W spéice nie wystepuja akcje pracownicze

8.Kurs akcji Elemental Holding S.A.

Notowania akcji Elemental Holding S.A. w okresie od 1.1.2020r. do 30.06.2020r.

15



2,00

uI||II||Il||l||||||l||IIlI|||||||1|||I|IIII||I|II|1||||||l|||||||||||I||IIl||||||||l|||II|uIII|I|l|lI||III||II||||||||||l|
sty '20 lut '20 mar '20 kwi '20 maj '20 cze '20

W dniu 18 grudnia 2013 roku akcje Elemental Holding S.A. zadebiutowaty na rynku regulowanym co byto efektem
przeprowadzonej oferty publicznej w ramach ktérej zaoferowano inwestorom 24,5 min akcji Elemental Holding
S.A. po cenie emisyjnej wynoszgcej 2,50 zt. Wczesniej akcje Elemental Holding S.A. byty przedmiotem obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Rozdziat Ill: Organy Spétki dominujgcej oraz zmiany ktére w nich zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego

1. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Rada Nadzorcza Elemental Holding SA (dalej ,Spotka”) sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we

wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z niemniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz

(siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady

Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze zada¢ od Zarzadu i pracownikéow Elemental

Holding SA sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad Rady Nadzorcze]j przedstawia ponizsza Tabela

Imie i nazwisko Funkcja
Tomasz Malinowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Kuch Cztonek Rady Nadzorczej
Edyta Jusiel Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie byto zadnych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Elemental Holding S.A.
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2. Zarzad Spotki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sktad Zarzadu przedstawia ponizsza Tabela

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Krzysztof Spyra Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku nie byto zadnych zmian w sktadzie Zarzadu Elemental
Holding S.A.

Rozdziat IV: Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego zwigzanych z Grupa Kapitatowg Elemental Holding

1. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Elemental Holding SA jest na nie
narazona

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

C.

a. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spodtek nalezgcych do Grupy ELEMENTAL jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej na swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatujg na
popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spdtek z Grupy ELEMENTAL ze strony jej klientow,
reprezentujacych rézne gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpaddw, producenci i importerzy urzadzen
elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takze w oparciu o wspétprace z
podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw otoczenia gospodarczego.
Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikow moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy ELEMENTAL.

Ryzyko fluktuacji cen surowcow

Na koszty dziatalnosci Grupy ELEMENTAL wptyw majg m.in. rynkowe ceny metali niezelaznych oraz metali
nietypowych, gdyz nabycie towaréw stanowi ponad 90% kosztéw operacyjnych. Ceny zaréwno nabycia
jak i zbycia towaréw w duzej mierze sg uzaleznione od cen metali na miedzynarodowym rynku gietdowym
(London Metal Exchange - LME). Czas, jaki uptywa od momentu zakupu towaru, do momentu jego
ostatecznej sprzedazy wigze sie z ryzykiem zmiany jego ceny i moze mie¢ znaczacy wptyw na przychody
Grupy ELEMENTAL, jak i realizowane marze. Szczegdlnie negatywne skutki fluktuacji cen towaréow
wystgpi¢ mogg w sytuacji nagtych wahan rynkowych cen, ktdre trudno jest automatycznie przerzuci¢ na
odbiorcow.

Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed wptywem wahan cen surowcow na rynku poprzez transakcje w
ramach fixingu cen w ramach kontraktéw sprzedazy bezposrednio z odbiorca-hutg. Transakcje
zabezpieczajgce tycza sie metali szlachetnych Pallad, Platyna i Ztoto. Grupa zabezpiecza wiec kursy metali
szlachetnych zawierajgc transakcje sprzedazy terminowej bezposrednio u odbiorcéw, a wiec uznanych
miedzynarodowych koncernéw metalurgicznych takich jak np. BASF, Umicore, Tanaka, Heesung,
Stillwater, Multimeco. Zwykle mozliwos¢ takiego zabezpieczenia obejmuje od 80-100% wartosci metalu z
ekspozycjg na ryzyko rynkowe wahan cen surowca. W kolejnych kwartatach planowane jest réwniez
zawieranie takich transakcji na rynku finansowym.

Ryzyka kurséw walutowych
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Ryzyko walutowe zwigzane jest ze Zrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro i w USD. W w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 roku ~ 85% wartosci dostaw Grupy ELEMENTAL realizowana byta w walutach innych niz PLN.
Sprzedaz w walutach obcych stanowita natomiast ~85% przychoddéw ze sprzedazy Grupy ELEMENTAL.
Oznacza to, ze tylko ~15% transakcji sprzedazy (~250 min PLN) jest naturalnie zabezpieczona (waluta
zakupu i sprzedazy to PLN), natomiast ~85% transakcji (~ 1 400 mIn PLN) jest narazona na ryzyko
walutowe. Ryzyko to jest tym wieksze, im dtuzszy czas pomiedzy otrzymaniem ptatnosci od odbiorcy a
ptatnoscig do dostawcy.

Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed wptywem wahan kurséw walutowych poprzez transakcje
pochodne typu forward. Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ kazdg transakcje, korzystajac z ustug
bankowych dostepnych na rynku. Dla sytuacji, kiedy ptatnos$¢ od odbiorcy jest w ciggu 14 dni od daty
sprzedazy, i biorac pod uwage obserwowane volatility PLN-USD, PLN-EUR i PLN-GBP , Grupa nie zawiera
transakcji forward, wychodzac z zatozenia, ze VAR jest niskie w relacji do kosztow takich zabezpieczen.
Wartos¢ takich transakcji to okoto 20% wartosci przychodéw walutowych czyli ~290 min PLN.

Srednio dwutygodniowe wahania wskaznych wyzej par walutowych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 roku wynosito 1,81%, oznacza to, ze wrazliwos¢ na ryzyko w zwiazku z niezabezpieczaniem ptatnosci
o terminach krétszych niz 14 dni wynosi 5,3 min zt.

Drugim typem ryzyka walutowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko zwigzane z
pozyczkami wewnatrzgrupowymi udzielanymi przez Holding do Spétek Corek w walutach innych niz PLN,
gdzie walutg rozliczeinowg jest waluta inna niz PLN (np. Turcja).

W przypadku pozyczek wewnatrzgrupowych do Spétek gdzie walutg rozliczeniowa nie jest PLN,
stosowana jest strategia zbalansowanego podejscia do zabezpieczania ryzyka walutowego i, typowo,
zawierane sg transakcje zabezpieczajace na 50% salda bilansowego danej pozycji.

Kolejnym typem ryzyka walutowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko zwigzane z
otrzymanym oprocentowanym finansowaniu zewnetrznym (kredyty, pozyczki, leasing czy faktoring) w
walucie innej niz PLN. tgczna suma takich zobowigzan w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
wyniosta okoto 90 min zt. Co przy 1% skoku kurséw walut moze wptynac na wynik grupy w kwocie 0,9m
PLN.

Podsumowanie analizy wrazliwosci i ekspozycji poszczegdlnych pozycji bilansu na ryzyko walutowe zostato

przedstawione w ponizszej tabeli.

ekspozycja na ryzyko walutowe i

Opis Wartos¢ L,
wrazliwosc

Aktywa trwate

Aktywa trwate w zwigzku ze swoja
strukturg (gtéwnie Wartos¢ Firmy, oraz
562 586 R.zeczow.e aktywa tltwafe) w ztotéwkach,
nie narazone s3 na istotne ryzyko

walutowe

Aktywa obrotowe

547 560

ryzyko walutowe zwigzane z zapasami

Zapasy 121 255 | zostato opisane wyzej (ryzyka dostaw

towardw i transakcji sprzedazy). Ryzyko
walutowe zapasow marginalizowane jest

18




poprzez transakcje zabezpieczajace typu
forward

Naleznosci handlowe

207 094

ryzyko walutowe zwigzane z
naleznosciami zostato opisane wyzej
(ryzyka dostaw towardw i transakcji
sprzedazy). Ryzyko walutowe zapasow
marginalizowane jest poprzez transakcje
zabezpieczajgce typu forward

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

122 549

nie istotna ekspozycja

Pozostate aktywa obrotowe

96 662

nie istotna ekspozycja

AKTYWA RAZEM

1110146

Kapitat wiasny

534214

Kapitat wiasny nie podlega ekspozycji na
ryzyko walutowe

Zobowiazania dtugoterminowe

219 837

Kredyty i pozyczki

78 890

zostata opisana wyzej, jako ryzyko
walutowe oprocentowanego
finansowania zewnetrznego

Pozostate zobowigzania finansowe

113 606

zostata opisana wyzej, jako ryzyko
walutowe oprocentowanego
finansowania zewnetrznego

Inne zobowigzania dtugoterminowe

12 639

nie istotna ekspozycja

Zobowiazania krotkoterminowe

356 095

Kredyty i pozyczki

173 311

zostata opisana wyzej, jako ryzyko
walutowe oprocentowanego
finansowania zewnetrznego

Pozostate zobowigzania finansowe —
krétkoterminowe

29005

zostata opisana wyzej, jako ryzyko
walutowe oprocentowanego
finansowania zewnetrznego

Zobowigzania handlowe

92753

ryzyko walutowe zwigzane z
zobowigzaniami handlowymi zostato
opisane wyzej (ryzyka dostaw towardw i
transakcji sprzedazy). Ryzyko walutowe
zapaséw marginalizowane jest poprzez
transakcje zabezpieczajace typu forward

19




Inne zobowigzania kréotkoterminowe

61062 | M® istotna ekspozycja

PASYWA RAZEM

1110146

d. Ryzyko kredytowe

Zdaniem Zarzadu nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczgce naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscig klientow. Dotychczasowa wspodtpraca z dostawcami wskazuje na niskie
ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Grupa stara sie zawierac transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie od 2018 roku ubezpieczane sg naleznosci od najwiekszych odbiorcéw, w nadchodzacych latach
Grupa planuje rozszerzy¢ ubezpieczenie o kolejnych odbiorcéw.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw | ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdéw narazonych
na ryzyko kredytowe, Grupa niejest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym
kontrahentem.W konsekwencji szacunki odpiséw zostaty pogupowane wedtug okresu przeterminowania,
oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z
faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

. Ryzyko otoczenia konkurencyjnego

Grupa ELEMENTAL jest jednym z najwiekszych podmiotéw funkcjonujacych na rynku hurtowego obrotu
metalami niezelaznymi oraz gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym i elektronicznym. Mimo
aktualnej silnej pozycji, przyszto$¢ rynkowa Grupy ELEMENTAL moze by¢ uzalezniona od dziatan
podejmowanych przez podmioty konkurencyjne wobec Grupy ELEMENTAL. W szczegdlnosci nie mozna
wykluczy¢ umacniania w przysztosci ich pozycji rynkowej, np. wskutek przeje¢ innych przedsiebiorstw i/lub
poczynienia przez nie znaczacych inwestycji. Nie mozna takie wykluczyé pojawienia sie nowych
podmiotéw mogacych prowadzi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Grupy ELEMENTAL. Ponadto,
ewentualne zmiany prawa podatkowego dotyczace obrotu metalami niezelaznymi, dostosowujace polskie
przepisy do tych obowigzujgcych w Unii Europejskiej mogg spowodowaé zwiekszenie zainteresowania
polskim rynkiem ze strony podmiotéw zagranicznych, co dla spotek z Grupy ELEMENTAL moze w réwnym
stopniu stanowic zagrozenie, jak i szanse.

Wozrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy ELEMENTAL moze negatywnie wptyngé na
poziom jej przychoddw oraz realizowanych marz, a w efekcie negatywnie wptywac¢ na wysokos¢ jej
wynikoéw finansowych.

Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spotek tworzgcych Grupe ELEMENTAL umiejscowiona jest w Scisle okreslonym
otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Grupy ELEMENTAL istotne sg
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zwtaszcza regulacje dotyczgce zbierania, wytwarzania i odzysku odpadoéw, prawa ochrony srodowiska,
prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa
budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepisOw prawa powszechnie obowigzujagcego moze mieé
niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL.

Szczegolnie istotne dla Grupy ELEMENTAL mogg by¢ zmiany przepisdw zwigzanych z ochrong srodowiska.
Ich zmiana moze wymusi¢ na Emitencie oraz spotkach z Grupy ELEMENTAL konieczno$¢ zmiany technologii
wykorzystywanej w procesach recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym sprzecie
elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegdlnosci poniesienie znacznych naktadéw finansowych na
modernizacje lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na wysokos¢ jej wynikdw finansowych.

Ryzyko zwigzane z tzw. ,szarg strefy”

Spotki tworzgce Grupe ELEMENTAL prowadzg dziatalnos¢ w branzy, w ktérej istotna cze$s¢ podmiotéw
prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajgc stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw. ,szarg strefe”.
Podmioty dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze koszty
dziatalnosci, stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotéw dziatajgcych w sposdb zgodny
z obowigzujgcym prawem, posiadajgcych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone prawem
wymogi. Koniecznos¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na
znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotdw dziatajgcych w sposéb legalny,
wymuszajgc jednoczesnie maksymalng efektywnos¢ kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze
wptyngé negatywnie na wyniki finansowe Grupy ELEMENTAL, przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym
okresie czasu udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowacé bedzie takze utrudnienia
dziatalnosci konkurentéw Grupy ELEMENTAL charakteryzujgcych sie nizszg efektywnoscig kosztowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

a.

C.

Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos$¢ dziatalnosci Emitenta oraz spétek z Grupy ELEMENTAL jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzadzajgcej oraz pracownikéow dziatu handlowego. Nagta i niezaplanowana
redukcja personalna mogtaby w negatywny sposdb wptynac¢ na biezgcg dziatalno$¢ oraz na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe ELEMENTAL w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych
pracownikdw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki pracy, oferujac jednoczesnie
konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu
wymaga zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to
nalezy rozpatrywa¢ w dwoch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu
obrotowego wymaga zewnetrznych zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych
lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wptywajgcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe
wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos$¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie
sie odbiorcéw z zobowigzarnh wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci
finansowej, ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek przychoddéw, a w konsekwencji negatywnie
wptywaé na wyniki finansowe Grupy ELEMENTAL.

Ryzyka nieprzewidzianych zdarzen mogacych zaktdci¢ normalny tok funkcjonowania zaktadu
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Dziatalnosc¢ zaktadéw prowadzonych w ramach przedsiebiorstw spotek z Grupy ELEMENTAL moze zostac
zaktdcona przez szereg trudnych do przewidzenia zdarzen, takich jak wypadki przy pracy, zdarzenia losowe
i kleski zywiotowe (pozar, zalanie), czy tez awarie, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego, w
tym instalacji. W przypadku zaistnienia takich zdarzern moze wystgpié¢ czasowe wstrzymanie procesow
przetwdrczych, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku terminowej realizacji dostaw
do odbiorcéw Grupy ELEMENTAL lub koniecznosci wstrzymania nabycia materiatéw przetwarzanych w
danej instalacji. Spotki z Grupy ELEMENTAL podejmuja dziatania w celu zminimalizowania ryzyka
wystgpienia niekorzystnych zdarzen, w szczegdlnosci prowadzac dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa i
posiadanymi pozwoleniami oraz zezwoleniami, zapewniajgc pracownikom miejsca pracy spetniajgce
obowigzujgce normy w zakresie bezpieczeristwa i higieny pracy, czy tez zapewniajac szybka reakcje
serwisu producentéw instalacji. Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna wykluczyé, a ich zaistnienie
moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy produktéw oraz na osiggane przez Grupe ELEMENTAL
wyniki finansowe.

. Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadow

Rozwigzania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpaddw podlegajg procesowi ciggtego
doskonalenia. Spotki z Grupy ELEMENTAL stosujg w swojej dziatalnosSci najlepsze dostepne techniki,
dokonaty inwestycji w nowe i zaawansowane technologicznie instalacje w celu zapewnienia szybkiego i
efektywnego przetwarzania odpaddw. Istnieje jednak ryzyko zmian stosowanych technologii oraz
pojawienie sie bardziej efektywnych metod realizacji proceséw przetwarzania odpaddéw. Mozliwosé
wystgpienia znaczacych zmian w zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych stosowanych w
branzy mogtaby wywrzeé¢ negatywny wptyw na poziom konkurencyjnosci Grupy ELEMENTAL, a tym
samym wptyng¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spotki z Grupy ELEMENTAL, prowadzac dziatalno$¢ w zakresie zbierania oraz recyklingu odpaddw,
zobowigzane s3 do stosowania norm okreélonych w Prawie Ochrony Srodowiska oraz ustawach
powigzanych, takich jak m.in. Ustawa o Odpadach, Ustawa o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym.

Niestosowanie norm okreélonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takze niedochowanie przez
ktoras ze spotek wchodzacych w sktad Grupy ELEMENTAL wymogoéw lub razgce przekroczenie warunkéw
posiadanych pozwolen i zezwolen moze skutkowac niemoznoscig dokonywania obrotu odpadami oraz
recyklingu odpaddw. Spétki z Grupy ELEMENTAL rygorystycznie przestrzegajg warunkdéw okreslonych w
uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki kontroli przeprowadzanych przez wtasciwe organy nie
wykazaty istotnych nieprawidtowosci w prowadzeniu dziatalnosci przez Emitenta oraz spétki z Grupy
ELEMENTAL, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich adresatow niezwtocznie realizowane.
Emitent oraz spétki wchodzace w sktad Grupy ELEMENTAL, przyktadajg szczegdlng uwage, aby prowadzic¢
dziatalno$¢ w zgodzie z obowigzujgcym prawem, Sledzac na biezgco prace legislacyjne zwigzane z obrotem
odpadami oraz recyklingiem w Polsce i Unii Europejskiej. Nalezy jednak wskazaé, iz w przypadku
stwierdzenia przez wtasciwe organy naruszenia warunkéw decyzji istnieje ryzyko utraty przez spotki z
Grupy ELEMENTAL posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niekontrolowang emisjg substancji szkodliwych do
Srodowiska, ktéra moze nastgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleznosci od przyczyn
takiego zdarzenia istnieje ryzyko natozenia na spotke z Grupy ELEMENTAL obowigzku usuniecia skutkéw
awarii, co wigzac¢ sie moze z koniecznoscig poniesienia znacznych kosztéw, a takze potencjalng
mozliwoscig utraty posiadanych zezwolen lub pozwolen.
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Ryzyko zwigzane z koniecznoscia dostosowania sposobu funkcjonowania Grupy ELEMENTAL do
zmienionych przepiséw Ustawy o Odpadach

W zwigzku z wejsciem w zycie, w dniu 23 stycznia 2013 r., nowej ustawy o odpadach, istotne znaczenie
dla dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL majg przepisy przejsciowe, ktdre regulujg kwestie utrzymania
w mocy pozwolen i zezwolen uzyskanych na podstawie przepiséw uchylonej ustawy z dnia 27 kwietnia
2001 r. o odpadach (Dz.U. z 2010 r., Nr 185, poz. 1243, z pdin. zm.). Stosownie do tych przepisow,
zezwolenia na zbieranie odpaddw oraz zezwolenia na odzysk lub unieszkodliwianie odpaddéw, zachowuja
waznosé, co do zasady, przez okres, na jaki zostaty wydane, nie dtuzej jednak niz przez dwa lata od dnia
wejscia w zycie Ustawy o Odpadach. Takg samg zasade przyjeto w przypadku pozwolen na wytwarzanie
odpadow, decyzji zatwierdzajgcych programy gospodarki odpadami niebezpiecznymi oraz zezwolen na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku lub unieszkodliwiania odpadéw. Pozwolenia zintegrowane,
wydane przed dniem wejscia w zycie Ustawy o Odpadach, obejmujgce wytwarzanie i gospodarowanie
odpadami, zachowuja co do zasady waznos$¢ przez okres na jaki zostaty wydane.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig organizacji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dziatajgce w celu ograniczenia niekorzystnego oddziatywania na srodowisko maja
prawo uczestniczyé w postepowaniach, ktérych przedmiotem jest sposéb wptywu na $rodowisko
naturalne, czy tez lokalizacja inwestycji mogacych na nie oddziatywac. Dziatalno$¢ tych organizacji
spotecznych moze utrudni¢ lub przedtuzyé postepowania prowadzace do uzyskania przez spoétki z Grupy
ELEMENTAL niezbednych pozwolen i zezwolen. Elemental i spétki z Grupy ELEMENTAL podejmujg wszelkie
mozliwe dziatania, aby zapewni¢ mozliwie najmniejsze negatywne oddziatywanie na srodowisko instalacji
oraz urzadzen wykorzystywanych w dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL. Ponadto, wszelkie dziatania
sa podejmowane w sposdb zapewniajacy zgodnos¢ z przepisami Prawa Ochrony Srodowiska oraz regulacji
dotyczacych odzyskiwania i sktadowania odpaddw.

. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W
opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki.

Ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi pomiedzy spétkami z Grupy ELEMENTAL

W ramach procesu budowy grupy kapitatowej Elemental Holding oraz spétki nalezagce do Grupy
ELEMENTAL dokonujg transakcji, ktorych przedmiotem jest akwizycja lub zbycie akcji lub udziatéw w
podmiotach gospodarczych. W toku przygotowania takich transakcji, w celu zapewnienia optymalizacji,
takze pod wzgledem obcigzen podatkowych biezgcej dziatalnosci Grupy ELEMENTAL, Emitent jako spotka
holdingowa, a takze spotki nalezace do Grupy ELEMENTAL, dokonujg miedzy sobg transakcji, ktorych
przedmiotem jest w szczegdlnosci przeniesienie akcji lub udziatéw w spdtkach nalezgcych do Grupy
ELEMENTAL lub innych podmiotach. Ponadto transakcje pomiedzy spétkami z Grupy ELEMENTAL
dokonywane s3 w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej w celu uzyskania efektu
synergii i optymalizacji funkcjonowania grupy. Realizacja transakcji wewngatrz Grupy ELEMENTAL moze
stanowi¢ przedmiot weryfikacji przez organy podatkowe pod wzgledem powstawania oraz wysokosci
zobowigzan w zakresie podatku dochodowego oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Taka sytuacja
moze wigzac sie z przyjeciem przez wiasciwe organy podatkowe odmiennej interpretacji i oceny wartosci
tych transakcji, a w konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania, w przypadku nieuzyskania korzystnego
rozstrzygniecia sporu na drodze sgdowej, zobowigzan podatkowych nieuwzglednionych w planach

23



finansowych oraz w konsekwencji zmniejszenia prognozowanych wynikéw finansowych Emitenta lub
spoétek z Grupy ELEMENTAL.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spotki z Grupy ELEMENTAL w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy
kredytowe przewidujg, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkow
udzielenia kredytu, bank bedzie miat prawo zgda¢ natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna
wykluczyé ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takie ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia
wynikajgcego z zaciggnietych kredytdéw, co uprawniatoby banki do postawienia kwoty niesptaconych
kredytow w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowej sptaty kredytu lub
kredytow zaciggnietych przez spotkiz Grupy ELEMENTAL miatoby istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢,
sytuacje finansowa i wyniki Grupy ELEMENTAL.

. Ryzyko zwigzane ze specyfika spotki holdingowej

Spétka Elemental Holding petni w Grupie ELEMENTAL role spoétki holdingowej, ktdrej gtowne aktywa
obejmuja udziaty w poszczegdlnych spdtkach sktadajacych sie na Grupe ELEMENTAL. Emitent ma funkcje
nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnoscig operacyjng, handlows i
finansowg spotek z Grupy ELEMENTAL. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej umozliwiajacej
pozyskiwanie przychoddéw z innych zrédet niz w postaci dywidend od podmiotéw z Grupy ELEMENTAL. W
zwigzku z tym wykonanie przez Emitenta zobowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan
finansowych, a takize wyptata dywidendy, uzaleznione sg od wynikéw finansowych podmiotéw
podporzagdkowanych i organizacji transferu srodkéw pienieznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy
spotkami z Grupy ELEMENTAL.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych lub planowanych
przez Grupe.

Spétka Elemental Holding SA (Emitent) pozostaje aktywny w zakresie przeprowadzania ocen mozliwosci
inwestycji i akwizycji innych podmiotéw (poprzez przejecia lub fuzje), ktdre mogtyby, w ocenie Emitenta,
umozliwié¢ m.in. wykorzystanie efektéw synergii i pozytywnie wptyngé na wzmocnienie pozycji Grupy na
rynku. Inwestycje lub akwizycje realizowane przez Emitenta mogg wigzac sie z zaangazowaniem istotnych
posiadanych srodkéw pienieznych, emitowaniem przez Emitenta nowych akcji powodujgcych dalsze
rozwodnienie jego akcjonariatu, jak rGwniez z zacigganiem nowych dtugéw (w postaci kredytéw lub innych
zobowigzan finansowych). Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z trudnosciami w integracji
nowoutworzonych lub przejetych podmiotéw z Grupy (na poziomie operacyjnym lub finansowym),
wzrostu zadtuzenia Grupy, w przypadku zaciggania kredytow na pokrycie kosztow zwigzanych z
inwestycjami lub akwizycjami lub innych nieprzewidzianych utrudnien w realizacji planéw z tym
zwigzanych, co moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztow, anizeli koszty
przewidywane oraz skutkowac nie uzyskaniem wszystkich spodziewanych korzysci. W konsekwencji
wystgpienie ww. ryzyk w odniesieniu do zrealizowanych lub planowanych inwestycji lub akwizycji
mogtoby mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

. Ryzyko zwigzane z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kontrolnymi organéw skarbowych
i organéw kontroli skarbowej

Elemental Holding oraz spétki z Grupy ELEMENTAL doktadajg staran, aby prawidtowo stosowaé przepisy
podatkowe, wykonywac¢ obowigzki podatkowe oraz realizowa¢ zobowigzania podatkowe i zobowigzania
zwigzane z innymi ciezarami publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczyé, ze postepowania
podatkowe lub kontrolne zostang zakoriczone wydaniem decyzji o okresleniu zobowigzan podatkowych,
ktore bedg niekorzystne dla spotki z Grupy ELEMENTAL, co moze wynikaé zarowno z btednego rozliczenia
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obowigzkdw podatkowych przez spdtke z Grupy ELEMENTAL, jak tez przyjecia przez organy podatkowe

odmiennej wykfadni przepiséw lub zmiany dotychczasowej wyktadni przepiséw prawa podatkowego.

Istnieje zatem ryzyko, zwigzane ze stwierdzeniem przez organy podatkowe istnienia po stronie Elemental

lub spotki z Grupy ELEMENTAL zalegtosci w zaptacie zobowigzan podatkowych, ktére nie sg znane na date

publikacji niniejszego sprawozdania, co moze wptyngé negatywnie na wyniki finansowe w przysztosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym szczegdétowo opisano w nocie 32 do skonsolidowanego

sprawozdania.

Rozdziat V: Przeglad sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.

1.Sytuacja majatkowa i finansowa

Za okres 01.01-
30.06.2020 Za okres 01.01-30.06.2019
Wyszczegélnienie D
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
L. L, 1657 253 373 146 1035019 241376
towardéw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 1436 809 323511 1005 193 234 420
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 84 164 18 950 29131 6 794
Zysk (strata) brutto 77 291 17 403 23 395 5456
Zysk (strata) netto 73 743 16 604 20 255 4724
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 41715 9393 12 195 2 844
. .. , . . 170 466
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170 466 065 065 170 466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,24 0,06 0,07 0,02
Na dzien 30.06.2020 Na dziert 31.12.2019
Aktywa trwate 562 586 125971 533349 125243
Aktywa obrotowe 547 560 122 606 537 642 126 251
Kapitat wtasny 534214 119618 532 833 125122
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
o 101 898 465 724 109 363
dominujace;j 455 076
Zobowigzania dtugoterminowe 219 837 49 225 168 659 39 605
Zobowigzania krétkoterminowe 356 095 79 735 369 498 86 767
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,67 0,60 2,73 0,64
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Za okres 01.01-
za okres 01.01-30.06.2019
30.06.2020

Przeptywy pieniez tto z dziatalnosci

pty .y Plenlezne netto z dziatalnosci 55 581 15 062 3513
operacyjnej 113 613
Przeptywy pieniez tto z dziatalnosci
' pty y'pn?mezne netto z dziatalnosci 12156 3591 821
inwestycyjnej -53 989
Przeptywy pieniez tto z dziatalnosci
. pty y'plemezne netto z dziatalnosci 1268 6321 1474
finansowej 5632

2.Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych

W Ocenie zarzadu udato sie skutecznie zrealizowa¢ wszystkie dziatania ograniczajgce negatywny wptyw covid
na dziatalnos¢ grupy i udato sie wykorzystac szanse biznesowe, ktére w tym czasie sie pojawity.

3.0pis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, mogacych mie¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Nie sg znane zdarzenie o charakterze nietypowym ktére mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki
finansowe poza pandemig COVID opisang w Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowe] Elemental.

4.0bjasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw za dany rok.

5. Ocena dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2020 roku Elemental Holding S.A. oraz spoétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwéj ze sSrodkéw
wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.

Spoétki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.
Wspétczynnik zadtuzenia dtug netto/EBITDA wynidst na koniec okresu 2,62, nie uwzgledniajgc MSSF 19 wynidst
on 2,35 czyli 0 0,04 wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Aktywa obrotowe Grupy sg 0 54% wyzsze od zobowigzan , krotkoterminowych, ( 548 min do 356min), co w ocenie
Grupy jest bezpiecznym poziomem zapewniajgcym potencjalne uregulowanie wszystkich zobowigzan
krétkoterminowych.

7. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na wynik
dziatalnosci za rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych zdarzen na osiggniety zysk

Nie sg znane zdarzenie o charakterze nietypowym ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na wyniki finansowe poza
pandemig COVID opisang w Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Elemental.

8. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W roku 2020 Emitent nie wyptacit dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.

W jednej ze spotek zaleznych(PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) wyptacono zaliczki na
poczet dywidendy za 2020 rok w kwocie 5 795 798,40 ztotych dla udziatowcdw niekontrolujacych oraz
dywidende za rok 2019 w kwocie 7.719.178,81 ztotych.
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Zgodnie z uchwatami w sprawie podziatu zysku za 2019 rok wyptacono dywidende udziatowcom
niekontrolujacym w kwocie 870 tys. ztotych. w spotce Kat Metal Oy.

Rozdziat VI: Pozostate informacje
1. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku nastepujgce poreczenia i gwarancje byty udzielone przez
podmioty z Grupy Kapitatowe] Elemental Holding SA lub zostaty udzielone na rzecz podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Elemental Holding SA:

Poreczenia/ Gwarancje data kwota waluta

Elemental Holding SA dla Elemental

Resource Management Ltd poreczenie 1200

1. | kredytu od HSBC (pozyczka jest na 1 min 15.01.2019 GBP
. L . . 000

GBP, ale poreczenie obejmuje pozyczke i

wszytskie koszty dodatkowe)

Poreczenie przez Tesla Recycling sp. z 0.0

sp. k. dla mBanku, ktéry poreczyt dla Yapi

2.| Ve Kredi Bankasi A.S. (Turcja) kredytu dla 07.05.2019| 500 000 [ USD

Evciler Kimya A.S. - informacja pozyskana

na podstawie SWIFT

Elemental Holding SA udzielit poreczenia

dla Kat-Metal Oy (Nordea Bank)

BGK Poreczenie na zakup PGMoT

wynikajgce z umowy kredytowej pomiedzy 10 300

4. | BGK a Elemental USA. Porecznie w trybie 2019 usD

2018 | 600000 | EUR

art. 887 KC, oraz dodatkowo poddanie sie 000
egzekucji z art. 777 KPC
Allan Hickman zabezpieczenie w formie 3 800

> weksla wystawionego przez Elemental USA 2019 000 Usb

W dniu 24 czerwca 2019 roku zawarta zostata przez Spotke oraz niektore jej spotki zalezne, Umowa Kredytu
Terminowego oraz Kredytdw w Rachunku Biezgcym pomiedzy (ponizej wymienionymi spdtkami zaleznymi od
Emitenta jako kredytobiorcg i poreczycielem: PGM Group spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Elemental Catalyst Recycling sp. z 0,0., Terra Recycling spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., PCB Tech
sp. z 0.0., Syntom Metal Recycling sp. z 0.0., Platinium M.M spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., Tesla
Recycling spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp. k. oraz Elemental Asset Management sp. z o0.0., Recat
GmbH, Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC jako poreczycielem),Elemental Holding S.A. jako
kredytobiorcg i poreczycielem oraz mBank S.A. jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczenia.
Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spotki i spotek zaleznych z sublimitami przeznaczony zostanie na
refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spotek zaleznych z siedzibg w Polsce oraz na
finasowanie biezacej dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostanie przeznaczony na sfinansowanie skupu
akcji wtasnych Elemental Holding S.A.

Umowa Kredytow sktada sie z:
a) Kredytu Terminowego w kwocie 55.000.000 zt z terminem sptaty 30 marca 2025 r.;

b) Kredytéw w Rachunkach Biezgcych spétek Kredytobiorcow w kwocie 115.000.000 zt z terminem spfaty 2
(dwoch) lat od dnia podpisania Umowy Kredytow.
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W dniu 16 grudnia 2019 roku, Spo6tka oraz niektdre spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank
S.A. (jako kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczer) Umowe zmieniajacg i ujednolicajaca (dalej
jako "Umowa zmieniajaca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytdw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku.

Zgodnie z zawartg Umowg zmieniajacg zwiekszeniu ulegta kwota catkowitego zaangazowania z tytutu kredytéw
w rachunkach biezgcych z kwoty 115.000.000 zt na kwote 135.000.000 z1, tj. o kwote 20.000.000 zt.

Ponadto, na podstawie zawartej Umowy zmieniajgcej, mBank udzielit spétce zaleznej od Emitenta kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci 20.000.000 zt, na finansowanie budowy i wyposazenia zaktadu w
segmencie WEEE (ang. waste of electrical and electronic equipment).
W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajgcej faczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spotek zaleznych z
tytutu Umowy Kredytowej zostanie zwiekszone z kwoty 170.000.000 zt do kwoty 210.000.000 zt.
Ponadto w dniu 16 grudnia 2019 Spoétka oraz niektére jej spotki zalezne, zawarty z mBank S.A. (jako nadrzednym
zabezpieczonym agentem kredytéw, nadrzednym zabezpieczonym agentem administracyjnym obligacji oraz
agentem zabezpieczenia) Umowe Pomiedzy Wierzycielami, ktéra jest $ciSle zwigzana z Umowg Kredytowa.
Zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami Spdtka oraz niektdre jej spotki zalezne bedg odpowiadaé catym swoim
majatkiem w zakresie obowigzku zaptaty na rzecz mBank S.A. wszystkich naleznosci pienieznych przystugujgcych
mBank S.A. na podstawie postanowiern Umowy Pomiedzy Wierzycielami w tym dotyczgcych dtugu rownolegtego,
a takie w zakresie roszczen o ewentualne odszkodowanie powstate w zwigzku z dowolnym naruszeniem
dokumentow dtuznych, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
dodatkowymi.

W dniu 1 czerwca 2020 roku Spotka oraz niektdre jej spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele), zawarty z
mBank S.A. (jako kredytodawcy, agentem kredytu i agentem zabezpieczern)) Umowe zmieniajgcg i ujednolicajaca
Umowe kredytu terminowego oraz kredytodw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku.

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej, tgczne maksymalne zadtuzenie Spétki i jej spotek zaleznych z tytutu
Umowy Kredytowej zostato zmniejszone z kwoty 210.000.000 ztotych do 175.000.000 ztotych.

Zgodnie z ww. Umowa zmieniajgca, na tgczne maksymalne zadtuzenie Spétki i jej spotek zaleznych sktada sie:
-zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 20.000.000 ztotych,

-zadtuzenie z tytutu kredytu terminowego w kwocie 40.000.000 ztotych,
-zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 115.000.000 ztotych.

Ponadto w dniu 1 czerwca 2020 roku niektore spotki zalezne Spétki podpisaty z mBank S.A. Umowy kredytu
odnawialnego. taczna kwota zadtuzenia z tytutu Umdw o kredyt odnawialny dla wszystkich kredytobiorcow
wynosi 35.000.000 ztotych.

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Spoétka oraz niektore jej spétki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele), zawarty z
mBank S.A. (jako kredytodawcy, agentem kredytu i agentem zabezpieczer)) Umowe zmieniajgcg i ujednolicajaca
Umowe kredytu terminowego oraz kredytdw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku.

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej, kredyt inwestycyjny w kwocie 20.000.000 ztotych zostat zmieniony
na kredyt terminowy w tej samej wysokosci. £taczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spdtek zaleznych z
tytutu Umowy Kredytowe] pozostato na poziomie 175.000.000 ztotych.

Zgodnie z ww. Umowa zmieniajacg, na tgczne maksymalne zadtuzenie Spétki i jej spotek zaleznych sktada sie:

-zadtuzenie z tytutu kredytu terminowego w kwocie 60.000.000 ztotych,
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-zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 115.000.000 ztotych.

Ponizej zaprezentowano tabele wskazujacg zabezpieczenia/poreczenia udzielone w zwigzku z kredytem
bankowym w ramach Umowy Kredytu Terminowego oraz Kredytéw w Rachunku Biezgcym z dnia 24 czerwca

2019 roku.

Zabezpieczenia

Spotka

Rodzaj ustanowionego zabezpieczenia / udzielonego
poreczenia

Do kwoty

Elemental Holding S.A.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

600.000.000,00 zt

PGM Group spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na prawach
komandytariusza/komplementariusza

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Elemental Catalyst Recycling sp. z
0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Terra Recycling spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC 81 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach
Zastaw na komandytariusza/komplementariusza

Hipoteka

600.000.000,00 zt

PCB Tech sp. z 0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC 81 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

600.000.000,00 zt
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Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Syntom Metal Recycling sp. z 0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach
Zastaw na Udziatach

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Platinium M.M spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na komandytariusza/komplementariusza

600.000.000,00 zt

Tesla Recycling spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na komandytariusza/komplementariusza

600.000.000,00 zt

Elemental Asset Management sp. z
0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC 81 pkt 5

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Recat GmbH

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC §1 pkt 5

600.000.000,00 zt

Evciler & Elemental Recycling Middle
East DMCC

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.

777 KPC 81 pkt 5

600.000.000,00 zt

wskazane w zestawieniu ustalone hipoteki tyczg sie nieruchomosci o numerach ksigg wieczystych:

PT1T/00056143/0, WA1G/00007966/6, BY1B/00185667/0, BY1B/00183620/5, WA1G/00054096/0,
PT1T/00047954/2, PT1T/00003265/5, PT1T/00012363/8, PT1T/00003263/1, PT1T/00045036/7,
PT1T/00043834/7, PT1T/00043911/1, PT1T/00010931/7, PT1T/00067547/2, LD1P/00031744/0,
SL1S/00092791/1, GD1G/00081039/6, BB1B/00113668/2, SZ15/00132548/9, BY1B/00215987/9,

BY1B/00215986/2

2.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta
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Ponizej przedstawiono postanowienia umoéw istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta oraz spoétek z
Grupy ELEMENTAL. Za istotne przyjeto: (i) umowy obowigzujgce, ktérych przedmiot ma wartosé co najmniej 10%
wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy ELEMENTAL za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, (ii)
umowy, ktérych wartos¢ lub wartos$é obrotu z danym kontrahentem przekraczata 10% wartosci facznego obrotu
spétek z Grupy ELEMENTAL w danym roku obrotowym, a takze (iii) inne umowy ktére w ocenie Zarzgdu Emitenta
miaty lub majg istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta oraz spétek z Grupy ELEMENTAL, w tym w
szczegolnosci umowy dotyczace istotnych aktywow, wigzace sie z zabezpieczeniami na majatku Emitenta lub
stuzace finansowaniu dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL.

a. Umowy handlowe zawarte przez Emitenta

Elemental Holding SA jest spodtka holdingowg i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, z ktérg wigzatoby sie
zawieranie istotnych uméw handlowych.

Podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci do dnia publikacji.
W dniu 10 stycznia 2020 roku, Spoétka powzieta informacje od swojej spotki zaleznej — Tesla Recycling spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej jako "Tesla") - o zawarciu w dniu 10 stycznia 2020 roku Umowy
zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako
"Umowa"). Umowa zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako "Bank"), jako zastawnikiem, w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych miedzy innymi z Umowy kredytu terminowego oraz kredytéw
w rachunku biezagcym z dnia 24 czerwca 2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktérej Spdtka
poinformowat w Raporcie biezagcym nr 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajgcej i
ujednolicajgcej Umowe Kredytowq z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych
Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Umowg zastaw
finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17.518.924 zdematerializowanych akcjach Emitenta posiadanych
przez Tesle.

W dniu 5 lutego 2020 roku, TESLA Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa
nabyta 8.430.090 akcji spotki Elemental Holding S.A.. Nabycie akcji wtasnych nastgpito w efekcie Oferty nabycia
akcji wtasnych, ktéra zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku. W efekcie nabycia akcji wtasnych TESLA
Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa posiadata tacznie 34.000.000 akcji
spotki, stanowigcych 19,95% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach Spotki.

W dniu 24 stycznia 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — TESLA Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdétka komandytowa (dalej jako "TESLA"), zawarta umowe warunkowa (dalej jako
"Umowa"), ktéra stanowita podstawe nabycia 49% udziatéw (dalej jako "Udziaty") w spotce Evciler Kimya
Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedziba w Ankarze (dalej jako "Evciler Kimya").
Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, w dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wtasnosci
udziatow w Evciler Kimya. W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla przeniosta wtasnos¢ akcji Emitenta (akcje wtasne)
w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatéw w spétce Evciler Kimya. Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte
udziaty w Evciler Kimya, przeniosta na sprzedajgcego wtasnos¢ 7.916.174 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale
zaktadowym Elemental Holding S.A.. Przeniesienie witasnosci akcji, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
stanowito catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty.

W dniu 5 lutego 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — FINES SICAV SIF S.A. — Private Equity VII (dalej jako
"FINEX"), zawart umowe, ktéra stanowi podstawe nabycia 49% udziatéw w spétce Evciler & Elemental Recycling
Middle East DMCC z siedzibg w Dubaju. Po transakcji i przejsciu wtasnosci udziatéw, zgodnie z prawem
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, FINEX bedzie posiadat 100% udziatéw w EERME DMCC. Cena nabycia
Udziatéw wynosi 7.999.000 Euro.
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W dniu 6 kwietnia 2020 roku, Spétka zawarta Umowe zobowigzujagca do nabycia 49% udziatéw w spotce
Elemental Resource Management Limited z siedziba w Leeds (dalej jako ,,ERM”). Zgodnie z umowg Spdtka, lub
podmiot wskazany przez Emitenta, nabedzie Udziaty w ERM po spetnieniu okreslonych w Umowie warunkéw, tj.
miedzy innymi uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze satysfakcjonujacego dla obydwu stron
Umowy ustalenia sposobu rozliczenia ceny za nabywane udziaty. Strony ustality, ze nabycie Udziatéw i koncowe
rozliczenie transakcji nastgpi w terminie do 31 grudnia 2020 roku. Cena za nabywane udziaty zostanie ustalona
w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa ERM, ktéra bedzie okreslona jako siedmiokrotnos¢ EBITDA za 2020
rok i pomniejszona o dtug netto ERM. Strony przewidziaty, ze zaptata ceny moze nastgpi¢ poprzez przekazanie
sprzedajacemu akcji wiasnych Emitenta lub ewentualnych wierzytelnosci. Po transakcji i przejsciu wtasnosci
Udziatéw, zgodnie z prawem brytyjskim, Emitent bedzie posiadat bezposrednio lub posrednio w sumie 100%
udziatéw w ERM.

W dniu 8 maja 2020 roku, Spétka zawarta ze spétkg prawa holenderskiego EFF B.V (dalej jako "EFF") z siedzibg w
Maastricht Umowe uprawniajgcg Emitenta do nabycia akcji (dalej jako "Umowa") spétki Elemental Asia S.A. z
siedziba w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako "Elemental Asia").
Na podstawie zawartej umowy strony zobowigzaty sie do podjecia czynnosci zmierzajacych do zbycia przez EFF
na rzecz Emitenta nie mniej niz 3.061.671 i nie wiecej niz 4.162.900 akcji zwyktych na okaziciela w kapitale
zaktadowym Elemental Asia (dalej jako "Akcje"). Strony postanowity, ze po spetnieniu warunkdw okreslonych w
Umowie, tj. miedzy innymi pozytywnego zakonczenia procesu badania stanu prawnego, finansowego i
podatkowego Elemental Asia, zawrg umowe, ktéra bedzie okreslata ilos¢ akcji bedacych przedmiotem sprzedazy,
a takze cene sprzedazy akcji (dalej jako "Umowa Rozporzadzajgca"). Strony ustality, ze cena sprzedazy Akcji
zostanie ustalona w oparciu o wartos¢ przedsiebiorstwa Elemental Asia, stanowigcg siedmiokrotno$é EBITDA
Elemental Asia za 2020 rok, powiekszong o srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2020 rok oraz pomniejszong o
zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 rok (dalej jako "Warto$é Przedsiebiorstwa"). Warto$¢ Przedsiebiorstwa,
bedaca podstawg okreslenia ceny za Akcje, zostanie ustalona na podstawie zaudytowanego sprawozdania
finansowego Elemental Asia za 2020 rok. W przypadku kiedy cena sprzedazy Akcji ustalona na podstawie Umowy
bedzie wyzisza od S$redniej cena gietdowej Akcji Elemental Asia w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 3 ostatnich miesiecy poprzedzajgcych
zawarcie Umowy Rozporzadzajacej, Spotka bedzie miata prawo odstgpienia od Umowy. Strony dopuscity
mozliwos¢ rozliczenia ceny sprzedazy Akcji zardwno poprzez zaptate okreslonej kwoty pienieznej jak i poprzez
przeniesienie wtasnosci akcji wtasnych Emitenta. Ponadto strony uzgodnity wzajemne zabezpieczenia nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy. Strony ustality, ze Umowa Rozporzadzajaca zostanie zawarta po
spetnieniu wszystkich warunkéw okreslonych w Umowie, nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2021 roku. EFF jest
podmiotem powigzanym ze Spotka, tj. pan Pawet Jarski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spéfki, petni réwniez
funkcje Cztonka Zarzadu EFF, a ponadto EFF jest akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym tgcznie okoto 28% akcji w
kapitale zaktadowym Emitenta. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie ww. Umowy z EFF.

W dniu 1 czerwca 2020 roku Spotka oraz niektdre jej spotki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele), zawarty z
mBank S.A. (jako kredytodawcy, agentem kredytu i agentem zabezpieczer)) Umowe zmieniajgcg i ujednolicajaca
Umowe kredytu terminowego oraz kredytodw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku, o ktérej mowa
w pkt. 1 Rozdziatu VI niniejszego sprawozdania.

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej, tgczne maksymalne zadtuzenie Spétki i jej spotek zaleznych z tytutu
Umowy Kredytowej zostato zmniejszone z kwoty 210.000.000 ztotych do 175.000.000 ztotych.

Zgodnie z ww. Umowg zmieniajgcg, na taczne maksymalne zadtuzenie Spotki i jej spotek zaleznych sktada sie:
-zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 20.000.000 ztotych,

-zadtuzenie z tytutu kredytu terminowego w kwocie 40.000.000 ztotych,

-zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 115.000.000 ztotych.
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Ponadto w dniu 1 czerwca 2020 roku niektore spotki zalezne Spétki podpisaty z mBank S.A. Umowy kredytu
odnawialnego. taczna kwota zadtuzenia z tytutu Umdw o kredyt odnawialny dla wszystkich kredytobiorcow
wynosi 35.000.000 ztotych.

3.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje pomiedzy spotkami tworzgcymi Grupe Kapitatowa dotyczyty kupna/sprzedazy towaréow handlowych
oraz udzielenia/otrzymania pozyczek odbyty sie na warunkach rynkowych i zostaty wytgczone na poziomie
konsolidacji.

4. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 30 czerwca 2020 roku Zarzad Elemental Holding S.A. zawart ze spétkag Grant Thornton Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Poznaniu(,Audytor”) umowe o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego spétki Elemental Holding S.A. sporzadzonego za okres od 1.1.2020 do 31.12.2020
roku zgodnie z MSR/MSFF oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Elemental Holding SA sporzgdzonego za okres od 1.1.2020 do 31.12.2020 roku zgodnie z MSR/MSSF (,,Umowa”).
Audytor zgodnie z Umowa przeprowadzit rowniez przeglad s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Elemental Holding S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku zgodnie z MSR/MSSF, jak
rowniez przeglad srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental
Holding S.A. sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2019 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Ponadto na podstawie Umowy, Audytor zobowigzat sie do dokonania przegladdéw konsolidacyjnych na potrzeby
konsolidacji Emitenta, na dzienn 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2021 roku, nastepujacych podmiotow:
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC, Elemental Resource Management oraz Recat GmbH.
Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku oraz przegladu pakietu
konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku i przeglagdu pakietu konsolidacyjnego za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku dla PGM Group sp. z 0.0. odbywa sie na podstawie umowy
zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio pomiedzy tg spotka, a Audytorem.

Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku oraz przegladu pakietu
konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku i przegladu pakietu konsolidacyjnego za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku dla Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. odbywa sie na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio pomiedzy tg spotka, a
Audytorem.

Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku oraz przegladu pakietu
konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku i przeglagdu pakietu konsolidacyjnego za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku dla Syntom Metal Recycling sp. z 0. 0. odbywa sie na
podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio pomiedzy tg spotka, a Audytorem.
Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku oraz przegladu pakietu
konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku i przeglagdu pakietu konsolidacyjnego za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku dla Terra Recycling sp. z 0. 0. odbywa sie na podstawie umowy
zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio pomiedzy tg spotka, a Audytorem.

Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 roku oraz przegladu pakietu
konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku i przeglgdu pakietu konsolidacyjnego za
okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku dla Tesla Recycling sp. z 0. 0. odbywa sie na podstawie umowy
zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio pomiedzy tg spotka, a Audytorem.
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Przeprowadzenie przegladu pakietu konsolidacyjnego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
PCB Tech sp. z 0.0. prowadzone byto na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2020 roku bezposrednio
pomiedzy PCB Tech sp. z 0.0., a Audytorem. Na podstawie tej umowy Audytor przeprowadzi réwniez przeglad
pakietu konsolidacyjnego dla PCB Tech sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

5.0swiadczenie zarzagdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Elemental Holding S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonujgcy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do
wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

6.0swiadczenie zarzagdu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza $rddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Elemental Holding S.A. oraz jej wynik finansowy.

7.Pozostate oswiadczenia Zarzadu
Zarzad Elemental Holding S.A. oswiadcza, ze pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

8.0pis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, mogacych mie¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

W ocenie zarzagdu poza Pandemig COvid nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze mogacym miec
wptyw na przyszte wyniki finansowe.

9.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa Elemental Holding nie publikowata prognoz wynikéw za dany rok.

10.0cena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2020 roku Elemental Holding S.A. oraz jej spotki zalezne finansowaty swojg dziatalno$é oraz rozwéj ze sSrodkéw
wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.

Spoétki nalezace do Grupy Kapitatowej posiadaty dobrg kondycje finansowa wywigzujac sie terminowo ze
wszystkich swoich zobowigzan.

11.Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Istotne czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe, w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 roku, zostaty opisane w Rozdziale VI pk.8 niniejszego sprawozdania.

12.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta
W Grupie brak jest spraw sgdowych na kwote przewyzszajagcg 10% kapitatu Emitenta.
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W dniu 15 lutego 2019 roku Zarzad spotki wnidst powddztwo przeciwko Spdtce w sprawie o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktdre odbyto sie w dniu 23 stycznia 2019 r.
Przedmiotem zaskarzenia sg nastepujgce uchwaty:

Uchwata nr 5 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spoétki dziatajacej pod firmg: ELEMENTAL
HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania grupami,

oraz

Uchwata nr 6 Grupy Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spoétki dziatajgcej pod firmg: ELEMENTAL
HOLDING S.A. z dnia 23 stycznia 2019 r. w sprawie delegowania cztonka Rady Nadzorczej do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. sprawa sadowa nie zostata zakoriczona, a postepowanie
sgdowe zostato zawieszone do chwili rozstrzygniecia powddztwa opisanego ponizej.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Spoétka otrzymata pozew akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. w
przedmiocie ustanowienia petnomocnika — w osobie adwokata Krzysztofa Waysa — do reprezentowania Spotki w
postepowaniu sgdowym o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 23 stycznia 2019 r. wytoczonym Spdtce przez jej Zarzad (o ktdrym mowa w poprzednim akapicie). Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie wraz z powddztwem wystgpit z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia 16 wrzes$nia 2019 r.

W dniu 22 maja 2020 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, VII Wydziat
Gospodarczy z dnia 31 marca 2020r. zmieniajgce zaskarzone przez Spétke postanowienie Sgdu Okregowego w
Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy z dnia 22 pazdziernika 2019 roku o udzieleniu zabezpieczenia powddztwa
poprzez zawieszenie skutecznosci zaskarzonej uchwaty do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy o
stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental
Holding S.A. z dnia 16 wrzesnia 2019 r. w przedmiocie ustanowienia petnomocnika — w osobie adwokata
Krzysztofa Waysa — do reprezentowania Spétki w postepowaniu sgdowym o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr
5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 stycznia 2019r, wytoczonym Spétce przez jej Zarzad.
Otrzymane przez Spoétke w dniu 22 maja 2020 roku postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie zmienito
postanowienie Sagdu Okregowego w Warszawie z dnia 22 pazdziernika 2019 roku poprzez oddalenie wniosku
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia, o
ktédrym mowa powyze;j.

W dniu 28 maja 2020 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 2 kwietnia
2020 roku w przedmiocie zawieszenia postepowania z powoddztwa Zarzadu Spotki przeciwko Spdtce o
stwierdzenie niewaznosci Uchwata nr 5i6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 23 stycznia 2019
roku. Postepowanie zostato zawieszone do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania z powddztwa
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie przeciwko Spétce o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental Holding S.A. z dnia
16 wrzesnia 2019 r. w przedmiocie ustanowienia petnomocnika — w osobie adwokata Krzysztofa Waysa — do
reprezentowania Spoétki w postepowaniu sagdowym o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23 stycznia 2019r, wytoczonym Spotce przez jej Zarzad.

W ocenie Spotki pozew jest bezzasadny. Spétka bedzie wnosi¢ o oddalenie powddztwa. Na chwile sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania ww. sprawa sgdowa nie zostata zakoriczona.

13.Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach
Wszystkie pozyczki udzielone w roku obrotowym w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty wyeliminowane
w konsolidacji.
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14.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Znaczgce zamierzenia inwestycyjne Emitenta dotyczg inwestycji w aktywa trwate. Ich realizacja zalezy od wielu
czynnikow takich jak znalezienie odpowiednich podmiotéow, wynegocjowanie satysfakcjonujacej ceny oraz
zbadanie sytuacji finansowej i biznesowej w ramach procesow due dillignece. W ocenie zarzadu realizacja tych
zamierzen nie jest zagrozona.

15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien
Nie wystepuja posiadacze papierdw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

16.0pis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Wszystkie zobowigzania pozabilansowe dotyczg poreczen i gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta. Nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe dotyczgce podmiotow poza Grupg Kapitatowa.

17.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W dniu 26 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata informacje, ze jej spétki zalezne Terra Recycling sp. z 0.0. z
siedzibg w Grodzisku Mazowiecki oraz Tesla Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim wraz z EFF
B.V. z siedzibg w Maastricht, JJR Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, Maciejem Rogaliriskim
oraz Delpia Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarty porozumienie akcjonariuszy, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Przedmiotem tego porozumienia
jest:

1) Oddanie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki gtosu ,ZA” podjeciem uchwaty w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spoftki,

2) Ogtoszenie wspdlnego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich
pozostatych akcjonariuszy,

3) Oddanie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki gtosu ,,ZA” wycofaniem akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym,

4) Ogtoszenie i przeprowadzenie wspdlnego wykupu przymusowego akcji Spotki nalezacych do
pozostatych akcjonariuszy (w przypadku braku nabycia 100% akcji Spétki w drodze wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji).

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku podmioty, ktére zawarty powyzsze porozumienie akcjonariuszy ogtosity wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

18.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Poza czynnikiem COVID zarzad nie widzi czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

Zatwierdzenie do publikacji
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elemental Holding SA za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2020 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw zarzadu

Signed by /
Podpi :
Pawet Jarski - Prezes Zarzadu ochisano przez

Pawet Jarski

Date / Data:
2020-09-30 21:11

Signed by /

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu Podpisano przez:

Michat Grzegorz
Zygmunt

. Date / Data: 2020-
Sig 09-30 21:43
Podpisano przez:

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

AnnaKostro

Date/ Data:

Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu 2020-09-30 21:19

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Krystian
Spyra

Date / Datac 2020-
09-30 21:25
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